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La Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), a través de la Direccion General de
Estudios Economicos (DGEE), presenta la
actualizacion del reporte de Ahorro Financiero
y Financiamiento en México. Este trabajo forma
parte de las acciones que la CNBV realiza para
incrementar el acervo de informacion sobre el
sistema financiero de Meéxico, lo cual permite
analizar y medir sus avances y desempeno.

En este documento se presentan estadisticas de
Ahorro Financiero y Financiamiento en México,
con cifras a junio de 2023. Dichas estadisticas se
concentran en una base de datos que cuenta con
informacion histérica trimestral de los diferentes
canales de intermediacion del sistema financiero,
desde septiembre de 2000.

Por favor, envie sus dudas y comentarios al correo:
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RESUMEN EJECUTIVO

AHORRO
FINANCIERO

o El ahorro financiero total presentdé una
disminucion anual real de 1.2% vy llegd a 88.4%
del PIB en el segundo trimestre de 2023.

e El saldo acumulado del ahorro financiero fue
de $27.8 billones de pesos en el 2T-2023. Del
cual, el 79.0% del total fue ahorro interno y el
21.0% de los recursos restantes provino del
extranjero.

» Elahorrofinancierointernotuvo unavariacion
real de 32% a tasa anual y fue equivalente a
69.9% del PIB en junio de 2023.

e La captacion de los intermediarios financieros
(bancos, Socaps, Sofipos, uniones de crédito, y
organismos y entidades de fomento) registro
un aumento anual real de 11% en junio de
2023,y su saldo llegd a 34.2% del PIB.

e Lasinstitucionesdebancamultipleconcentran
la mayoria de los recursos captados (22.1% del
PIB), seguidas por el Infonavit (5.5% del PIB) y
la banca de desarrollo (3.7% del PIB).

ela tenencia de valores de renta fija vy
certificados bursatiles fiduciarios (CBF) se
incrementoé 5.3% anual real y su participacion
llegd a 35.6% del PIB al 2T-2023.

e Las Siefores, empresas y particulares, y fondos
de inversion mantuvieron las principales
carteras de valores de renta fija y CBF, con
saldos equivalentes al 13.2%, 71%y 7.6% del PIB,
respectivamente, al 2T-2023.

s El ahorro externo mostrd una variacion anual
real de -14.8% y equivalio a 18.6% del PIB en
junio de 2023.

o Al 2T-2023, el ahorro externo recibido por el
sector publico y el sector privado llegé a 12.6%
vy 6.0% del PIB, respectivamente.

e El saldo del ahorro externo estuvo compuesto
por valores emitidos en México en manos de
no residentes (5.5% del PIB), titulos emitidos
en el extranjero (87% del PIB) y créditos
obtenidos en el extranjero (4.4% del PIB)

NOTAS:
(*) Certificados bursatiles fiduciarios.
(**) Valores de renta fija en manos de no residentes.

AHORRO FINANCIERO TOTAL

(Porcentaje del PIB)

—91.3%

— 88.4%

Ahorro externo

= Tenencia de valores de
renta fijay CBF*
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AHORRO FINANCIERO INTERNO

== Captacion de intermediarios

(Porcentaje del PIB, junio 2023)

Captacion de intermediarios, 34.2% del PIB

515170 Fondos gubernamentales
de vivienda

25.7%
Banca multiple y
banca de desarrollo

11537 Banco de México
(depdsitos del Gob. Fed.)
Intermediarios no bancarios

Tenencia de valores de renta fija y CBF, 35.6% del PIB

Inversionistas
particulares

Inversionistas
institucionales

AHORRO FINANCIERO EXTERNO
(Porcentaje del PIB, junio 2023)

Privado 3.9% O.S%I 6.0%
Publico 4.8%

= Créditos en el
extranjero

12.6%

Valores emitidos == Valores emitidos
en el extranjero en México**




RESUMEN EJECUTIVO

FINANCIAMIENTO

» El financiamiento total mostré una variacion
anual real de 0.4% vy fue equivalente a 90.9% del
PIB en junio de 2023.

s El saldo acumulado del financiamiento fue de
$28.5 billones de pesos en el 2T-2023. Del cual,
el 856% del total es financiamiento interno
y el 144% restante correspondid a recursos
provenientes del exterior.

« E| financiamiento interno tuvo un aumento
anual real de 49% y alcanzo 77.8% del PIB en el
segundo trimestre de 2023.

e La cartera de crédito total presentd un aumento
de 2.4% entre junio de 2022 y junio de 2023,y su
participacion llego a 32.7% del PIB al 2T-2023.

e La emision de deuda interna y CBF* crecié 6.8%
anual realen junio de 2023y llegd a 45.1% del PIB,
del cual el saldo del Gobierno Federal alcanzo el
31.1% del PIB.

e El financiamiento interno al sector privado fue
de 35.2% del PIB al 2T-2023, con un incremento
anual real de 3.1%.

e La principal fuente de fondeo interno del sector
privado fue el crédito otorgado por la banca
multiple (17.8% del PIB al 2T-2023), seguido por
el crédito de otros intermediarios financieros
(10.3% del PIB).

s La principal fuente de fondeo interno del sector
publico fue la emision de valores, cuyo saldo fue
equivalente a 39.5% del PIB al 2T-2023, con una
variacion de 7.2% anual real.

» Al segundo trimestre de 2023, el financiamiento
externo llegd a 131% del PIB, y mostré una
disminucion anual real de 20.1%.

« A junio de 2023, el saldo del fondeo externo al
sector privado tuvo una disminucion de 23.0%
anual real y su saldo llegé a 56% del PIB. El
fondeo al sector publico se redujo 17.8% a tasa
anualy llegd a 7.5% del PIB.

« Por tipo de financiamiento externo, los valores
derentafijaemitidos en el extranjero alcanzaron
87% del PIB, mientras que los créditos del
exterior fueron equivalentes a 4.4% del PIB.

NOTAS:
(*) Certificados bursatiles fiduciarios.
(a) En el caso del financiamiento al sector privado se incluye a la FND.

FINANCIAMIENTO TOTAL
(Porcentaje del PIB)

— 92.4%

— 90.9%

Financiamiento externo

= Emision de deuda interna

y CBF*
== Cartera de crédito
32.7%
Jun 22 Jun 23
FINANCIAMIENTO INTERNO
(Porcentaje del PIB, junio 2023)
Sector privado, 35.2% del PIB
17.8%

Banca de desarrollo (a)

AV Emision de
deuda interna y CBF*

Banca multiple

10.3%
Otros
interme-
diarios (b)

Sector publico, 42.6% del PIB (c)

@/\7' 39.5%

Emision de Banca Banca
deuda interna multiple de desarrollo
y CBF*

FINANCIAMIENTO EXTERNO
(Porcentaje del PIB, junio 2023)

5.6%
7.5%

= Créditos del exterior

Privado 3.9%

Publico

4.8%

Emision de deuda en el extranjero

(b) Para el sector privado incluye organismos y entidades de fomento, Socaps, Sofipos, Sofomes ENR, Sofomes ER, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito. Para el

sector publico incluye Unicamente Sofomes ER.

(c) Al 2T-2023, el financiamiento de las Sofomes ER al sector publico fue de 0.03% como porcentaje del PIB.




INTRODUCCION

En este documento se presentan estadisticas de Ahorro
Financiero y Financiamiento en México, con cifras a
junio de 2023. Dichas estadisticas se construyeron a
partirde una base de datos que cuenta con informacion
trimestral de los diferentes canales de intermediacion
del sistema financiero, desde septiembre del 2000.
La metodologia original se disefd en 2010 y fue
actualizada en 2013. Para mayores detalles, en los
documentos metodoldgicos se describen tanto la
conformacion de la base de datos como las fuentes de
informacién utilizadas, los cuales pueden consultarse
en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). Desde la Ultima actualizacion del
documento metodolégico, se han realizado algunos
cambios que responden a modificaciones en las
fuentes de informacion disponibles, cambios en la
regulacion, actualizacion de metodologias, entre otros,
los cuales se describen a continuacion.

En relacion con la cartera de crédito, desde septiembre
de 2013 no se incluye informacioén de las arrendadoras
financieras, las empresas de factoraje financiero y las
sociedades financieras de objeto limitado (Sofoles),
debido a que dichas figuras dejaron de operar a
mediados de ese afo, como resultado del proceso
de desregulaciéon que se inicid con los cambios
incorporados a la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito y a la Ley de
Instituciones de Crédito en 2006 (publicados en el DOF
el18dejuliode2006). La mayoriade estosintermediarios
se convirtieron en sociedades financieras de objeto
multiple, entidades no reguladas (Sofomes ENR),
salvo las vinculadas patrimonialmente con algun
grupo financiero o banco, que se transformaron en
Sofomes ER (entidades reguladas) y, de acuerdo
con la normatividad aplicable, deben cumplir con
la regulacion bancaria, son supervisadas por las
autoridades financieras y consolidan su informacion
con el banco o grupo al que pertenecen.

Al respecto, a partir de la Reforma Financiera de 2014
se ampliaron los supuestos para que las Sofomes
fueran entidades reguladas. Como resultado, este
sector incluye a las sociedades que mantienen vinculos

patrimoniales con entidades reguladas
financieros, instituciones de crédito, sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades
financieras populares y uniones de crédito), a las
gue emiten valores de deuda inscritos en el Registro
Nacional de Valores (RNV), y a aquellas que solicitan
voluntariamente convertirse en entidades reguladas,
previa aprobacion de la CNBV. De acuerdo con el
marco regulatorio, las entidades que se transformaron
en Sofomes ER a raiz de la puesta en marcha de la
Reforma Financiera empezaron a enviar informacion a
la CNBV en enero de 2016. En consecuencia, las cifras
del reporte se ajustaron desde el primer trimestre de
2016.

(grupos

A partir del reporte de marzo de 2023, para el calculo
de los indicadores como porcentaje del PIB, se emplea
la serie del PIB base 2018 que publica el INEGI desde el
29 agosto de 2023. Por otra parte, en enero de 2018, el
Banco de México modifico la estadistica de agregados
monetarios y actividad financiera con base en una
nueva metodologia, lo cual implicé cambios en la
informacién incluida en este reporte. Por lo anterior, se
cambiaron las fuentes de informacion para dos casos
particulares: 1) la fuente de los datos de captacion
bancaria (multiple y de desarrollo) cambié de Banco
de México a la CNBV, y 2) la tenencia de valores de
empresas y particulares se obtiene ahora de INDEVAL.
Adicionalmente, se actualizaron las series histdricas de
la tenencia de valores de renta fija y CBF en manos de
fondos de retiro y de las Siefores, que publica Banco de
México. Para mantener la comparabilidad de los datos,
las series fueron revisadas desde marzo de 2010 a la
fecha.

A partir del reporte de marzo de 2019, se sustituye la
informacién de la cartera de crédito comercial, de
vivienda y de consumo de las Sofomes ENR listadas
en bolsa de valores, por la que la Comision Nacional
para la Defensa de los Usuarios del Sistema Financiero
(CONDUSEF) publica trimestralmente con los datos
que las Sofomes ENR le reportan directamente. Dicha
informacioén esta disponible desde marzo de 2016, por
lo que los cambios a la serie histérica de esas entidades
se hicieron a partir de esa fecha. Por otra parte, la
fuente de los datos de la cartera de crédito de la banca
de desarrollo cambid de Banco de México a la CNBY,
por lo que se ajustaron los datos desde marzo de 2007.
Adicionalmente, la informacion relativa a la captacion
de la banca multiple y de la banca de desarrollo que
anteriormente se presentaba agregada, se separd para
cada uno de estos intermediarios, con los respectivos
ajustes a las series desde marzo de 2010. De igual
manera, la informacién de captacion y financiamiento
de las Socaps y Sofipos se presenta de forma separada
desde septiemlbre de 2009.

En marzo de 2022, las series relativas al ahorro externo
que financia al sector privado y el financiamiento
externo al sector privado, cuya fuente es el Banco
de México, se modificaron a partir de 2009, debido a
cambios en la metodologia del banco central.

Como nota final, a lo largo del documento, se utilizan
algunos términos generales. El término instituciones
bancarias incluye a las instituciones de banca multiple,
instituciones de banca de desarrollo, la FND y el Banco
de Meéxico. El término intermediarios no bancarios
regulados contempla a almacenes generales de
depdsito, Socaps, Sofipos, Sofomes ER y uniones
de crédito. Finalmente, el término intermediarios
financieros o entidades financieras incluye a los
términos anteriormente definidos, asi como a las
Sofomes ENR y algunos organismos y entidades de
fomento (Infonavit, Fovissste e Infonacot).

1- CNBV, Base de datos de Ahorro Financiero y Financiamiento, http://www.gob.mx/cnbv/documentos/reportes-de-analisis




AHORRO
FINANCIERO

DEFINICION Y COMPONENTES

Para elaborar la base de datos y el presente reporte,
el ahorro financiero se defini6 como el saldo
agregado de la captacion (A.1) de los intermediarios
financieros autorizados para recibir recursos
del publico, la tenencia de valores de renta fija y
certificados bursatiles fiduciarios (A. 2) en manos de
personas fisicasy morales, y los recursos del exterior
gue se canalizan al sistema financiero mexicano (A.
3). Esta definicion incluye tanto el ahorro del sector
privado (empresas y particulares), como el ahorro
del sector publico (gobierno federal, gobiernos de
estadosy municipios, organismos descentralizados,
empresas productivas del Estado, y fideicomisos de
formento).

El primer componente (A. 1) considera a los
depodsitos realizados en instituciones bancariasy no
bancarias, los que realiza el Gobierno Federal en el
Banco de Méxicoy los fondos de ahorro del Infonavit
y el Fovissste; el segundo (A. 2), incluye la inversion
financiera de los inversionistas institucionales y la
de los particulares; y el tercero, el ahorro financiero
externo, (A. 3) se refiere a la tenencia de valores
de renta fija en manos de no residentes y a los
créditos otorgados por instituciones extranjeras a
acreditados mexicanos.

Con base en esta clasificacion, la siguiente seccion
permite analizar y medir el desempefo de los
componentes del ahorro financiero en México.

A. AHORRO FINANCIERO

AHORRO FINANCIERO INTERNO
Captacion

Recursos captados por:

Banca de desarrollo
Instituciones bancarias Banca multiple
Banco de México (a)
Socaps
Sofipos
Uniones de crédito (b)

Intermediarios no
bancarios regulados

Organismos y entidades [nfonavit
de fomento Fovissste

Tenencia de valores de renta fija y certificados
bursatiles fiduciarios (c)

Recursos invertidos por:
Aseguradoras
Fondos de inversion
Fondos de retiro (d)
Siefores

Inversionistas
institucionales

Casas de bolsa
Empresasy particulares
Tesorerias relevantes

Inversionistas
particulares

AHORRO FINANCIERO EXTERNO

Ahorro financiero externo

Recursos del exterior canalizados a:

Emitidos en México
Emitidos en el
extranjero por emisores
mexicanos

Tenencia de valores
de renta fija en manos
de no residentes

Otorgamiento de
créditos en el extranjero
a creditados mexicanos

Del sector privado
Del sector publico

NOTAS:

(a) Unicamente depésitos del Gobierno Federal.

(b) Captan recursos exclusivamente de sus socios, los cuales pueden ser personas
morales y personas fisicas con actividad econémica.

(c) Los CKDS, las Fibras, los Cerpis y las Fibras E son certificados bursatiles fiduciarios.

(d) Aportaciones al IMSS e ISSSTE.



A. AHORRO FINANCIERO

A junio de 2023, el ahorro financiero fue equivalente a 88.4% del PIB y presentd una disminucion anual real de
1.2%. Su saldo acumulado fue de 27.8 billones de pesos y se conformo por captacion de intermediarios, tenencia
de valores de renta fija y certificados bursatiles fiduciarios (CBF), y ahorro externo.

(@{U):\\p]=lo}U]N[6]] Ahorro financiero

Saldo Tasa de crecimiento
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)

Concepto cr}/Iellg)er;ii Jun22 | Jun?23 %Ld?] %% 332 %g

Ahorro financiero total 27,774,150 100.0% 91.3% 88.4% -32% -1.2%
Ahorro interno 21,940,327 79.0% 69.0% 69.9% 0.7% 32%
Captacion de intermediarios 10,744,256 387% 34.5% 34.2% 3.6% 11%
Tenencia de valores de renta fijay CBF* 11,196,070 40.3% 34.5% 35.6% -1.9% 53%
Ahorro externo 5,833,823 21.0% 22.2% 18.6% -13.6% -14.8%

NOTAS:
(*) Certificados bursatiles fiduciarios.

El ahorro financiero interno, que es el agregado de la captacion de intermediarios y de la tenencia de valores de
renta fija y certificados bursatiles fiduciarios, llegd a 69.9% del PIB y tuvo un aumento de 3.2% anual real en el
segundo trimestre de 2023.

La captacion de intermediarios fue equivalente al 34.2% del PIB, con un monto de 10.7 billones de pesos y un
crecimiento anual real de 11% en junio de 2023. La tenencia de valores de renta fija y certificados bursatiles
fiduciarios registré un saldo de 11.2 billones de pesos y un incremento de 53% anual real entre junio de 2022 vy
junio de 2023, alcanzando 35.6% del PIB. Por su parte, el ahorro externo tuvo una disminucion anual real de 14.8%
al segundo trimestre de 2023 y su saldo fue de 5.8 billones de pesos, lo cual fue equivalente a 18.6% del PIB.

VNN Ahorro financiero

Saldos acumulados Ahorro financiero interno
(Estructura porcentual en junio 2023)

Billones de pesos de junio de 2023

Bancarios e intermediarios no bancarios
38.1% == Fondos gubernamentales de vivienda*
= Banco de México (depdsitos del Gob. Fed.)

35.1% Inversionistas institucionales™

= Inversionistas particulares**
9.0%

Jun 05 Jun07 Jun09  JunTl Juni3 Junis Jun17 Jun19 Jun2l 1.9%

Porcentaje del PIB Tasas de crecimiento

a7.0% 891% 886% 89.7% 20.5%

86.6% 88.4% 40% Variacion anual real

81.9%
30%

20%
10%
0%

-10%

-20%
Dic13 Dicl4 Dicl5 Diclé Dicl7 Dic18 Dic19 Dic20 Dic21 Jun22 Dic22 Jun23 aJunOS Jun07  Jun09 JunT  Juni3  JunlS  Jun17  Jun19 Jun2l Jun23

= Captacion de intermediarios  ==Tenencia de valores de renta fijay CBF*** == Ahorro externo == Ahorro financiero total

NOTAS:
(*) Infonavit y Fovissste. (**) Tenedores de valores de renta fija y CBF. (***) Certificados bursatiles fiduciarios.



m Captacion de intermediarios

A junio de 2023, el saldo de la captacion de intermediarios fue de 10.7 billones de pesos y tuvo un crecimiento de
11% anual real. En el segundo trimestre de 2023, la captacion total fue equivalente a 34.2% del PIB.

(e{U/:\D]>(0NBIOSI Captacion por tipo de intermediario

Tasa de crecimiento

Saldo
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)

Millones Jun22 | Jun23

Captacion de intermediarios 10,744,256 100.0% 34.5% 34.2% 3.6% 11%
Banca multiple 6,939,917 64.6% 225% 221% 1.6% 01%
Banca de desarrollo 1,146,584 10.7% 3.0% 37% -2.8% 22.8%
Socaps 194,544 1.8% 0.6% 0.6% 2.6% 2.5%
Sofipos 30,894 0.3% 01% 01% -02% 16.4%
Uniones de crédito 37582 03% 01% 01% -2.9% 47%
Banco de México* 417,727 39% 21% 13% 60.5% -35.8%
Infonavit 1,737,195 16.2% 53% 55% 19% 7.0%
Fovissste 239,813 22% 0.7% 0.8% 11% 4.2%

NOTAS:

(*) Unicamente depésitos del Gobierno Federal.

La captacion de lasinstituciones de banca multiple continla siendo el componente mas relevante de la captacion
total y presentd una variacion de 0.1% real entre junio de 2022 y junio de 2023. La captacion de la banca multiple
llegd a 22.1% del PIB en ese mismo periodo y su saldo fue de 6.9 billones de pesos. Por otra parte, la captacion de
la banca de desarrollo llegd a 3.7% del PIB y tuvo variacion de 22.8% anual real en relacion con junio de 2022.

eSO Captacion de intermediarios

Porcentaje del PIB Estructura porcentual
345% 3309 345% 34.2% en junio 2023

33.4%
I N B altipl
. 4% 1% M 52% anca multiple
262% 274% 42% . e e
4.0% [l 4.0% 12% 162% = Infonavit
S B e mom EED | | S52 3.6% =Banca de desarrollo
5% 7 W s [ 33% W S3% W 32% 2.2% =B de México*
e B 3% Lg% anco de México
03% = Fovissste
22.8% X 22.5% X = Socaps
17.4% 186%  192%  199%  197%  202% 226% e | PR . ° P
TR : 64.6% =Uniones de crédito
= Sofipos
Dic13 Dicl4 Dicls Dicl6 Dicl7 Dicl8 Dicl® Dic20 Dic2l Jun22 Dic22 Jun23
Saldos acumulados Tasas de crecimiento
Billones de pesos de junio de 2023 Variacion anual real
20% 80%

10
15% 60%

10% 40%

5% 20%

0%

-5% -20%

-10% -40%
Jun 09 Junm Jun13 Jun1s Jun17 Jun19 Jun21 Jun23 Jun05  Jun07 Jun0% JunN  Jun13  JunlS Junl7 Jun19 Jun2l Jun23

0
Jun 05 Jun 07

= Banco de México == Infonavity Fovissste = Socaps, Sofipos y uniones de crédito (eje der.)
== Banca multiple y banca de desarrollo == Captacion total

NOTAS:
(*) Unicamente depdsitos del Gobierno Federal.



La captacion del Infonavit es el segundo componente en importancia después de la captacion bancaria y llegd
a 55% del PIB en el periodo anual considerado, con un cambio anual real de 7.0%. Por otro lado, la captacion del
Fovissste se ubicd en 0.8% del PIB y tuvo un incremento en su saldo de 4.2% anual real.

La captacion de los intermediarios financieros no bancarios autorizados para recibir depdsitos del publico (Socaps,
Sofipos y uniones de crédito) llegd a 0.8% del PIB. Los recursos depositados en las Socaps aumentaron a una tasa
de 2.5% anual real en junio de 2023 y su saldo fue equivalente a 0.6% del PIB. Por su parte, los recursos captados
por las Sofipos crecieron 16.4% anual real, con un saldo equivalente al 01% del PIB, mientras que las uniones de
crédito alcanzaron 0.1% del PIB en junio de 2023 y tuvieron una variacion de 4.7% anual real.

Los depdsitos en el Banco de México llegaron a 1.3% del PIB en junio de 2023, registrando una caida en el saldo
de 35.8% anual real.

Tenencia de valores de renta fija y certificados bursatiles
fiduciarios

De junio de 2022 a junio de 2023, la tenencia de valores de renta fija y certificados bursatiles fiduciarios en manos
de inversionistas nacionales aumentd 5.3% real. Su saldo llegd a 11.2 billones de pesos al cierre del segundo
trimestre de 2023, equivalente a 35.6% del PIB.

(e{U)A\p]2(OMIRES Tenencia de valores de renta fija y certificados bursatiles fiduciarios por
tipo de inversionista

Saldo Tasa de crecimiento

(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto

Tenencia de valores de renta fijay CBF* 11,196,070 100.0% 34.5% 35.6% -1.9% 5.3%
Inversionistas institucionales 7,690,691 68.7% 22.9% 24.5% -3.8% 9.0%
Aseguradoras 962,893 8.6% 2.9% 31% -3.5% 6.7%
Fondos de inversion 2,387,798 213% 6.8% 7.6% -0.6% 14.2%
Fondos de retiro 196,950 1.8% 0.6% 0.6% 2.5% 9.4%
Siefores 4,143,050 37.0% 12.6% 13.2% -5.8% 6.7%
Inversionistas particulares 3,505,380 31.3% 11.6% 1.2% 1.9% -21%
Casas de bolsa (posicion propia) 21,882 02% 0.1% 0.1% -29.0% -151%
Empresasy particulares 2,236,029 20.0% 8.0% 71% 4.5% -9.5%
Tesorerias relevantes 1,247,469 11% 3.5% 4.0% -2.4% 14.9%

NOTAS:
(*) Certificados bursatiles fiduciarios.

En el caso de los inversionistas institucionales, que son tenedores del 68.7% del total de los valores de renta fija
y CBF, su cartera agregada fue de 7.7 billones de pesos y llegd a 24.5% del PIB en junio de 2023, mostrando un
crecimiento de 9.0% anual real. En particular, las carteras de las Siefores se incrementaron a una tasa anual real de
6.7%. Por su parte, la tenencia de estos valores por parte de las aseguradoras, los fondos de inversion vy los fondos
de retiro registro variaciones anuales reales de 6.7%, 14.2% y 9.4%, respectivamente, en ese periodo.

Con respecto a la cartera de valores de renta fija y CBF de los inversionistas particulares, ésta llegd a 3.5 billones de
pesos y disminuyd a una tasa anual real de 2.1% en el segundo trimestre de 2023, con lo cual, la cartera de dichos
inversionistas fue de 11.2% del PIB en el trimestre. El componente mas relevante de ese rubro son las empresas y
particulares, con un saldo equivalente a 7.1% del PIB en junio de 2023, que en dicho periodo presentd una caida
anual real de 9.5%.



Y SIFINMIEEI Tenencia de valores de renta fija y certificados bursatiles fiduciarios
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Ahorro externo

El saldo del ahorro externo a junio de 2023 fue de 5.8 billones de pesos, con una disminucion anual real de 14.8%. Al
segundo trimestre de 2023, el ahorro externo fue equivalente a 18.6% del PIB.

(@{U).\p]2(0XGU/ANIRION Ahorro externo por canal de obtencion de los recursos y por sector financiado

Saldo o Tasa de crecimiento
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)

Millones Jun22 | Jun 23

Ahorro externo 5,833,823 100.0% 22.2% 18.6% -13.6% -14.8%
Valores de renta fija en manos de no residentes 4,443,582 76.2% 16.5% 14.1% -15.6% -12.6%
Emitidos en México 1,726,481 29.6% 5.5% 5.5% -24.0% 1.3%
Del sector publico 1,580,313 271% 51% 5.0% -24.7% 0.4%
Del sector privado 146,168 2.5% 0.4% 0.5% -13.5% 11.6%
Emitidos en el extranjero 2,717,101 46.6% 1.0% 8.7% -10.7% -19.6%
Del sector publico 1,501,776 25.7% 58% 4.8% -4.7% -15.7%
Del sector privado 1,215,325 20.8% 52% 3.9% -16.5% -23.9%
Otorgamiento de créditos en el extranjero 1,390,241 23.8% 5.7% 4.4% -7.1% -211%
Al sector publico 860,306 14.7% 3.6% 2.7% -71% -21.4%
Al sector privado 529,935 91% 2.2% 1.7% -71% -20.7%
Ahorro externo 5,833,823 100.0% 22.2% 18.6% -13.6% -14.8%
Recursos del exterior que financian al sector publico* 3,942,395 67.6% 14.4% 12.6% -13.4% -1.4%
Recursos del exterior que financian al sector privado* 1,891,428 32.4% 7.8% 6.0% -13.9% -211%
NOTAS:

(*) Incluye valores de renta fija emitidos en México en manos de no residentes, emision de deuda en el extranjero y créditos obtenidos en el extranjero.



La tenencia de valores de renta fija en manos de no residentes (tanto emitidos en México como colocados en el
extranjero) llego a 4.4 billones de pesos y fue equivalente al 14.1% del PIB. De dichos valores, los instrumentos de
renta fija emitidos en México llegaron a 55% del PIB y tuvieron un aumento real de 1.3% entre junio de 2022 y el
mismo mes de 2023. Al respecto, el saldo de los instrumentos emitidos por el sector publico en México en manos
de no residentes, que alcanzo el 5.0% del PIB, tuvo un incremento anual real de 0.4%, mientras que el saldo de
los valores colocados por el sector privado en el pais, equivalentes al 0.5% del PIB, aumentd 11.6% en ese periodo.

El resto de la tenencia de valores en manos de no residentes estuvo integrado por instrumentos de renta fija
emitidos en el extranjero, por un monto de 2.7 billones de pesos, equivalentes a 87% del PIB. El monto en
circulacion de estos instrumentos disminuyo 19.6% en junio de 2023. Del total, la colocacion de deuda en los
mercados internacionales por parte del sector publico correspondio al 4.8% del PIB y la colocacion por parte del
sector privado llegd a 3.9% del PIB en el segundo trimestre de 2023.

Por su parte, el otorgamiento de créditos en el extranjero a acreditados mexicanos de los sectores publico y
privado correspondid al 4.4% del PIB en junio de 2023y presentd una reduccion en el saldo de 21.1% anual real. Los
créditos del extranjero otorgados al sector publico llegaron a 2.7% del PIB y disminuyeron 21.4% anual real en el
periodo, mientras que los otorgados al sector privado fueron equivalentes a 1.7% del PIB y tuvieron una variacion
de -20.7% anual real.

En conjunto, los recursos del exterior que financian al sector publico llegaron a 3.9 billones de pesos (12.6% del PIB)
y presentaron un descenso anual real de 11.4%, en junio de 2023. Los recursos del exterior que financian al sector
privado llegaron a 1.9 billones de pesos (6.0% del PIB) y mostraron una variacion anual real de -211%.

[V \SINeVINIEl®] Ahorro externo
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FINANCIAMIENTO

DEFINICION Y COMPONENTES

El financiamiento se definic como el saldo
agregado de la cartera de crédito (B. 1) otorgada
por los intermediarios financieros residentes en
México a los sectores privado y publico, la deuda
en circulacion en el mercado de valores nacional
(B. 2) y el fondeo recibido del exterior, tanto
mediante colocaciones en los mercados de valores
internacionales como a través del otorgamiento de
créditos por parte de intermediarios financieros no
residentes en México a acreditados mexicanos (B.
3).

El primer componente (B. 1) considera a los
créditos otorgados por instituciones bancarias y no
bancarias reguladas, las Sofomes no reguladas y los
organismos y entidades de fomento; el segundo (B.
2),incluye el saldo en circulacion de la deuda privada
de empresas no financieras y de la deuda publica
interna; y el tercero, el financiamiento externo
(B. 3), corresponde a los recursos otorgados por
instituciones extranjeras a acreditados mexicanos y
a los fondos que obtienen por la emision de deuda
en otros paises.

Con base en esta clasificacion, la siguiente seccion
permite analizar y medir el desempeno de los
componentes del financiamiento en México.

B. FINANCIAMIENTO

FINANCIAMIENTO INTERNO
;Cartera de crédito

Créditos otorgados por:

Banca multiple
Instituciones bancarias Banca de desarrollo
FND

Almacenes de depdsito
Socaps

Sofipos

Sofomes ER

Uniones de crédito

Intermediarios no
bancarios regulados

Intermediarios no Soformes ENR (a)

regulados
o X Infonavit
o ansosy Fovissste
entidades de fomento
Infonacot

Emision de deuda interna y certificados
bursatiles fiduciarios
Valores emitidos por:

Sector Certificados bursatiles y otros titulos
privado Certificados bursatiles fiduciarios (CBF)

Gobierno Federal
Gobiernos de estados y municipios
Sector Banco de México
publico FARAC
(b)  “ipaB
Organismos descentralizados, fondos y
fideicomisos de fomento

FINANCIAMIENTO EXTERNO
ganciamiento externo

—— Recursos del exterior obtenidos mediante: ——

Banca comercial extranjera
Organismos financieros
internacionales (c)

Otros acreedores extranjeros

Créditos otorgados
a acreditados
mexicanos por

Emisiones de
valores de renta fija
realizadas en el
extranjero por

Emisores mexicanos del
sector privado
Gobierno Federal

NOTAS:

(a) Incluye a las Sofomes ENR que reportan su cartera de crédito a la CONDUSEF.

(b) Se incluye la lista de emisores porque cada integrante del sector publico coloca
distintos tipos de valores.

(c) Unicamente para el Gobierno Federal.



B. FINANCIAMIENTO

El saldo del financiamiento total (interno y externo) otorgado al sector publico y privado fue de 28.5 billones de
pesos, equivalente a 90.9% del PIB en junio de 2023. El financiamiento total registré un aumento anual real de
0.4% al segundo trimestre de 2023.

(e{V):\p]rloXE\[®@@] Financiamiento

Saldo Tasa de crecimiento
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto
Financiamiento 28,542,323 100.0% 92.4% 90.9% -3.4% 0.4%
Cartera de crédito 10,284,895 36.0% 32.6% 32.7% -1.7% 2.4%
Emision de deuda interna y CBF* 14,150,086 49.6% 43.0% 451% -2.0% 6.8%
Financiamiento externo 4107342 14.4% 16.7% 13.1% -9.5% -20.1%

NOTAS:
(*) Certificados bursatiles fiduciarios.

La emision de deuda interna y certificados bursatiles fiduciarios (CBF) es el componente mas importante del
financiamiento total, con un saldo de 14.2 billones de pesos. A junio de 2023, el saldo presentdé un aumento de
6.8% a tasa anual real y alcanzd 451% del PIB.

La cartera de crédito total, que incluye el crédito bancario y no bancario, es el segundo componente mas
importante del financiamiento. En junio de 2023, presentd una variacion anual de 2.4% en términos reales. Su
saldo llegd a 10.3 billones de pesos y presentd un aumento de 32.6% a 32.7% del PIB entre el segundo trimestre de
2022 y el mismo trimestre de 2023.

Por su parte, el financiamiento externo registré un saldo de 4.1 billones de pesos en junio de 2023, con una
disminucion anual real de 20.1%. Asi, la penetracion del financiamiento externo pasd de 16.7% a 131% del PIB entre
junio de 2022 y junio de 2023.

VS NeItleeM Financiamiento
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Financiamiento interno

Durante el segundo trimestre de 2023, el saldo del financiamiento interno total (cartera de crédito mas emision
de deuda interna) alcanzod los 24.4 billones de pesos, equivalentes al 77.8% del PIB. Entre junio de 2022 vy junio de
2023, el financiamiento interno total tuvo un crecimiento real de 4.9%.

(U2l fSHS Financiamiento interno

Saldo Tasa de crecimiento
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto

Financiamiento interno 24,434 981 100.0% 75.7% 77.8% -1.9% 4.9%
Al sector privado 11,042,568 45.2% 34.8% 35.2% -0.3% 31%
Emision de deuda y CBF 1,750,686 7.2% 5.5% 5.6% 7.6% 4.0%
Crédito de la banca multiple 5,597,512 22.9% 17.4% 17.8% 3.8% 4.6%
Crédito de la banca de desarrollo* 460,050 19% 1.6% 1.5% -10.2% -5.9%
Crédito de otros intermediarios** 3,234,320 13.2% 10.4% 10.3% -82% 1.3%
Al sector publico 13,392,412 54.8% 40.9% 42.6% -3.2% 6.4%
Emision de deuda interna 12,399,400 50.7% 37.6% 39.5% -3.3% 7.2%
Crédito de la banca multiple 604,836 2.5% 21% 1.9% -1.8% -6.9%
Crédito de la banca de desarrollo 380113 1.6% 12% 12% -32% 4.7%
Crédito de otros intermediarios** 8,064 0.03% 0.01% 0.03% -37.5% 78.3%

NOTAS:
(*) Incluye a la FND.
(**) Incluye intermediarios financieros regulados (almacenes generales de depésito, Socaps, Sofipos, Sofomes ER y uniones de crédito), intermediarios no regulados (Sofomes ENR), asi

como organismos y entidades de fomento (Fovissste, Infonacot e Infonavit).

GRAFICA SEIS Financiamiento interno
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(*) Incluye intermediarios financieros regulados (almacenes generales de depdsito, Socaps, Sofipos, Sofomes ER y uniones de crédito), intermediarios no regulados (Sofores ENR),
asi como organismos y entidades de fomento (Infonavit, Fovissste e Infonacot). Antes de 2013 incluye a las entidades desreguladas que dejaron de operar ese ano (arrendadoras
financieras, empresas de factoraje financiero y Sofoles).

(**) Incluye a la FND.



Por fuente, la emision de deuda y CBF fue el principal medio de financiamiento interno y alcanzd 451% del PIB,
seguido del credito de la banca multiple con una proporcion de 19.7% del PIB. Por su parte, el crédito otorgado
por otros intermediarios financieros y el crédito obtenido de la banca de desarrollo alcanzaron 10.3% y 2.7% del PIB
en junio de 2023, respectivamente.

Por sector de destino del financiamiento interno, el 452% del financiamiento interno correspondid al recibido
por el sector privado, el cual llegd a 11.0 billones de pesos (352% del PIB), mientras que el restante 54.8%
correspondiod a recursos orientados a financiar al sector publico, los cuales alcanzaron un saldo de 13.4 billones de
pesos, equivalentes a 42.6% del PIB. Al respecto, el fondeo al sector privado mostrd un aumento de 3.1% anual en
términos reales durante el segundo trimestre de 2023, mientras que el financiamiento al sector publico presento
una variacion real de 6.4% con respecto al mismo periodo de 2022.

La emision de deuda interna continud siendo el principal componente del financiamiento interno al sector
publico, con un saldo en circulacion de 12.4 billones de pesos en junio de 2023, equivalentes al 39.5% del PIB, y
tuvo un crecimiento anual real de 7.2%. Por otra parte, el crédito interno al sector publico proveniente de la banca
comercial, banca de desarrollo y otros intermediarios fue de 1.0 billén de pesos al segundo trimestre de 2023, con
lo que alcanzd 3.2% del PIB. El saldo de la cartera de crédito al sector publico proveniente de la banca multiple
disminuyo 6.9% anual real, mientras que el crédito de la banca de desarrollo a dicho sector aumentd 4.7% anual
real.

Financiamiento interno al sector privado

Durante el segundo trimestre de 2023, el financiamiento interno al sector privado presentd una variacion de 3.1%
anual en términos reales y alcanzo una proporcion de 35.2% del PIB.

GRAFICA SIETE Financiamiento interno al sector privado
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NOTAS:

(*) Incluye intermediarios financieros regulados (almacenes generales de depdsito, Socaps, Sofipos, Sofomes ER y uniones de crédito), intermediarios no regulados (Sofomes ENR),
asi como organismos y entidades de fomento (Infonavit, Fovissste e Infonacot). Antes de 2013 incluye a las entidades desreguladas que dejaron de operar ese afno (arrendadoras
financieras, empresas de factoraje financiero y Sofoles).

(**) Incluye a la FND.



La principal fuente de financiamiento del sector privado fue el crédito de la banca multiple, que llegd a 17.8% del
PIB, seguido por el crédito otorgado por otros intermediarios (regulados, no regulados y entidades de fomento),
equivalente al 10.3% del PIB. A junio de 2023, el crédito de la banca multiple al sector privado aumentd 4.6% anual
real. El crédito de otros intermediarios incrementd 1.3% anual en términos reales. Por su parte, el saldo del crédito
de la banca de desarrollo al sector fue de 460 mil millones de pesos, equivalentes al 1.5% del PIB, con una caida de

59% anual real en ese mismo periodo.

Por otra parte, el saldo de la deuda y CBF del sector privado alcanzé 56% del PIB en junio de 2023, y tuvo una
variacion de 4.0% anual real. Al respecto, el saldo de la deuda emitida a través de certificados bursatiles llegé a
2.1% del PIB, mientras que el resto, 3.5% del PIB, correspondio al saldo de las emisiones de CBF. La deuda emitida
a través de certificados bursatiles tuvo un incremento en ese periodo de 11.4% anual real, mientras que el saldo de
los CBF tuvo una variacion de 0.1% anual en términos reales.

I -X] Cartera de crédito

Enjunio de 2023, la cartera de crédito total registréo un aumento anual real de 2.4% en su saldo. El crédito otorgado
por las instituciones bancarias continla siendo el principal componente de la cartera total, con un saldo de 7.0
billones de pesos, correspondientes a 22.4% del PIB. Al respecto, la banca multiple otorgd la mayor parte de dicho
crédito (6.2 billones de pesos, equivalentes a 19.7% del PIB), seguida por la banca de desarrollo (0.8 billones de
pesos, equivalentes a 2.6% del PIB).

(@{V)-\pI2loR SIS Cartera de crédito

Saldo Tasa de crecimiento
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto

Cartera de crédito 10,284,895 100.0% 32.6% 32.7% -1.7% 2.4%
Instituciones bancarias 7,042,511 68.5% 22.3% 22.4% 1.7% 2.8%
Banca multiple 6,202,348 60.3% 19.5% 19.7% 3.2% 3.4%
Banca de desarrollo 823,561 8.0% 2.7% 2.6% -72% -0.4%
FND 16,602 0.2% 0.1% 0.1% -11.1% -33.6%
Intermediarios no bancarios regulados* 486,492 47% 1.4% 1.5% -0.8% 12.7%
Socaps 142,590 1.4% 0.4% 0.5% 3.6% 8.8%
Sofipos 41,454 0.4% 0.1% 0.1% 0.0% 55.8%
Sofom ER 249,080 2.4% 0.7% 0.8% -2.3% 14.6%
Uniones de crédito 46,916 0.5% 0.2% 0.1% -4.3% -5.4%
Almacenes generales 6,452 0.06% 0.0% 0.0% -8.3% -6.3%
Intermediarios no regulados (Soforn ENR)* 531,942 52% 1.6% 1.7% -30.0% 6.2%
Organismos y entidades de fomento 2,223,950 21.6% 7.4% 71% -3.1% -1.8%
Infonavit™* 1,709,106 16.6% 57% 54% -3.7% -2.8%
Fovissste™* 474770 4.6% 1.5% 1.5% -1.4% 0.6%
Infonacot 40,073 0.4% 0.1% 0.1% 12.4% 20.2%

NOTAS:
(*) Hasta junio de 2013 incluye los saldos de crédito otorgados por las entidades que fueron desreguladas ese afio (arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero y Sofoles).

(**) Incluye la cartera comercial, vivienda y de consumo de las Sofom ENR que envian informaciéon a CONDUSEF.
(***) Incluye cartera bursatilizada.

Elsegundo elemento de mayor importancia de la cartera es el crédito otorgado por los organismosy entidades de
fomento, cuyo saldo agregado fue de 2.2 billones de pesos, equivalentes a 71% del PIB en junio de 2023. El crédito
otorgado por estos organismos y entidades presentd una variacion de -1.8% anual real en el segundo trimestre de
2023. El Infonavit otorgd la mayor parte de este crédito, con una cartera equivalente a 5.4% del PIB (1.7 billones de
pesos), y tuvo una disminucion de 2.8% anual real durante ese periodo.



Por otra parte, la cartera de los intermediarios no bancarios regulados representd 1.5% del PIBy tuvo un crecimiento
de 12.7% entre junio de 2022 y el mismo mes de 2023. De este grupo, las Sofomes ER fueron las de mayor cartera,
con 249 mil millones de pesos, equivalentes al 0.8% del PIB. En el segundo trimestre de 2023, la cartera de estas
dltimas aumento 14.6% anual en términos reales. Por otra parte, la cartera de las Sofomes ENR presentd un
incremento anual real de 6.2% en este mismo periodo, y llegd a 1.7% del PIB.

eV \SIINeOR[OM Cartera de crédito por tipo de intermediario

Porcentaje del PIB Estructura porcentual en junio 2023
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NOTAS:

(*) Incluye informacién consolidada de las Sofomes ER y la FND.

(**) Incluye cartera bursatilizada.

(***) Agrupa a los intermediarios financieros regulados y los no regulados (Sofomes ENR).

Emision de deuda interna y certificados bursatiles
fiduciarios

De junio de 2022 a junio de 2023, el saldo en circulacion de la deuda interna y de los certificados bursatiles
fiduciarios crecié a una tasa anual real de 6.8%, que se explica principalmente por el aumento de 7.2% anual
real en el saldo de los valores emitidos por el sector publico, que constituye el 87.6% del total de estos valores en
circulacion. Por su parte, la variacion anual del saldo de los valores emitidos por el sector privado fue de 4.0% anual
real. Como resultado, el saldo de la deuda interna y CBF fue de 14.2 billones de pesos, equivalente a 451% del PIB
en junio de 2023.

El saldo de los valores emitidos por el sector privado (deuda interna y CBF) llegd a 1.8 billones de pesos en junio
de 2023 y alcanzd 5.6% del PIB. Para dichos valores del sector privado, el saldo de los certificados bursatiles y otros
instrumentos se incremento 11.4% a tasa anual en términos reales, mientras que el saldo de los CBF aumento 0.1%.
Al respecto, el saldo de los certificados bursatiles representd 2.1% del PIB, mientras que el de los CBF fue de 3.5%
del PIB. Dentro de estos Ultimos, destacan los CKDs y las Fibras con la mayor importancia relativa hasta junio de
2023, ya que en conjunto fueron equivalentes a 2.5% del PIB.



(eU):\p]2loX@l@EI®) Emision de deuda interna y certificados bursatiles fiduciarios
Saldo

Tasa de crecimiento

(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto

Emision de deuda interna y CBF 14,150,086 100.0% 43.0% 451% -2.0% 6.8%
Valores emitidos por el sector privado 1,750,686 12.4% 5.5% 5.6% 7.6% 4.0%
Certificados bursatiles y otros instrumentos 644,969 4.6% 1.9% 21% -6.8% N.4%
Certificados bursatiles fiduciarios (CBF) 1105717 7.8% 3.6% 35% 17.0% 01%
CKDS 271558 1.9% 1.0% 0.9% -4.7% -7.2%
FIBRAS 512,016 3.6% 1.5% 1.6% 8.7% 9.7%
CERPIS 178,196 1.3% 0.7% 0.6% 151.4% -12.7%
FIBRA E 143,947 1.0% 0.5% 0.5% 1.7% 2.4%
Valores emitidos por el sector publico 12,399,400 87.6% 37.6% 39.5% -3.3% 7.2%
Gobierno Federal 9,773,144 69.1% 29.1% 311% 7.2% 9.2%
Gobiernos de estados y municipios 76,158 0.5% 02% 02% -6.5% 2.2%
Banco de México 737,548 52% 2.2% 2.3% -54.2% 7.5%
FARAC 209,963 1.5% 0.7% 0.7% -0.2% -8.1%
IPAB 1,026,345 7.3% 3.4% 3.3% -6.8% -21%
Organismos descentralizados 576,242 4% 1.9% 1.8% -14.8% -0.4%

Por otra parte, el saldo de los valores emitidos por el sector publico al segundo trimestre de 2023 fue de 12.4
billones de pesos, equivalentes a 39.5% del PIB. De dichos titulos, los valores de renta fija colocados por el Gobierno
Federal contindan siendo el componente mas importante, con un saldo en circulacion de 9.8 billones de pesos,
equivalentes a 31.1% del PIB en junio de 2023. El saldo de estos titulos presentd un incremento de 9.2% anual
real. Por otro lado, los valores emitidos por los gobiernos estatales y municipales, Banco de México, el IPAB vy los
organismos descentralizados mostraron cambios anuales en su saldo de 2.2%, 7.5%, -21% y -0.4%, respectivamente.

VI MNNIEY = Emision de deuda interna

Porcentaje del PIB Tasas de crecimiento
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m Financiamiento externo

Al segundo trimestre de 2023, el saldo del financiamiento externo fue de 4.1 billones de pesos, y presentd una
calda anual real de 20.1%. Por lo anterior, su saldo llegd a 131% del PIB. El financiamiento externo esta compuesto
en su mayoria por valores de renta fija emitidos en mercados internacionales (2.7 billones, equivalentes al 8.7% del
PIB). Por otra parte, los créditos del exterior otorgados a acreditados mexicanos tanto del sector privado como del
sector publico registraron un saldo de 1.4 billones de pesos, equivalentes al 4.4% del PIB.

{U/\\p2loBNIUIAVIE Financiamiento externo

Saldo Tasa de crecimiento

(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto

Financiamiento externo 4,107,342 100.0% 16.7% 13.1% -9.5% -20.1%
Valores de renta fija emitidos en el extranjero 2,717,101 66.2% 1.0% 8.7% -10.7% -19.6%
Sector privado 1,215,325 29.6% 52% 3.9% -16.5% -23.9%
Sector publico* 1,501,776 36.6% 5.8% 4.8% -4.7% -15.7%
Créditos del exterior a acreditados mexicanos 1,390,241 33.8% 5.7% 4.4% -71% -21.1%
Sector privado 529,935 12.9% 2.2% 1.7% -71% -20.7%
Sector publico 860,306 20.9% 3.6% 2.7% -71% -21.4%
Financiamiento externo 4,107,342 100.0% 16.7% 131% -9.5% -20.1%
Otorgado al sector privado 1,745,260 42.5% 7.4% 5.6% -14.0% -23.0%
Otorgado al sector publico 2,362,082 57.5% 9.3% 7.5% -5.6% -17.8%

NOTAS:
(*) Emisiones en mercados internacionales de bonos UMS (United Mexican States) por parte del Gobierno Federal.

El financiamiento externo total recibido por el sector privado y el sector publico registré saldos equivalentes al
56% del PIB en el primer casoy al 7.5% del PIB en el segundo. Al respecto, el financiamiento externo para el sector
privado registré una disminucion de 23.0% anual, mientras que para el sector publico la caida fue de 17.8% anual
en el segundo trimestre de 2023, en términos reales.

Encuanto al mecanismo de financiamiento, los instrumentos de renta fija emitidos en el extranjero representaron
la mayor parte del fondeo al sector privado, con un saldo de 1.2 billones de pesos (3.9% del PIB), mientras que los
creditos del exterior al sector privado llegaron a 0.5 billones de pesos (1.7% del PIB). Para el sector publico, el saldo
de los valores de renta fija emitidos en el extranjero llegd a 1.5 billones de pesos y el de los créditos del exterior fue
de 0.9 billones de pesos (4.8% y 2.7% del PIB, respectivamente).

GRAFICA DIEZ Financiamiento externo
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OTRAS

FUENTES DE
FONDEO

Ademas del financiamiento interno intermediado por el sistema financiero y del financiamiento proveniente
del exterior, el sector privado no financiero recibe fondeo de algunas empresas que otorgan crédito a los clientes
como parte de sus actividades comerciales, ya sea para financiar el consumo (tarjetas de crédito no bancarias), o
bien, para financiar compras de insumos o productos (crédito de proveedores).

En el primer caso, el saldo total de la cartera de tarjetas de crédito no bancarias fue de 77 mil millones de pesos
en junio de 2023, con un aumento real de 10.5% entre el segundo trimestre de 2022 y el mismo trimestre de 2023,
Dicho saldo fue equivalente a 0.2% del PIB en ese periodo.

Por otra parte, el crédito de proveedores otorgado a empresas listadas en bolsa de valores disminuyd en junio de

2023, registrando una variacion de -11.4% anual real. Como resultado, su saldo llegd a 692 mil millones de pesos, lo
cual fue equivalente a 2.2% del PIB en junio de 2023.

(e(U):\p]=loMB]|=VAN Otras fuentes de fondeo

Saldo Tasa de crecimiento
(Junio de 2023) % del PIB (Anual real)
Concepto
Cartera de tarjetas de crédito no bancarias 76,938 0.2% 0.2% -1.4% 10.5%
Crédito de proveedores a emisoras de la BMV 692,496 2.5% 22% -4.3% -11.4%

o2V \F[oYeI\[®=8 Otras fuentes de fondeo
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ANEXO A AHORRO FINANCIERO

Componentes
(Cifras a junio de 2023)

A.1. Captacién de intermediarios
Bancos e intermediarios no bancarios
Banca multiple
Banca de desarrollo
Socaps
Sofipos
Uniones de crédito
Banco de México (depésitos del Gobierno Federal)
Fondos gubernamentales de vivienda
Infonavit
Fovissste

A. 2. Tenencia de valores de renta fija y certificados bursatiles fiduciarios
Inversionistas institucionales
Fondos de inversion
Valores gubernamentales
Valores bancarios
Valores privados
Valores extranjeros
Aseguradoras
Valores gubernamentales
Valores bancarios
Valores privados
Valores extranjeros
Fondos de retiro
IMSS
ISSSTE
Siefores
Valores gubernamentales
Valores bancarios
Valores privados
Valores extranjeros
Inversionistas particulares
Posicion propia de casas de bolsa
Valores gubernamentales
Valores bancarios
Valores privados
Valores extranjeros
Tesorerias relevantes
Valores gubernamentales
Valores bancarios
Valores privados
Valores extranjeros
Empresasy particulares
Valores gubernamentales
Valores privados
Valores extranjeros

A. 3. Ahorro externo
Valores de renta fija emitidos en México en manos de no residentes
Valores gubernamentales
Valores privados
Ahorro externo que financia al sector publico
Emision de deuda gubernamental en el extranjero (UMS)
En manos de sociedades de inversion
En manos de Siefores
En manos de aseguradoras
En manos de casas de bolsa
En manos de otros inversionistas nacionales y extranjeros
Créditos otorgados en el extranjero
Ahorro externo que financia al sector privado
Emision de deuda de mexicanos en el extranjero
Créditos otorgados en el extranjero

Ahorro financiero interno (A.1+A.2)

Ahorro financiero total (A.1+A.2 + A. 3)

Cifras preliminares sujetas a revision.
mdp es millones de pesos.

10,744,256
8,349,520
6,939,917
1,146,584
194,544
30,894
37,582
417,727
1,977,009
1,737,195
239,813

11,196,070
7,690,691
2,387,798
1,922,488
344,885
86,597
33,828
962,893
801,187
80,182
65,417
16,106
196,950
90,321
106,629
4,143,050
2,875263
138,398
928,562
200,827
3,505,380
21,882
19,636
1,017
1,046
182
1,247,469
1,002,773
165,578
69,548
9,570
2,236,029
1,654,388
550,902
30,739

5,833,823
1,726,481
1,580,313
146,168
2,362,082
1501776
4,873
55,693
406

1,440,804
860,306
1,745,260
1215325
529,935

21,940,327
27,774,150

38.7%

30.1%

25.0%
41%
0.7%
0.1%
0.1%
1.5%
7.1%
6.3%
0.9%

40.3%
27.7%
8.6%
6.9%
12%
0.3%
0.1%
3.5%
29%
0.3%
0.2%
0.1%
0.7%
0.3%
0.4%
14.9%
10.4%
0.5%
3.3%
0.7%
12.6%
0.1%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
4.5%
3.6%
0.6%
0.3%
0.0%
8.1%
6.0%
2.0%
0.1%

21.0%
6.2%
57%
0.5%
8.5%
5.4%
0.0%
0.2%
0.0%
0.0%
52%
31%
6.3%
4.4%
1.9%

79.0%

100%

34.2%
26.6%
221%
3.7%
0.6%
0.1%
0.1%
1.3%
6.3%
55%
0.8%

35.6%
24.5%
7.6%
6.1%
11%
0.3%
0.1%
3%
2.6%
0.3%
02%
0.1%
0.6%
0.3%
0.3%
13.2%
9.2%
0.4%
3.0%
0.6%
1.2%
0.1%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
4.0%
32%
0.5%
0.2%
0.0%
7%
53%
1.8%
0.1%

18.6%
5.5%
5.0%
0.5%
7.5%
4.8%
0.0%
0.2%
0.0%
0.0%
4.6%
27%
5.6%
39%
1.7%

69.9%
88.4%

11%
2.8%
0.1%
22.8%
2.5%
16.4%
47%
-35.8%
6.6%
7.0%
42%

5.3%
9.0%
14.2%
9.6%
44.8%
16.9%
40.3%
6.7%
6.8%
-0.5%
3.5%
88.2%
9.4%
21.2%
1.0%
6.7%
6.8%
-0.4%
9.7%
-0.9%
-21%
-151%
-18.8%
27.8%
41.8%
222.3%
14.9%
11.4%
26.8%
54.6%
-6.6%
-9.5%
-8.7%
-13.4%
46.8%

-14.8%
1.3%
0.4%
11.6%
-17.8%
-15.7%
260.1%
12.2%
-12.0%
n.a.
-16.7%
-21.4%
-23.0%
-23.9%
-20.7%

3.2%
-1.2%



ANEXO B FINANCIAMIENTO

Componentes
(Cifras a junio de 2023)
B. 1. Cartera de crédito 10,284,895 36.0% 32.7% 2.4%
Banca multiple 6,202,348 21.7% 19.7% 3.4%
Cartera de la banca multiple otorgada al sector privado 5,597,512 19.6% 17.8% 4.6%
Consumo 1,319,416 4.6% 42% 12.8%
Vivienda 1,272,392 45% 41% 5.4%
Comercial 3,005,704 10.5% 9.6% 1.1%

Cartera de la banca multiple otorgada al sector publico 604,836 21% 1.9% -6.9%
Gobierno Federal (GF) 56,848 0.2% 0.2% 0.3%
Estados y Municipios (EyM) 306,647 11% 1.0% -3.6%
Organismos descentralizados y desconcentrados (sin garantia de GF 241341 0.8% 0.8% -12.2%
o EyM)(*)

Banca de desarrollo 823,561 2.9% 2.6% -0.4%

Cartera de la banca de desarrollo otorgada al sector privado 443 448 1.6% 1.4% -4.4%
Consumo 38,855 0.1% 0.1% -57%
Vivienda 9,825 0.0% 0.0% -8.8%
Comercial 394,768 1.4% 13% -4.2%

Cartera de la banca de desarrollo otorgada al sector publico 380,113 1.3% 12% 4.7%
Gobierno Federal (GF) 65,873 02% 0.2% -11.7%
Estados y Municipios (EyM) 250,141 0.9% 0.8% -2.7%
Organismos descentralizados y desconcentrados (sin garantia de GF 64,099 0.2% 0.2% 105.7%
o EyM)(*)

FND (cartera comercial otorgada al sector privado) 16,602 0.1% 0.1% -33.6%

Almacenes generales de depdsito (cartera comercial otorgada al sector 6,452 0.0% 0.0% -6.3%

privado)

Socaps (cartera otorgada al sector privado) 142,590 0.5% 0.5% 8.8%
Consumo 101,316 0.4% 0.3% 87%
Vivienda 13,462 0.0% 0.0% 10.0%
Comercial 27,812 0.1% 0.1% 8.7%

Sofipos (cartera otorgada al sector privado) 41,454 0.1% 0.1% 55.8%
Consumo 25,529 0.1% 0.1% 115.0%
Vivienda 82 0.0% 0.0% -31.8%
Comercial 15,843 0.1% 0.1% 8.4%

Sofomes ER 249,080 0.9% 0.8% 14.6%
Cartera de las Sofomes ER otorgada al sector privado 241,016 0.8% 0.8% 13.2%

Consumo 83,034 0.3% 0.3% 3.7%
Vivienda 1744 0.0% 0.0% -21.7%
Comercial 156,238 0.5% 0.5% 19.6%

Cartera de las Sofomes ER otorgada al sector publico 8,064 0.0% 0.0% 78.3%

Uniones de crédito (cartera otorgada al sector privado) 46,916 0.2% 0.1% -5.4%

Sofomes ENR 531,942 1.9% 1.7% 6.2%
Cartera de las Sofomes ENR otorgada al sector privado 531,942 19% 1.7% 6.2%

Consumo 44292 0.2% 0.1% 1.0%
Vivienda 5,608 0.0% 0.0% -8.0%
Comercial 482,042 1.7% 15% 6.9%

Infonavit (**) 1,709,106 6.0% 5.4% -2.8%

Fovissste (**) 474,770 1.7% 1.5% 0.6%

Infonacot 40,073 0.1% 0.1% 20.2%

B. 2. Emisién de deuda interna y certificados bursatiles fiduciarios 14,150,086 49.6% 451% 6.8%

Valores emitidos por el sector privado 1,750,686 6.1% 5.6% 4.0%
Certificados bursatiles y otros instrumentos 644,969 2.3% 2.1% M.4%
Certificados bursatiles fiduciarios (CBF) 105,717 39% 35% 0.1%

CKDs 271,558 1.0% 0.9% -7.2%
Fibras 512,016 1.8% 1.6% 9.7%
Cerpis 178,196 0.6% 0.6% -12.7%
Fibras E 143,947 0.5% 0.5% 2.4%

Valores emitidos por el sector publico 12,399,400 43.4% 39.5% 7.2%
Gobierno Federal 9, 773144 342% 311% 92%
Banco de México (titulos del Gobierno Federal con propositos de 737,548 2.6% 2.3% 7.5%
regulacién monetaria)

Organismos descentralizados 576,242 2.0% 1.8% -0.4%

FARAC 209,963 0.7% 0.7% -81%

IPAB 1,026,345 3.6% 33% -21%

Deuda de Estados y Municipios 76,158 0.3% 0.2% 22%

B. 3. Financiamiento externo 4,107,342 14.4% 13.1% -20.1%

Financiamiento externo al sector privado 1,745,260 6.1% 5.6% -23.0%
Emision de deuda de mexicanos en el extranjero 1,215,325 4.3% 39% -23.9%
Créditos otorgados en el exterior a mexicanos 529935 1.9% 1.7% -20.7%

Financiamiento externo al sector publico 2,362,082 8.3% 7.5% -17.8%
Emision de deuda del Gobierno Federal (UMS) en el extranjero 1,501,776 53% 4.8% -15.7%
Créditos otorgados en el exterior al Gobierno Federal 860,306 3.0% 2.7% -21.4%

Financiamiento interno (B.1+ B. 2) 24,434,981 85.6% 77.8% 4.9%
Financiamiento interno al sector privado 1,042,568 38.7% 352% 31%
Financiamiento interno al sector publico 13,392,412 46.9% 42.6% 6.4%

Financiamiento total (B.1+ B.2 + B. 3) 28,542,323 100% 90.9% 0.4%
Financiamiento total al sector privado 12,787,828 44.8% 40.7% -1.5%
Financiamiento total al sector publico 15,754,494 55.2% 50.2% 1.9%

Cifras preliminares sujetas a revision.

mdp es millones de pesos.
*Incluye a empresas productivas del estado.

** Incluye cartera bursatilizada.



ANEXO C ABREVIATURASY SIGLAS

CBF
CERPIS
CKD

CNBV
CONDUSEF
DOF
FARAC
FIBRA E
FIBRA
FND
FOVISSSTE
IMSS

INFONACOT

INFONAVIT
IPAB
ISSSTE

PIB

SOCAP
SIEFORE
SOFIPO
SOFOL
SOFOMES
ENR

Certificados bursatiles fiduciarios

Certificados de proyectos de inversion

Certificados de capital de desarrollo

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
Diario Oficial de la Federacion

Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas Concesionadas
Fideicomisos de inversion en energia e infraestructura

Fideicomisos de infraestructura y bienes raices

Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero
Fondo de la Vivienda del ISSSTE

Instituto Mexicano del Seguro Social

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
Producto Interno Bruto

Sociedades cooperativas de ahorro y préstamo

Sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro
Sociedades financieras populares

Sociedades financieras de objeto limitado

Sociedades financieras de objeto multiple, entidades no reguladas

Sociedades financieras de objeto multiple, entidades reguladas
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Consulta los reportes de

Ahorro Financiero y Financiamiento en México
elaborados por la CNBV.

HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

CNBV

COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES


https://www.gob.mx/cnbv/documentos/reportes-de-analisis

