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Resumen de la situacién econémica

Con el incremento del 20% a los salarios minimos en 2023, fijado por el Consejo
de Representantes, la recuperacion de su poder adquisitivo se ha mantenido. En
agosto, en términos reales, ambas zonas salariales presentaron una
recuperacion del poder adquisitivo de 14.7% a tasa anual.

La inflacion muestra una disminucion paulatina, aunque continda por arriba del
nivel objetivo del Banco de México. En agosto, el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) mostré un aumento de 0.6% mensual y a tasa anual se ubico
en 4.6%. Por su parte, el componente subyacente, que se caracteriza por ser una
mejor medida para evaluar la trayectoria de los precios porque excluye articulos
de gran volatilidad, registré una variacion mensual de 0.3% y anual 6.1%.

Para la primera quincena de septiembre, la inflacion general fue de 4.4% anual;
mientras que, el componente subyacente mostré una variacion anual de 5.8%.

De acuerdo con el Indicador Global de |la Actividad Econdmica (IGAE), en julio, se
presentd un avance mensual de 0.2% y anual de 3.5%. En tanto, para agosto, el
Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE) prevé un avance anual de
3.4%.

En el mercado laboral formal, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al
cierre de agosto, registré un aumento mensual de 111 mil 736 personas
aseguradas, lo que implica un total de 21 millones 996 mil 875 de personas
aseguradas. Con cifras ajustadas por estacionalidad, se tuvo un ligero incremento
mensual de 0.2%.

Por su parte, el salario base de cotizacion promedio de las personas
trabajadoras aseguradas se ubicé en 535.48 pesos diarios en agosto. En
términos reales, se registré una variaciéon anual de 5.7%, con cifras ajustadas por
estacionalidad.

Con base en cifras de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) del
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en julio de 2023 la poblacién
ocupada fue de 59.5 millones de personas trabajadoras, lo cual representé un
incremento mensual de 1.3% y un incremento anual de 35%. La tasa de
desempleo se ubicé en 2.9%, con cifras desestacionalizadas.
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Tablero de indicadores de la economia mexicana

Al 22 de septiembre de 2023

Salario minimo general
Nominal

172.87 | 172.87 | 172.87

172.87

172.87

172.87

172.87

172.87

172.87

207.44

207.44 | 207.44

207.44

207.44

207.44

207.44

207.44

208.44

Real (diciembre 2018)

Nominal

147.42 | 14716 | 145.92

260.34 | 260.34 | 260.34

144.85

260.34

143.85

260.34

142.96

260.34

142.16

260.34

141.35

260.34

140.81

260.34

167.83

312.41

166.90 | 166.45

312.41 | 312.41

166.48

312.41

166.85

312.41

166.68

312.41

165.88

312.41

164.97

Salario minimo en la ZLFN

312.41

164.35**

313.41

Real (diciembre 2018)

222.01 | 22161 | 219.76

218.14

216.64

215.30

214.09

212.86

212.05

252.75

251.35 | 250.68

250.73

251.28

251.02

249.82

248.44

Mercado laboral (cifras dessestacionalizadas

247.51%*

Total (millones)

21.01 21.01 21.07

21.08

21.24

21.41

21.62

21.72

21.37

21.48

21.66 21.80

21.82

21.86

21.89

Desempleo 3.03 3.27 3.35 3.43 3.53 3.34 3.30 2.85 276 3.00 272 2.39 282 293 2.65 313
Subempleo 9.02 8.48 8.89 8.25 7.89 7.88 7.47 7.59 7.26 7.68 7.38 6.82 8.40 8.09 7.86 8.06
Informalidad laboral 55.53 55.61 55.84 | 55.41 5546 | 5558 | 5538 | 5517 54.90 54.82 55.49 54.99 | 54.70 55.17 55.49 55.71

21.89

Asegurados en el IMSS

22.00

Creados (miles)

5.49 -2.85 | 60.22

10.73

157.43

172.49

207.97

101.28

-345.70

111.70

175.87 | 135.81

24.01

42.62

24.40

-2.17

M1.74

Producto Interno Bruto (cifras desestacionalizadas)

Indicadores de la Actividad
Variacion mensual

condomica (cifras desest
0.39 0.14 -0.28

0.74

acionalizadas)

0.36

0.61

0.09

0.01

0.33

0.48

0.01 -0.01

0.69

Miles de mill. (real 2013) 18297.96 18465.38 18572.22 18761.77 18761.77
Variacion trimestral 110 0.91 0.58 1.02 0.91
Variacién anual 2.20 4.29 3.66 3.67 3.57

0.8

0.50

0.15

0.31*

Variacion anual

Inflacion general

Mensual

3.01 3.07 299

0.54 0.18 0.84

3.83

0.74

525

0.70

5.98

0.62

514

0.57

434

0.58

3.80

0.38

417

0.68

3.44 290

0.56 0.27

3.20

-0.02

325

-0.22

4.06

0.10

3.45

0.48

3.40*

0.55

0.50**

Anual

Mensual

7.68 7.65 7.99

0.78 0.59 0.77

8.15

0.62

8.70

0.80

8.70

0.67

8.41

0.63

7.80

0.45

7.82

0.65

7.91

0.71

7.62 6.85

0.61 0.52

6.25

0.39

5.84

0.32

5.06

0.30

4.79

0.39

4.64

Inflacién subyacente

0.27

4 4L

0.34**

Anual

Mensual

7.22 7.28 7.49

-0.14 -1.02 1.07

7.65

1.09

8.05

0.39

8.28

0.47

8.42

0.38

8.51

0.94

8.35

-0.40

8.45

0.57

8.29 8.09

0.40 -0.50

7.67

-1.25

7.39

-1.88

6.89

-0.52

6.64

0.77

6.08

Inflacion no subyacente

144

5.78**

1.01**

Anual

9.07 8.77 9.47

9.65

10.65

9.96

8.36

573

6.27

6.32

5.65 3.27

212

124

-0.36

-0.67

0.37

0.48*

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Tel: (55) 5998 3800

www.gob.mx/conasami
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Al 22 de septiembre de 2023

Variacién mensual

Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)

L
S

0.63

0.33

0.52

CONASAMI

0.20

0.65

0.24

0.21

-0.17

0.28

0.39

0.94

0.78

0.45

Variacion anual

Variacion mensual

-0.28

0.79

0.53

-0.08

-0.21

0.64

1.56

-0.53

0.33

1.09

-0.14

0.35

Variacién anual

Variacion mensual

5.62

0.32

6.61

2.60

6.17

118

529

231

4.4]

1.49

3.69

1.65

6.26

220

3.84

2.47

3.66

128

4.62

1.63

3.94

5.31

4.10

3

Variacion anual

5.38

7.38

9.14

11.34

12.87

13.45

13.37

16.48

14.52

15.00

22.69

28.64

Politica monetaria 6.50 6.81 717 7.75 8.23 8.53 9.25 9.75 10.26 10.50 10.84 11.01 11.25 11.25 1.25 11.25 1.25 11.25
TIIE 28 dias 6.53 6.81 714 7.75 8.22 8.55 9.24 9.75 10.30 10.51 10.85 11.03 1.27 11.29 1.25 11.25 124 11.25
Variacion mensual 117 0.57 1.32 -0.87 0.28 5.73 -5.05 -1.84 -0.68 514 -5.06 3.91 -2.96 2.85 0.92

Variacion anual 20.93 18.66 20.00 177 20.53 25.45 17.58 7.21 6.07 21.62 -3.10 4.04 -0.21 2.06 1.65

Importaciones (cifras desestaci

Variacion mensual 378 0.72 5.17 -1.38 -1.98 -0.95 -2.11 -4.70 252 2.41 0.14 -2.59 3.85 -2.74 1.78

Variacion anual 29.73 24.78 31.44 20.37 21.43 21.03 15.79 7.57 6.52 12.73 4.18 0.57 0.65 -2.82 -5.95

Tipo de cambio

Fin de periodo 20.37 19.69 20.13 20.35 20.10 20.09 19.82 | 19.40 | 19.47 18.79 18.34 18.04 18.00 17.74 1714 16.73 16.92 17.16
Variacién mensual 232 -3.33 223 1.07 -1.24 -0.02 -1.33 -2.16 0.39 -3.48 -2.39 -1.65 -0.24 -1.42 -3.42 -2.37 112 1.42
Variacion anual 0.94 -1.14 114 2.53 0.18 -2.28 -3.44% -9.55 -4.86 -8.92 -10.19 -9.39 -11.66 -9.91 -14.89 -17.78 -15.82 -14.61
Promedio 2011 20.03 20.02 20.55 20.12 20.08 1998 | 19.44 | 1959 18.99 18.60 18.37 18.09 17.74 17.24 16.90 16.98 17.24
Variacion mensual -2.18 -0.39 -0.03 2.61 -2.07 -0.23 -0.45 -2.70 0.76 -3.10 -2.04 -1.20 -1.58 -1.93 -2.80 -1.95 0.42 1.56
Variacion anual 0.47 0.34 -0.03 2.89 0.22 0.13 -2.34 -6.96 -6.22 -7.37 -9.05 -10.61 -10.06 -11.45 -13.90 -17.72 -15.63 -14.12

* Informacién oportuna

** Informacion a la primera quincena del mes

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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Estudios e investigaciones

En el informe de octubre de 2021, la Direccién Técnica puso a consideracion del
Consejo de Representantes una propuesta de Manual para la Evaluacion de
Condiciones de Empleo de las Ocupaciones, mediante el uso de una
metodologia basada en el analisis de componentes principales para la
construccion de un Indice de Condiciones de Empleo (ICE). Posteriormente, en
agosto de 2022, se presentd una actualizacion con datos al primer trimestre de
ese anoy la actualizacion del Sistema Nacional de Clasificacion de Ocupaciones
(SINCO) de la version 2011 a la 2019.

El ICE se calcula a nivel de cada ocupacion en el SINCO version 2019 del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), y contempla cuatro dimensiones:
condiciones laborales, proteccion legal, prestaciones sociales y aspectos
sociodemograficos.

La fuente de informacién para el célculo del ICE es la Encuesta Nacional de
Ocupaciony Empleo (ENOE) aplicada en el primer trimestre de cada ano, periodo
en el que se levanta el cuestionario ampliado, a partir de 2013 (cuando inicia el
uso del SINCO 2011) y hasta 2023.

Ademas, se actualiza el calculo histérico de las ocupaciones, ya que a partir del
tercer trimestre del 2021 el INEGI empezd a utilizar la version 2019 del SINCO; de
esta manera, se calcula el ICE a nivel de cada ocupacion del SINCO 2019 utilizando
la tabla de equivalencias con el SINCO 2011, de tal forma que la informacion de
anos previos sea compatible.

Actualizacion de los ponderadores de los componentes del ICE

El calculo del ICE se hace mediante el promedio simple de los subindices de
condiciones laborales, legales, sociales y demograficas:

1
ICE, = E(Sg +SE+55+8P)

TInforme mensual del comportamiento de la economia, correspondiente al mes de octubre de 2021, disponible
en: https;//www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/679925/Informe_Octubre_2021.pdf.
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Donde ICE, es el (ndice de Condiciones de Empleo; Sg es el subindice de
condiciones laborales; S,% es el subindice de condiciones legales; Sg es el subindice
de condiciones sociales; y 55 es el subindice de condiciones sociodemograficas,
cada uno para la profesion, oficio o trabajo especial p.

Cada subindice se calcula como un promedio ponderado de sus componentes:

Donde S es cada uno de los subindices y N denota si es el de condiciones
laborales, legales sociales o sociodemograficas; w es el ponderador para cada uno
de los componentes C; e i denota el componente.

Los ponderadores surgen de un Analisis de Componentes Principales (ACP) que
permite obtener dentro de un conjunto de datos una sefal comun que explica el
aspecto especifico que se busca medir. Al tenerse nueva informacién, es
necesario realizar un nuevo ACP, de manera que los ponderadores consideren
todos los datos disponibles. Ademas, se hacen dos pruebas: analisis de Alfas de
Cronbach y de Kaiser-Meyer-Olkin (KMO), que buscan tener valores por arriba de
0.7 y 0.6, respectivamente.

A continuacion, se muestran los ponderadores y valores de las pruebas
presentados en agosto de 2022 con datos de 2013 a 2022, y los actualizados en
septiembre de 2023 con datos a 2023. Los ponderadores son similares a los
obtenidos con la informacion hasta 2022, mientras que las pruebas se mantienen
por arriba de los umbrales requeridos.

PONDERADORES DE LOS COMPONENTES POR SUBINDICE
Version agosto 2022 vs septiembre 2023

Menos 1S.M. 0.2594 | 0.2538 | Sindicalizacién | 0.2617 | 0.2619 | Salud 0.1849 | 0.1849
Subocupacién | 0.0924 | 0.0952 | Contrato 0.3732 | 0.3730 | Aguinaldo 0.1805 | 0.1805
Cuenta propia | 0.2638 | 0.2612 | De base 0.3651 | 0.3651 | Vacaciones 0.1834 | 0.1837
Informalidad 0.2321 | 0.2355 Utilidades 0.0833 | 0.0831
Mediana 0.1523 0.1541 Vivienda 0.1835 | 0.1836

Afore 0.1843 | 0.1842
KMO 0.6610 | 0.6615 | KMO 0.6530 | 0.6535 | KMO 0.9037 | 0.9038
Alfa de Alfa de Alfa de
Cronbach 0.6859 | 0.6908 Cronbach 0.8572 | 0.8573 Cronbach 0.9648 | 0.9646

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos de la ENOE de INEGI
y 2023
Francisco

VILA
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Resultados

Con respecto a 2022, los datos para 2023 muestran que el ndmero de
ocupaciones con valores del ICE? menores a 40 se incrementaron ligeramente;
mientras que, aquellas con valores superiores a 85 se mantuvieron estables. Por
otra parte, se observa que se redujeron el niUmero de ocupaciones con valores
entre 40 y 60, con un incremento en los valores entre 60 y 85.

DISTRIBUCION DE LAS OCUPACIONES POR VALOR DE ICE

.02 1

015 1
©
O
iel

g .04
(]
=

.005 A

O_

T T T T T
20 40 60 80 100
Valor del ICE
- 2022 ——2023

Fuente: Calculos de la Conasami con datos de la ENOE del INEGI para el primer trimestre de cada afio

Asi, la mediana de los valores del ICE mostré un incremento respecto a los afios
previos. Sin emlbargo, al calcular el promedio ponderado, se observa un deterioro,
probablemente porque las ocupaciones cuyo valor del ICE se redujo cuentan con
mMas personas trabajadoras que en aquellas donde mejord.

2 El ICE toma valores entre O y 100, donde O representa las peores condiciones de empleo y 100 es el caso
contrario.
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INDICE DE CONDICIONES DE EMPLEO

67.0 54.5
66.5 - 54.0
66.0 659 535
' V 53.0
65.5 55
65.0 51.7 52.0
64.5 o1
640 51.3 510
' 505
63.9
635 50.0
63.0 495

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Mediana (gje izq.) Promedio ponderado (eje der.)

Fuente: Calculos de la Conasami con datos de la ENOE del INEGI para el primer trimestre de cada afo

Por subindices, se ve una caida en las condiciones laborales, debido a un
deterioro de los componentes de subocupacion y personas que ganan hasta un
salario minimo. Es importante mencionar que el que mas personas ganen hasta
un salario minimo no es necesariamente negativo, ya que el monto es cada vez
mayor; sin embargo, es un indicador de la necesidad de impulsar los salarios
minimos profesionales, para evitar una compactacioén salarial en niveles bajos de
la distribucion.

El subindice legal mostré un incremento importante, alentado por todos los
componentes, pero principalmente por el de contar con contrato escrito. El de
prestaciones mostrd también una mejora, ante un Mayor acceso a vacaciones,
pago de utilidades y acceso a ahorro para el retiro. Todas estas mejoras estan
relacionadas con cambios legales recientes, impulsados en beneficio para las
personas trabajadoras.

Finalmente, el subindice de composicidon demografica mostré una caida; sin
embargo, por construccion, esto indica que mujeres y personas jovenes integran
una mayor parte de la fuerza laboral.
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SUBINDICES DEL ICE
Laboral Legal
78.0 59.0 78 35.0
58.0 347
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56.0
76.0 550 34.0
54.0
75.0 335
53.0
74.0 520 330
85.9 51.0
73.0 50.0 325
721 49.0
72.0 48.0 32.0
N N I T S S D et N N I R SO D f e
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e Promedio ponderado (eje der.) e Promedio ponderado (eje der.)
Prestaciones Sociodemografico
33.0 88.0 74.0
329
86.0 720
325 .
512 84.0
70.0
0 82.0
80.0 68.0
315 78.0 773
10 74.0 64.0
205 72.0 oo
70.0 '
30.0 68.0 60.0
O 0 A 9 0 DA A O MK 0 QD9 0 DA A
A AP0 QPN 40 QY NP AP 0PN (v QY L
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Mediana (eje izq.)

e Promedio ponderado (eje der.)

Mediana (eje izq.)

e Promedio ponderado (eje der.)

Fuente: Calculos de la Conasami con datos de la ENOE del INEGI para el primer trimestre de cada afio

El dato agregado puede esconder un comportamiento diferenciado entre
ocupaciones gue son mas afines. A continuaciodn, se presenta la distribucién para
cada una de las divisiones del SINCO en los afos 2022 y 2023.

En los promedios se observan mejoras en los grupos 2, 4 y 6, bajas en los grupos
3,7y 9,y estabilidad en el 1,5y 8. Mientras que la mediana de los grupos 1,2y 5
mejord, cayod para los grupos 3, 4,7y 8 y se mantuvo estable enely 9.

2023

Francisco

VILA
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En cuanto a los valores que caen entre el 25y 75% de la distribucion, se observa
una mejoraen los grupos 2, 4,6,y 8, una caida en los grupos 3,5,7y 9, y estabilidad
enell.

DISTRIBUCION DEL INDICE DE CONDICIONES DE EMPLEO POR DIVISION
PRINCIPAL DEL SINCO

100

90 ' ' :' - L
80 | =
70
60
50 e
40

30 °

20

10

0

£ N

2022 [ 2023

Los extremos de las cajas sefialan la ubicacion de los valores del ICE que se encuentran al 25y 75% de la
distribuciéon dentro de la division principal. Las X dentro de las cajas representan el promedio del ICE dentro
de la divisidon, mientras que la linea horizontal marca la mediana, es decir, el valor que se encuentra a la mitad
dentro de los valores del ICE del grupo. Las lineas que se extienden desde las cajas marcan los valores
minimos y maximos. Los puntos sefialan valores extremos dentro de la distribucion de la divisidon principal.

1 Funcionarios, directores y jefes

2 Profesionistas y técnicos

3 Trabajadores auxiliares en actividades administrativas

4 Comerciantes, empleados en ventas y agentes de ventas

5 Trabajadores en servicios personales y de vigilancia

6 Trabajadores en actividades agricolas, ganaderas, forestales, caza y pesca

7 Trabajadores artesanales en la construccién y otros oficios

8 Operadores de maquinaria industrial, ensambladores, choferes y conductores de transporte

9 Trabajadores en actividades elementales y de apoyo

Fuente: Calculos de la Conasami con datos de la ENOE del INEGI para el primer trimestre de cada afio

A continuacion, se presenta la distribucion por subindices.

y 2023
Francisco
VILA
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DISTRIBUCION DE SUBINDICES DEL ICE POR DIVISION PRINCIPAL DEL

SINCO
Laboral Legal
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Los extremos de las cajas sefialan la ubicacion de los valores del ICE que se encuentran al 25y 75% de la
distribucion dentro de la division principal. Las X dentro de las cajas representan el promedio del ICE dentro
de la divisién, mientras que la linea horizontal marca la mediana, es decir, el valor que se encuentra a la mitad
dentro de los valores del ICE del grupo. Las lineas que se extienden desde las cajas marcan los valores
minimos y maximos. Los puntos sefialan valores extremos dentro de la distribucion de la divisiéon principal.

1 Funcionarios, directores y jefes

2 Profesionistas y técnicos

3 Trabajadores auxiliares en actividades administrativas

4 Comerciantes, empleados en ventas y agentes de ventas

5 Trabajadores en servicios personales y de vigilancia

6 Trabajadores en actividades agricolas, ganaderas, forestales, caza y pesca

7 Trabajadores artesanales en la construccién y otros oficios

8 Operadores de maquinaria industrial, ensambladores, choferes y conductores de transporte

9 Trabajadores en actividades elementales y de apoyo

Fuente: Céalculos de la Conasami con datos de la ENOE del INEGI para el primer trimestre de cada afio
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Las ocupaciones con un mayor ICE en 2023 fueron:

e Operadores de maquina para la elaboracion de productos quimicos (90.8)

e Operadores de hornos metalurgicos, coladores y laminadores vy
operadores de maquinas trefiladoras y estiradoras de metales (89.9)

e Supervisores en procesos de ensamblado y montaje de maquinaria,
herramientas y productos metalicos, eléctricos y electrénicos (89.6)

e Coordinadoresy jefes de area en produccion manufacturera (89.6)

e Supervisores en servicios de proteccion y vigilancia (89.0)

Mientras que las de menor ICE fueron:

e Vendedores por catalogo (18.7)

¢ Maquillistas, manicuristas, pedicuristas y tatuadores (18.7)

e Artesanosde productosde bejuco, vara, palma, carrizo, mimbre y similares,
excepto madera (17.4)

e Tejedores de fibras (15.0)

e Bordadoresy deshiladores (14.4)

Referencias

e Sistema Nacional de Clasificacion de Ocupaciones 2019, INEGI.
https://www.snhieg.mx/DocumentacionPortal/Normatividad/vigente/sinco
_2019.pdf



https://www.snieg.mx/DocumentacionPortal/Normatividad/vigente/sinco_2019.pdf
https://www.snieg.mx/DocumentacionPortal/Normatividad/vigente/sinco_2019.pdf
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Empleo y Salarios

Evolucion del poder adquisitivo

Para 2023, el Consejo de Representantes fijo los salarios minimos en 312.41 pesos
diarios para la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y 207.44 pesos diarios para
el resto del pais. En términos reales, ambas zonas salariales presentaron en
agosto, una recuperacion del poder adquisitivo de 14.7% anual y de 17.2% respecto
a diciembre de 2022.

Ante el retroceso de la inflacidn en los Ultimos meses, |la recuperacion del poder
adquisitivo se ha mantenido.

EVOLUCION DEL SALARIO MiNIMO GENERAL
Pesos de agosto de 2023
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Fuente: Elaboracion propia con datos propios y del INEGI

Debido a las disparidades regionales, como se mostrara en el apartado de
precios, es importante conocer la evolucion del poder adquisitivo del salario
minimo de manera diferenciada geograficamente. A continuacion, se muestra la
recuperacion del salario minimo por ciudades para agosto de 2023 y desde que
iniciaron los incrementos sustanciales en 2019.
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Numero de personas trabajadoras aseguradas

Al cierre de agosto el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) reportd un total
de 21 millones 996 mil 875 personas aseguradas, lo que implica un aumento
mensual de 111,736 cotizaciones. Asi, el crecimiento anual del nUmero de personas
aseguradas fue de 3.6%.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el incremento mensual del numero de
personas aseguradas fue de 37,166, lo que implica una variacion de 0.2%.

PERSONAS ASEGURADAS EN EL IMSS

Nuevas cotizaciones Variacion anual del total
200,000 O
100,000 4
1
100.000 4 E ™~
200,000 < ;: &
-300,000 j;
™~
400,000 4
-S00,000 + <
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Distribucion de personas aseguradas por salarios minimos equivalentes

A partir de 2019 los incrementos de los salarios minimos han sido
sustancialmente superiores al promedio histérico, por lo que se ha advertido que
hacer comparaciéon con rangos de salarios minimos de diferentes anos es
erroneo, pues N0 comparan grupos homogéneos de personas trabajadores. En
respuesta a esto, el INEGI utiliza, desde el segundo trimestre de 2022, los salarios
minimos equivalentes (SME); bajo esta metodologia se toma el salario minimo
mas reciente en el primer mes de su vigencia y con el Indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC) se calcula su valor real, es decir, a pesos de cada periodo.

2023
" Francisco
)/ VILA
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El SME para agosto de 2023 fue de 317.83 pesos diarios en la ZLFN y de 211.04
pesos diarios en el resto del pais. Esto representa el monto necesario en el mes
para comprar la misma cantidad de productos que en enero se podia adquirir
con los salarios minimos nominales de 312.41y 207.44 pesos diarios.

Se observa que, en comparacion anual, el nUmero de personas que gana hasta 1
SME se redujo en 97.9%. En tanto, el numero de personas que ganan entre Ty 2
SME se elevo 64.2%, en 11.5% para el rangode 2a3SME,y 4.2% en el rangode 3 a
4 SME. El incremento de los trabajadores entre 1y 2 SME se debe principalmente
al incremento del salario minimo, que mueve trabajadores a este rango.
Finalmente, se observan incrementos importantes en los rangos mayores a 5
SME.

PERSONAS TRABAJADORAS ASEGURADAS POR RANGOS DE
SALARIO MINIMO EQUIVALENTE

Agosto de 2023 - Salario minimo equivalente base enero 2023

Hasta 1 SME 109,309 6.6 -97.9 -97.9
Mas de 1y hasta 2 SME 13,594,356 0.8 60.8 64.2
Mas de 2y hasta 3 SME 3,325137 -0.5 4.8 1.5
Mas de 3y hasta 4 SME 1,712,352 0.4 -1.4 4.2
Mas de 4y hasta 5 SME 938,052 0.5 25.2 -1.6
Mas de 5y hasta 10 SME 1,598,948 0.1 15.8 15.6
Mas de 10 SME 609,807 -0.8 15.7 8.6
Total de asegurados(as) 21,887,961 0.5 3.0 3.6

Cifras originales
Se consideran sélo a personas aseguradas con un empleo y salario asociado.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS y metodologia de INEGI

Distribucion de personas aseguradas por otras caracteristicas

Por grupos de edad se observan incrementos en todos los grupos, tanto en
comparacion con el mes anterior, con el cierre del afo pasado y con el mismo
mes del ano pasado. Con excepcion de menores de 25 anos, con una baja
mensual de 0.2%.

y 2023
Francisco
VILLA
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PERSONAS TRABAJADORAS ASEGURADAS POR RANGOS DE
EDAD

Agosto de 2023

Menores de 25 afos 3,075,046 -0.2 2.1 2.6
25 a 34 afios 6,887,803 0.1 1.5 23
35 a 44 anos 5,583,658 0.2 2.0 3.1
45 a 54 afios 4,278,226 03 3.0 4.8
55 afosy mas 2,063,228 0.6 58 9.0
:::Z'u‘ig dos{as] 21,907,508 0.2 23 3.6

Cifras desestacionalizadas.
Se consideran sélo a personas aseguradas con un empleo y salario asociado.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

En el caso de los cambios por tamano de patrén se observan incrementos
mensuales en la mayoria de los niveles, con excepcion de los rangos de menos
de 5 personas aseguradas y de mas de 1,000 personas aseguradas. El mayor
incremento (sin considerar el rango de “no aplica”) se dio en los rangos de 51 a
250 personas aseguradas y de 501 a 100 personas aseguradas. En comparacion
anual el unico rango que muestra una disminucion es el de 2 a 5 personas
aseguradas.

Los registros del IMSS muestran el rango “no aplica”, asignado a personas
trabajadoras en las modalidades 32, 33 y 40, y las personas aseguradas con un
registro patronal “convencional”. El analisis de estos datos mostré que
corresponden en su mayoria al sector de “Servicios domésticos” que en anos
anteriores se incluian en alguno de los rangos de tamano de patrén. Para este
mes, se observa un crecimiento mensual de 5.4% y anual de 100.9%.

y 2023
Francisco
VILA
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PERSONAS TRABAJADORAS ASEGURADAS POR TAMANO DE
PATRON

Agosto de 2023

1asegurado(a) 290,144 -0.2 0.9 0.4
2 a 5 asegurados(as) 1,230,177 -0.2 -0.3 -05
6 a 50 asegurados(as) 4.771,323 0.0 13 2.4
51 a 250 asegurados(as) 4,974,672 0.5 2.9 4.5
251 a 500 asegurados(as) 2,314,293 0.2 33 4.6
22;;&;2%005 (as) 2,243,937 0.5 1.8 2.0
Mas de 1,000 5,925,590 -0.1 2.6 3.8
No aplica 173,703 5.4 69.0 100.9
Total de asegurados(as) 21,907,508 0.2 23 3.6

Cifras desestacionalizadas

Nota: La suma de los rangos individuales puede no coincidir con el total porque las series se
desestacionalizan de manera individual.

Se consideran sélo a personas aseguradas con un empleo y salario asociado.

Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por sexo, se observa que los mayores incrementos, tanto mensual como anual,
es para las mujeres trabajadoras.

PERSONAS TRABAJADORAS ASEGURADAS POR SEXO
Agosto de 2023

Hombres 13,231,351 0.2 2.0 3.1
Mujeres 8,680,690 0.2 29 45
Total de 21,907,508 0.2 23 36
asegurados(as)

Cifras desestacionalizadas

Nota: La suma de los rangos individuales puede no coincidir con el total porque las series se
desestacionalizan de manera individual.

Se consideran sélo a personas aseguradas con un empleo y salario asociado.

Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por tipo de empleo, al cierre de agosto, el empleo eventual urbano registrd un
alza anual de 7.8%; mientras que, el permanente urbano subid 3.1%; el empleo
eventual del campo crecié en 0.8% y el permanente del campo tuvo una
reduccion 1.0%.

2023
Francisco
VILLA
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VARIACION ANUAL DE PERSONAS ASEGURADAS POR TIPO DE EMPLEO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por definicion amplia de sectores se observa que el empleo en el sector primario
disminuyo en 0.4% anual; el sector secundario se incremento 3.7%; mientras que
el sector terciario subid 3.8%

VARIACION ANUAL DE PERSONAS ASEGURADAS POR SECTOR
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

A continuacion, se presenta la desagregacion por subsectores.
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En comparacidon mensual se observan caidas en el sector agropecuario e
industrias de la transformacion. En comparacién anual se observa que la
construccion presentd el mayor incremento, seguida de transportes y
comunicaciones.

PERSONAS TRABAJADORAS ASEGURADAS EN EL IMSS POR SECTOR

Agosto de 2023
. . . Variaciéon mensual Variacion anual
S e LA Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa

Agricultura, ganaderia, 676,562 2773 | -04 | -2587 | -04
silvicultura, pescay caza
Industrias extractivas 130,776 84 0.1 -1,642 -1.2
Industrias de transformaciéon 6,051,739 -5,828 -0.1 119,794 2.0
Industria de la construccion 1,856,011 10,544 0.6 167,065 9.9
Industria eléctrica, y captacion
y suministro de agua potable 153,264 380 0.2 3,661 2.4
Comercio 4,538,926 11,400 0.3 189,010 4.3
Transportes y comunicaciones 1,486,317 5,045 03 78,029 55
Servicios para empresas, 4,692,731 16323 | 03 |165810 | 37
personasy el hogar
Servicios sociales y comunales 2,332,040 5,681 0.2 51,054 2.2

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por entidad federativa se observan 23 entidades con incrementos mensuales en
el numero de asegurados, encabezados por Nayarit, Guanajuato y San Luis
Potosi. Por otra parte, 9 entidades presentaron disminuciones, siendo Tabasco,
Zacatecas y Baja California Sur las que presentaron las mayores caidas
mensuales.

En la comparacion anual todas las entidades mostraron incrementos, con
Quintana Roo, Nayarity Tabasco a la cabeza. Mientras que Tamaulipas, Zacatecas
y Durango presentaron los menores aumentos.

= ) 2023
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VARIACION MENSUAL DE PERSONAS ASEGURADAS POR ENTIDAD

FEDERATIVA
Agosto de 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DE PERSONAS ASEGURADAS POR ENTIDAD

FEDERATIVA
Agosto de 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Salario promedio

El salario base de cotizacidén promedio de las y los trabajadores asegurados se
ubicd en 535.48 pesos diarios en agosto, con cifras originales nominales, que en
términos reales implica una variaciéon de 5.7% en comparacion anual.

En la siguiente grafica se muestra el salario promedio con cifras
desestacionalizadas.

SALARIO REAL PROMEDIO

540

53584

20

500

Pesos diarios reales

480

460

2019 2020 2021 2022 2023

Cifras desestacionalizadas
Pesos de agosto de 2023
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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CRECIMIENTO ANUAL REAL DEL SALARIO PROMEDIO

Varlacion porcentual anual

[
' =
2019 2020

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

T
2021

T
2022

T
2023

n 57

Por sectores, se observan incrementos anuales en casi todos los sectores salvo las
industrias extractivas. Los sectores de la construccion y agropecuario
presentaron las mayores variaciones.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A PERSONAS ASEGURADAS DEL IMSS POR SECTOR

Agosto de 2023

Agricultura, ganaderia, silvicultura, pescay caza | $360.31 | -$0.17 0.0 $34.36 10.5
Industrias extractivas $845.88 | -$0.77 -0.1 -$9.49 -1
Industrias de transformacion $563.67 | $1.04 0.2 $34.78 6.6
Construccion $404.33 | $2.03 0.5 $39.70 10.9
Industria eléctrica y suministro de agua potable | $1,099.02 | -$5.47 -0.5 $6.19 0.6
Comercio $484.18 | $0.53 0.1 $26.51 58
Transportes y comunicaciones $559.09 | -$0.53 -0.1 $29.07 55
Servicios para empresas y personas $546.90 | $2.71 0.5 $31.94 6.2
Servicios sociales $634.51 | -$1.42 -0.2 $15.63 2.5

Cifras desestacionalizadas
Pesos de agosto de 2023
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Por entidad, se observan incrementos mensuales en sélo 13 entidades. Mientras
gue en comparacion anual todas presentaron incrementos.
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VARIACION MENSUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
POR ENTIDAD FEDERATIVA
Agosto de 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO POR
ENTIDAD FEDERATIVA
Agosto de 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Desigualdad salarial

Para medir la desigualdad de ingresos se puede hacer uso del coeficiente de Gini,
un numero entre O y 1, donde O corresponde a una distribuciéon equitativa y el 1
corresponde a un escenario donde una persona recibe todo el ingreso. Utilizando
el salario base de cotizacidon promedio, es posible conocer qué tan equitativa es
la distribucion salarial.

En agosto, el coeficiente de Gini usando datos del IMSS fue de 0.3941, menor al
mes previo.

COEFICIENTE DE GINI
0.4596

0.46

D44
L

0.42
L

0.40
1

. 0.3941
T Y Y Y T
2019 2020 2021 2022 2023

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Evoluciéon del empleo por zonas salariales

Por zonas salariales, la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) mostré un
incremento anual en el nUmero de asegurados de 0.8% en agosto, mientras que
en el resto del pais el incremento fue de 4.0%.

CRECIMIENTO ANUAL DE PERSONAS ASEGURADAS POR ZONA
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Variacion porcentual anual
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2019 2020 202 2022 2023

e ZLFN —— Resto del pais

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

El salario base de cotizacion promedio en la ZLFN se incrementé 8.1% anual real
a 584.42 pesos diarios nominales; mientras que en el resto del pais se incremento
en 5.4% a 529.67 pesos diarios nominales.

En la siguiente grafica se observan los valores por zonas salariales con cifras
desestacionalizadas.
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SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO PROMEDIO
§ -587.26
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2019 2020 2021 2022 2023
ZLFN Resto del pais

Cifras desestacionalizadas
Pesos de agosto de 2023
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Al analizar la variacion anual del salario promedio por deciles, se observa que el
impacto del salario minimo sobre aquellas personas que menos ganan se

Mmantiene.
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Al mes de agosto el 10% de las y los trabajadores que menos gana presentd una
variacion anual del salario promedio de 15.7% en la ZLFN y de 15.4% en el resto del
pais. Conforme mas elevado es el salario, menor es el incremento anual del salario
promedio.

VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Agosto de 2023

20

anual

10
—d

Vanacion porcentual

T
1 2 3 4 5 ) 7 B 9 10
Decil

ZLFN . Resto del pals

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS

Al analizarse la variacion desde los incrementos sustanciales del salario minimo,
elincremento para el 10% que menos ganaen la ZLFN ha sido de 148.2%, mientras
gue para el resto del pais ha sido de 74.8%. Nuevamente, conforme mas alto es el
salario, los incrementos con respecto a diciembre de 2018 son menores.

En ambos casos se aprecia que los incrementos al salario minimo han tenido un
mayor impacto en las y los trabajadores que menos ganan, es decir, no se
presenta un efecto faro sobre el resto de las y los trabajadores asegurados.
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VARIACION SEXENAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL

Agosto de 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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La creacion del Sistema de Salarios Minimos Profesionales (SSMP) y la fijacion de
la mayoria de sus categorias antecede a la definicion de los sistemas de
estadisticas que actualmente usamos, tanto en la clasificacion del IMSS como del
INECI. Por lo tanto, obtener informacién de maneras detallada para las 61
categorias del listado de salarios minimos profesionales es dificil.

Sin embargo, es posible identificar a 10 categorias con la informacién del IMSS®.

A continuacion, se presenta una tabla resumen con el nimero de personas
aseguradasy su salario base de cotizacion real promedio para agosto de 2023, asi
como la variacién mensual y anual, con cifras ajustadas por estacionalidad.

CATEGORIAS DE SALARIO MINIMO PROFESIONAL EN EL IMSS

Agosto 2023
. . Var. Var. Salario Var. Var.
(SRR I EEDGE ) Mensual | Anual | promedio | Mensual | Anual

Boticas, farmacias y droguerias,
dependiente(a) de mostrador en 28,139 01 4.6 $357.38 06 M1
Cantinero(a) preparador de
bebidas 40,198 0.6 4] $283.79 0.6 13.3
Carpintero(a) en la fabricacion y 120,405 06 | -50 | $41538 | 04 11
reparacion de muebles, oficial
Cocinero(a), mayor(a) en
restaurantes, fondasy demas 677,418 0.0 69 | $30217 0.6 103
establecimientos de preparacién
y venta de alimentos
Costurero(a) en la confeccidén de
ropa en talleres o fabricas 165,760 0.1 -6.2 $340.04 0.1 10.8
Gasolinero(a), oficial 206,118 -0.1 4] $362.90 0.1 8.1
Herreria, oficial de 18,041 -0.7 -0.8 $425.59 0.2 8.4
Jornalero(a) agricola 441,441 -1.1 -0.2 $339.48 0.2 1.4
Peluquero(a) y cultor de belleza 24,487 -0.2 2.4 $253.35 0.4 12.2
Trabajador(a) del hogar 59,156 -1.5 20.6 $279.99 1.6 17.1

Cifras desestacionalizadas

So6lo se considera a asegurados con un empleo asociado

Pesos de agosto de 2023

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Para conocer la trayectoria del niUmero de personas trabajadoras y los salarios
reales en el tiempo, a continuacion, se presentan graficas de su comportamiento.

3 Sin embargo, el IMSS clasifica el sector econémico del patréon, no la ocupacién del trabajador, por lo que
podrian existir algunas discrepancias.
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SALARIO PROMEDIO REAL POR CATEGORIA DE SALARIO MiINIMO EN EL IMSS
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Trabajador del hogar

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Registros patronales

En agosto de 2023, los registros patronales del IMSS mostraron 20,330 bajas y
21,270 altas o reingresos, por lo que en términos netos se tuvieron 940 registros
mas que el mes anterior. Al finalizar el mes se contaba con un total de 1 millon 73
mil 736 registros. Con cifras desestacionalizadas, la variacion mensual fue de

-0.2% y la anual de 0.6 por ciento.

VARIACION ANUAL DE REGISTROS PATRONALES
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

.
2023

Por sector econdmico, el comercio registrd 299,576 patrones y los servicios para
empresas, personas y el hogar destacaron con una participacion de 301,104
patrones; en conjunto, estos dos sectores concentran el 55.9% de los registros

patronales.

REGISTRO PATRONAL POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza 34,225 32%

Comercio 299,576 27.9%

Industria eléctrica, captacion y suministro de agua potable 2,548 0.2%

Industria de la construccion 153,592 14.3%

Industria de la transformacién 137,508 12.8%

Industrias extractivas 2,536 0.2%

Servicios para empresas, personas y el hogar 301,104 28.0%

Servicios sociales y comunales 73,289 6.8%
Transportes y comunicaciones 69,358 6.5%

Total 1,073,736 100.0%

Cifras originales

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Con datos desestacionalizados, los tres sectores que registraron la mayor
variacion anual fueron: Industria eléctrica, captacion y suministro de agua
potable (4.6%), Industria de la construccion (2.5%) y Servicios sociales (1.1 por

ciento).

VARIACION ANUAL DE REGISTROS PATRONALES POR SECTOR
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

De acuerdo con el nUmero de puestos de trabajo, la mayor participacion es de los
patrones que tienen de 2 a 5 trabajadores, con 404,879 patrones, es decir 37.7%,
seguido por el de 6 hasta 50, con el 29.2% vy, el de un solo puesto de trabajo con

27.5 por ciento.

REGISTRO PATRONAL POR TAMANO

con un puesto de trabajo 295,014 27.5%
con 2y hasta5PT 404,879 37.7%
con 6y hasta 50 PT 313,665 29.2%
con 51y hasta 250 PT 47,895 4.5%
con 251y hasta 500 PT 6,663 0.6%
con 501y hasta 1,000 PT 3,265 0.3%
con mas de 1,000 PT 2,355 0.2%
Total 1,073,736 100.0%

Cifras originales
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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Situaciéon del Empleo Nacional

Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

En julio de 2023, con cifras originales, la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) sum& un total de
61.4 millones de personas (96.9% ocupadas y 3.1% desocupadas). La tasa de
participacion en este mes fue de 60.5%, segun cifras desestacionalizadas; con una
variacion mensual de 0.4y anual de 0.8 puntos porcentuales.

La poblacién ocupada fue de 59.5 millones de personas trabajadoras en julio, lo
cual representd un incremento de 774 mil personas (1.3%) con respecto al mes
previo y un incremento de 2 millones 15 mil personas (3.5%) en comparacion
anual.

Por género, respecto al mes previo, la poblacion femenina subid 1.1% (272,796
personas) y la masculina en 1.4% (501,366); en tanto, en comparacion anual,
incrementaron en 6.6% y 1.5%, respectivamente.

POBLACION OCUPADA POR GENERO

Mujeres 227 239 242 6.6 11
Hombres 34.7 347 352 1.5 1.4
Total 57.4 58.7 59.5 35 13

Cifras originales
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOENy ENOE

Por otro lado, la poblacién desocupada fue de 1 millén 921 mil personas, lo cual
representa un incremento de 322 mil mensual (20.2%) y una disminucion 122 mil
anual (6%). Con cifras desestacionalizadas, la tasa de desempleo para el mes de
referencia se ubico en 2.9%.

y 2023
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Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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--------- Tendencia-ciclo

Por duracién de la jornada de trabajo, en comparaciéon anual, las personas
ausentes temporales con vinculo laboral* se incrementaron en 34.1%, asi como
los que trabajan menos de 15 horas con 26.9% y de 15 a 34 horas semanales en 7%
y, en menor medida, quienes trabajan entre 35y 48 horas en 2.8%; en contraste,
se redujo la poblacién que trabaja mas de 48 horas en 4.9% anual.

POBLACION OCUPADA POR DURACION DE LA JORNADA DE TRABAJO

Ausentes temporales con 13 0.9 17 241 886
vinculo laboral

Menos de 15 horas 31 35 4.0 26.9 13.7
15 a 34 horas 9.4 9.9 10.0 7.0 0.8
35 a 48 horas 27.3 27.8 28.1 2.8 1.1
M3s de 48 horas 15.8 15.9 15.0 -49 -55
No especificado 0.6 0.7 0.6 15.6 -4.6

Cifras originales

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOENy ENOE

En cuanto a la subocupacion, definida como la disponibilidad o necesidad para
trabajar mas horas de las actuales, incrementd 3.9% respecto al mes anterior, lo
que representd un aumento de 182 mil personas. Con cifras desestacionalizadas,

“ Aquellas gue no asistieron a sus centros de trabajo, pero siguieron recibiendo un pago.
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la tasa de subocupaciéon es de 7.7%, menor a la reportada el mes previo y mismo
mes del 2022 en -0.1 puntos porcentuales en cada una.

POBLACION OCUPADA POR TIPO DE EMPLEO

Empleo formal 25.6 26.1 26.3 2.8 0.8
Empleo informal 31.8 32.6 331 4.1 1.7
Subocupacién 47 4.6 4.8 1.1 39

Cifras originales
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOEN y ENOE

Por tipo de empleo, el informal aumento en 4.1% anual, es decir, un millén 296 mil
personas; por su parte, el formal también aumentd 2.8% anual, en 719 mil
personas. La tasa de informalidad laboral se ubicé en 555%, segun cifras
desestacionalizadas.

INFORMALIDAD LABORAL
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI
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Por otro lado, la brecha laboral®>, que es un indicador de la presién sobre el
mercado laboral, aumentd 0.5 puntos porcentuales al pasar de 17.2% en junio a
17.7% en julio de 2023.

BRECHA LABORAL

45 | |

35+

Porcentaje de la PEA potencial

T

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Cifras originales
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI

Poblacion ocupada por rangos de salario minimo

Para comparar la poblacion ocupada por rangos de salario minimo, el INEGI
desarrolld la metodologia de salarios minimos equivalentes, la cual ayuda a
eliminar el problema de comparabilidad entre anos ocasionada por los
incrementos sustanciales del salario minimo. De manera resumida, el método
consiste en llevar el salario minimo vigente al momento de levantarse la
informacién a pesos de cada periodo histérico, ajustando con el INPC; esto
permite hacer una comparacion en el tiempo.

Entre diciembre de 2018 y julio de 2023, el porcentaje de la poblacion ocupada
gue gana hasta un Salario Minimo Equivalente (SME) se ha reducido 6.2 puntos
porcentuales, al pasar de 40.4 a 34.2%; mientras que, quienes ganan mas de uno
y hasta dos SME tuvieron un alza de 4.2 puntos porcentuales, al aumentar de 29

5 La brecha laboral contempla a las personas con empleo, pero con necesidad de trabajar més (subocupados);
personas desocupadas; y personas sin empleo, que no buscan activamente uno, pero que aceptarian uno si se
les ofreciera (PNEA disponible); como proporcion de la PEA potencial (PEA mas PNEA disponible).
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a 33.2%; y quienes ganan mas de dos y hasta tres SME incrementaron 2.3 puntos
porcentuales al pasar de 6.4 a 8.7.

DISTRIBUCION DE LA POBLACION OCUPADA POR RANGOS DE SALARIO
MINIMO EQUIVALENTE
Salario minimo equivalente base enero 2023
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La suma de los porcentajes no da 100% ya que no se incluyen a poblacidén sin pago y quienes no
especificaron su ingreso.
Fuente: Elaboracién propia con tabulados del INEGI

A continuacidn, se presenta la distribucién porcentual de la poblacién ocupada
por rangos de salario minimo equivalente, asi como la diferencia entre diciembre
de 2018 y julio de 2023.

DISTRIBUCION DE LA POBLACION OCUPADA POR RANGOS DE SALARIO
MINIMO EQUIVALENTE Y SEXO
Salario minimo equivalente base enero 2023

Hasta un SME 493 34.6 42.6 28.5 -6.6 -6.2
Mas de 1 hasta 2 SME 229 33.0 291 36.1 6.3 3.1
Mas de 2 hasta 3 SME 39 8.0 6.1 10.5 2.1 2.6
Mas de 3 hasta 5 SME 1.9 2.8 2.8 39 0.9 11
Mas de 5 SME 0.4 1.0 1.0 1.7 0.6 0.7
No recibe ingresos 7.1 53 6.1 5.4 -1.0 0.1
No especificado 14.5 15.3 123 13.9 -22 -1.4

Fuente: Elaboracién propia con tabulados del INEGI
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Situacion del empleo por sectores

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

En julio de 2023, las horas trabajadas en el sector de la construccion
incrementaron en 0.2%; mientras que, el personal ocupado y las remuneraciones
medias reales se redujeron en 0.5y 1.5%, respectivamente.

En tanto, a tasa anual, las horas trabajadas, las remuneraciones medias reales y
el personal ocupado aumentaron en 9.1, 1.9y 1.2%, respectivamente.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS

Julio 2023
Personal ocupado -0.5 1.2
Horas trabajadas 0.2 9.1
Remuneraciones medias reales -1.5 19

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO, HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera

En julio de 2023, el sector manufacturero muestra caidas en sus indicadores

respecto al mes anterior: el personal ocupado y las horas trabajadas en 0.2% cada
uno; mientras que, las remuneraciones medias reales 0.3 por ciento.

A tasa anual, las remuneraciones medias reales incrementaron en 4.3%, el
personal ocupado en 0.3% y las horas trabajadas bajaron 0.6 por ciento.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO

Julio 2023
Personal ocupado -02 0.3
Horas trabajadas -02 -0.6
Remuneraciones medias reales -03 4.3

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES EN EL SECTOR
MANUFACTURERO
indice 2018 =100
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

En julio de 2023, las empresas comerciales al por mayor registraron incrementos,
el personal ocupado de 2.4% anual y 0.6% mensual; las remuneraciones medias
reales 1.0% respecto al mes previo y fueron superiores en 5.6% frente a julio de
2022.

Por su parte, en las empresas comerciales al por menor el personal ocupado
incremento 1.4% anual y bajo 0.6% a tasa mensual; las remuneraciones medias
reales fueron superiores en 6.9% respecto al mismo mes de afo anterior y frente
al mes previo no se presento variacion.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR

Julio 2023
Personal ocupado 0.6 2.4 -0.6 1.4
Remuneraciones medias reales 1.0 5.6 0.0 6.9

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES DEL COMERCIO AL
POR MAYOR
indice 2018 =100
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES DEL COMERCIO AL
POR MENOR
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

En julio de 2023, el personal ocupado total disminuyd 0.5% a tasa anual y crecid
0.3% mensual. Por su parte, las remuneraciones medias reales aumentaron en
comparacion anual en 3.7% y bajaron 0.5% comparado con el mes previo.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS

Julio 2023
Personal ocupado 0.3 -0.5
Remuneraciones totales reales -0.5 3.7

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES DEL SECTOR
SERVICIOS
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Personal ocupado Remuneraciones totales reales

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

El indice de personal ocupado por subsectores muestra que el subsector de
apoyo a negocios, el cual ha afectado a la caida de este indice en todo el sector,
incrementd en 0.3% a tasa mensual y descendid 4.8% anual. Es importante
aclarar que esta caida se debe a la ley de subcontratacion aprobada en 2021,y no
implica una caida, sino una redistribucion del personal a otros sectores de la
economia (a su empresa matriz).
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PERSONAL OCUPADO POR SUBSECTORES DEL SECTOR SERVICIOS
indice 2018 =100
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A partir de junio comienza la difusidon de las nuevas series estadisticas base 2018, con la instrumentacion
de nuevos disefios estadisticos del Registro Estadistico de Negocios de México (RENEM), nuevos
ponderadores obtenidos de los Censos Econdmicos 2019, y el aumento de la oferta estadistica.

Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Politica social

Andlisis mensual de las lineas de pobreza por ingresos

El Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) da
a conocer las Lineas de Pobreza por Ingresos, que sirven como un referente para
conocer si una persona vive o No en pobreza monetaria. Una persona caera en
pobreza extrema por ingresos cuando no cuente con el dinero necesario para
adquirir una canasta alimentaria, siendo incapaz de satisfacer su necesidad mas
elemental, que es la alimentacion, y caera en pobreza cuando no pueda adquirir
la canasta alimentaria mas la no alimentaria.

En agosto del 2023, la linea de pobreza por ingresos urbana se ubico en 142.6
pesos diariosy en el dambito rural en 103.2 pesos; presentando una variacion anual
de 4.3 y 57%, respectivamente. Por otro lado, la linea de pobreza extrema por
ingresos se ubicd en 73.0 pesos diarios por persona en el ambito urbano y 55.87
pesos diarios en el rural.

UMBRALES DIARIOS DE POBREZA Y POBREZA EXTREMA POR INGRESOS

Agosto 2023
Rural $55.87 $103.20
Urbano $73.00 $142.60

Fuente: Coneval

La cobertura de los salarios minimos generales vigentes para el 2023 de la
canasta alimentaria mas no alimentaria es de 221.1% en la ZLFN y de 146.8% en el
Resto del pais, como se observa en la grafica siguiente:

y 2023
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PORCENTAJE DE LA CANASTA BASICA URBANA CUBIERTA POR EL
SALARIO MINIMO
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Datos del promedio anual para cada afo. Para el 2023, se consideran los ocho primeros meses.
Fuente: Elaboracién con datos propios y del Coneval
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Negociaciones laborales

Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

Durante agosto de 2023, se presentaron 208 revisiones salariales en la jurisdiccion
federal que involucraron a 87,602 personas trabajadoras, quienes obtuvieron
incrementos promedio de 8.2% en términos nominales y un incremento real de
3.4 por ciento.

En lo que va del ano, se resolvieron 2,264 revisiones salariales que involucraron a
un millén 70 mil 864 personas trabajadoras, quienes lograron un incremento
salarial promedio de 8.8% en términos nominalesy de 2.3% en reales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Negociaciones salariales en la jurisdiccion local

En julio de 2023, se llevaron a cabo 123 revisiones salariales de la jurisdiccion local,
con incrementos promedio de 9.1% en términos nominalesy 4.1% en reales para
las 32,020 personas trabajadoras involucradas.

En lo que va de 2023, se resolvieron 3,464 revisiones salariales que involucraron a
644,755 personas trabajadoras, quienes lograron un incremento salarial
promedio de 10.2% en términos nominales y de 3.4% en términos reales.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Emplazamientos a huelga

En agosto de 2023 se registraron 124 emplazamientos a huelga de los cuales 33
fueron por revisiéon de contrato, 79 por revision de salario, cuatro por firma de
contrato y ocho por violacién de contrato. En lo que va del ano, se han registrado
480 emplazamientos a huelga, que excluye los registrados por la Junta Federal
de Conciliacion y Arbitraje (JFCA).
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGA

206
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504

2022 2023

Cifras preliminares al 31 de agosto de 2023

La informacién excluye a los emplazamientos provenientes de la JFCA.

Las cifras presentadas son recuperadas de los registros almacenados en el CFCRL.
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Huelgas federales estalladas

En agosto no se registraron estallamientos a huelga. Durante 2023 se ha
registrado el estallamiento de 7 huelgas de las cuales 6 siguen vigentes. Por
causa: dos son por revisiéon de contrato, dos por violacidn de contrato, una por
revision salarial y una por violacién de contrato ley. Actualmente existen 12
huelgas vigentes, 8 iniciadas entre 2020 y 2023.
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HUELGAS ESTALLADAS ANUALMENTE

2019 2020 2021 2022 2023*

*Cifras preliminares al 7 de septiembre de 2023
Nota: A partir del 03 de octubre de 2022 la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje dejoé de recibir
conflictos colectivos, sélo atiende los expedientes que tiene en trdmite con fecha anterior a la citada. Se

incluyen las huelgas estalladas cuyos procedimientos lleva el Tribunal Laboral Federal de Asuntos
Colectivos (TLFAC-CIJF).

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
Aumentos en salarios contractuales

De las 87,602 personas trabajadoras involucradas en negociaciones colectivas en
la jurisdiccion federal durante agosto de 2023, 11.2% laboran en empresas publicas
y el 88.8% en privadas. El primer grupo obtuvo un incremento de su poder
adquisitivo promedio de 1.3% y el segundo un incremento del 3.6 por ciento.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
Agosto 2023

Personas trabajadoras involucradas Incremento salarial real (%)

77,821

13
Publica Privada ‘ Publica Privada

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por central obrera, el total de las seis organizaciones lograron incrementos en
términos reales: Otras Organizaciones del CT con 59%; la Confederacion
Revolucionaria de Obreros y Campesinos (CROC) con 3.9%; la Confederacion de
Trabajadores de México (CTM) y los Sindicatos Nacionales Auténomos y
Asociaciones Sindicales Auténomas (SNA y ASA) con 35% cada una; los
Independientes del Congreso del Trabajo (C.T) con 31% y la Confederacion
Regional Obrera Mexicana (CROM) con 2.9 por ciento.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA

Agosto 2023
Personas trabajadoras involucradas Incremento salarial real (%)
38383 =9479
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por entidad federativa, treinta obtuvieron incrementos salariales reales, las
principales fueron Nayarit (15.6%), Nuevo Ledn (9.5%), Baja California Sur (7.8%) y
Quintana Roo y Chiapas (6.5 por ciento).
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INCREMENTO PORCENTUAL DEL SALARIO REAL CONTRACTUAL-POR
ENTIDAD FEDERATIVA DE LA JURISDICCION FEDERAL
Agosto 2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por sector de actividad, los sectores que obtuvieron los mayores incrementos
reales fueron: Comercio (6.6%), Agricultura, cria y explotacion de animales,
aprovechamiento forestal, pesca y caza, asi como Servicios de alojamiento
temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (5.1% cada uno), Industrias
manufactureras (4.0%). Por otro lado, el Unico sector que presentd decrementos
reales fue Generacioén, transmisién y distribucidén de energia eléctrica, suministro
de agua y de gas por ductos al consumidor final (0.1 por ciento).
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES EN LA JURISDICCION
FEDERAL POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA (SCIAN) AGOSTO 2023

Sector de actividad Incremento Per§onas Numero de
. . trabajadoras | % . . %
econdémica salarial real | . negociaciones
involucradas
Total 3.4 87,575 100 207 100
Comercio 6.6 3,601 4] 20 9.7
Agricultura, criay explotacion
de animales, 51 22 0.0 2 1.0
aprovechamiento forestal,
pescay caza
Servicios de alojamiento
temporal y de preparacion de 51 408 0.5 1 05
alimentos y bebidas
Industrias manufactureras 4.0 45,864 52.4 132 63.8
Mineria 2.8 3,635 4.2 9 43
Infor'mauon en medios 57 454 05 ] 05
Masivos
Servicios inmobiliarios y de
alquiler de bienes muebles e 2.7 249 0.3 3 1.4
intangibles
Otrp; servicios excepto 26 512 0.6 5 10
actividades gubernamentales
Servicios de apoyo a los
negocios y manejo de 2.6 382 0.4 3 1.4
desechos y servicios de
remediacion
Servicios financieros y de >4 20194 531 7 24
seguros
Transportes, correos y 22 10,362 1.8 20 9.7
almacenamiento
Corporativos 1.8 152 0.2 1 0.5
Actividades legislativas,
gubernamentales, de
imparticion de justicia y de 13 1,590 1.8 1 0.5
organismos internacionalesy
extraterritoriales
Generacion, transmisién y
distribucién de energia
eléctrica, suministro de agua -0.1 150 0.2 5 2.4
y de gas por ductos al
consumidor final
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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Evolucion de la economia mexicana

Actividad econémica general

Oferta y Utilizacion Trimestral

Los indicadores trimestrales de oferta y utilizacion permiten conocer la
desagregacion del Producto Interno Bruto (PIB) desde el punto de vista de oferta
y demanda agregada.

Con esta desagregacion, con datos mas recientes al segundo trimestre de 2023,
es posible conocer cuanto contribuyé cada concepto al crecimiento del PIB en el
periodo. Como se observa en la siguiente tabla, la principal contribucion provino
del consumo privado, seguido de la formacidn bruta de capital. Dado que las
importaciones representan consumo proveniente del exterior, su contribuciéon se
resta a los demas conceptos.

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB
Puntos porcentuales provenientes de la variaciéon anual de cada concepto

Consumo privado 3.3
Consumo de gobierno 0.1
Formacion bruta de capital fijo 1.8
Exportacion de bienesy servicios -0.5
(-) Importacion de bienes y servicios 3.7
Suma (Crecimiento anual del PIB) 3.7

La suma de las contribuciones difiere del total del crecimiento del PIB debido a que no se incluye la variacion
de existencias ni la discrepancia estadistica

Cifras preliminares

Fuente: INEGI
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CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB
Puntos porcentuales provenientes de la variacién anual de cada concepto
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Indicadores de la Actividad Econémica

Enjulio, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) presentd un avance
de 0.2% respecto al mes anterior. A tasa anual tuvo un crecimiento de 3.5%y para
el mes de agosto se prevé un crecimiento anual de 3.4 por ciento.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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Barras en gris corresponden a serie histérica del ICAE, barras en dorado muestran el mismo mes de afios
anteriores, barras en verde se calcularon a partir de la variacidon anual del IOAE.

Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Por subsectores, las actividades primariasy terciarias tuvieron un ligero descenso
mensual de 0.2 y 0.1%, respectivamente; en tanto que, las secundarias crecieron
0.5%.

Atasa anual las actividades crecieron 4.4, 4.9y 2.4%, como se aprecia en la grafica.
Por su parte, el IOAE anticipa que en agosto habra un crecimiento anual de 4.8%
en las secundarias y 2.8% en las terciarias.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

IGAE 0.2% 35% | 22% 3.4% 4.5%
Primarias -02% | 4.4%
Secundarias 0.5% 49% 2.1 4.8% 7.4

Terciarias -01% | 2.4% | 1.5% 2.8% 4.2%
Cifras desestacionalizadas para IGAE, originales para IOAE
Fuente: INEGI
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SECTORES DEL IGAE
Variaciéon anual
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Porcentaje
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erciarias

Act secundarias

Cifras desestacionalizadas
Lineas soélidas representan la variacion del IGAE, las lineas punteadas, la del IOAE.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Actividad industrial

En el séptimo mes del ano, la actividad industrial registré un incremento de 0.5%
a tasa mensual. Al interior del indicador, tres de las cuatro divisiones que lo
componen registraron alzas mensuales: la electricidad, agua y gas con 3.5%, la
construccion con 2.0% y las industrias manufactureras con 0.3 por ciento.

En términos anuales esta actividad avanzd 4.9%, derivado de los aumentos
registrados en tres sectores, donde destaca la construccién con 24.7 por ciento.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Actividad Industrial por Entidad

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF)
permite obtener y dar seguimiento a informacién del comportamiento de las
actividades secundarias en los estados en el corto plazo. Para la construccion del
indicador se considera la informacién de los sectores de: Mineria; Generacién,
transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y gas;
Construccion e Industrias Manufactureras.

Al mes de mayo de 2023, con cifras ajustadas por estacionalidad, las cinco
entidades del pais con los mayores crecimientos mensuales fueron: Quintano
Roo, Sinaloa, Tlaxcala, Oaxaca y Tabasco. En su comparacién anual, destacan las
entidades de: Quintana Roo, Oaxaca, Tabasco, San Luis Potosi y Colima; en el
siguiente maypa se aprecia la variacion anual del indicador.

De los resultados destacan los crecimientos de estados del sur como Oaxaca y
Tabasco. De acuerdo con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), la
region sur ha tenido una notable inversion publica debido a los proyectos del
Gobierno Federal como el Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec, el
Tren Maya y la Refineria de Dos Bocas. En conjunto la regiéon ha crecido 6.0%, de
acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional (ITAER),
del Banco de México (Banxico).
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VARIACION ANUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR ENTIDAD
indice 2018 =100
Mayo 2023

Variacion anual:
[ ] Negativa

[l Hasta 5%
. De5al10%
Bl Mayor a10%

Cifras desestacionalizadas
Nota: Quintana Roo no muestra un patrén estacional por lo que usa cifra original.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

La encuesta permite conocer la opinién de las y los directivos sobre el
comportamiento de variables relevantes de los sectores manufacturero, de la
construccion, del comercio y de los servicios privados no financieros. Los
indicadores toman valores de 0 a 100, siendo el nimero mas alto sefal del
mMaximo optimismo en el sector empresarial.

Al mes de agosto, el Indicador Global de Opinion Empresarial de Confianza
(IGOEC), que es el promedio ponderado de los cuatro sectores tuvo un alza de 8.1
puntos porcentuales a tasa anual.

La confianza de los empresarios registré un aumento mensual en los dos de los
cuatro sectores; tanto comercio y servicios tuvieron un avance de 0.2 puntos
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porcentuales; en tanto que, construccidon y manufacturas presentaron un
descenso de 0.4y 0.1 puntos porcentuales, respectivamente.

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Agosto 2023
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Cifras desestacionalizadas, excepto sector servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Por componentes, destaca que la construccion presenté incrementos mensuales
en la evaluacién empresarial de tres de cinco, destacando el avance de 1.6 puntos
porcentuales de la “situacidon econdmica futura de la empresa”. En contraparte,
el sector de servicios mostré una caida en la evaluacion de cuatro de sus cinco

componentes.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacién mensual en puntos- Agosto 2023

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Los indicadores agregados de tendencia mostraron un crecimiento en tres
sectores: Servicios con 1 punto porcentual, manufacturas con 0.9 y comercio con
0.1 puntos.
INDICADORES AGREGADOS DE TENDENCIA
Agosto 2023
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Cifras desestacionalizadas, excepto sector servicios
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por su parte, el indicador de pedidos manufactureros en el octavo mes del ano
mostro un incremento mensual de 4.0%, mientras que, en perspectiva anual,
crecié 2.1 por ciento.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Agosto 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF)

El Indicador IMEF es elaborado por el sector privado con ayuda del INEGI, realiza
las mismas preguntas que las del Indicador de Pedidos Manufactureros, pero
tiene un menor alcance y no es representativo para las industrias. Sin embargo,
su informacidén es relevante para conocer la trayectoria de la actividad econémica
en el corto plazo.

Con informacién al mes de agosto, el sector manufacturero registré un aumento
de 1 punto con respecto al mes anterior, ubicandose en zona de expansidn con
52.3 unidades. Al interior, la mayoria de los componentes registraron un mejor
nivel al del mes previo. En particular, solo el componente de Produccion se redujo
en -1.6 puntos; pese a ello todos los componentes se situaron por arriba de la zona
de expansion.

Con este comportamiento cierra el séptimo mes del afio en zona de expansion;
lo que indica, segun el IMEF, que la actividad de la industria manufacturera se
esta recuperando con fuerza y acelerandose. Por otro lado, la serie tendencia-
ciclo que lleva acumulados 31 meses por encima del umbral y 38 meses del
indicador ajustado por tamano de empresa.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Agosto 2023

Nuevos Pedidos 525 535 1.0 Expansion Mas rapida 3
Produccién 54.2 52.6 -1.6 Expansion Menos rapida 5
Empleo 52.0 525 0.5 Expansion Mas rapida 3
Entrega de Productos 485 | 50.4 1.9 Expansion - 1
Inventarios 515 541 2.6 Expansion Mas rapida 3

Y El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF

Por su parte, el indicador no manufacturero no presentd cambios respecto al mes
anterior, acumulando 19 meses consecutivos en zona de expansion. En este caso
lo siguen la serie tendencia-ciclo y el indicador ajustado por tamafno de empresa
que llevan 31y 24 meses respectivamente, pese a la caida porcentual de este
ultimo. Este comportamiento es congruente con un continuo crecimiento en los
sectores de servicios y comercio, y con los resultados del PIB, de acuerdo con el
IMEF, ademas apunta a que el sector servicios sigue siendo el de mayor impulso
de la economia.

Al interior, todos los componentes del Indicador IMEF No Manufacturero, se
sitUan en nivel de expansion y registran varios meses en este nivel, aun con las
caidas porcentuales de los factores Produccién y Empleo respecto al mes
anterior.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Agosto 2023

Nuevos Pedidos 535 53.8 0.3 Expansion Mas rapida 3]
Produccion 53.8 52.8 -1.0 Expansion Menos rapida 19
Empleo 50.9 50.8 -0.1 Expansion Menos rapida 19
Entrega de Productos 50.6 51.1 0.5 Expansion Mas rapida 5

Y E|l cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 Numero de meses moviéndose en la direccién actual.

Fuente: IMEF
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Confianza del Consumidor

Con cifras desestacionalizadas, al mes de agosto el indicador de confianza del
consumidor registré un avance de 0.4 puntos en su comparacion mensual y de

5.9 puntos a tasa anual. La variacion mensual se explica por el crecimiento en la
evaluacion de sus cinco componentes.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Agosto 2023
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Dentro de los componentes complementarios, los aumentos mas destacados en
comparacion con el mes anterior se encuentran las posibilidades actuales de
comprar ropa, zapatos, alimentos, entre otras, en 2.9 puntos y las posibilidades
actuales de ahorrar alguna parte de sus ingresos en 2.7 puntos. En contraste, con
una evaluacion menor respecto al mes de julio, la planeacion de algun miembro

del hogar para comprar un automaovil nuevo o usado en los proximos dos anos
cayo en 0.8 puntos.
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COMPONENTES DEL iINDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

La Encuesta Mensual sobre Empresas Comercial (EMEC) recolecta datos sobre
los ingresos, gastos, compras, personal ocupado y remuneraciones dentro de las
empresas y establecimientos comerciales en el pais.

Con cifras desestacionalizadas, al mes de julio, los ingresos por suministros de
bienesy servicios tuvieron un crecimiento mensual de 1.3% y 0.2% en comercio al
por mayor y al por menor, respectivamente. En comparacion con el mismo mes
del aho pasado, los ingresos de comercio al por mayor registraron una caida de
3.2%; mientras que, en el caso de comercio al por menor incrementaron en 5.2%.
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INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
indice 2018 =100

Julio 2023

&

o
8 U
— A N - -~ -
L A\ S S
= ~ "/ \/
S | et - U v
N B IO N4
351 N 7
Sel -~
o 1 4
f=-3 \ 7
0 b— 7’
= o
£ == 3

e \ /

F.
/
o J
- T T T T
2019 2020 2021 2022 2023
——— Cormercio al por mayor . Comercio al por menor

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

Para el mes de julio, con cifras desestacionalizadas, los ingresos por servicios
privados no financieros presentaron un decremento mensual de 0.6%; respecto
al mismo mes del ano anterior registré un avance de 1.4%.

El resultado mensual se explica por las caidas en todos sus componentes, a
excepcion del de Informacion en medios masivos (0.3%), Servicios educativos
(2.3%) y Otros servicios excepto actividades gubernamentales (4.0%).
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INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

2022 2023

Tendencia

En junio, con cifras ajustadas por estacionalidad, el indicador del consumo
privado presentd un crecimiento de 0.3% respecto al mes anterior y de 4.1% en
términos anuales. Lo anterior se explica, por el incremento de los bienes
importados de 2.4% a tasa mensual y 20.9% anual. Por otro lado, el consumo de
bienes nacional decrecid en 0.6% a su comparacion mensual y de 2.9% anual.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO

INTERIOR
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Ventas de Ia Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales

De acuerdo con la informacion de la Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD), al mes de agosto las ventas sumaron
un saldo acumulado en el ano de 970.1 miles de millones de pesos.

Las Tiendas Totales (TT) mostraron un incremento anual de 6.0%, mientras que
en Tiendas Iguales (Tl) el crecimiento mensual fue de 3.1 por ciento.
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Ahorro e inversion

Inversion Fija Bruta

En junio, con cifras ajustadas por estacionalidad, el indicador de inversién fija
bruta logré un incremento mensual de 3.1% y de 28.6% en perspectiva anual. El
crecimiento se explica principalmente por la contribucion de 4.2% mensual y
36.9% anual de la construccion que ha contribuido de manera importante con la
trayectoria ascendente de los ultimos meses de la inversion; de igual forma, el
rubro de maquinaria y equipo mostré un importante avance de 2.1% mensual y

22.6% anual.
INVERSION FIJA BRUTA
indice 2018 =100
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) permite conocer la
evolucién y comportamiento de la actividad econdmica realizada por las
empresas constructoras a nivel nacional. Durante el mes de julio, el valor de las
empresas constructoras sumo 100 mil 521 millones de pesos de 2018, con cifras
desestacionalizadas, que representa un crecimiento mensual real de 4.4% y
anual de 31.7%.
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Como se vio con el indicador de Inversion, el rubro de la construccion ha tenido
un crecimiento significativo en los Ultimos meses, lo cual se puede visualizar en
la siguiente grafica.

VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
indice 2018 =100
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Tasas de interés

Durante septiembre la curva de rendimientos de la deuda gubernamental
presentd incrementos notables en la mayoria de sus instrumentos, derivado de
los comentarios emitidos por el Banco de México en su ultimo anuncio de politica
monetaria sobre mantener la tasa de interés elevada para anclar las expectativas
de inflacién y hacerla converger a su objetivo.
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El saldo acumulado del balance publico para el cierre de julio presentd un déficit
de 4731 mil millones de pesos, de la misma forma el balance presupuestario
acumulado tuvo un déficit por 489.3 mil millones de pesos, sin embargo, es una
cifra menor a la presupuestada. De acuerdo con la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), el comportamiento de las finanzas publicas se mantiene
sanoy en linea con las metas establecidas para el ano.

Los ingresos del sector publico acumulados llegaron a 4 billones 103.2 mil
millones de pesos, menor en 6.2% en términos reales al monto registrado en el
mismo periodo de 2022. A su interior, los ingresos petroleros registraron una
disminucion real anual de 22.5% debido a la apreciacion del tipo de cambio y a
los menores preciosos internacionales de crudo y gas; caso contrario a los
ingresos no petroleros, que se ubicaron en 54% mas. Se observa que estos
ultimos se ubicaron 39.3 mil millones de pesos por encima de |lo presupuestado;
resultado de una mayor participacion de los ingresos no tributarios que fueron
superiores a lo presupuestado en 77.2 mil millones de pesos.

También los ingresos tributarios tuvieron un peso importante dentro del buen
desempeno de los balances fiscales con una variacion real anual de 6.3%. El 59.1%
de la recaudacion le correspondio al Impuesto Sobre la Renta (ISR), con una tasa
de crecimiento real anual de 3.6% mayor a lo programado en 50.2 mil millones de
pesos. De la misma forma el Impuesto al Valor Agregado (IVA), contribuyd con
27.5% y el Impuesto Especial sobre Produccidn y Servicios (IEPS) con el 9.1%;
registrando variaciones reales anuales de -89 y 305.2% respectivamente. El buen
desempeno del ISR se ha visto favorecido por el aumento de los salarios, la
creacion de empleos y las ganancias de las empresas, de acuerdo con la SHCP,
recaudando la mayor cifra para un mismo periodo desde que se tiene registro en
términos reales.

Por su parte el gasto neto total acumulado cerré en 4 billones 592.5 mil millones
de pesos, registrando una variacion real de 4.9% respecto al mismo periodo del
afo anterior. El gasto programable fue 2.1% mayor al afo pasado y 3.4% el no
programable, ambos en términos reales. Por clasificacion funcional, la inversion
fisica en desarrollo social crecid 16.8% real anual y la inversion en desarrollo
econémico vario en 11.0%.

Por ultimo, la deuda neta del Gobierno Federal llegd en el primer trimestre del
ano a 11 billones 959.8 mil millones de pesos, con un 83.7% de participacion de la
deuda internay 76.8% de valores gubernamentales a tasa fija y a largo plazo.
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Balanza Comercial

En julio, con cifras ajustadas por estacionalidad, la balanza comercial registré un
superavit de 532 millones de ddélares, como resultado de una combinacién de un
incremento en el superadvit de la balanza de productos no petroleros y de un
mayor déficit de la balanza de productos petroleros.

Las exportaciones totales registraron un saldo de 50.3 mil millones de ddlares, lo
que significdé un aumento mensual de 1.0%. Lo anterior fue un reflejo del
crecimiento mensual en 12% de las exportaciones no petroleras y una
disminucion de 3.6% en las petroleras. Al interior de ellas, las exportaciones
manufactureras registraron un alza de 2.4%, las automotrices de 13.2% y las no
automotrices una caida de 3.3%.

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de ddlares

50,000 1
40,000 4

30,0004

Millones de dolares

2019 2020 2021 2022 2023

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI.

Por su parte, las importaciones sumaron 49.8 mil millones de ddlares, lo que
implica una reduccién mensual de 1.9%. Dentro de sus componentes, las
importaciones petroleras crecieron 5.4% y las no petroleras presentaron una
caida de 2.5% en comparacion mensual. Por tipo de bien, las importaciones de
bienes de consumo también descendieron 2.6% y 2.1% las de bienes de capital, a
la par las importaciones de bienes de consumo incrementaron 1.8%.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Tipo de cambio

Al cierre de la sesion del 22 de septiembre, el tipo de cambio se ubico en 17.16
pesos por dolar. En comparacion con el cierre del mes previo, la moneda
mexicana se deprecio 1.4%, mientras que la apreciaciéon respecto al cierre del ano
previo es de 11.9%.

El tipo de cambio ha mostrado una continua apreciacion durante el ano,
alcanzando niveles de cotizacién no vistos en siete anos. El comportamiento se
explica por una mayor entrada de ddlares a la economia nacional, mediante
remesas, un alto volumen de exportaciones e inversiones en el marco de la
relocalizacion de procesos productivos, asi como el diferencial de tasas de interés
gue existen entre México y Estados Unidos.

Sin embargo, en septiembre |la depreciacion se explica por el anuncio del Banco
de México del 31 de agosto sobre la disminucion del programa de coberturas
cambiarias liquidables en moneda nacional. El programa permitia a los
participantes del mercado cambiario pactar la compra de divisas en un monto
prestablecido, a manera de proteccion en el entorno de incertidumbre que
imperd durante la pandemia; toda vez que las condiciones econémicas han
regresado a niveles adecuados, los montos en el programa disminuiran.

Durante el mes la cotizacion se ubico ligeramente arriba de los 17 pesos por dolar.
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TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 22 de septiembre
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2023

Enero 18.79 -3.48 -3.48 18.99
Febrero 18.34 -2.39 -5.79 18.60
Marzo 18.04 -1.65 -7.34% 18.37
Abril 18.00 -0.24 -7.57 18.09
Mayo 17.74 -1.42 -8.88 17.74
Junio 1714 -3.42 -12.00 17.24
Julio 16.73 -2.37 -14.08 16.90
Agosto 16.92 112 -13.12 16.98
Septiembre 17.16 1.42 -11.89 17.24

VHasta el 22 de septiembre de 2023
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Remesas familiares

Para julio, el ingreso de remesas al pais ascendid a 5,651 millones de délares, cifra
superior en 6.6% a lo reportado en el mismo mes del ano anterior, resultado de
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un alza en 5.9% en el nUmero de envios y de 0.7% en el monto promedio de las
remesas. En términos mensuales, se registrd un ascenso de 1.5%.

Asi para el periodo de enero a julio del 2023, el valor por ingresos de remesas fue
de 35.9 mil millones de doélares, mayor en 9.4% a lo reportado en el mismo lapso
del ano pasado.

De la misma forma, se alcanzé un ingreso acumulado de 61.6 mil millones de
dolares en los ultimos doce meses, monto superior en 0.6% al total del periodo
igual anterior; dejando un saldo superavitario en la cuenta de 60.4 mil millones
de dolares superior en 0.6%.

REMESAS MENSUALES
Millones de ddlares

5,000

5,000

4,000+
soco Ml I || I

ZG'IB

Millones de dolares

Cifras originales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Reservas internacionales

Enagosto, las reservasinternacionales ascendieron a 204,239 millones de ddlares,
resultado de una menor demanda por billetes y monedas por parte del publico a
lo largo del mes, asi como diversas operaciones en el mercado abierto y del
cambio en la valuacion de los activos internacionales del Banco de México.
Mostrando con ello un crecimiento mensual de 0.1%, y un aumento en 2.9%
respecto al mismo mes del ano pasado.
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de délares
Agosto 2023
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Cifras originales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
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Comportamiento de los precios

Indice nacional de precios al consumidor

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), en agosto de 2023, registré
una variacion de 0.6% respecto al mes anterior, con lo que la inflaciéon anual se
ubicd en 4.6 por ciento.

El subindice de precios subyacente, que se distingue por ser una mejor medida
para evaluar el trayecto de los precios porque descarta articulos de gran
volatilidad, presentd una variacion mensual de 0.3%, como efecto de los
incrementos en los precios de los servicios en 0.3% y en las mercancias 0.2%. La
variacion anual del rubro fue de 6.1 por ciento.

Al tiempo que, el indice de precios no subyacente mostré un incremento
mensual de 1.4%, como consecuencia de que los precios de los agropecuarios
registraron un alza de 1.7% y de que los precios de energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno observaron un incremento de 1.2%. La variacién anual
del elemento fue de 0.4 por ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variaciéon porcentual mensual- Agosto 2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES

2020

INPC

2021

— Subyacente

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

2022

2023

No Subyacente

En agosto de 2023, los productos con mayor incidencia al alza fueron: jitomate
(con una variacion de 31.73%), gas domeéstico L.P (6.2%), cebolla (30.5%), gasolina

de bajo octanaje (0.6%) y loncherias, fondas, torterias y taquerias (0.6por ciento).

En cambio, los bienes con mayor incidencia a la baja fueron: papa y otros
tubérculos (con una variacion de -8.6%), transporte aéreo (-12.8%), chayote

(-21.3%), servicios turisticos en paquete (-5.2%) y naranja (-5.0 por ciento).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Genéricos con mayor y menor incidencia - Agosto 2023

Papa y otros

Jitomate 31.73 0.160 tubérculos -8.64 -0.041
Gas doméstico LP 6.24 0.085 Transporte aéreo -12.80 -0.033
Cebolla 30.54 0.067 Chayote -21.25 -0.022
Gasolina de bajo Servicios turisticos

octanaje 0.64 0.031 en paquete -5.23 -0.018
Loncherias,

fondas, torterias y 0.61 0.03] Naranja -5.01 -0.014
taquerias

"V La incidencia se refiere a la contribucién en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflacion
general. Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus

respectivas variaciones.
Fuente: INEGI
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A continuacidn, se presenta la variacion anual de precios de algunos productos
basicos. El frijol presentd un incremento de 11.9%, la leche pasteurizada y fresca
de 9.2%, la tortilla de maiz de 8.9%, todos por encima de la inflacidn general que
fue de 4.6%. En cambio, la carne de res presentd un alza anual de 21% y el huevo

un decremento de 7.2 por ciento.

iINDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y PRODUCTOS
BASICOS

rcentual anual

Variacion po

2019 2020 2021 2022 2023

INPC Tortilla de maiz

Carne de res Huevo Leche Frjol

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Evolucion de los precios por ciudad

Las tres ciudades que en el octavo mes de 2023 presentaron las tasas de inflaciéon
anual mas elevadas fueron Jacona, Michoacan (6.8%); Mérida, Yucatan (6.8%) y
Campeche, Campeche (6.1%). Las tasas de inflaciobn anual mas bajas se
encontraron en Monclova, Coahuila (2.2%); Ciudad Juarez, Chihuahua (2.6%) y
Ciudad Jiménez, Chihuahua (3.2 por ciento).

En lo relativo a las cinco ciudades ubicadas en la Zona Libre de la Frontera Norte
(ZLFN), donde el salario minimo es mayor que en el resto del pais, la inflacidn
anual fue de 4.2% en promedio. Dos de las cinco ciudades de la ZLFN se situaron
con una inflacion anual por arriba del promedio nacional, Matamoros,
Tamaulipas con una variacién anual de 5.1%, y Ciudad Acuna, Coahuila con 4.7%.
Mexicali, Baja California con 4.5%, Tijuana, Baja California con 3.8% y Ciudad
Juarez, Chihuahua con 2.6% se ubicaron por debajo del promedio nacional.
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El Indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) presentd en

agosto un incremento de 0.8% mensual y una variacion de 4.1% anual, en tanto

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
que, en el mismo periodo de 2022, las variaciones fueron de 0.9y 9.6%, en el orden

dado.
En agosto de 2023, la variacion anual del IPCCM fue 0.5 puntos porcentuales

Indice de precios de la canasta de consumo minimo
menor a la del INPC.
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PRECIOS GENERALES Y PRECIO DE CANASTA DE CONSUMO MINIMO

10

‘:""’0.64
i = Gt YW 426

Variacion porcentual anual
-

2020 2021 2022 2023

+—— Canasta de Consumao Minimo ——s— Precios Generales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Primera quincena de septiembre

En la primera quincena de septiembre de 2023, el INPC mostré un incremento
de 0.3% respecto a la quincena inmediata anterior y una inflacién anual de 4.4%.
El indice de precios subyacente registré un incremento de 0.3% quincenal y 5.8%
anual; por su parte el indice de precios no subyacente incrementd 0.2% quincenal
y 0.5% anual.

J 2023
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iINDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién quincenal - Primera quincena de septiembre de 2023

Q.76

2019 2020 2021 2022 2023
B NPC Bl Subyacente B No Subyacente

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES

Variacion porcentual anual

2019 2020 202 2022 2023

—— INPC —— Subyacente —— No Subyacente

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Ahora se presentan los principales productos genéricos cuyas variaciones de
precios al alza y a la baja destacaron por su incidencia sobre la inflacion general.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia- primera quincena de septiembre 2023

Huevo 3.97% 0.035 Gas domeéstico L.P. -2.18% -0.032

Primaria 5.83% 0032 | >ervicios 14.51% -0.031
profesionales

Jitomate 4.06% 0.029 Naranja -6.39% -0.016

Limdn 15.12% 0.025 Chayote -16.55% -0.012

Universidad 1.47% 0.021 Aguacate -3.79% -0.010

YLa incidencia se refiere a la contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflaciéon general.
Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.
Fuente: INEGI

Inflacion por rangos de salario minimo 2016

La inflaciéon ha impactado mas a quienes menos ganan. Por rangos de salario
minimo, durante las primeras quincenas en que inicid la contingencia por la
COVID-19, se generod una brecha entre quienes perciben ingresos inferiores a un
salario minimo y quienes ganan mas de 6 salarios.

Para la primera quincena (1Q) de septiembre de 2023, la inflacién registré una
variacion anual de: 4.38% para el rango de menos de 1 salario minimo (sm); de
4.25% parala3sm;de 4.35% para 3a6sm;y 4.55% para mas de 6 sm.

Respecto a la quincena anterior, la inflacion fue mayor en el rango de mas de seis
sm con 0.28%, seguido de1a3smyde 3a6sm con 0.22% y fue de 0.2% para el
rango de menos de 1sm.

Enlo que va del 2023, la inflacion acumulada por rango de salario minimo fue de
2.42% para menos de 1sm,; de 2.45% para 1a 3 sm, mientras que de 2.66 y 2.93%
para los rangos de 3 a 6 sm y mas de 6 sm, respectivamente.

y 2023
Francisco
VILLA
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INFLACION INTERANUAL EN MEXICO POR RANGOS DE SALARIO MINIMO®
1Q Ene 2020 - 1Q Sep 2023

TRABAJO | 55" CONASAMI
a T e N ‘ ‘

10«
7N \ (/\
91 TSN fim\
/ / \ / \
-2 WA
84 A TGP W, [
/:ﬁ 2 v
4 3 w\
7 ' \\ ‘.,-/' g
= / o)
6 ~ "\ o ol N\
© - \ Ny - 2 .
o~ / \\ ! /‘/v“ '*\\

5] ~ A N 455

i ~v o\ Y A3
& i\ ~ Y 5,55

4\ i 43
347/ \\
2
1Q Ene 20 1Q Jui 20 1Q Ene 21 1Q Jul 21 1Q Ene 22 1Q Jul 22 1QEne 23 1QJul 23
1Q Abr 20 1Q Oct 20 iQ Abr 21 IQOct 21 1Q Abr 22 1Q Oct 22 IQAbr23 T1QSep23
— <lsm laism -—-——-——-—- Jabsm ———-—- +6 SM

INPC por estrato de gasto.
Fuente: Elaboracién propia con base en el INEGI

Indice nacional de precios al productor
El indice Nacional de Precios Productor (INPP) que excluye petréleo, en agosto

de 2023, registrdé un incremento de 0.3%, en tanto que la variacion anual se situo
en 0.9 por ciento.

Por grupos de actividades econdmicas, los precios de las actividades primarias
observaron un incremento de 0.9%, los de las actividades secundarias sin
petroleo se incrementaron 0.3% y los de las actividades terciarias mostraron un
incremento de 0.1% a tasa mensual. Las mismas actividades para las variaciones
anuales fueron de 8.2, -1.8 y 4.8%, respectivamente.

6 Para calcular el INPC por rangos de salarios minimos, el INEGI usa los gastos familiares de 2076. El salario
minimo vigente en dicho afio fue de $73.04 pesos diarios; para el 2023 el salario minimo vigente es de $207.44
pesos diarios.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual mensual - Agosto 2023

145

036 051 055 035 056 on 022 020288 533 012
-0.01 -022 008  -008
-11.89
2019 2020 2021 2022 2023
B INPP sin petroleo y con semvicios I ~ctividades primarias

B Activdades secundarias sin petrdoleo . I Actividades terciarias

Nota: Excluyendo petrdleo.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES

Variacion porcentual anual

2019 2020 2021 2022 2023

Actividades primarias
Actividades terciarias

INPP sin petréleo y con servicios
Actividades secundarias sin petrdleo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La variacion anual de las mercanciasy servicios intermedios, excluyendo petroleo
fue de -1.1%, y la de las mercancias y servicios finales, excluyendo petréleo de 1.7
por ciento.

y 2023
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR
MERCANCIAS Y SERVICIOS INTERMEDIOS Y FINALES

Variacion porcentual anual

2019 2020 2021 2022 2023

INPP Bienes finales

Bienes intermedios

Nota: Excluyendo petrdleo.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

y 2023
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Economia internacional

El Producto Interno Bruto (PIB) registrd, al segundo trimestre de 2023, un
crecimiento anual de 4.8% para el caso de China, en México de 3.6% y en Estados
Unidos de 2.6%. En tanto que, durante el primer trimestre del ano, la Zona Euroy
Canada tuvieron una variacion de 1%y 3.6%, respectivamente.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variaciéon anual

<
~
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g%
3
=
do
0
(w1
(=
o
1 2019 12019 1 2020 111 2020 | 2021 11 2021 | 2022 111 2022 12023
11 2019 v 2019 112020 IV 2020 11 2021 v 2021 112022 v 2022 112023
----- Mexico ====s EUA Canada Zona Euro China

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

En agosto, en términos anuales, Estados Unidos mostré una caida en su actividad
industrial de 0.2%. Para julio, la Zona Euro tuvo un aumento de 0.8%; México
registré un aumento anual de 4.9%, y Canada presenté una disminucién de 0.3%
al mes de junio.

y 2023
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PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacion anual

20

Porcentaje
0
'}

2020 2021 2022 2023

----- Meéxico ===es EUA

Canada - — Zona Euro

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracioén propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

En agosto, la inflacion anual, en el caso de la Zona Euro fue de 52%, México de
4.6%, Canada de 4.0% y Estados Unidos de 3.7%. Por su parte, el componente
subyacente tuvo una variacion anual de 6.1% en México, 5.3% en la Zona Euro, 4.3%
en Estados Unidos y 3.6% en Canada.

y 2023
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INFLACION ANUAL
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Porcentaje
4
1
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Zona Euro

- MEXICO - EUA Canada

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

Por ultimo, en el octavo mes, Estados Unidos registré una tasa de desempleo de
3.8% y Canada de 5.5%; mientras que, en julio para la Zona Euro fue de 6.4% y
México de 3.1 por ciento.

2023
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TASA DE DESEMPLEO
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Inflacion anual en Latinoamérica, paises seleccionados

Durante agosto, la inflacion anual en el conjunto de paises seleccionados de la
region fue de 124.4% en Argentina, seguido de Colombia con 11.4%, Perd con 5.6%,
Chile con 5.3%, México se ubicd en 4.6% y, por ultimo, Brasil con 2.8%.

Por otro lado, la inflacidon subyacente anual crecié en Argentina 125.3%, Colombia
10.1%, Peru 5.6%, México y Brasil 6.1%, siendo Chile el porcentaje mas bajo con 5.2%.
Se observa en la grafica que, en la mayoria los paises hay una tendencia a la baja
en sus indices de precios.

INFLACION ANUAL

Agosto 2023
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Argentina Chile Colombia
Pery Brasil ————- Mexico

Nota: Argentina utiliza el eje izquierdo de la grafica.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y diversas fuentes oficiales de los paises seleccionado
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INFLACION SUBYACENTE
Agosto 2023

Inflacion de Argentina
80 100 120
1 A I

80
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Argentina Chile  ———— Colombia
— Potd Brasil ———— Mexico

Nota: Argentina utiliza el eje izquierdo de la gréfica.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y diversas fuentes oficiales de los paises seleccionados
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Perspectivas econédmicas

Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado del Banco de México

De acuerdo con la encuesta de los especialistas de Banco de México, las
expectativas de crecimiento del PIB para 2023 aumentaron en relacién a la
encuesta precedente, pasando de 2.5 a 3.0%. Para 2024, las perspectivas sobre
dicho indicador también aumentaron, aungque en menor proporcion al pasar de
1.5 a 1.6%.

Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2023 aumentaron de 4.60
a 4.66%, en tanto que, para el cierre de 2024 se mantuvieron en niveles similares
pasando de 4.03 a 4.00%. Para el caso de la inflacion subyacente, para los cierres
de 2023 y 2024 se mantuvieron en niveles muy similares a los de la encuesta de
julio.

Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al délar

disminuyeron en relacion a la encuesta precedente, pasando de 17.90 a 17.75
pesos por doélar en 2023,y de 19.00 a 18.76 en 2024.

Las variaciones previstas por los analistas en cuanto al nUmero de personas
trabajadoras aseguradas en el IMSS para el cierre de 2023 aumentaron
moderadamente de 635 a 640 mil, en tanto que para el cierre de 2024 no se
registrd variacion. Las expectativas sobre la tasa de desocupacién nacional para
los cierres de 2023 y 2024 se revisaron a la baja en relacion a la encuesta del mes
de julio.

Dentro de los obstaculos para el crecimiento econdmico que se mencionaron en
el informe se encuentran a nivel general, las condiciones econémicas internas;
en tanto que, a nivel particular se menciono el problema de inseguridad publica.

Banco de México. Informe trimestral, Abril - Junio 2023.

De acuerdo con el informe trimestral del Banco de México publicado en agosto,
durante el segundo trimestre (de abril a junio de 2023), México ha mostrado un
desempeno econdmico favorable y resiliente ante el dificil contexto global; por lo
cual se presentd una revision al alza, respecto al trimestre anterior, para el
crecimiento del PIB esperado en 2023 llegando a 3.0% como estimacion central.
De la misma forma, para 2024 se revisa al alza con una estimacion puntual de
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21% esperando que la demanda interna siga incentivando la actividad
econdmica nacional.

Previsiones de crecimiento el PIB
Variacién porcentual

2023 3.0 Entre 25y 35
2024 2.1 Entre1.3y 29

Fuente: Banco de México, informe trimestral abril-junio 2023

Con base en los prondsticos para la actividad econdmica y la informacion mas
reciente de la evolucion del empleo formal, las previsiones para los puestos de
trabajo afiliados al IMSS para 2023 estd entre 670 y 830 mil, mientras que para
2024 va de 570 y 770 mil. Siendo ambas previsiones al alza respecto al informe
del trimestre anterior.

En el caso de la inflacion general y subyacente, los valores para los siguientes
trimestres de 2023 se presentan a la baja mientras que los de 2024 no cambian
drasticamente respecto al informe anterior. Banco de México espera que desde
el inicio de 2024 este indicador se ubique en niveles dentro del intervalo de
variabilidad (3% * 1%).

Prondsticos de la inflacion general y subyacente
Variaciéon porcentual anual

INPCY 5.7 47 | 46 | 41 3.7 3.4 3.1 3.1 3.1
Subyacente 7.3 62 | 51 | 42 | 36 3.2 3.1 3.1 3.1

1/ Pronéstico a partir de agosto de 2023. Corresponde al prondstico publicado en el Anuncio de Politica
Monetaria del 10 de agosto de 2023.

2/ Datos observados.

Fuente: Banco de México, informe trimestral abril-junio 2023

El Banco considera que los riesgos para el crecimiento de la actividad econdmica
estan equilibrados. Entre los riesgos a la baja, destacan: una menor demanda
externa por una recesion profunda y duradera en Estados Unidos, condiciones
financieras restrictivas con episodios de volatilidad, afectaciones al comercio
internacional, una menor recuperacién del gasto en inversiéon y afectaciones a la
actividad por fendmenos meteoroldgicos. Al alza, se encuentra: que la
desaceleracion de la economia estadounidense sea menor, que la resiliencia de
la economia mexicana sea mayor a la esperada, que México se convierta en un
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destino atractivo para la inversion y un gasto publico mas elevado al anticipado
que resulte en un mayor impulso a la actividad.

En el caso de la inflacion los riesgos se mantienen sesgados al alza en el horizonte
de prondstico, en ellos se encuentran que: exista persistencia de la inflacion
subyacente en niveles elevados, episodios de depreciacion cambiaria, mayores
presiones de costos que pudieran traspasarse a los precios al consumidor y
presiones en los precios de energéticos o agropecuarios.

Perspectivas incluidas en el Paquete Econdmico 2024

El Paquete Econdmico esta integrado por los Criterios Generales de Politica
Econdmica (CGPE), la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion (ILIF) y el
Proyecto de Presupuesto de Egresos la Federacion (PPEF). Estos documentos
son realizados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para el
ejercicio fiscal 2024, el Paquete refleja las metas planteadas en el Plan Nacional
de Desarrollo 2019-2024 y para su realizacion considera tanto las tendencias
econdmicas globales como las proyecciones nacionales.

Se espera que, al cierre de 2023, el crecimiento econdmico se situe entre 25y
3.5% al igual que para 2024. En el caso de la inflacion, se estima que converja muy
cerca del rango objetivo de Banxico apoyado de las medidas en materia fiscal y
monetaria, la normalizacién de las cadenas de valor y el fortalecimiento del tipo
de cambio.

La inflacion cerrard 2023 en 4.5%, lo cual representa un ajuste al alza respecto a lo
presentado en el paquete de 2023 (1.3 pp), mayor a la estimacion puntual del
Banco de México en su ultimo Informe Trimestral del 2° trimestre de 2023.

Se estima que la tasa de interés se mantendra, pero podria comenzar a disminuir,
por lo que se prevé que cierre 2023 en 11.25% llegando a 9.5% para 2024. La
estimacién del tipo de cambio es de 17.3 pesos por ddlar al cierre de ano,
desempeno atribuible a los sélidos fundamentales macroecondmicos de México,
la prudencia fiscal, la estabilidad politica y social de pais, asi como por la entrada
de remesas y los flujos del exterior beneficiados por el alto diferencial de tasas
entre Estados Unidos y México.

Se estima un precio de exportacion de la mezcla mexicana de crudo de 67.0 dpb
para el cierre del ano, llegando a 56.7 para 2024. La plataforma de produccion de
petréleo estimada es de 1,955 mbd para 2023, cifra consistente con la mejora en
el desempeno operativo de Pemex.

| ;:lx ¥ 20:2.3v
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La SHCP esta comprometida en continuar con metas consistentes con una
trayectoria de finanzas publicas sanas, por ello buscara mejorar la recaudacion
asi como focalizar el gasto en proyectos y programas capaces de potenciar el
desarrollo econdmico y el bienestar de la poblacion, tales como infraestructura,
salud, educacién, proteccion social, entre otros. Para este fin la politica de
financiamiento asegura la sostenibilidad de la deuda en el mediano plazo,
cubriendo las necesidades de financiamiento en el mercado interno,
principalmente, al menor costo y riesgo posibles.

Se estima que el saldo de la deuda se ubique en 46.5y 48.8% del PIB, al cierre de
este afNo y para 2024. Lo anterior implicara un crecimiento de 5.2 pp del PIB
respecto al nivel observado al cierre de 2018, mismo que se compara
favorablemente con losincrementos de 7.4y 8.0 puntos porcentuales registrados
al sexto ano de las dos administraciones previas. Es importante mencionar que,
aunque el saldo para 2024 parece sufrir un salto respecto a 2023, en realidad es
consecuencia del cambio de afio base de las cuentas nacionales. Con la base 2013,
el saldo estimado para 2023 hubiera sido de 48.1%; pero con la actualizaciéon a la
base 2018 ahora se estima en 46.5%. La actualizacion del afo base revela que el
sector publico tiene mas capacidad de financiamiento de la estimada
previamente, por lo que el 48.8% para 2024 no se aleja de lo que se preveia con
la base anterior ni del saldo en ejercicios fiscales previos.

SALDO HISTORICO DE REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR
PUBLICO
Como porcentaje del PIB*
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*Como proporcion del PIB base 2018 de acuerdo con la actualizaciéon de INEGI.
**Revision de la estimacion de finanzas publicas de 2023.
Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de SHCP
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Finalmente, en el balance de los riesgos para las principales variables para el
cierre de 2023, se inclinan al alza. Entre ellos estan: la diminucién o eliminacion
de las sanciones econédmicas asi como la disminucién de la incertidumbre en los
mercados financieros derivado de una resolucion del conflicto entre Rusia y
Ucrania; una aceleracion del crecimiento global y de EE.UU que contribuyan al
crecimiento de la economia mexicana (a través de variables como el turismo, las
remesasy las exportaciones); mayor dinamismo en el sector manufactureroy una
moderacion de la inflacidn general y subyacente acompanada de una revision de
las expectativas y una normalizacién de la politica monetaria hacia tasas de
interés reales consistentes con una postura neutral.

Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

La CEPAL presenta la edicion numero 75 de su Estudio Econdmico de América
Latinay el Caribe. Considera que al cierre del ano habra un menor dinamismo en
la creacién de empleo, junto con caidas en la inversidon y crecientes demandas
sociales; lo que se traduce en un bajo crecimiento de la regioén.

Coincide en la proyeccion del crecimiento el PIB mundial, que disminuira
pasando de 3.5% estimado en 2022 a 3.0% en 2023 y 2024. Para el cierre de este
ano, las economias avanzadas crecerian un 1.5%, mientras que las economias en
desarrollo el crecimiento seria del 4.0%. Por subregiones, América del Sur creceria
1.2%, Centroamérica y México 3.0% y el Caribe (sin incluir Guyana) un 4.2%, todas
estimaciones menores a las que se tuvieron en 2022.

En el caso de 2024 se esperaria un 4.1% en las economias en desarrollo y de 1.4%
en las economias avanzadas. Por subregiones, América del Sur mantiene la
estimacion de 1.2%, Centroameérica y México 2.1%, y el Caribe (sin incluir Guyana)
un 2.8%, de nuevo, todas estimaciones menores a las presentadas en 2023.

Para México las proyecciones de crecimiento son al alza llegando a 2.9% y 1.8%
para 2023y 2024.

Para la inflacion, se prevé que a nivel mundial llegue a 6.8% en 2023,y a 5.2% para
2024, niveles todavia por encima del promedio del 3.6% en |la década anterior a la
pandemia, pero con una tendencia a la baja. Las mayores reducciones son las
registradas en Chile, Costa Rica, Guatemala, Guyana, Honduras y Trinidad y
Tobago donde la inflacion presenta caidas de mas de 4 puntos porcentuales.
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Finalmente, el mercado laboral ha presentado una desaceleracion generalizada
en la region, 13 de 16 paises que presentan indicadores de actividad trimestral
confirman este comportamiento. Por ello, las perspectivas no son muy optimistas
para esta variable, se prevé que el numero de ocupados en la regidon aumente un
1.9% en 2023 y 1.1% en 2024, muy distante al crecimiento observado en 2022 de
5.4%. De la misma forma, se espera que la tasa de desocupacion regional sea del
6.8% al cierre de este ano y de 7.1% en 2024 a diferencia de los ocupados, este
comportamiento es muy cercano al registrado en 2022.

Previsiones de crecimiento el PIB
Variaciéon porcentual anual

Region 2023 2024
América Latina y el Caribe 1.7 1.5
América Latina 1.7 1.5
América del Sur 1.2 1.2
Argentina -3.0 -1.6
Brasil 25 1.4
Chile -0.3 1.8
Colombia 1.2 19
Peru 1.3 2.5
América Central 3.3 2.8
México 29 1.8
Honduras 3.4 2.6
Guatemala 3.4 3.1
Costa Rica 3.8 3.4

El Caribe 7.7 6.2
El Caribe (excluyendo Guyana) 4.2 2.8
Guyana 251 20.0
Jamaica 53 32
Trinidad y Tobago 3.2 2.2

Nota: América Central incluye a Cuba, Haiti y Republica Dominicana.
Fuente: CEPAL, Estudio Econdmico de ALC 2023 (septiembre 2023)
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Anexo estadistico

Personas trabajadoras aseguradas en el IMSS

PERSONAS ASEGURADAS EN EL IMSS
Nuevas cotizaciones Variaciéon anual del total
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Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Negociaciones laborales

HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL
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Minera Mineros Violacién CECRL
Zacatecas  Pefasquito, Metallrgicos, Otras' de 07/06/2023 1995
. .o TLFAC
S.A.de C.V. Siderurgicos y contrato
Similares de la
Republica Mexicana
Exlc\:/leli’lfrrwade Sindicato Nacional Revisidn
Durango o Minero Metaldrgico  Otras! . 25/05/2023 JFCA 19
México, S.A. Frente Salarial
de C.V.
Sindicatos Nacional
de Trabajadores de
la Industria del
Transporte
Transporte Construccion Violacion
Mas d C icaci CFCRL-
as .e una Aeromar, S.A. omumcacpnes Otras' de 16/03/2023 125
entidad Almacenaje TLFAC
de C.V. . contrato
Estibadores
Mantenimiento
Similares y Conexos
de la Republica
Mexicana
Sindicato de . .
. . Violacién
Ingenio de Trabajadores de la de CFECRL
Nayarit puga, SA.de Industria Azucarera CT™M 14/02/2023 650
.. contrato TLFAC
C.V. y Similares de la lo
Republica Mexicana Y
Asociacion Sindical
de Pilotos Aviadores L
Mas de una Transportes de México Revision
) Aeromar, SA. exIcoy Otras’ de 16/02/2023  JIFCA 210
entidad Asociacion de
de C.V. contrato
Sobrecargos de
Aviacion de México
Sindicato Belisario
Dominguez de
Ectado de Novacabre Trabajadores de la Violacion
" pre, Industria CT™M de 28/04/2021  IFCA 180
México S.A.de C.V. .
Automotriz y contrato

Conexos de la
Republica Mexicana
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Notimex
3 Agencia de Sindicato Unico de Revision
Mas de una . .
entidad Noticias del Trabajadores de Otras' de 21/02/2020 JFCA 166
Estado Notimex contrato
Mexicano
Sindicato de
Radiodifusora Tr?nb;iasfg;ejed; a Violacion
Sonora XHNOS FM Radiodifusion, CT™M de 29/05/2013 JFCA 10
de Nogales e contrato
Sonora Television Similares ley
y Conexos de la
Republica Mexicana
Sindicato Nacional
Industrial de Trabajadores
Minera Mineros Violacion
Guerrero México, S.A. Metallrgicos, Otras'’ de 30/07/2007 JFCA 403
de C.V. Siderurgicos y contrato
Unidad Taxco Similares de la
Republica Mexicana
Sindicato de
Trabajadores de las
Industrias
Exportadoras
Automoviles Importadoras de .
. . .. Firma de
Colima de Colima, Transformacién de CT™M 29/11/2005 JFCA 20
o, contrato
S.A.de CV. Comercializaciéony
de Servicios y
Similares de la
Republica Mexicana
CT™M
Sindicato de
Corporaciéon  Trabajadores de la ) .
.. . Violacion
Ciudad de de Not|C|§s e Indl..lstr!a dg la de
México Informacion, Radiodifusion, CTM contrato 19/05/2005 JFCA 270
SA.deCV. Television, Similares ley
CNI y Conexos de la

Republica Mexicana

'La central obrera es Independiente, Autonoma u Otra
Incluye las huelgas estalladas cuyos procedimientos lleva el Tribunal Federal Laboral de Asuntos Colectivos.
Cifras preliminares al 7 de septiembre de 2023

Fuente: Elaboraciéon propia con informacion de la STPS
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Actividad industrial

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES

Cifras desestacionalizadas — Julio 2023

109

Total de la actividad industrial 0.5 4.9
Total mineria -2.6 -0.5
Extraccion de petréleoy gas -1.2 15
Mineria de minerales metalicos y no metalicos -0.2 -2.6
Servicios relacionados con la mineria -14.9 -9.7
Total electricidad, agua y gas 3.5 4.6
Total construccion 2.0 24.7
Edificacion 0.8 6.0
Construccién de obras de ingenieria civil u obra pesada 5.0 159.6
Trabajos especializados para la construccion 32 57
Total industrias manufactureras 0.3 1.1
Industria alimentaria 0.7 -0.2
Industria de las bebidas y del tabaco -0.2 -95
Fabricacion de insumos textiles -1.4 -15.3
Confeccién de productos textiles, excepto prendas de vestir -1.3 -0.1
Fabricacién de prendas de vestir -1.0 -10.9
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto 14 0.0
prendas de vestir i
Industria de la madera 1.3 -13.2
Industria del papel -0.4 -79
Impresién e industrias conexas -0.4 -1.8
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbén -0.4 1.1
Industria quimica 23 -5.8
Industria del plastico y del hule -1.4 -5.4
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos -0.5 -4.0
Industrias metalicas basicas 0.2 -2.2
Fabricacién de productos metalicos -1.1 3.5
Fabricacién de maquinaria y equipo -0.6 15
Fa bricacién de equipo de compu‘taci()n, cqmunicacién, medicién y otros 03 02
equipos, componentes y accesorios electronicos
Fa,brigacién de equipo de generacioén eléctrica y aparatos y accesorios 16 17
eléctricos
Fabricacién de equipo de transporte 2.6 1.5
Fabricacién de mueblesy productos relacionados 0.0 -7.5
Otras industrias manufactureras 2.8 2.9
Fuente: INEGI
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Actividad Industrial por Entidad

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR ENTIDADES
Cifras desestacionalizadas — Mayo 2023

Aguascalientes 3.0 7.1
Baja California -2.1 2.4
Baja California Sur -2.0 13
Campeche 0.7 6.1
Coahuila -1.9 2.1
Colima 1.9 12.7
Chiapas 13 -5.2
Chihuahua 0.9 4.4
Ciudad de México -8.1 -6.9
Durango 1.7 8.7
Guanajuato -0.5 2.7
Guerrero 0.2 -8.9
Hidalgo -8.3 2.7
Jalisco 0.8 03
México 2.5 72
Michoacan 1.1 16
Morelos 0.3 -0.7
Nayarit -0.6 -4
Nuevo Ledn 0.3 -0.9
Oaxaca 6.0 26.9
Puebla =22 -3.0
Querétaro 3.7 0.9
Quintana Roo 347 140.4
San Luis Potosi 2.2 17.1
Sinaloa 9.1 12.3
Sonora 4.4 7.3
Tabasco 4.8 21.4
Tamaulipas -3.1 -11.9
Tlaxcala 6.7 6.7
Veracruz 2.5 4.4
Yucatan 0.8 10.2
Zacatecas -0.6 -6.2
Nota: Quintana Roo no muestra un patrén estacional por lo que usa cifra original
Fuente: INEGI
j 2023
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Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR
Agosto 2023

Construccion

2019 2020 2021 2022 2023

----- Contratista principal
————— Subcontratista

----- Contratos y subcontratos
Personal ccupado

Comercio

2019 2020 2021 2022 2023

————— Ventas netas
Ingresos por consignacion
————— Compras netas
————— Inventario
Personal ocupado

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Manufacturas

2019 2020 2021 2022 2023

----- Produccion
Capacidad utilizada
————— Demanda nacional
————— Exportaciones
— DErsonal ocupado

Servicios

2019 2020 2021 2022 2023

----- Ingresos

————— Demanda naciona!
————— Gasto por consumo
Personal ocupado
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Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF)

INDICADOR IMEF
) Agosto 2023
Indice 50 = Umbral entre expansién y contraccion

Uy |
w
o |
un
€
Y
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£
Q-
|
M : . - .
T Y T T 4
2019 2020 2021 2022 2023
Manufacturero =+ No manufacturero

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF.

EMPLEO EN EL INDICADOR IMEF
Agosto 2023
indice 50 = Umbral entre expansién y contraccién

55

50

Indice

45

Q.
¥ L T T ) .| 2 1
2019 2020 2021 2022 2023

Manufacturero == No manufacturero

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF
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Confianza del consumidor
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INDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas — Agosto 2023

Situacion econémica personal en este
momento comparada con la de hace 12
meses.

49.6

0.7

4.3

Situacién econémica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la
actual.

581

1.0

5.0

Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas
con las de hace un afo.

42.8

29

9.2

Posibilidades econdmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar
durante los préximos 12 mesesV.

371

1.3

8.7

Posibilidades actuales de ahorrar alguna
parte de sus ingresosY.

40.5

27

7.0

Condiciones econémicas para ahorrar
dentro de 12 meses comparadas con las
actualesY.

528

0.8

3.6

Comparando con el ano anterior ;cémo cree
gue se comporten los precios en el pais en
los siguientes 12 meses??.?

19.4

0.5

6.3

Situacién del empleo en el pais en los
préoximos 12 meses.

529

2.4

6.9

Planeacién de algun miembro del hogar
para comprar un automovil nuevo o usado
en los proximos dos afos.

13.0

-0.8

2.3

¢Considera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en

los proximos dos aflos?V.

17.2

0.4

2.8

Y Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual

para su comparacion mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préoximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuirdn o aumentardn menos en los préoximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México
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Encuesta Mensual de Servicios

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SECTOR

Julio 2023
Total de servicios -0.6 1.4
Transporte, correos y almacenamiento -2.2 -6.5
Informacién en medios masivos 0.3 10.8

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles

Servicios profesionales, cientificos y técnicos -2.6 10.6
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de

-2.2 6.0

desechos y servicios de remediacion 23 75
Servicios educativos 2.3 45
Servicios de salud y de asistencia social -1.6 13
Servicios dg espa rcimie‘nto, culturales y deportivos, y 09 2c

otros servicios recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 05 04

alimentos y bebidas

Otros servicios excepto actividades gubernamentales 4.0 53

A partir de junio de 2023 comenzdé la difusién de las nuevas series estadisticas base 2018, con la
instrumentacion de nuevos disefos estadisticos del Registro Estadistico de Negocios de México (RENEM),
nuevos ponderadores obtenidos de los Censos Econdmicos 2019, y el aumento de la oferta estadistica.

Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual
Agosto 2023

Total 0.3 4.1
Nacional -0.1 0.9
Bienes -0.6 -29
Servicios 0.5 55
Importado 2.4 20.9
Bienes 0.3 4.1
Fuente: INEGI.
2023
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Inversion Fija Bruta

INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES

Junio 2023

Inversién Fija Bruta 3.1 28.6
Construccién 4.2 36.9
Residencial -2.6 0.8
No residencial 8.2 70.3
Magquinaria y Equipo 2.1 20.1
Nacional -0.5 7.7
Equipo de transporte 1.7 272
Magquinaria, equipo y otros bienes -2.6 -7.2
Importado 4.1 28.0
Equipo de transporte 9.5 88.4
Maquinaria, equipo y otros bienes 3.6 22.6

Serie Desestacionalizada

Fuente: INEGI.
RAISSSENYACSS AN SN ASSS -
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Finanzas publicas

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

Y

35

(Millones de pesos)

P43t

RCONasaMT bY

Balance presupuestario -253,503.9 -569,128.6 -489,323.4 79,805.2 n.s.
Balance presupuestario sin
. co Y 373,167.0 151,962.8 170,981.2 19,018.4 -56.9
inversion
Ingreso presupuestario 3,862,620.8 4,243,363.0 4,103,191.5 -140,171.5 -0.1
Gasto neto presupuestario 416,124.7 4.812,491.7 4,592,514.9 -219,976.7 4.9
Gasto programable 2,989,817.7 3,386,681.5 3245361.0 -141,320.5 2.1
Gasto no programable 1,126,307.0 1,425,810.2 13471539  -78,656.3 125
Balance presupuestario primario 201,313.2 47.210.7 119,611.2 72,400.6 -44]
Balance presupuestario -253,503.9 -569,128.6 -489,323.4 79,805.2 n.s.
Balance presupuestario sin
. oy 373,167.0 151,962.8 170,981.2 19,018.4 -56.9
inversion
Balance del Gobierno Federal -347,900.9 -639,654.9 -640,463.8 -808.9 n.s.
Empresas Productivas del Estado -1,236.1 -7,452.3 6,070.7 13,523.0 n.s.
Balance de Pemex 29,326.6 -25,664.8 -24.479.4 1,185.4 n.s.
Balance de la CFE -30,562.8 18,212.5 30,550.1 12,337.6 n.s.
Organismos de control

. . 95,633.1 77,978.5 145,069.7 67,091.2 427
presupuestario directo
Balance de IMSS 84,2281 77,591.0 126,434.7 48,843.7 412
Balance de ISSSTE 1,405.0 3875 18,635.0 18,247.5 53.7
Partidas informativas
RFSP -397,309.2 -604,975.1 n.s.
RFSP primario 289,723.0 218,705.0 -29.0
Balance publico -216,0139  -568,828.6 -473,051.6 95,777.1 n.s.
Balance publico primario 220,017.9 47,5019 135,208.1 87,706.3 -42.2
Balance de entidades bajo

. 37,4899 300.0 16,2719 15,9719 -59.2

control presupuestario indirecto

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

? Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

Y/'para 2022 excluye hasta 3.1% del PIB de la inversién del sector publico presupuestario de acuerdo con el articulo 1° de la LIF
para ese aflo y para 2023 excluye el gasto de inversion del sector publico presupuestario de acuerdo con el articulo 1° de la

LIF vigente.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)

116

2023

Francisco

VILA



() TRABAJO | (5;7 CONASAMI ()

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Total 3,862,620.8 4,243,363.0 4,103,191.5 -140,171.5 -0.1
Petroleros 760,947.5 806,392.0 626,962.2 -179,429.8 -22.5
Empresa Productivas del 470,637.4 501,647.3 3932195 -108,427.8 -21.4
Estado (Pemex)V

Gobierno Federal? 290,310.1 304,744.7 2337427 -71,002.0 -24.3
Fondo Mexicano del Petrdleo 287,6435 302,751.1 233276.4 -69,474.7 -23.77
ISR de contratistas y 2,666.5 19936 4662 15274  -836
asignatarios

No petroleros 3,101,673.4 3,436,971.0 3,476,229.3 39,258.3 5.4
Gobierno Federal 2,567,732.5 2,895,518.1 2,868,329.9 -27,188.2 51
Tributarios 2,341,4305 2,751,462.1 2,647,041.2 -104,420.9 6.3
Impuesto sobre la Renta 1,421,746.0 1,515,084.1 1,565,246.9 50,162.8 3.6
IVA 751,345.6 846,926.0 727,887.5 -119,038.5 -89
I[EPS 56,122.2 272,558.7 2417773 -30,781.4 305.2
Importaciones 51,726.8 54,002.0 52,160.8 -1,841.2 -52
Impuesto por la actividad de

exploracién y extracciéon de 4,212.5 4,4779 4,264.2 -213.7 -4.8
hidrocarburos

Otros 56,277.4 58,413.4 55,704.6 -2,708.8 -6.9
No tributarios 226,302.0 144,056.0 221.288.7 77,232.7 -8.0
Organismos de control 302,496.4 313,831.5 3447739  30,942.4 7.2
presupuestario directo

IMSS 275,231.1 286,252.2 314,883.0 28,603.9 7.6
ISSSTE 27,265.2 27,579.3 29,890.8 2,311.6 3.1
(Ec:rEE{ esa productiva del Estado 231,444.5 227,6215 2631255  35504.] 6.9
Partidas informativas

Ingresos tributarios sin IEPS de 23982420 26020713 25315470 -705243  -07
combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

Y Los ingresos propios de Pemex incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados
de servicios y aportaciones patrimoniales, entre otros.

?|ncluye los ingresos que el Gobierno Federal recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo
y la recaudacion de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.

Fuente: SHCP
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Total 41N6,124.7  4,812,491.7  4,592,514.9 -219,976.7 4.9
Gasto primario 3,661,307.6  4,196,152.4  3,983,580.3  -212,572.1 2.3
Programable 29898177 33866815 32453610  -1413205 21
Gobierno Federal 21754199  2537,8021 25128303 249718 86
Ramos auténomos 65,965.6 85,789.0 ©69,268.2 -16,520.8 -1.2
Ramos administrativos 900,860.8 10572983  1,095457.8 381596 4.4
Ramos generales 12085935 13947148 13481042  -466106 49
Organismos de control 7916083 9009036 8678498  -330537 31
presupuestario directo

IMSS 5496553 6252724 6064198  -188527 38
ISSSTE 241953.0 2756311 261,430.1 142010 16
Empresas productivas 661,821.3 666,663.8 5864639  -80]1999 -167
del Estado

Permex 354,822.5 4247316 3469053  -77,8263 -80
CFE 306,998.8 2419322 239,558.6 23736 -266
() Operaciones 639,031.8 718,688.0 721,783.0 30951 62
compensadas

No programable 671,489.9 809,470.9 738,219.2 712516 3.4
Participaciones 667,475.6 767,437.8 717,082.2  -50,355.6 11
Adefas y otros 4,014.2 42,0331 211371 -20,896.0 3953
Costo financiero 454,817.1 616,339.3  608,934.7  -7,404.6 259
Partidas informativas

Casto corriente 15322539 18082499 17127657  -954843 5l
estructural

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

? Cifras preliminares
Fuente: SHCP
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Millones de pesos
Enero - Junio 2023

Desarrollo social 148,077.5 183,865.6 16.8
Proteccion ambiental 1,735.9 2,728.1 478
Vivienda y servicios a la comunidad 127,396.9 158,313.6 16.9
Salud 5,588.8 6,840.7 15.1
Recreacion, cultura y otras manifestaciones sociales 3,337.7 4,0779 14.9
Educacion 9,950.3 11,904.9 125
Proteccidén social 334 0.4 -99.0
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 280,750.5 331,173.3 1.0
Asuntos econdmicos, comerciales y laborales en gral. 56.4 915 52.7
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 4.614.0 10,335.0 10.7
Combustibles y energia 196,694.8 218,460.8 45
Mineria, manufacturas y construcciéon 0.0 19.8 n.s.
Transporte 78,696.6 101,632.0 215
Comunicaciones 160.9 153 -32.6
Turismo 3435 204.4 -44.0
Ciencia, tecnologia e innovaciéon 184.3 245.6 253
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 0.0 0.0 n.s.

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las cifras son preliminares para 2023
n.s.: no significativo

La informacién como porcentaje del PIB, se presenta utilizando el PIB anual con base al calculo trimestral base 2013.

Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP
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Balanza comercial

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

L)
Do

Exportaciones Totales 50,337.03 0.98 3.55
Petroleras 2,495.82 -3.59 -28.99
Petrdleo crudo 2,073.82 -3.44 -2593
Otras 422.01 -4.3] -40.96
No petroleras 47,841.20 1.23 6.09
Agropecuarias 1,793.93 -3.17 -8.12
Extractivas 597.63 -41.67 -25.76
Manufactureras 45,449.65 2.40 7.35
Automotrices 17,395.01 13.28 3594
No automotrices 28,054.64 -3.35 -5.04
Importaciones Totales 49,804.88 -1.95 -6.50
Petroleras 3,797.29 537 -50.75
No petroleras 46,007.58 -2.51 0.99
Bienes de consumo 7.110.35 1.84 =712
Petroleras 1,270.57 14.27 -53.02
No petroleras 5,839.77 -0.51 17.96
Bienes intermedios 37,704.83 -2.62 -9.28
Petroleras 2,526.72 1.40 -49.52
No petroleras 35,178.11 -2.89 -3.76
Bienes de capital 4,989.70 212 2316
Saldo de la Balanza Comercial 532.15 -156.1 -1M.4

Cifras desestacionalizadas

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.

* Cifras oportunas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Economia internacional

INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

PIB (variacion anual) 1.8% 2.5%

Inflacion anual 6.4% | 6.0% | 5.0% | 49% | 4.0% | 3.0% | 32% | 3.7%
Inflacién subyacente anual 56% | 55% | 56% | 55% | 53% | 48% | 47% | 43%
Produccién industrial (Var. anual) 15% | 09% | 02% | 0.3% | 0.0% | -0.3% | 0.0% | 0.2%
Capacidad utilizada 03% | -05% | -12% | -12% | -15% | -1.8% | -1.6% | -1.3%
Ventas al por menor (Var. anual) 54% | 39% | 09% | 03% | 1.0% | 0.6% 1.6% | 1.7%
Tasa de desempleo 34% | 3.6% | 35% | 34% | 37% | 36% | 35% | 3.8%
Exportaciones (Var. anual) 121% | 53% | 3.0% | -6.3% | -63% | -81% | -92%
Importaciones (Var. anual) 26% | -1.8% | -11.4% | -82% | -7.4% | -99% | -57%

PIB (variacién anual) 3.4% 0.0%

Inflacién anual 59% | 52% | 43% | 4.4% | 3.4% | 28% | 33% | 4.0%
Inflacién subyacente anual 49% | 4.8% | 45% | 4.4% | 40% | 35% | 3.4% | 3.6%
Produccién industrial (Var. anual) 16% | 1.6% | 1.0% | 01% | 0.5% | -0.3%

Capacidad utilizada 58% | 0.8% | -1.6% | -19% | 2.0% | 1.4% 1.2%
Ventas al por menor (Var. anual)

Tasa de desempleo 50% | 50% | 50% | 5.0% | 52% | 54% | 55% | 55%
Exportaciones (Var. anual) 192% | 76% | 0.8% | -1.8% | -6.8% | -13.2% | -12.2%
Importaciones (Var. anual) 206% | 121% | 1.6% | -35% | 46% | -11% | -53%

PIB (variacién anual) 11% 0.5%

Inflacién anual 86% | 85% | 69% | 69% | 61% | 55% | 53% | 52%
Inflacién subyacente anual 53% | 56% | 57% | 56% | 53% | 55% 55% | 53%
Produccién industrial (Var. anual) 41% | 19% | -15% | 21% | -1.8% | -1.7% | 0.8%
Ventas al por menor (Var. anual) -1.9% | -25% | -29% | -25% | -23% | -0.7% | -0.8%

Tasa de desempleo 6.6% | 6.6% | 66% | 65% | 65% | 6.4% | 6.4%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat
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Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado del Banco de México

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana

Julio Agosto
Inflacién General (dic.-dic.)
Expectativa para 2023 4.60% 4.66%
Expectativa para 2024 4.03% 4.00%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2023 5.20% 521%
Expectativa para 2024 4.13% 4.12%
Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2023 2.50% 3.00%
Expectativa para 2024 1.50% 1.60%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Expectativa para 2023 17.90 17.75
Expectativa para 2024 19.00 18.76
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2023 11.00% 11.00%
Expectativa para 2024 8.50% 8.50%
Variacién anual en personas trabajadoras aseguradas en el
IMSS
Expectativa al cierre de 2023 635,000 640,000
Expectativa al cierre de 2024 550,000 550,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del aifo)
Expectativa para 2023 3.20% 3.00%
Expectativa para 2024 3.50% 3.41%

Fuente: Banco de México.
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Perspectivas incluidas en el Paquete Econdmico 2024

MARCO MACROECONOMICO 2023-2029

(Cifras estimadas)

Producto Interno Bruto

P43t

A ')n‘:'mx

Crecimiento % real (rango) [2535] [2535] [2030] [203.0] [2030] [203.0] [203.0]

Deflactor del PIB (promedio) 5.0 4.8 35 35 35 35 35
'”ﬂa&'g/%ic 45 38 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
Tipo de cambio nominal (pesos por dodlar)

Fin de periodo 17.3 17.6 17.9 18.1 18.2 18.4 18.6

Promedio 17.5 17.1 17.8 18.0 18.2 18.3 18.5
Tasa de interés

Nominal fin de periodo, % .3 9.5 7.5 55 55 55 55

Nominal promedio, % n2 10.3 8.4 6.4 55 55 55
Sector petrolero (canasta mexicana)

Petréleo, precio promedio (dls./barril) 67.0 56.7 532 50.4 48.0 46.0 443

Plataforma de produccion promedio (mbd) 1,955 1,983 1,995 2,008 2,020 2,031 2,038
Variables de apoyo
Cuenta corriente % del PIB -0.8 -0.7 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0
PIB de EE.UU. (Crecimiento %) 2.0 1.8 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
Produccioén Industrial de EE.UU. (Crecimiento %) 05 2.0 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4
Tasa de interés, FED Funds Rate (promedio) 52 45 35 2.5 2.5 2.5 2.5
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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Glosario de términos econdémicos

Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Actividades primarias
(INEGI)

Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
sufrido una transformacién previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulaciéon, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.

Actividades secundarias
(INEGI)

Contiene a las actividades de transformacion de bienes.
Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.

Actividades terciarias
(INEGI)

Se refiere a las actividades que se relacionan con la
distribucién de bienes producidos, operaciones con
informacidén, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.

Asegurados o cotizantes
(IMSS)

Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacién voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.

Balance publico
(SHCP)

Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.

Balance publico sin
inversion
(SHCP)

Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
empresas productivas del Estado hasta por un monto
equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion de
cada afo.

Balanza comercial
(INEGI)

Es la parte de la balanza de pagos que contempla las
importaciones y exportaciones de mercancias y bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en
déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistematico de todas las transacciones

econdémicas efectuadas entre los residentes del pais y
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

los del resto del mundo. Cada transaccién se incorpora
como un crédito, una transaccién que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccidon que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificaciéon crediticia
(S&P, Moody's, Fitch)

Es una puntuacién que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas gue mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un ano.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracion de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comun denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectdan el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participaciéon estatal de control directo en el
gjercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estan contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienes y
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacioén sobre el
comportamiento de la produccion, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econdomico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacidén sobre la opinidén de los
empresarios de cada sector respecto a la situacién de
SU empresa respecto a hace un afo, la expectativa
futura a un anoy la oportunidad de realizar inversiones.

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

El indicador da informacion especifica del sector
manufacturero respecto a la situacion de las empresas
gue lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicador mensual con informacién preliminary parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodolégico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La Unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucion.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evoluciéon
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
informacién que se emplean en los célculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evolucion del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

Indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacién econdémica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

indice de Tendencia Laboral
de |la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporcion
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

indice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Es un indicador econédmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiempo, la variacion de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacién
(INEGI)

Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
de bienes y servicios en un pais. Para su medicién se
utilizan indices de precios.

Inflacién no subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
gue contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino gue se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacién subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
gue contiene a los genéricos con cotizaciones menos
volatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propension
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el analisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacion de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros

Ingresos presupuestarios que no son petroleros.

(SHCP)
Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del

régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de
bienes y servicios de
Empresas Comerciales
(INEGI)

Proporciona indicadores sobre el comportamiento del
comercio en el pals, tanto en actividades al por mayor
como al por menor. Su analisis revela el nivel de la
demanda final y la satisfaccién de los consumidores.

Ingresos presupuestarios
(SHCP)

Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
acuerdo con lo estipulado en el Cddigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas
y morales para sufragar los gastos publicos.

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversion Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversidon que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como una inversion de mediano a largo plazo.
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Inversiéon Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacién que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversidon
en el corto plazo, misma que esta integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante mas
de un anoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversioén fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construccién de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estadoy de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria basica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacién con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econdmica como retribucidn a su trabajo una
comisién, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas afos de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacién Econdmica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas anos de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econédmica o que lo buscaron en la
semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdmicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEG)

Personas de 15 y mas afios de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econémica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
tenian trabajo, pero no lo desempeharon
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econdmica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacién Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacion

(INEG)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacion subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacién actual les permite.
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Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacidon en la que el
ingreso laboralde un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos que hacen personas que
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actdan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del
Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) una
vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversién publica
financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales
(Banco de México)

Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de ddlares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.

Netas: Definiciéon oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.

Activos internacionales netos: Definiciéon que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizacién

Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a

(IMSS) un empleo o en el IMSS al dia Ultimo del periodo.
Salario contractual Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
(STPS) del Trabajo, debe establecerse en los contratos

colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores
Ciclicos
(INEGI)

Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
de la economia mexicana, asi como realizar
comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
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mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacién para la Cooperacién
y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Tasa de desocupacion
(INEGI)

Poblacion que se encuentra sin trabajar, pero que esta
buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacién
Econdmicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral
(INEGI)

Proporcién de la poblacién ocupada que es
laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econdmica para la que trabaja.

Tasa de interés interbancaria
a un dia o Tasa de politica
monetaria

(Banco de México)

Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
plazo de un dia.

Tasa de ocupacion en el
Sector Informal
(INEGI)

Proporciéon de la poblacién ocupada en unidades
econémicas No agropecuarias operadas sin registros
contables y que funcionan a partir de los recursos del
hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacion Econdmicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacién de 15 anosy mas.
Tasa de subocupaciéon Poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
qgue su ocupacion actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblaciéon Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacidn proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEG)

Persona ocupada que recibe un pago por el

desempefo de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdmica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta

propia.

Valor de la produccidén de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significo la realizaciéon de
una obra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del duefo o contratista de la obra.




—

TRABAJO | (q57 CONASAMI K\

Informacion adicional

Cédigo QR Tema Sitio web

™ ’i‘-: E Recursos registrados en las Afores
1 .

Al cierre de agosto de 2023, el total de

los Recursos registrados en las https:)/bit.ly/2tcCDbl
Administradoras de Fondos para el

Retiro (AFORES) fueron de 7,715,598.9

pesos.

Cuentas Administradas por las Afores

Al cierre de agosto de 2023, el total de ]
https://bit.ly/2FeyZmY

las cuentas individuales que
administran las AFORES sumaron
73,759,540.

Encuesta Citibanamex de

Expectativas

El consenso anticipa un recorte de

25pb, este movimiento ahora se

proyecta hasta febrero de 2024. La

proyeccion de inflacion general para el https:/bit.lv/3RbZPDI
cierre de 2023 aumentd a 4.70% y

subyacente aumento ligeramente a

5.16%; para 2024 se mantuvo en 4.00%.

El consenso ahora anticipa un

crecimiento del PIB de 3.1% en 2023,

para 2024 en 1.7%.

El SAR en niumeros

En agosto de 2023, el ndmero de
cuentas totales administradas por las
AFORES llegd a 737 millones; los
recursos totales del sistema sumaron
5,539,574 millones de pesos, dichos https:/bitly/3Rw3Pyx
activos administrados por las AFORES
representan el 18.64% de la
participacién total; mientras que, el
monto por plusvalias acumuladas del
cierre de 2008 al cierre de agosto de
2023 ascendid a 2,502,095 millones de
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Hacer frente al aumento de Ia
inflacion en los sectores sectoriales

La inflacién ha vuelto y, aunque se
espera que se desacelere
constantemente para 2025, las
proyecciones pronostican que el
crecimiento de los precios persistira en
el mediano plazo. Las tendencias en
los salarios negociados colectivamente
en 2022 no reflejaron el aumento del
costo de vida, lo que resultd en nuevas
pérdidas de poder adquisitivo para los
empleados.

https://bit.ly/3r922V2

El indice de precios de los alimentos
de la FAO desciende en agosto

Las buenas condiciones de la oferta
empujan a la baja las cotizaciones
internacionales de los productos
alimenticios, con excepciéon de las del
arroz y el azucar; el indice de precios
registré un promedio de 121.4 puntos
en agosto, es decir, un 2.1 % menos que
en julioy un 24.0 % por debajo de su
nivel maximo, alcanzado en marzo de
2022.

https://bit.ly/3qpUTPI
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