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Instituto para la Protección al Ahorro Bancario 
Fundamentos de la calificación 
La calificación de emisor de AAA.mx del Instituto para la Protección al Ahorro Bancario 
(IPAB) toma en consideración el hecho de que el IPAB es una parte integral del Gobierno 
de México (AAA.mx, estable) y, por lo tanto, se beneficia del respaldo soberano implícito, 
que cubre las obligaciones garantizadas y financiamientos. De igual manera, se considera 
la gran solidez del Instituto y el dinamismo de éste para hacer frente a las diversas 
dificultades financieras de instituciones de banca múltiple del país. El respaldo del gobierno 
consiste en un mecanismo federal que garantiza el pago directo de las obligaciones 
financieras del IPAB a través del cargo directo de las cuentas de la Tesorería de la 
Federación, como se establece en la Ley de Ingresos de la Federación. La calificación del 
IPAB también refleja su importante mandato político como una entidad clave que protege 
a los pequeños y medianos ahorradores del sistema bancario mexicano, preservando la 
confianza del mercado y manteniendo la estabilidad del sistema financiero. 

Fortalezas crediticias  

» El IPAB es una parte integral del gobierno mexicano y mantiene un estatus soberano por 
lo que los mecanismos federales respaldan el pago directo de las obligaciones financieras 
del IPAB.  

» El Fondo de Protección al Ahorro Bancario recuperó los niveles previos a las 
intervenciones de Accendo Banco S.A. (Accendo Banco) y Banco Ahorro Famsa, S.A. 
(Banco Famsa) antes del tiempo previsto. 

» El IPAB es la institución del Gobierno Federal encargada de administrar el seguro de 
depósitos bancarios y mantener la estabilidad del sistema financiero.  

Retos Crediticios  

» El actual ambiente inflacionario puede presentar un reto para el Instituto en lo que 
respecta a las emisiones de Bonos de Protección al Ahorro. La demanda y sobretasa de los 
mismos podría variar, dependiendo de las condiciones económicas y financieras que 
prevalezcan en el mercado. 
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Resumen 
Perspectiva de la calificación  

La perspectiva de Moody’s Local MX S.A, de C.V., I.C.V. ("Moody´s Local México") para el IPAB, para los próximos 12 a 18 
meses, es estable e incorpora nuestra expectativa de que el Instituto se mantendrá como una entidad clave para la protección 
de los depositantes bancarios, además de preservar la confianza del mercado y mantener la estabilidad del sistema financiero 
por medio de los diversos mecanismos y programas que tiene a su disposición.  

Factores que podrían cambiar la calificación al alza  

Ninguno. Actualmente el IPAB tiene las calificaciones más altas en la escala local de Moody’s Local México.  

Factores que podrían cambiar la calificación a la baja  

Las probabilidades de una baja de calificación del IPAB son bajas. Lo anterior debido al papel integral que juega para el 
Gobierno de México y el respaldo soberano implícito. Sus calificaciones solo podrían bajar en caso de que se diera una baja 
en la calificación soberana de México en la escala de Moody’s Local México. 

Detalle de los fundamentos crediticios  

El IPAB es un organismo descentralizado que tiene personalidad jurídica y patrimonio propio y cuyo principal objetivo es 
administrar el sistema de protección al ahorro bancario en beneficio de los pequeños y medianos ahorradores en México. En 
este sentido, el IPAB garantiza depósitos bancarios de hasta 400,000 UDIs (unidades de inversión o UDI), equivalentes a 
unos MXN 3.1 millones con el tipo de conversión a UDI al 15 de agosto de 2023. Los recursos del IPAB son conformados por 
las cuotas provistas por las instituciones de banca múltiple que constan de MXN 4 al millar de las operaciones pasivas que 
estas instituciones realicen. 

Figura 1. Comportamiento de las cuotas pagadas por las instituciones de banca múltiple 

 

Fuente: IPAB 
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Las aportaciones realizadas por la banca múltiple han ido aumentando en los últimos años, estabilizando los niveles del 
Fondo de Protección al Ahorro Bancario a través de los años; el crecimiento del fondo ha sido tal que, a junio de 2023, cuenta 
con un balance de MXN 77,777 millones, niveles por encima a los que existían antes de las dos últimas intervenciones 
bancarias en 2020 y 2021. Este crecimiento se ha dado en línea con el crecimiento de la banca múltiple, lo que representa 
una evolución paralela y continua en las obligaciones garantizadas y la captación realizada por los bancos. Durante 2022 el 
IPAB recibió ingresos por Cuotas por MXN 30,265 millones, 8.5% mayor a los MXN 27,880 millones recibidos en 2021.  

Figura 2. Evolución del Fondo de Protección al Ahorro Bancario 

 

Fuente: IPAB 

A junio de 2023 los activos del Instituto se ubicaron en MXN 1,138,107 millones, un 4% mayor a los MXN 1,1095,850 
millones reportado en diciembre 2022 y un 6% mayor a los MXN 1,067,296 reportados en 2021. Durante 2020, los activos 
del Instituto disminuyeron un 27% en comparación con 2019, debido al pago de obligaciones en la liquidación de Banco 
Famsa. Durante la segunda mitad de ese año, el Instituto cargó MXN 24,700 millones al Fondo de Protección al Ahorro 
Bancario del IPAB para el pago de depósitos garantizados de Banco Famsa. El 29 de septiembre de 2021 el IPAB inició también 
el proceso de liquidación de Accendo Banco, otra institución que enfrentó problemas de solvencia. El monto de depósitos 
garantizados cubiertos por el Fondo de Protección al Ahorro Bancario del IPAB para esta institución, ascendió a 
aproximadamente MXN 1,324 millones. 

Al cierre de junio de 2023, el balance del Fondo de Protección al Ahorro Bancario se reportó en MXN 77,777 millones, monto 
que equivale a cubrir el saldo de obligaciones garantizadas de forma individual de 33 de los 43 bancos considerados por el 
fondo. Durante 2022 y el primer semestre de 2023 la cobertura del fondo mejoró sustancialmente. Actualmente el saldo 
del fondo cubre el 2.35% de las obligaciones garantizadas cubiertas, mostrando una mejora en comparación con el 2.03% 
reportado en 2022 y el 1.4% reportado en 2021, ubicándose en un nivel adecuado con base en las sanas prácticas en materia 
de seguro de depósito. Asimismo, y en comparación con estándares internaciones, la cobertura de obligaciones garantizadas 
por el FPAB se ubica en la mediana de los países que forman parte de la Asociación Internacional de Aseguradores de 
Depósitos (IADI, por sus siglas en inglés), ubicándose por arriba de la mediana de 1.84% y por debajo de la media de 5.43%.  

Los cambios en las regulaciones derivados de la Reforma Financiera de 2014 otorgaron al IPAB la capacidad de intervenir 
más fácilmente en los bancos con problemas de solvencia para proteger de inmediato a los depositantes elegibles. De hecho, 
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antes de que surjan problemas, el Instituto tiene la capacidad de realizar visitas de inspección in situ e imponer sanciones a 
los bancos que atraviesan dificultades financieras o que presentan incumplimientos en el pago de cuotas. El Instituto también 
tiene la autoridad para diseñar e implementar procesos de remediación para bancos insolventes, así como para determinar 
y aprobar transferencias de activos y pasivos a vehículos especiales. 

El IPAB también puede iniciar la venta de los activos de los bancos en proceso de liquidación, sin necesidad de una resolución 
judicial. Es probable que estas medidas para limitar o contener las pérdidas, antes y durante una liquidación bancaria, ayuden 
a preservar el valor de los acreedores no garantizados y a reducir las pérdidas incurridas en caso de quiebra. 

La alta dependencia del IPAB del fondeo del mercado lo expone a riesgos de ajuste de tasas de interés. El Instituto es 
financiado principalmente a través de Bonos de Protección al Ahorro (BPAS), que representaron alrededor del 92% de los 
activos totales a junio de 2023. Los BPAS son una herencia de las obligaciones del antiguo Fondo Bancario de Protección al 
Ahorro, que se originaron tras el rescate bancario después de la crisis financiera de 1995. A su vez, desde su creación en 1999, 
el IPAB ha venido reduciendo el monto de los pasivos netos adquiridos en dicho año de MXN 687,844 millones a MXN 
956,631 millones (equivalentes a MXN 329,000millones, en precios de 1999) en junio 2023, lo que representa una reducción 
en términos reales de 52%, si se toma en cuenta la inflación acumulada en ese mismo periodo. Se espera que dicho monto 
alcance una reducción de 100% en el mediano plazo, dependiendo de las condiciones económicas que se presenten en el 
país. 

Es importante mencionar que, desde la primera mitad del 2022, la misión del IPAB fue ligeramente modificada con el objetivo 
de ampliar el alcance de sus facultades. Ahora, el Instituto no solo se centrará en problemas de solvencia de las instituciones 
del sistema, sino que abarcará todos los problemas financieros en que las instituciones vigiladas puedan incurrir. 

Respaldo y consideraciones estructurales  

El pago de las obligaciones financieras del IPAB se basa en un mecanismo federal explícito que garantiza el pago directo a 
través del cargo directo de las cuentas de la Tesorería de la Federación, como se establece en la Ley de Ingresos de la 
Federación. Al ser parte del gobierno, la calificación de AAA.mx del IPAB refleja también la fortaleza financiera del gobierno 
mexicano. 

Información complementaria 

Detalle de las calificaciones asignadas  
 

Tipo / Instrumento Calificación actual Perspectiva 
Calificación de emisor de largo plazo en moneda local AAA.mx Estable 

Calificación de emisor de corto plazo en moneda local ML A-1.mx N.A. 

 
Información considerada para la calificación 
 

» Estados Financieros dictaminados del Instituto para la Protección al Ahorro Bancario de 2020, 2021 y 2022 e 
información financiera interna a junio 2023. 
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Definición de las calificaciones asignadas 
 

» Emisores o emisiones calificados en AAA.mx con la calidad crediticia más fuerte en comparación con otras entidades y 
transacciones locales. 
 

» Moody’s Local MX agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a CCC. El 
modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, ningún 
modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de la 
categoría de calificación genérica.  

 
Metodología utilizada 

» Metodología de calificación de instituciones financieras de crédito y casas de bolsa, disponible en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, vender o negociar los 
instrumentos objetos de calificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
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