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Para el mes de octubre, la recuperacion anual de los salarios minimos es de 12.2%; con
respecto al cierre de 2021 es de 14.9%, en ambas zonas salariales.

En septiembre el incremento del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) fue de
8.7% anual. En tanto, el componente subyacente se incrementd 8.28%.

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid 1.0% a tasa mensual en agosto,
mientras que a tasa anual se elevod 4.7%.

El Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) reportd en septiembre un aumento anual
de 4% en la cifra de personas aseguradas, mientras que, el salario base de cotizacion
promedio fue de 480.65 pesos diarios, lo que representa un incremento anual real de 2.2%.
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X

2021

2022

Salario minimo real (general)

Salario minimo real (ZLFN)

Inflacion general

Inflacion subyacente

Tasa de desempleo

395

3.66 3.71

Tasa de subempleo

Tasa de informalidad laboral

Nuevos asegurados IMSS (miles)

Total asegurados IMSS (millones)

PIB trimestral

PIB anual

|IGAE anual

11.07

0.34

374

10.49 10.01 9.10

0.31

0.53

|IGAE mensual

-0.09

0.34

Tipo de cambio promedio

20.46

0.11

0.60

20.50

* Informacién oportuna

** Salario minimo real (pesos de diciembre de 2018) e inflacidn a la primera quincena de octubre

20.45

20.56

20.11

-0.21

922

0.47

20.03

20.55

2012 | 20.08 20.01

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, IMSS y Banco de México
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Minimo General




Evolucion del Salario Minimo
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Pesos de septiembre de 2022
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Fuente: Elaboracion con datos propios y del INEGI
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Porcentaje de la Canasta Basica
cubierta con el Salario Minimo
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Fuente: Elaboracion con datos propios y del Coneval.
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Empleo y salarios
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Asegurados en el IMSS

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS
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Cifras desestacionalizadas
Pesos diarios de septiembre 2022
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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Asegurados en el IMSS
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONA

L}
[ ] -
il = .,_'. i

1
1
—
.\ 4
i
\-
1
-
!
J
,
-
d
i
!
i
-

:\:'-0"'"“05 " ) V)
A

AR

'__;:-_’,.J--‘
.i.
\.
\.
\.

2019 2020 2021 2022 2023

—— ZLFN —+— Resto del pais

Cifras desestacionalizadas
Pesos diarios de septiembre 2022
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL

Poblacion ocupada por género

oooooooooooooooooooooooooooooooooo

Mujeres 21.8 22.7 22.8 4.6% 0.5%
Hombres 33.8 347 348 2.8% 0.2%
Total 557 57.4 57.6 3.5% 0.3%

Datos originales.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOEN.
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SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL

TASA DE DESEMPLEO
Como porcentaje de la PEA
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Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Tendencia-ciclo
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TASA DE INFORMALIDAD LABORAL
Como porcentaje de la poblacién ocupada
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Negociaciones salariales en la jurisdiccién federal
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Negociaciones salariales en la jurisdiccién local
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS.
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Comportamiento de los
precios
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Indice Nacional de Precios al
Consumidor

Variacion anual - Septiembre 2022
15

12 1

9.96
94 8.70

8.28
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2018 2019 2020 2021 2022
INPC

Subyacente No Subyacente

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.



Indice Nacional de Precios al

Consumidor
Septiembre 2022

Jitomate 11.63 0.062 Gas domeéstico LP -3.3]1 -0.071

Loncherias, fondas,

) . 1.01 0.049 Aguacate -16.35 -0.054
torterias y taquerias

Servicio de telefonia

Cebolla 11.37 0.045 . -3.97 -0.041
Movil

Tortillas de maiz 2.09 0.045 Servicios profesionales -14.61 -0.03]

Electricidad 2.02 0020 |C@solinadebajo 056 -0.029

octanaje
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Fuente: INEGI.




Indice Nacional de Precios al
Consumidor

Primera quincena de octubre 2022

VARIACION ANUAL
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Subyacente

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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VARIACION QUINCENAL
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Indice Nacional de Precios al
Consumidor

Primera quincena de octubre 2022

Electricidad? 17.46% 0.256 |Gas doméstico L.P. -5.05% -0.103
Jitomate 9.31% 0.057 |Papayotros 10.16% _0.05]
tubérculos

Loncherias, fondas, 0.61% 0.030 |Cebolla 1.22% -0.048
torterias \Y taq uerias

Tortillas de maiz 0.93% 0.020 |Aguacate -10.16% -0.027
Y el g 0.37% 0.018 |Naranja 10.64% | -0.026
octanaje

2/El programa de tarifas eléctricas de temporada célida terminé su periodo de vigencia durante octubre en las siguientes
ciudades: Mérida, Monterrey, Acapulco, Torredn, Veracruz, Villahermosa, Tampico, Monclova, Chetumal, Iguala, Tepic, San
Andrés Tuxtla, Campeche, Tehuantepec, Cd. Acuna, Cancun, Coatzacoalcos y Tuxtla Gutiérrez.

Fuente: INEGI.
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Indice de PreCiQS de Ia Canasta de § secrerania oeL TrABAIO QY common nacionaL ok Los satanios minivos
Consumo Minimo (IPCCM)* e INPC
Variacion anual del mes de septiembre
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
*Que da seguimiento a las variaciones de los precios de los 176 productos genéricos que se toman en cuenta para elaborar |
las canastas alimentaria y no alimentaria del Coneval, establece un seguimiento al monto de consumo minimo en México. (
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Inflacidon principales socios comerciales
Variacion porcentual anual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat.
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Variacion porcentual anual
INFLACION ANUAL INFLACION SUBYACENTE
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Nota: Argentina utiliza el eje secundario (derecho) de la grafica.
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI y diversas fuentes oficiales de los paises seleccionados.
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Evolucion de |la economia
mexicana y perspectivas

4 Ricard,
@ Flores
_ Afio de Ma On

ECURSOR DE LA REVOLUI Cé MEXICAN,



\l‘

#/ SECRETARIA DEL TRABAJO COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MiNIM

Y PREVISION SOCIAL

IGAE
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IGAE POR SECTORES
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Cifras desestacionalizadas.

Barras en gris corresponden al IGAE histérico. Barras en dorado corresponden al mes mas reciente del ICAE y su e
comparacion con el mismo mes de anos anteriores. Barras en verde corresponden a la estimacion puntual del ZFlofeso
|IOAE. Afio de Magon

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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Perspectivas econémicas

Encuesta del Banco de México
EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Inflacion General (dic.-dic.)

Expectativa para 2022 8.13% 8.44%

Expectativa para 2023 4.66% 4.76%

Inflacién Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2022 7.67% 8.08%

Expectativa para 2023 4.44% 4.69%

Crecimiento del PIB (1% anual)

Expectativa para 2022 1.90% 2.00%

Expectativa para 2023 1.36% 1.20%

Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del aio)

Expectativa para 2022 20.70 20.62

Expectativa para 2023 21.42 21.38

Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2022 9.50% 10.25%

Expectativa para 2023 9.00% 9.75%

Variacion anual en trabajadores asegurados en el IMSS

Expectativa al cierre de 2022 560,000 610,000

Expectativa al cierre de 2023 398,000 393,000

Tasa de desempleo nacional (promedio del ano) iy
Expectativa para 2022 3.60% 3.55% » z. 2F lores
Expectativa para 2023 3.65% 3.70% Afio de M‘:l 0”

Fuente: Banco de México.
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PIB de México y EEUU o

Variacion anual

20% 19.86%

15%

12.46%
10%
5.72%
4.96% 0
5% gi2570 3.68%
[¢)
119% . . 1 10% 1.80% 1.80% 2.00% 1.77%
Yo

594 -2.94%

2021 2022

B Estados Unidos ® México
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Estimacion preliminar de EU para el tercer trimestre de 2022
Fuente: U.S. BEA e INEGI
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Estimacion de la
Compensacion laboral y su
traspaso a los precios de
produccion de las empresas
de manufacturas en México
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1. Efecto directo del salario minimo en las compensaciones laborales
(sueldos, salarios y prestaciones sociales) de las empresas.

2. Traspaso de las compensaciones laborales en los precios de
produccion de las empresas.

3. Transmision de precios de produccion a precios de
venta de las empresas y sus efectos en el INPC.

' Ricardo
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1. Efecto del salario minimo en
las compensaciones laborales

Costo laboral de los incrementos del salario minimo

Nl 588 El costo laboral se refiere al
_ porcentaje de la masa
‘E;M ] salarial adicional requerida
a para llevar a quienes
% ganan menos de los
EN- 1.80 nuevos salarios minimos
o hasta este nivel, como
; 1.2 proporcion de la masa
g — 070 salarial pagada.

S 039 0.40

o -

2019 2020 2021 2022
B Cecneral B ZLFN
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2. Traspaso de las compensaciones
laborales a precios de produccion

- |. Estimacion de la compensacion laboral considerando la
estructura del mercado laboral
- II. Variacion del salario base de cotizacion

- 1ll. Estimacion del traspaso de las compensaciones laborales en los

precios de produccion de las empresas




Compensacion laboral de las Manufacturas en México
Enero 2016 a Marzo 2022

o |
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1lliia|

en el valor de la produccion
8
|

% de la compensacién laboral

7
1

I I I I I I I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracidén con datos de INEGI.

Nota: La compensacion laboral incluye la remuneracién total del personal ocupado dependiente
de la razén social respecto al valor de la produccidn. Estimacion con efectos fijos por industria y
controlando por tipo de cambio, outsourcing y capacidad de planta utilizada.

N

T
!
—

N
SV

1 z' 022 Flores

< 'CONASAMI

ooooooooooooooooooooooooooooooo

Ricardo

7node Ma On

PRECURSOR DE LA HEVOI.UCION MEXICANA



TRABAIO ‘ q\‘.'\'.CONASAMI

Salario base de cotizacion ~ &%
promedio nacional

Variacion anual al mes de septiembre

oooooooooooooooooooooooooooooooooooo

“ariacion porcentual

2019 2020 2021 2022
e Neminzl | Real

Cifras desestacionalizadas
Pesos diarios de septiembre 2022
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Salario base de cotizacion
promedio en ZLFN

Variacion anual al mes de septiembre

15.0 4 144 144
10.0 +

2.0 1

Variacion porcentual

0.0-
2012 2020

B Hominal

2022

Cifras desestacionalizadas
Pesos diarios de septiembre 2022
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS




'CONASAMI

| V)

<\|-

A7
47

Elasticidad de traspaso

Compensacion laboral en precios de produccion
Manufacturas en México

15

Elasticidad
1
]

.05
|

o ———

I
Compensacion laboral por trabajador ocupado

] Todo el periodo || Pre-pandemia [ | post-pandemia

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, EMIM enero 2013 a marzo 2022.

Nota: La compensacidn laboral incluye la remuneracién total del personal ocupado dependiente & Ricardo
de la razdn social respecto al valor de la produccion. Estimacion con efectos fijos por industria 'y V) z. 2 F lores
controlando por tipo de cambio y capacidad de planta utilizada. aicde MAQ on
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Efectos de |los precios de materias primas y bienes intermedios

Costos de logistica, distribucion, almacenaje, y comercializacion
para que los productos lleguen a los consumidores.

Estructura de mercado de |los productos finales (preferencias,
patrones de consumo de los hogares, dindmica de las empresas)

Normatividad y regulacion de los productos

' Ricardo
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Indice Nacional de Precios al
Productor

Variacion anual al mes de septiembre

9.58

2018 2019 2020 2021 2022
N IMPP sin petraleoy con servicios [ EBienes intermedios® B Bienes finales®
Ricardo
22Flores
N o de Macg\d

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de INEGI. & e
*Excluyendo petroleo -, =
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Seguimiento del PACIC

VARIACION ANUAL INPC vs PACIC INCIDENCIA DE PRODUCTOS EN EL INPC
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——— PACIC  ==seeeee PACIC subyacente ~ ====- PACIC no subyacente I rACIC I Otros productos
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Fuente: Calculos propios con informacion de INEGI. ot @Mm Maa on
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