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Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
Fundamentos de la calificacion

La calificacion de emisor de AAA mx del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) toma
en consideracion el hecho de que el IPAB es una parte integral del Gobierno de México y, por lo
tanto, se beneficia del respaldo soberano implicito, que cubre las obligaciones garantizadas y
financiamientos. De igual manera, se considera la gran solidez del instituto y el dinamismo de éste
para hacer frente a las diversas dificultades financieras de instituciones de banca multiple del pais.

El respaldo del gobierno consiste en un mecanismo federal que garantiza el pago directo de las
obligaciones financieras del IPAB a través del cargo directo de las cuentas de la Tesoreria de la
Federacion, como se establece en la Ley de Ingresos de la Federacion. La calificacion del IPAB
también refleja su importante mandato politico como una entidad clave que protege a los
pequefios y medianos ahorradores del sistema bancario mexicano, preservando la confianza del
mercado y manteniendo la estabilidad del sistema financiero.

Fortalezas crediticias

» EL IPAB es una parte integral del gobierno mexicano y mantiene un estatus soberano por lo que
los mecanismos federales respaldan el pago directo de las obligaciones financieras del IPAB.

» El Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario esta cerca de recuperar los niveles previos a las
intervenciones de Accendo Banco S.A. (Accendo Banco) y Banco Ahorro Famsa, S.A. (Banco Famsa).

» EL IPAB es la institucion del Gobierno Federal encargada de administrar el seguro de depositos
bancarios y mantener la estabilidad del sistema financiero.

Retos Crediticios

» El actual ambiente inflacionario puede presentar un reto para el Instituto en lo que respecta a las
emisiones de Bonos de Proteccién al Ahorro. La demanda y sobretasa de los mismos podria variar,
dependiendo de las condiciones econdmicas y financieras que prevalezcan en el mercado.
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Resumen
Perspectiva de la calificacion

La perspectiva de las calificaciones en escala de Moody's Local MX S.A, de C.V., .C.V. ("Moody’s Local MX") del IPAB es estable e
incorporan nuestra expectativa, en los préoximos 18 a 24 meses, de que el instituto se mantendra como una entidad clave para la
proteccion de los depositantes bancarios, ademas de preservar la confianza del mercado y mantener la estabilidad del sistema financiero
por medio de los diversos mecanismos y programas que tiene a su disposicién.

Factores que podrian cambiar la calificacién al alza
Ninguno. Actualmente el IPAB tiene las calificaciones mas altas en la escala local de Moody's Local MX.
Factores que podrian cambiar la calificacién a la baja

Las probabilidades de una baja de calificacion del IPAB son bajas. Lo anterior debido al papel integral que juega para el Gobierno de
México y el respaldo soberano implicito. Sus calificaciones solo podrian bajar en caso de que se diera una baja en la calificacién soberana
de México en la escala de Moody's Local MX.

Detalle de los fundamentos crediticios

ELIPAB es un organismo descentralizado que tiene personalidad juridica y patrimonio propio y cuyo principal objetivo es administrar el
sistema de proteccion al ahorro bancario en beneficio de los pequefios y medianos ahorradores en México. En este sentido, el IPAB
garantiza depdsitos bancarios de hasta 400,000 UDIs (unidades de inversion o UDI), equivalentes a unos MXN2.99 millones con el tipo
de conversion a UDI al 9 de septiembre de 2022. Los recursos del IPAB son conformados por las cuotas provistas por las instituciones de
banca multiple que constan de MXN4 al millar de las operaciones pasivas que estas instituciones realicen.

Figura 1. Comportamiento de las cuotas pagadas por las instituciones de banca mdltiple
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Las aportaciones realizadas por la banca multiple han ido aumentando en los ultimos afios, estabilizando los niveles del Fondo de
Proteccion al Ahorro Bancario a través de los afios; el crecimiento del fondo ha sido tal que, a junio de 2022, cuenta con un balance de
MXN53,353 millones, niveles similares a los que existian antes de las dos ultimas intervenciones bancarias en 2020 y 2021. Este
crecimiento se ha dado en linea con el crecimiento de la banca multiple (a pesar de la pandemia) lo que representa una evolucion paralela
y continua en las obligaciones garantizadas y la captacion realizada por los bancos.
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Figura 2. Evolucién del Fondo de Proteccién al Ahorro Bancario

60,000

55,851 Accendo Banco
Banco * 53,353
50,000 Famsa 48,264
' 45,838 +
40,700
40,000 37,345
(%]
o
173
Q
Y 30,100
© 30,000
o 24,612
]
s
20,000
10,000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Jun-22
Fuente: IPAB

Los activos del instituto disminuyeron un 27% durante 2020 debido al pago de obligaciones en la liquidacion de Banco Famsa. Durante
la segunda mitad de ese afio, el instituto le cargdo MXN24,700 millones al Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario del IPAB para el pago
de depésitos garantizados de Banco Famsa. A junio de 2022, el IPAB ha pagado MXN24,537 millones a los depositantes del banco, lo
que equivale al 99.21% de los depdsitos garantizados totales de Banco Famsa. El 29 de septiembre de 2021 el IPAB inici6 también el
proceso de liquidacion de Accendo Banco, otra institucion que enfrentd problemas de solvencia. El monto de depésitos garantizados
cubiertos por el Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario del IPAB para esta institucion, asciende a aproximadamente MXN1,324 millones,
de los cuales, a junio de 2022, se han cubierto MXN1,302 millones, equivalentes al 98.3%.

Al cierre de junio de 2022, el balance del Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario se reporté en MXN53,353 millones, monto que equivale
a cubrir el saldo de obligaciones garantizadas de forma individual de 34 de los 45 bancos considerados por el fondo. Se espera que a
finales de 2022, el nivel del fondo se encuentre por encima del nivel reportado a inicios de 2020, antes de los eventos de Banco Famsa
y Accendo Banco. Cabe destacar que el IPAB cubre aproximadamente el 1.5% de las obligaciones garantizadas cubiertas del sistema y se
espera que este nivel se ubique en 2% antes de 2025, siendo este Ultimo un nivel adecuado con base en las sanas practicas en materia
de seguro de depdsito. Asimismo, y en comparacion con estandares internaciones, la cobertura de obligaciones garantizadas por el FPAB
se ubica en la mediana de los paises que forman parte de la Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI, por sus siglas
en inglés), esperando acercarse a la media de 2.4% (con datos de 2020, acorde a la Encuesta publicada a finales de 2021) conforme se
acerque el 2025.

Los cambios en las regulaciones derivados de la Reforma Financiera de 2014 otorgaron al IPAB la capacidad de intervenir mas facilmente
en los bancos con problemas de solvencia para proteger de inmediato a los depositantes elegibles. De hecho, antes de que surjan
problemas, el instituto tiene la capacidad de realizar visitas de inspeccidn in situ e imponer sanciones a los bancos que atraviesan
dificultades financieras o que presentan incumplimientos en el pago de cuotas. El instituto también tiene la autoridad para disefiar e
implementar procesos de remediacion para bancos insolventes, asi como para determinar y aprobar transferencias de activos y pasivos
a vehiculos especiales.

ELIPAB también puede iniciar la venta de los activos de los bancos en proceso de liquidacién, sin necesidad de una resolucion judicial. Es
probable que estas medidas para limitar o contener las pérdidas, antes y durante una liquidacion bancaria, ayuden a preservar el valor de
los acreedores no garantizados y a reducir las pérdidas incurridas en caso de quiebra.

La alta dependencia del IPAB del fondeo del mercado lo expone a riesgos de ajuste de tasas de interés. El instituto es financiado
principalmente a través de Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAS), que representaron el 92.5% de los activos totales a junio de 2022. Los
BPAS son una herencia de las obligaciones del antiguo Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro, que se originaron tras el rescate bancario
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después de la crisis financiera de 1995. A su vez, desde su creacion en 1999, el IPAB ha venido reduciendo el monto de los pasivos netos
adquiridos en dicho afio de MXN687,844 millones a MXN929,696 millones (equivalentes a MXN337,735 millones, en precios de 1999)
en junio 2022, lo que representa una reduccion en términos reales de 50.9%, si se toma en cuenta la inflacién acumulada en ese mismo
periodo. Se espera que dicho monto alcance una reduccion de 100% en el mediano plazo, dependiendo de las condiciones econémicas
que se presenten en el pais.

Es importante mencionar que, durante la primera mitad del 2022, la mision del IPAB fue ligeramente modificada con el objetivo de
ampliar el alcance de sus facultades. Ahora, el instituto no solo se centrara en problemas de solvencia de las instituciones del sistema,
sino que abarcara todos los problemas financieros en que las instituciones vigiladas puedan incurrir.

Respaldo y consideraciones estructurales

El pago de las obligaciones financieras del IPAB se basa en un mecanismo federal explicito que garantiza el pago directo a través del cargo
directo de las cuentas de la Tesoreria de la Federacion, como se establece en la Ley de Ingresos de la Federacidn. Al ser parte del gobierno,
la calificacion de AAA.mx del IPAB refleja también la fortaleza financiera del gobierno mexicano.

Informacién complementaria

Detalle de las calificaciones asignadas

Tipo / Instrumento Calificacién actual | Calificacion anterior
Calificacidon de emisor de largo plazo en moneda local AAA.mx estable N/A
Calificacion de emisor de corto plazo en moneda local ML A-1.mx N/A

Informacion considerada para la calificacion
»  Estados Financieros no dictaminados del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario a junio de 2022.

Definicion de las calificaciones asignadas
»  Emisores o emisiones calificados en AAA.mx con la calidad crediticia mas fuerte en comparacion con otras entidades y transacciones
locales.
»  Moody’s Local MX agrega los modificadores “+" y “-” a cada cateqoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador
“+”indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su cateqgoria de calificacion genérica, ningun modificador indica una
calificacion media, y el modificador *-" indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia utilizada
» Metodologia de calificacion de instituciones financieras de crédito y casas de bolsa, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.
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© 2022 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc.,, Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S"). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S Y SUS FILIALES CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES,
COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA POR MOODY'S (COLECTIVAMENTE LAS
“PUBLICACIONES") PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA
IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN
CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CALIFICACION APLICABLES DE MOODY'S PARA OBTENER INFORMACION
SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES DE MOODY'S CREDIT. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN
REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS.
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES") Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES
DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y
OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y
PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS
OPINIONES DE MOODY'S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO.
MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR
LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E INAPROPIADO POR PARTE
DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S AL TOMAR CUALQUIER
DECISION SOBRE EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL. TODA LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO PARTE ALGUNA DE
DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU
USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO
DE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA
COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO
UN PARAMETRO.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantfa de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
lainformacion que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's
no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacién o en la elaboracién de las Publicaciones.
En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera
personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso
o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio surgido en el caso de que el
instrumento financiero en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S. En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos,
empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad,
incluido a modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser
excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o
fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCO"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 5.000.000 dolares.
MCOy Moody's Investors Service también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody's Investors Service. La informacién relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” ['Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros
y Accionistas” ].

Unicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta destinado Uinicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un
"cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su
contenido a “clientes minoristas” segiin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un
compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad
que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no serd apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSF] son agencias de calificacion crediticia
registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japon y sus nimeros de registro son los numeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente. Mediante el presente instrumento,
MJKK o MSFJ (segtn corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y titulos) y acciones preferentes
calificados por MJKK o MSFJ (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion crediticias, abonar a MJKK o MSF) (segtin corresponda) por sus servicios de
opinién y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSF| disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses..
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