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* Maiz blanco y amarillo
* Trigo suave

» Sorgo amarillo

* Frijol americano

» Soya

 Café verde

« Algodén

« Azucar

*Arroz
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Maiz blanco y amarillo (délares/ton)
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Maiz amarillo, puesto en el Golfo de EE. UU. e \]3iz blanco, puesto en el Golfo de EE.UU.
Fuente: SIAP, condatosdeAgriculturalMarketing Service, USDA; FAQ; yCME.

= El precio internacional anticipado del SIAP, para maiz amarillo puesto en el Golfo de Estados Unidos, fue
350 ddlares por tonelada y, quedd en 348 ddlares, lo cual significa 3.8% mas respecto del referente de
un mes antes y 29.8% mas en términos anuales. La continuidad del conflicto en Ucrania y la eventual
entrada de Finlandia y Suecia a la OTAN, puede tener nuevos efectos en lo precios, en estas
condiciones el SIAP estima que el referente internacional de mayo rondara los 360 délares por tonelada,
lo que implicaria un incremento mensual de 2.9%, bajo el entendido de que las medidas internacionales
para contener la inflacidn han mostrado resultados positivos en algunos bienes, ademas de que la
mayoria de las cosechas en Rusia y Ucrania no se han detenido. El primer estimado del USDA para la
producciéon mundial del nuevo ciclo 2022/23 es de 1,181 millones de toneladas, significa una caida
interanual de 2.9%, luego de que en 2021/22 se lograra un crecimiento de 7.7%.



AGRICULTURA g” SIAP

-

Trigo suave (dolares/ton)
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Fuente: SIAP, con datos de World Bank and Chicago Mercantile Exchange.
= EIl precio internacional de trigo grano de EE.UU. (invierno rojo, no. 2, suave), a abril de 2022,
registrd una caida un tanto inesperada al quedar en 433 ddlares por tonelada, es una disminucion
de 2.6% respecto al mes anterior, aunque representa un aumento anual de 54.0%. Las condiciones
de continuidad del conflicto en Ucrania, asi como las proyecciones de una leve caida en las
cosechas de 2022/23, llevan al SIAP a estimar que la cotizacién promedio de mayo sea de 450
ddlares la tonelada.

= La estimacién del USDA, en mayo de 2022, sehala que la produccién del cereal, para el ciclo
2021/22 sera de 779.3 millones de toneladas; 0.3% por arriba del ciclo precedente. Asimismo,
anticipa caidas de producciéon de 10.0, 38.5 y 11.9% en EE.UU., Canada y Rusia, paises que
aportan 18% de la oferta mundial. Y prevé que Ucrania podria cerrar 2021/22 con exportaciones de
19 millones de toneladas; 12.8% mas que el periodo anterior. Para el nuevo ciclo 2022/23, el USDA
proyecta la colecta mundial en 774.8 millones de toneladas; 0.6% menos que en el ciclo 2021/22. 3



AGRICULTURA | {SIAP

Sorgo amarillo (délares/ton)
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Fuente: SIAP, condatos del Banco Mundial (World Bank). A partirde noviembre de 2020 lafuente es FAO.

El comportamiento de los precios internacionales de sorgo amarillo de EE.UU., No. 2, cotizado F.O.B.
en puertos del Golfo, durante abril de 2022, fue de 332 ddlares por tonelada, 6.9% por arriba del
equivalente de un afo antes y 6.8% por abajo del referente del mes previo. Para mayo de 2022, el
precio del grano podria rondar los 342 ddlares por tonelada, lo cual implicaria un incremento de 3%
respecto del mes anterior. EI USDA, por su parte, reporta (a mayo de 2022), que para el ciclo de
mercado 2021/22 la produccion de EE.UU. podria ser de 448 millones de bushels; 20% mas que lo
conseguido en el ciclo anterior. Para el nuevo ciclo 2022/23 proyectan lograr 381 millones de bushels
en; 15% menos, resultado de su equivalente reduccion en la superficie plantada. Asimismo, el USDA
senala que al cierre de 2021/22 el precio pagado al agricultor estadounidense podria ser de 5.95
ddlares por bushel, 18% mas que lo recibido en el ciclo precedente. Para 2022/23 el USDA proyecta

un precio de 6.65 délares por bushel, 11.8% mas que en el periodo anterior. 4



AGRICULTURA {SIAP

Frijol americano (dolares/ton)
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e Frijcl negro, North Dakota / M nnesota, mayoreo. e Frijcl pinto, North Dakota / Minnesota, mayoreo.
Fuente: SIAP, condatos de Agricultura Marketing Service, USDA. A partir denov. 2020 se aplia comportamiento delpredo

pagadoal productor, enalmacen.

= Se confirma lo anticipado por el SIAP, se mantienen los precios altos para frijol negro y frijol pinto, en
EE.UU., pero con niveles estables respecto de los meses mas recientes. Durante abril de 2022, la
cotizacién de frijol negro, comercializado al mayoreo en North Dakota y Minnesota, cerré con un
promedio de 1,895 ddlares por tonelada; 13.8% mas caro que el similar de un afio antes y sin cambio
en los ultimos cuatro meses.

= El frijol pinto al mayoreo, ofertado en North Dakota/Minnesota, EE.UU., mantiene la tendencia del frijol
negro y para abril de 2022, se cotizdé en 2,746 dolares por tonelada, esto es, 19.2% por arriba en
comparativo anual y 3.3% mayor al de un mes antes.
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Soya amarilla (délares/ton)
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Fuente: SIAP, condatos de Banco Mundial, Agricuitural Marketing Service/USDA y, desdedic. 2020, soncifrasdelaFAOQ.

= EI SIAP previé que el precio de la soya amarilla de exportacion, numero uno, registrada en el Golfo de
EE.UU., se mantendria en 665 dolares por tonelada, para el promedio de abril de 2022 y quedd en 663
ddlares, lo cual significa 18.5% mas que un afo antes y 0.3% mas respecto del mes precedente. Para
el promedio de mayo de 2022 el SIAP estima un precio de 638 ddlares por tonelada, no obstante que,
en mayo de 2022, nuevamente el USDA recorté su estimado de produccién de soya para el cierre del
ciclo 2021/22 y espera que sea de 349.4 millones de toneladas, lo cual implica tres millones de
toneladas menos, comparado con el estimado de un mes antes y 5.1% menor respecto del ciclo
anterior. Sin embargo, para 2022/23 el USDA proyecta cosechas mundiales de 394.7 millones de
toneladas; 13% mas que lo logrado en 2021/22.
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Café verde (délares/ton)
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Fuente: SIAP, condatosde: New York Board of Trade (NYBOT); ICE; Coffee, Sugar and Cocoa Exchange, Inc. (CSCE);
Futures. Trading Charts; e International Coffee Organization (ICO).

= La cotizacion internacional de café verde, durante abril de 2022, fue de 4,375 délares por tonelada;
62.6% por arriba del equivalente de un ano antes y 1.9% mas en referencia con el mes anterior. EI SIAP
anticipa que el precio promedio de mayo, sea de alrededor de 4,240 ddlares por tonelada; seria el precio
mas bajo en lo que va de 2022, influenciado, en gran medida, por el incremento en las ventas mundiales,
ya que tan sélo a marzo de 2022 las exportaciones del grano en verde de café totalizaron 11.8 millones
de sacos de 60 kilos, lo que representa un incremento de 2.6%, versus el mismo mes de 2021. La
comercializacién de robustas y naturales de Brasil, fueron de las mas exportadas, con embarques de 3.6
y 4.7 millones de sacos, respectivamente, que significaron incrementos anuales de 3.9 y 7.8%. Si se
consideran las exportaciones de todas las formas de café, éstas totalizaron 13.2 millones de sacos

durante marzo de 2022, lo que significa un incremento de 4.0%, con los aumentos mas considerables en
Asia y Oceania.
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Algodén (dolares/ton)
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Nota: El fisico corresponde a algodoén regular de 1-3/32 pulgadas, comercializado en el lejano este.
Fuente: SIAP, con datos del Banco Mundial y de Intercontinental Exchange (ICE).

= Continuan los incrementos en el precio de algodén, en un contexto de alta demanda, la cual podria
verse disminuida en el nuevo ciclo de mercado 2022/23, impactada por el incremento inflacionario que
se ha dado a nivel mundial, asi como por los aumentos en los costos de produccion, con
encarecimientos en el uso de transporte, consumo de energéticos y otros insumos. El precio
internacional de la fibra natural fue de 3,424 ddlares por tonelada para el promedio de abril de 2022,
significa 71.2% mas caro que el de un afo antes, ademas de resultar 10% por arriba del referido el
mes previo. El SIAP anticipa que el promedio de mayo de 2022, supere los 3,500 délares por
tonelada. El USDA sefiala que al cierre del ciclo de mercado 2021/22, la producciéon mundial podria
ser de 118.5 millones de sacos de 480 libras; representa un incremento de 6.3% vs el ciclo anterior,
mientras que la primera proyecciéon para el ciclo 2022/23 quedaria en 121 millones de sacos, 2.2%
mas que lo alcanzado en 2021/22.
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Azucar (dolares/ton)

Durante mayo de 2022, continu6 la senda de
aumento de los principales referentes
internacionales de las cotizaciones de fisicos de
azucar, luego de as disminuciones observadas a
inicios del ano. Asi, en abril de 2022, el fisico del
C5 quedd en 536 dolares por tonelada, nivel
similar al de un mes antes y 20.0% mas
respecto al afo precedente, mientras el
referente del C11 se ubicé en 434 ddlares, con
un aumento mensual de 3.0% y anual de 21.7%,
en tanto el C16 cerr6 en 808 dodlares, nivel
similar al del mes previo y 17.3% mas en
comparativo anual.
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Fuente: SIAP, contrato #11 con datos de USDA/ERS y de Intercontinental Exchange.
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Fuente: SIAP, contrato5 con London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE) e Intercontinental Exchange
(ICE)
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Fuente: SIAP, contrato #16 con datos de Intercontinental Exchange.
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Arroz (délares/ton)
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Fuente: SIAP, condatosdel Banco Mundial (World Bank) y Chicago Mercantike Exchange

= El precio internacional de arroz continua estable, ya que en abril de 2022 quedd6 en 431 ddlares por
tonelada, lo que implica un incremento anual y mensual de 2.1%, aunque resultd ser el unico aumento
anual desde hace 12 meses. Curiosamente los impactos inflacionarios a nivel mundial no se han
reflejado en el encarecimiento del cereal, lo cual lo convierte en uno de los pocos alimentos con
precios bajos. El SIAP anticipa que, para el promedio de mayo 2021, se de un nuevo repunte en la
cotizacion internacional, la cual podria llegar a 440 ddlares por tonelada. EI USDA publica, en mayo
de 2022, que el cierre de la produccién mundial para el ciclo mercantil 2021/22 quede en 513 millones
de toneladas, 0.7% por arriba de lo logrado en el periodo de mercado anterior. Para el nuevo ciclo
comercial de 2022/23, proyecta cosechas globales de 514.6 millones de toneladas, so6lo 0.3% mas
que lo recolectado en 2021/22. En el caso de Estados Unidos las recolecciones de 2022/23 podrian
ser de 5.8 millones de toneladas, significa una caida anual de 4.8%.
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