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Respuesta eficiente y oportuna en los
procesos de pago y liquidacion de depdsitos.

La tasa de crecimiento del fondo se mantiene
lenta, dado que alrededor de 75% de las
comisiones que pagan los bancos se utilizan
para financiar la deuda del instituto.

Niveles de cobertura aun sélidos en el fondo de
garantia de depositos, el cual recuperara los
niveles previos a la pandemia hacia el cierre de
2022.
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El IPAB mantendra su importancia para el gobierno al ser la Gnica institucion que asegura los
depésitos del sistema bancario mexicano. El mandato del gobierno para el IPAB es que gestione
el seguro de los depésitos bancarios para rescatar a los depositantes bancarios en caso de
quiebra de un banco mexicano. Esto ocurrid recientemente con Banco Ahorro Famsa S.A.
Institucion de Banca Multiple (BAF; no calificado [NC]) en 2020 y Accendo Banco S.A. Institucion
de Banca Mudltiple (Accendo; NC) en 2021. El IPAB tom0 el control de estos bancos y pagoé los
depdsitos en cobertura de sus clientes. Ademas, el instituto ha gestionado las ventas de activos
de estos bancos.

Consideramos que el IPAB se beneficia del apoyo explicito y constante del gobierno. El instituto
también administra la deuda en circulacion de los rescates pasados con el objetivo de reducirla
gradualmente en términos reales. Para cumplir con sus obligaciones, parte del presupuesto
federal se asigna para pagar la deuda heredada del instituto y para garantizar el apoyo a sus
colocaciones de deuda en circulacion.

El instituto ha tenido una respuesta eficiente y oportuna en los procesos de pago y liquidacion
de depésitos. En los ultimos dos afios, el IPAB ha ejecutado el pago oportuno de los depdsitos
garantizados durante la reciente quiebra de BAF y Accendo. Esto ultimo, aunado a su proceso de
liguidacién, permite una salida ordenada del sistema financiero, lo que reduce el impacto
pernicioso sobre el sector. Ademas, el fondo de depdésitos del instituto, que respalda el pago de
los depositos garantizados, se mantiene en niveles sélidos y esperamos que se recupere luego de
laintervencidon en los bancos que mencionamos anteriormente. En nuestra opinion, estas
acciones destacan el manejo eficiente de las funciones del instituto.

Perspectiva

La perspectiva negativa de las calificaciones en escala global del IPAB refleja la del soberano.
Cualquier cambio en nuestras calificaciones o perspectiva de México (moneda extranjera:
BBB/Negativa/A-2; moneda local: BBB+/Negativa/A-2) daria lugar a una accién similar sobre las
calificaciones del IPAB. La perspectiva estable de las calificaciones en escala nacional del IPAB
refleja la de la calificacidn soberana en escala nacional de México.

Escenario negativo

Ademas de una potencial baja de calificacion de México, también podriamos bajar las
calificaciones de IPAB si la probabilidad de apoyo del gobierno disminuye, lo que podria poner en
peligro la sostenibilidad de la institucion o la capacidad de refinanciar su deuda. Sin embargo,
vemos este escenario como altamente improbable, dada la importancia del IPAB para el sistema
bancario mexicano.

Escenario positivo

Podriamos revisar la perspectiva del IPAB a estable tras una accion similar sobre México.
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T—Trimestre. MXN—Pesos mexicanos. *Durante 2018, el IPAB redujo su posicion disponible para la venta en MXN20 millones y aumenté en la
misma cantidad su posicién en instrumentos catalogados como conservar a vencimiento.

El IPAB continlia contribuyendo a la estabilidad del sector bancario mexicano al brindar un pago
oportuno de los depésitos asegurados a los clientes del banco en quiebra y un proceso de
liquidacién ordenado. Durante 2021, El regulador bancario mexicano revoco la licencia de
Accendo luego de que no cumpliera con varios requisitos regulatorios, lo que perjudico su nivel de



capitalizacién. Al cierre de 2021, debido a la quiebra de Accendo, el IPAB ya habia pagado
alrededor de 1,300 millones de pesos mexicanos (MXN) de los depdsitos en cobertura del banco,
lo que representaba alrededor de 97% del total de los depdsitos en cobertura. El monto que se
pago a los clientes de Accendo representd menos del 3% del total del fondo de depésitos, sin
afectar materialmente los niveles del mismo. Ademas, esperamos que la venta de activos ocurra
este afio. En nuestra opinion, la respuesta oportuna del IPAB, junto con la respuesta a la quiebra
de BAF, estan en linea con las mejores practicas internacionales, y ejemplifican un sélido disefio
del plan de resolucién y una ejecucion adecuada.

Esperamos que el fondo de seguro de depdsitos del instituto se recupere a los niveles previos a la
pandemia al cierre de 2022, respaldado por la venta de activos de BAF y el crecimiento constante
en los ingresos por cuotas del sistema bancario. El saldo del fondo de seguro de depésitos
bancarios fue de MXN48,300 millones en diciembre de 2021 superior a MXN40,700 millones en
diciembre de 2020 (como se muestra en la Grafica 1). Esto se traduce en una sélida cobertura de
0.8% (en términos de las obligaciones garantizadas del sistema total), de acuerdo con la Gltima
encuesta de la Asociacion Internacional de Aseguradoras de Depdsitos (IADI por sus siglas en
inglés), lo que se compara favorablemente con los de sus pares internacionales. Esperamos que
esta cobertura vuelva a los niveles de 2019 cercanos a 1.0 %.

Gréfica 1l - Trayectoria de los dep0ésitos
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Esperamos que el instituto mantenga una muy buena flexibilidad financiera sin ningin riesgo
adicional de refinanciamiento debido al apoyo del gobierno. Durante 2021, el instituto contrajo su
deuda neta en términos reales 5.2% con respecto al afio anterior. Ademas, esperamos que las
colocaciones del IPAB contintien teniendo una fuerte demanda en medio del aumento de las
tasas. Adiciembre de 2021, el bono BPA182 representa la mayor parte de la deuda del IPAB
(39%), seguido por BPAG91 (38%), y BPAG28 (23%). El perfil de vencimiento de deuda promedio
del instituto es de 2.5 afios, y 22% de su deuda vence este afio (como se muestra en la Grafica 2).



Grafica 2 - Perfil de vencimiento de deuda del IPAB
A diciembre de 2021
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El IPAB protege integramente el 99.89% del total de las cuentas de depdsito en el sistema
bancario, dado que los recursos en esas cuentas estan por debajo del limite de 400,000 UDI
(unidades de inversidn). La cobertura del seguro del IPAB se mantiene como una de las méas
grandes entre los sistemas bancarios en el mundo. La cobertura del seguro incluye certificados
de depdsitos, cuentas de cheques, pagarés con rendimientos liquidables al vencimiento,
depdsitos a plazos y otros instrumentos financieros. No esperamos que el IPAB modifique el
monto de cobertura en el préximo afio.



Criterios

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Calificacién de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGs): Metodologia y supuestos, 25
de marzo de 2015.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Detalle de las calificaciones (Al 14 de marzo de 2022)*

Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario

Calificacion crediticia de emisor

Moneda extranjera BBB/Negativa/A-2
Moneda local BBB+/Negativa/A-2
Escala nacional —-CaVal- mxAAA/Estable/mxA-1+

Deuda senior no garantizada
Escala nacional —~CaVal- mMxAAA

Deuda senior no garantizada BBB+

Historial de calificaciones crediticias de emisor

27 de marzo de 2020 Moneda extranjera BBB/Negativa/A-2

4 de marzo de 2019 BBB-+/Negativa/A-2

19 de julio de 2017 BBB+/Estable/A-2

27 de marzo de 2020 Moneda local BBB-+/Negativa/A-2

4 de marzo de 2019 A-/Negativa/A-2

19 de diciembre de 2017 A-/Estable/A-2

19 de julio de 2017 A/Estable/A-1

9 de diciembre de 2004 Escala nacional -CaVal- mxAAA/Estable/mxA-1+

Calificacion soberana

México
Moneda extranjera BBB/Negativa/A-2
Moneda local BBB-+/Negativa/A-2
Escala nacional -CaVal- mxAAA/Estable/--

Entidades relacionadas

Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C.

Calificacién crediticia de emisor

Moneda extranjera BBB/Negativa/A-2
Moneda local BBB+/Negativa/A-2
Escala nacional -CaVal- mxAAA/Estable/mxA-1+

Deuda senior garantizada
Escala nacional -CaVal- MXAAA

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

Calificacion crediticia de emisor


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100017406
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000934
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000243

Moneda extranjera

BBB/Negativa/A-2

Escala nacional -CaVal-

mxAAA/Estable/mxA-1+

CFE International LLC

Calificacion crediticia de emisor BBB/Negativa/--
Comisién Federal de Electricidad
Calificacion crediticia de emisor
Moneda extranjera BBB/Negativa/--
Moneda local BBB-+/Negativa/--

Escala nacional —~CaVal-

mxAAA/Estable/--

Deuda senior no garantizada

Escala nacional —-CaVal- MXxAAA
Deuda senior no garantizada BBB
Deuda senior no garantizada BBB+

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios No. 2595

Deuda senior no garantizada
Escala nacional —~CaVal-

MxAAA

Fideicomiso Irrevocable Numero CIB\3484

Deuda senior no garantizada
Escala nacional —~CaVal-

MxAAA

Deuda senior no garantizada

BBB+

Mex Gas Supply S.L.

Calificacion crediticia de emisor

Moneda extranjera

BBB/Negativa/--

México

Calificacién crediticia de emisor

Moneda extranjera

BBB/Negativa/A-2

Moneda local

BBB+/Negativa/A-2

Escala nacional —-CaVal-

mxAAA/Estable/--

Evaluacion de Riesgo de Transferencia & Convertibilidad A
Deuda senior no garantizada BBB
Deuda senior no garantizada BBB+
Deuda de corto plazo A-2

Nacional Financiera S.N.C. (NAFIN)

Calificacion crediticia de emisor

Moneda extranjera

BBB/Negativa/A-2

Moneda local

BBB+/Negativa/A-2

Escala nacional —~CaVal-

mxAAA/Estable/mxA-1+

Certificado de deposito
Moneda extranjera BBB/A-2
Deuda senior garantizada
Escala nacional -CaVal- mxAAA

Petroleos Mexicanos

Calificacion crediticia de emisor



Moneda extranjera BBB/Negativa/--

Moneda local BBB+/Negativa/--

Escala nacional —CaVal- mxAAA/Estable/mxA-1+

Deuda senior no garantizada

Escala nacional -CaVal- MXxAAA
Deuda senior no garantizada BBB
Deuda senior no garantizada BBB+

PMI Norteamérica S.A. de C.V.

Calificacién crediticia de emisor

Moneda extranjera BBB/Negativa/--

P.M.I. Trading DAC

Calificacién crediticia de emisor

Moneda extranjera BBB/Negativa/--

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de calificaciones. Las
calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en escala global son comparables entre paises. Las calificaciones en escala nacional se refieren a
emisores y emisiones dentro de un pais especifico. Las calificaciones de emisién y deuda podrian incluir deuda garantizada por otra entidad, y la
deuda calificada que garantiza una entidad.
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