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Proteccion al Ahorro Bancario; la perspectiva se

mantiene negativa

8 de febrero 2022

Resumen

— Sibien el fondo de seguro de depositos del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(IPAB) ha disminuido debido al pago de los depésitos garantizados de dos bancos intervenidos

en los ultimos dos anos, esperamos que se recupere gradualmente y alcance los niveles previos

ala pandemia al cierre de 2022.

— Esperamos que el IPAB mantenga su probabilidad casi cierta de recibir apoyo del gobierno
mexicano, dado el vinculo integral de la entidad con este Gltimo y su rol fundamental como
Gnico asegurador de depositos para el sistema bancario mexicano.

— Confirmamos nuestras calificaciones crediticias de emisor en escala global en moneda
extranjera de largo y corto plazo de 'BBB' y 'A-2', respectivamente, asi como nuestras
calificaciones en escala nacional de largo y corto plazo de 'mxAAA'y 'mxA-1+' del IPAB.
También confirmamos nuestras calificaciones de emision en escala global de 'BBB+'y en
escala nacional de 'mxAAA' de la deuda de la empresa.

— La perspectiva negativa de las calificaciones en escala global del IPAB refleja la del soberano,
con base en nuestra evaluacion de una probabilidad casi cierta de que reciba apoyo de parte
del gobierno mexicano.

Accidén de Calificacién

El 8 de febrero de 2022, S&P Global Ratings confirmé sus calificaciones crediticias de emisor de
largo y corto plazo en moneda extranjera de 'BBB'y 'A-2', y en moneda local de 'BBB+'y 'A-2,

respectivamente, asi como las calificaciones crediticias de emisor en escala nacional —CaVal- de

'mxAAA"y 'mxA-1+' del IPAB. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo en escala global

se mantiene negativa y la de las calificaciones en escala nacional, estable, lo que refleja en ambos

casos la del soberano.

Al mismo tiempo, confirmamos nuestras calificaciones de emision en escala global de 'BBB+'y en

escala nacional de 'mxAAA' de las emisiones de deuda senior (Bonos de proteccion al ahorro
bancario, BPA) del IPAB.
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Fundamento

ELIPAB mantendréa su importancia para el gobierno al ser la Ginica institucién que asegura los
depdsitos del sistema bancario mexicano.

El mandato del gobierno para el IPAB es que gestione el seguro de los depdsitos bancarios para
rescatar a los depositantes bancarios en caso de quiebra de un banco mexicano. Esto ocurrio
recientemente con Banco Ahorro Famsa S.A. Institucion de Banca Mltiple (BAF; no calificado
[NCI]) y Accendo Banco S.A. Institucion de Banca Maltiple (Accendo; NC). ELIPAB tomé el control de
estos bancos y pago los depositos garantizados de sus clientes. Ademas, el instituto ha
gestionado las ventas de activos de estos bancos.

También seguimos considerando que el IPAB se beneficia del apoyo explicito y constante del
gobierno. El instituto también administra la deuda en circulacion de los rescates pasados con el
objetivo de reducirla gradualmente en términos reales. Parte del presupuesto federal se asigna
para pagar la deuda heredada del Instituto y para garantizar el apoyo a sus colocaciones de deuda
en circulacion.

El instituto ha tenido una respuesta eficiente y oportuna en los procesos de pago y liquidacion
de depédsitos.

Al cierre de 2021, debido a la quiebra de Accendo, el IPAB ya habia pagado alrededor de 1,300
millones de pesos mexicanos (MXN) de los depésitos garantizados del banco, lo que representaba
alrededor de 97% del total de los depbsitos garantizados. Esta cantidad representé menos del 3%
del total del fondo de depositos, sin afectar materialmente los niveles del mismo. Ademas,
esperamos que el proceso de venta de activos se lleve a cabo este ano. En nuestra opinion, esta
respuesta oportuna, junto con la respuesta a la quiebra de BAF, estan en linea con las mejores
practicas internacionales, y ejemplifican un buen disefo del plan de resolucion y una gjecucion
adecuada. Esto ha contribuido a la estabilidad del sector bancario mexicano al brindar un proceso
de liquidacién ordenado.

Esperamos un crecimiento constante del fondo de seguro de depésitos con el apoyo de los
ingresos por cuotas de los bancos, con buenos niveles de cobertura.

Esperamos que el fondo de seguro de depositos del IPAB se recupere a los niveles previos a la
pandemia a fines de 2022, respaldado por un crecimiento constante en los ingresos por cuotas del
sistema bancario y la venta de activos de BAF, la cual esperamos se materialice durante 2022.
Proyectamos que el fondo aumente a alrededor de MXN68,000 millones en 2022, por encima de
los MXN56,000 millones antes de la pandemia.

Ademas, el fondo existente tiene una solida cobertura en términos de las obligaciones
garantizadas del sistema total, en torno a 0.7% al cierre de 2020, de acuerdo con la Ultima
encuesta de la Asociacion Internacional de Aseguradoras de Depésitos (IADI por sus siglas en
inglés), lo que se compara favorablemente con otros regimenes internacionales. Esperamos que
esta cobertura vuelva a los niveles de 2019 cercanos a 1.0 % a medida que el fondo recupere los
recursos perdidos de BAF y Accendo.

ELIPAB seguira teniendo una sélida flexibilidad financiera.

Esperamos que el instituto mantenga una buena flexibilidad financiera sin ningn riesgo adicional
de refinanciamiento debido al apoyo del gobierno. Durante 2021, el instituto contrajo su deuda
neta en términos reales 5.2% comparado con el afo anterior. El perfil de vencimiento de deuda
promedio del IPAB es de 2.5 anos, y 22% de su deuda vence este afno. Adiciembre de 2021, el bono
BPA182 representaba la mayor parte de la deuda del IPAB (39%), seguido por BPAG91 (38%), y
BPAG28 (23%). Por otra parte, las colocaciones del instituto han mostrado una sobredemanda,
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especialmente el BPA182, en el tltimo trimestre de 2021 derivado de un mayor retorno explicado
por las expectativas de una inflacion creciente.

Perspectiva

La perspectiva negativa de las calificaciones en escala global del IPAB refleja la del soberano.
Cualquier cambio en nuestras calificaciones o perspectiva de México (moneda extranjera:
BBB/Negativa/A-2; moneda local: BBB+/Negativa/A-2) daria lugar a una accion similar sobre las
calificaciones del IPAB.

La perspectiva estable de las calificaciones en escala nacional del IPAB refleja la de la calificacion
soberana en escala nacional de México.

Escenario negativo

Ademas de una potencial baja de calificacion de México, también podriamos bajar las
calificaciones de IPAB si la probabilidad de apoyo del gobierno disminuye, lo que podria poner en
peligro la sostenibilidad de la institucion o la capacidad de refinanciar su deuda. Sin embargo,
vemos este escenario como altamente improbable, dada la importancia del IPAB para el sistema
bancario mexicano.

Escenario positivo

Podriamos revisar la perspectiva del IPAB a estable tras una accion similar sobre México.

Detalle de las calificaciones de emision en escala nacional

REV. ESP./PERSPECTIVA

CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR REV. ESP./PERSPECTIVAACTUAL ANTERIOR
15220310 MxAAA mxAAA N/A N/A
15220908 MxAAA mxAAA N/A N/A
15240307 MxAAA mxAAA N/A N/A
1S240905 MxAAA mxAAA N/A N/A
15230309 MxAAA mxAAA N/A N/A
15230907 MxAAA mxAAA N/A N/A
Q220825 MxAAA mxAAA N/A N/A
Q220428 MxAAA mxAAA N/A N/A
1230831 MxAAA mxAAA N/A N/A
Q221229 MxAAA mxAAA N/A N/A
15250306 MxAAA mxAAA N/A N/A
Q230427 MxAAA mxAAA N/A N/A
15251002 MxAAA mxAAA N/A N/A
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Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Calificacién de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGs): Metodologia y supuestos, 25 de
marzo de 2015.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

MEXICOQ - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

S&P Global Ratings confirma calificaciones escala global y nacional del Instituto Para La
Proteccién al Ahorro Bancario; la perspectiva de las calificaciones en escala global se mantiene
negativa, 8 de febrero de 2021.

Credit Conditions: Emerging Markets: Inflation, The Unwelcome Guest, 1 de diciembre de 2021.

— Panorama econdmico para América Latina en el primer trimestre de 2022: Alta inflacion y
debilidad del mercado laboral mantendran elevados los riesgos en 2022, 29 de noviembre de
2021.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacion. Toda la informacion sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de busqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 30 de septiembre de 2021.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.
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La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accion de Calificacion Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la Gltima Accion de Calificacion Crediticia aungue la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se considero innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se esta evaluando no es relevante para
correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalta el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

Estatus de Refrendo Europeo

La calificacion o calificaciones crediticias en escala global se han refrendado en Europa de acuerdo
con las regulaciones aplicables a agencias de calificacién crediticia. Nota: Los refrendos para las
calificaciones crediticias en escala global de Finanzas Publicas de Estados Unidos se procesan a
solicitud. Para revisar el estatus de refrendo por calificacion crediticia, por favor visite el sitio web
spglobal.com/ratings y vaya a la pagina de la entidad calificada.
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oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtio de la posibilidad de tales danos.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opiniones, anilisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningdn instrumento o para tomar decision de inversion alguna y no se refieren a la conveniencia de ningdn instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para
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inversiones excepto donde esta registrado como tal. Aungue S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoria ni asume
la tarea de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por diversas razones
gue no dependen necesariamente de una accidn por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacion de una actualizacion periddica de
una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
clertos propositos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacion derivado de la asignacidn, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de danos en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion gue no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&F ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no pidblica recibida en conexidn con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y analisis pidblicos de S&P estan disponibles en sus sitios

web, www_spglobal com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&Py
por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en www spglobal com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de CV., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre |l, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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