SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el Suplemento Definitive han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisidn Macional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fura de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros palses.

DEFINITIVE SUPPLEMENT, The securities described in the Definitive Supplement have
been registerad in the National Securities Registry maintained by the National Banking
and Securities Commisgion, and may not be offered or sold outside the United Mexican
States unless permitted by the laws of other countries
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HSBC 4X»

HEEC Maxica S.4, Inabtfucidi & Banca Milighs, Grapo
Fimarzwrn HERC, Dinaidn Fiduciaris

Inarsun e Soguritad y Barvicios Socnilan di ks
Trauajschores del Exlade a iravis de su
Fanda de Viviesds

FIDEICOMITENTE FIDUCIARK EMISOR

Con base en el programa de Cerificados Bursatiles Fiduciarios establecido por HSBC Mexico,
3.4, Instiucidn de Banca Muoltiple, Grupo Financaro HSBC, Diviskin Fiduciaria, descrite en el
Prospecic de colocacion de dicho programa por un monio de haste §20,000,000,000.00 {WVeinte
il milbonaes de Pascs 00100 MW}, o su eguivalante en Unsdades de Inverssn (CUDIS™) o en
‘Vaces de Salano Minimao ("WSM™), por medio del presente sa llevd & cabo |a Cuarfa Emision de
10,150,852 (Deaz millones cento cincuanta mil ochocianios sesanta v dos) CBF's Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se describen en egie Suplemeanto (el "Suplemento™, con wakor nominal
dé 100 (csan) UDIS cada uns.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
1,015,086, 200 (Ml quince millones ochenta y sels mil dosclentas) UDIS equivalents a
24,500,432, 376.T5 (Cuatro mil gquinientos millones cuatrocientos treinta ¥ dos mil trescientos setenta
v sais Pesos TS0 M.M.)

WUMERQ DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:

10,150,862 (Diez millones ciento cincusnta mil ochecientos sesanta y dos) CEBF's

CALIFICACIHINES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:
Fitch Mexico 5.4 da CV.: AdA(mex) | HR Ratings de México, 5 A, de C.V.: HRARAA;
Moody's de México, 5 A, de CV,: Asa mx | Standard & Poor's, 5.4, de CV.: mrAAA

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Fiduciario Emisar:

Fileicamienie, Cedente y Administrador

Clave do Pizarra:

Tipo da Valor:

Denominacian de los SEF's:

Wabor de |3 DI en la Fecha de Emisidn
Monto de Emisidn:

Monte da Emesian en Moneda Naclonal:

Wabas Mominal de los CBF's:
Procio de Caolocacion:
Manto tatal del Programas

Plaro de Vigentia del Programa:

Tipo da Cferta:
Mimeara die Emisien ajo el Programa;

Piazo de Vigences
de ka Emisidn:

Focha do Vencimienio:

Tipo de Solocacien

HSSC Maxico, 5.4, Wslilucon de Banca Muiple, Grupo Fimanceng
HE8E, Drasion Fduciana

malilule de Sequridsd y Servicos Socisles de los Trabajadores del
Eslae 3 [rayves te su fando de vvienda [&l “FOVISSSTE

TFONIE 10U

Cestficados Hirsasies Fiducianos (GEE'S
UENS

& 433547

1,015,088 200 (Ml guirce mifones ocherts y sem mil Sosciemias)
uois

S4.500432 476 TS (Cuatre mil quiniemies. millones. cuatmoonhas
irginka y doa mil rescankos sebania ¥ seds Pesos TSHD0 MM,

100 (g LDIS
10 (oen WDNS

S20, 0000000000 (Weime mil millonas de Pesos D000 BN o 5
equivalents an LIS o WSM, con cardcter de fo ravolvenis

El Programa de CBF 2 fendra una vigencia de § {dnaa} afss cartadas
a parlir de la aubonzacion o la CHEY

Punlicza
Cuata
10,777 digs edquivalenta & 78 E ailkos

£ oe gephembre de 200

Subasls Pibkca



Mecanismo de Subasis:

Fecha de Publicacsn de la
Convocatorna a la Subasia:

Faoha do Subasta:

Fecha y Horarlo Limile para 1a Recepeitn
de Posturas an Relacion con la Ofenta

de los CBFa:

Fecha de Publicacin da las
Resultades de la Subasta:

Facha de Publicackin del Aviso
de Cobgeacidn con Finos
Informatives:

Fecha do Emision;

Facha de Ragistro en Balsa:
Facha de Crece:

Facha de Liguldacidn:

Recursas Nelos gue obtuve el
Fidaicomitente con la Caolocackon

Fidaicomisarios an Primer Lugar:

Fideicomisario on Segundo Lugar:
Acts Constitutivo:

Fidmcmmiso:

Pairmanko del Fidescomiso:

Fines:

Las bases y reglas que confenen loz lénmngs y concoiones del
procese de subaska para adguinr los CBFs so encugnitan en sl
Andxg 6,1 dal presante Suplemanto; mismo gue esta 8 disposicion
el pdbico iwemionsia en la pagina da Inbernet da la BMY en
Wi BT GO,

24 de marzo del 200

5 o marzo do 2010

La lecha limBe concuyd el 25 de marzo de 2000, El harand gara
inglesar posiuras lue de las 1100 Maras v hasla f=a 1200 horas
(cienme de subasta)

25 oa marzo de 2010
25 da marzo de 2010

& de marzo de 2010
25 oa mazo de 2010
26 de rrarzo de 20100
28 de matzo de 2010

Aprogimadameants 54 468 millones de Pesos, cuya imegracion se
datalia &n la Seccion 2 4 Gasios Relacianacias con la Ofers

Los Tersdoras de ks Cerificades Bursstiles Fiduciancs drcameanta
con respeCin Al reembalzo del waor nominal de los mismas Y olos
resifimierios que s& devenguen

El Tenadar de la Constarca

La Emisan da CBF's a que 5o mfiess aste Suplemanto, 50 eleciia an
Wil de la cesabracidn dal Coreralo de Fudeicomign de ledhe 25 de
mazo 20 celebrada por e Irfulo de Ssguided y Servicios
Socigtey he oy Trabapadores del Estada a Wawes de su Fonde de
Vieerdn, en su cardcier da Fidescomitenile, v HEBC Mawica, 548

insbiuckin die Sanca Moliple, Gape Financiern HSSC, Dhisian
Fiducigria. comg Flducano Emisar, con |8 comparecanca  de
Deulsche Bank Mexica, 5.4, Insihicidn de Bancs Miibpis  Divisidn
Fiduciaria como regresemane comun de o3 Tenedores de los CBF's.

& "Conirata Marce”) (Ver 8 1 f-Anexas).

FIIE2EGEZ da decha 25 do marzo de 2010 cakbrado por ol nstibuio de
Sequrklad y Sarvicos Sociales de lod Trabajadores dei Esfedoe a
fraves de qu Fondo de Visdenda, en su cardcher da Foleicomilants, y
HESBET MExico, 5.4, Irnatfucidn de Banca Molliple. Grups Frmanciern
H5BC,  Dmsion  Figugiana, como  Fdogano  Emisor, con s
compangcenicaa do Deulschae Bank Maxico, 5.4 inshiucin de Banca
Mufiple. Civeion Fuduciana coma  epresenlante coman de s
Tersdanas de o CBF's.

El Palrimomo del Fdeiconso base de la Emisiin se intega enire
ooz por Ios Derechos de Creddo, cualesguier candidades que tanga
demecho 8 eob al Fducians Emiscy con metivo del ajercico g {ay
log Darachos Derivados dal Saguio-y (b} 18 Garandia ded Créaiba de
Viviersda y cuslasqueara allos accesanos gue les cormaspandan; iodos
y cada uno de Derechos de Crédito Substiatas, @ Aportaciin Inicial ¥
cualquer cantidad qur el Fideicomileria aréregua al Fidusmara Emresar
por cugliuker concaplo) fodas 188 cantkdades que sean daposiadss
par & Admeresinadod, incuyerdo B Cobranza, los recursss devivados
e | presente Emisadn de foz Cenifcados. Bursdsles Fiducanios; |os
valores &n que se invera el Pafnmonio del Fidescomiso y sus
randimienios;  bodas las  canbdacdes, DEes y  derechios  Que
evaniusimente plidieran alectar & Fidemomiss (Ve "Seccidn 2 -
Cavaclershcas o 3 Ofenta” ¥ “Seccon 32 4 - Conratas y Acusrdos
- Descrpoitn de! Canfrata de Fideicarmzo |

El Frdeicomiga Bene comp fin princpal gun ol Fdecomiienie sdocts los
Derechos da Crédin para qud &l Fuciane Emisor (i) lleve a caho la
Ermipidr: (9 utiice e Recunos Dereados de 1l Emiside gue meciba
coife 28 aglailece en &l Conltalo d8 Fodicomia, v () proceda al



pago de los Carbbcados Bursatles Fiduoanos y los Gasies uliizanca
para o exclsnamerde & Painmonio del Fidecomiso como s

aslanlaca en gl Fideicamiso

Fuante de pagn: Les CBF 3 88 pagendn exclusivamanta con ke MecLsacs qis intagren
al Palrsnonis del Fidencamias

Garantia: Lo CBF's son quitografancs por o gue pe cusnlan con gacantia
especifica

Caractaristicas da bos Darechos da Crédio:  Los Crédins Hipojecanics gue respaklan los Dorachos de Craciio qua
conlorman el Parimonic dal Faecomise son administedes por
FONWTESSTE v & la Fecha de Come cusian con lag caraoler|slicas que
S8 mencianan a conlinuacisn

_Fechs de Code: 28 Febirare 2010
Mismern de Crediios Hipatecanos 21,761
_Salo Irsatulo Ramananile: 300,000,000
Sakdo Promedo Cnginal’: 8,00 578 443
Sakio Promeda Remanena’; £200.500
Piazn Promadic Ponderade Ongnal’; 60 mases
_Plazo Promedio Ponderedo Remanents®  337meses
_Anligliedad Promeda Pondarada’ 13 mases
Prameadio Pordersde dal imparie def
Crédas al inmushle LTV BT
_Tasa de btends Promedio Ponderata’ SFEH

Eslados can Mayar Concontracion
|Sakdo Irsolio Ramanente)

E=lado da Méxioo o4 1%
Diglien Federai 833%
Hidalgn 5 EgEE
Jakaco! LE LY
Michoacan 5 1%
D nelas: windes: 404
Crédiles an incumpimenia:
Homera: 1]
Salda Ireahilo- £

Q

Loe Crediios Hepotecanos que documentan fos Derechos de Crédilo
que farman garke del Pairimonio del Fidscomiso son en esencia
contratos oe crédito o do mehe con inlems, con garaniia hipoiecana
an primer lugar sobre un inmueble adouiito con las canlidades
dispuselas bajo- dchos confralos. 8 wa tasa de interés Ba. Los
mmusbles adquitides @ awvds de los Crédiles Mpotecarios son
Infmeshies rdardiares goe =0 gemersl e pbecan en carunias
umancs nuentas an distntas ocalidades def pais La iolalidad de os
Credips Hipolecarios saran adminstadoes por FOVISESTE baje al
Conrels de Adminisracin

Loa Crédilos Hipolecanios s efcueniran dencrminsdos & VEM y
pagan imereses y principal en forma quincenal, y o parks de la Fecha
de Clerra, el Fdeicomise sera al unico bergficano de esas pagos
Ve Seccion 3 ! — La Operacion de Sursalizacin’)

Afara: E| resulada de reatar (1] 1 jume) menos (i) e resullado de didir (g) el
Salda Irdakilo de las CBFL & la Fecha de Emisidn enlre (B) 2 Salda

! Aamilnda e drsdic i) ol saido neci v ongnal e los credin enine i) & nimems e crdios

- Resutiadn de @wdr (& sakd imoin remanenie de los credrios entre (1) &l numem de credrios

" Mesuttnda de diwgin (1} s sumiatona del prosucio del plazo crigiral dsf crédvin, en mesas. por o saido ingolfs del et & la Feona oe
Core, snirs (i) b sumabonia del sabdo msulo da los credios e dicha tscha

“Resukadn de dvidr (0 la sumatora del producin def plazo mmanents de coédin, en Meses, por & Ss00 necino sl crodio o @ Fecna
o Corks. e (1) B semalons del salds inkcduio & o crding an dicha fecha

“Epsurado de @vider ()13 sumatcra del producin e @ dferenca Bn meses i Ja) B pIRED ORgENal Sal cradils manis (b) 15s meses
lransdisTidos derda o oiepearsinnns del cndin, por & selde Pedluin S crldila @ la Fecha da Corle, esbie (4] @ somsinnie del sakto
PO E i ok crhidng e e fechs

* Foeautadn de dradi (1) 6 SUmEena 361 prauci e reedlads del Socans el kKIS priging) g Lniiin solne sl aelio S |8 rEaedad
parantia Sl pedsiams gur 6l A0 irriuln del el & o Feces de Cacte. anine () @ sasaiein Sel eloa imsebes de o oredios & s
[FTEF]

" Rk tads di dhadie i) bl Bomalhig o8 preducts g Rk de Blans S8 Eace uhn de ol cratiics 55 &l 6las it e cads ok &
I Fecha i Corte anti i In sumnions del saldo menkuis de Ins céStun an doha Techa



Monto de la Conslancia Rosidual;

Componamients de los Créditas
Hipatecarios:

Requisitos de Elegibilidad:

Fecha de Coa:

Constancia:

Derachos gue confinren
alos Tanadores:

Inlsresss
Procedimisnte do Calculo:

Tasa de iniends Fia:

Intaresos Moratorios:
Facha da Fago!

Fecha de Pago do inioreses:

Primer Fecha de Page de
(B8 T

Focha de Pago de Principal:

nesiae de los Derechos de Cradito a la Facha e Cone gus fueron
cadkdos & Fldaicomiasd Emesor en la Fecha de Emisidn {“A%na™) serd
de 28.5%

El resiitasa da reslar I of sakio inschugo de fos Derochas da Cragio a
la Fecha de Coma gque lusron cadidos 8l Fideicomiso Emsar mands (6
al Saddo Irsokin de los CBFs en la Fecha de Esmisidn, ealo s
31,793 TR 0TRET (M selesentas - movenia y res o millones
ochaciemos setenia y nuave mil setentn ¥ ocho Pesas 270000 8N

El pagao de ks CHF's depenne dresiaments ded pago. por pams de s
Deuipres Hipalecanos, oda los Credites Hpobacaras. Por o ardeniar,
08 posires adquienles debaran considarar s carachenislicas
Jenerafes da dichos Cradilos Hipolecasiod, |88 cusies e dascnben &n
la Sactidn 1 (" La Operacidn e Sursediizacion. )

El encargado de entregar al Fdiciaric &l Cerbficade de Cumplimanéa
da Requsitos de Elegibikdad para la cesion de Ios Devechos da
Coddito ard FOVISSSTE, 8in que o enlesion sea wenificado par akgun
lerer,

28 pe levrerd de 2010

El Fidugano Emscr emilira una  Constancia, a rombra  da
FOMISSSTE . La Constanca no es un lifulo de oredile y s0io acraddars
& &4 benedor como Ruler 08 1o derachos o8 Foleicoamisarnio an
Sequndo Lugar bagp & Fideicomiss. La Carstancia dard & serecha &
su leredor 4 recibii @l porceniap ge las Disinbucionss que & mEma
seflale y qua so afectien de conformidad cen la Clhusala Oecimo
Segunoa ded Fidelcomiso ¥ en gamaral, 8 | proporcion  gus
covmasponda del remananta que puada habar an 8l Falrmonio del
Fideacimigo despuds del pago 1odal de loa CBF's, @s camidades
steudadas bap oa Ermncs del Conlrsdo de Fdeicomiso ¥ les:
comiratas celebrados de confarnidad con & mismo, al respecio s
imporante hacar notar qua k3 misma sesa reqisirada deniro de ios
eslades fnancienos del FOVISSSTE a su valor razonabie, confonms se
esiabiace an ks crilerias contables apdcadles y que & FOVIESSTE e
encienira &n propeso g desarollar ura metodologas para A
wauacion e dicha consiancia,

Cada CBF y la Gonstanoa represeman para su bhuar o desacho ol
cobrg del prncipal @ inksraged segun comrespands. adeudadas por el
Fiduciang Emisar come Foluciars de as mismad, en los I&Emincs
descritos en el Frdeicomise y en &l Tlulo mespescieo, desda 1 fecha de
5L pEmiGian kasla la Sacha dol reembolse 1058l da 54 vasor pominal, Los
CBF's B8 pagaran unicamenie £on k6 MACUIECE Sxstenies en &
PHIrdmonie del Fideaamigo

A paifr de su Fecha de Emisadn y e tanks no sean armorizados en su
totafidad los CEBF s devengaran mtareses sobre 8l 5o insoldn de
princpel 8 B Tesa de Indards Fja £l Represantants - Coman
detarminara para cada Fecha de Pago el meoly o8 nisesas & pagar
de conformidad con el procedimEnto de ciculo que se descnbe on el
Apaetado 3.1 Caracieristicas de los CEF's, Dalmminacion dal Menio
die Paga da Inleresas oo este Suplemento

Log CHFa devangaran intene2es sobve su valr nomnal 4 una 1ase de
imterds brid anual de 5.28%(cince puric senlionca), la ounl g2
ratlendrd fig durants la sigercia de ia Emisian

La falla de pago no dar hugar a inkands moratono alguno

Significa, &l @la 27 08 cada mes calendaio g2 cade e en que sl
Fidaicomiza asié vigenile. y en caso o8 gue cuabjuiera de dichas
Techas no sea un Dia Habil, & Dea Fabil mmedialo posterior,

Los micresas on los CBF's seran pagados los dias @7 de cada mes
calgndaric. a5 dacir an cada Fecha de Pege v an &l 0aso de qgue dicha
Techa no sea un Dia Habil, seqa e Dla Habl inmediale peaseriar

La prionera Fedhin d= Pago de intereses Sera ol 27 de abeil de 3010

27 de sephambmn de M35 El pago dal monio de prnepal Deo 0w
CHF's sard pagado on & Facha de Vencimenio S0 embamos en



Amarizacin Farcial
die Principal:

Salde Insohute:

Actualizacikan del Saldo Insoluta;

Derecha de Readquiskcion:

Califlcation otergada por Fitch México,
A deCW,

Galificacidn oforgada por HRE Ratings da
México, 5.4 da C.V,

Calificacitn atorgada por Moody's de Moxico,
5.4 da C.V,

cads Fecha de F'mﬂ\. el Fuducang Emisor [=ialil ] edechuar
Mmatizacines Pargises de Procipal de oz CEF's

En @ Focha de Vencimeanto, e Foduciarip Emiscr debara pagar
medipme Iranafarencia alecindnica a cada Tenedor e Sakdo Ireoluta
de lpa Camfcados Bursaliles Fiduciands Los CEF s ge ligusdsssn
arc@menle oon Gs ecurses sosheEnbed oen el Palemong del
Fideicomiza de esta Emiskn

El difima pago =8 reasdzers condm la entrega v cancedacion de s
CEF s an clrodlackin. En caso de gue |a techa de smorizecdn saa un
dia Whakil, e page e cubira al dia habi sigusnte.

En cada Facha do Pago, & Emsor podra electuar amonoaciones
parciales anhicipadas dal monto de principal de los CBF's, por una
canidad iQual al monle que se defermire pare fal proplsits de
corformidad con g Clausuls Décime Sagunda del Conlrato de
Frdeicomsa. 5| o Fiduciario Emisof no efeciia  amadizaciones
parciales  anbicipadas del monlo pincpal de lps CBF's, gcha
croinstancls on nngun casn B8 CONSCeTENE CoMO WNE Ceusl O
wandmiants anlicpado. En & caso de una amartizacidn anticipada

0 principal no habrd obligacidn de pagar prina algisna.

Es & valor gue lerdrd cada CBF, una vez hecha la amorizacon de
parbe de 50 var nominal g sakin ingaluto angnal, y que sara @ valor
al gue s amomcen los CEF's

El Repragentanle Comin ulikzarna fa shgulente Idemula para caloular el
Saloo nsolute da Cerlificados Bursalifes Fiducianas en circulacidn.

SI =51, —AM
En dosnde;

5l Saido insolulo de los CBF 5 en arculacion en |a Fecha de Pago.

5l Saide Inscluby te los CHEFs an circulacion en 13 Facha de Page
mimaiEala anbarkar

AN Monie de fa Amoedizecitn Panciad de Prindcial

Lo CHF = desaran de chusar imereses o garlr de la fecha sefalada
pam su pao, saempre que ¢ Fuduciario Emisor huniene constinido ef
epasda del impora da s amortizackn y, @0 s case, 48 |08 intarases
cormeppondianias, en les oficines de 5.0 nGaval Insibycion pars &
Diepiaile de Valres, 54, de V. [“indeyal & ndes imdar g fas 1100
Paras ga dicha fcha.

A partir de que el Saido inspulo oo los Caonficados Bursatles
Fidugdancs sea menar o igual al 10% {(der por clemo) del Saide
Imsaluto de loa Carihicadorn Sursaliles Fiduoanica en s Fecha de
Chame, deapuss de habar pagado & Sakle Imalulo de ot Cerificsdos
Bursatiles Fiduciarios de la promma Fecha de Pagao, =i manta otal de
lns Gagios y &l monio de Ips nieeses do los CBF's. Una waz que al
Fiducsano Emisar raciva dickas ceniidades. ias aplicard an 18 siguienis
Fecha de Fagd & & liguidacitn tals de los CBF's de canformadad <an
la Cascada de Pagos. En cuanlo se hayan salisfecho todas las
obigaciones ncumidas con cargo ol Palrimonic del Fidecomesa, o
Fidudano Emsor proceders 8 43 emdrega dal  Palrimonio ded
Frlescomean & Fiscomitenla, de comioemedad con a8 melrecciongs
U [Por escrilo Bl e anlregue

“Basimer), e5 decir B mag alta calidad creddica. Representa a
mamma cakfcacan asignada por Filch Maxico en 50 escada oo
calficaciones vomaslicas. Esfa calfcacan se askna & 13- mejor
calidad crecklicia resgecty de alros emisares o emisianes del pas v
normalmanis coretperde a las obigaciones fnanderas emilidas o
garrlizadns par & gobieeno federnal

HR AA8° @l emisar o emiskn con esla caificacion se consider
de la mas aita calkad creditica, cfreciensa qran sequridad para €l
pago opofluno Jde las cblgaciones e denda. Manlisnen menima
tletgo crediics.

dpa.me Le calificacion de deuda de largo plaso de Aaa ma
muesa s ﬁ-ﬂﬂﬂ'ﬂdﬂﬂ crediaa mas fierle y 18 manar probabilided
de pardds de cramlo con reapecho & obEs ameiines Natonsss,



Calificacion oborgada por  Standand
Pood's, 3.8, de TV,

Posibles Adquirantas da las
CBFs :

Régiman Flacal

Reprasemants Comin da los Tensdores
da log CBF's:

Depositaria:

Luigar y forma da pago
da principal @ intaresas:

Esta o5 1a caldicacian de largo plazo mas alta en la Escala Nacional
de Memico ghorgada por Moody's do Maxico, 54 da GV

mMEAAST La deuda calificads TieASssT que es el grado mas aio
que ciorga Standard & Poor's, en sl escaly Cavial, indica gue 1a
capacdad de pago. lamio oe inlereses como del prncigaE es
sustancialmanta uere.

Farzanas fisk:an 9 marakes cuando su fagimen de irersiin 1o preved
ERQfaSEmeTTE

La tasa de rebencion apkcable respecio a los inhemeses pagados
confoame 4 los CBF's, 58 ancuenira suaeta |} para las personas fisicas
v maralas rasilenles &0 Mésoo para -edaclos nE_':B"Bﬁ. a lo precvsto an
log arlicuios 178 y 18508 la Lay dal impueatd Sabre 18 Renta viganie
¥ fiif para lag personas liscas ¥ morEes raskleibEd an el EI'.I:l'llﬂu-'ﬂ
parg efacics Sscales, a lo previsio en s aficules &8 v 150 de ta Ley
del Imguesio Sabre @ Rama vigenie - £ repmin f=cal viganie poora
medficarsa a lo langn de la vigencla de cada wuna de las Emisiones
Lo podibles adgueenies de lgs CEF's debardnm consullar con aus
Frasodes, S consecuencis fecakes resullanies da b compra, e
manienimienio o la venla de los CBF's incluyendo la aplicecan de
reglas especificas respacto de s siluackin particular

Deailacha Bank Méxice. 5.8 Ingtitugion de Banca MiEpke. Divisdn
Fldusara wungird como raprésentanta comun de los Temnadores de
loa CBF &

Erdeual.

Toda vex que al indeval. en Wrminos dal aticule 282 de 18 Ley dal
Mermado de Vaiones, endrd 18 cusiodia v la administracion de ks
Thuloa mue amparan & presente Emisen de Cemdicados Oualieg
Fiducianas, lamto & rmemboiso ded saldoe insoiuin como o paga oe
injpreses se ehecluata on esla Cldad de México, Desiibo Fadaral, en
Ayenida Pasan g la Reforma Mg 255 Jer piao, Col Cuaunbemog,
06500, Mexico. OVF. El Faduclarin Emisor endregard al Representanta
Comuan via eecirdnica. & o hdbid anlérior 8l que deba efectuar
dichos pagos a mas tardar a las 11:00 horas &l imoorte a pagar
camespondienie 8 los CBF'S an aroulacion

Los Darechos da Crédite cuamfan con una audiaris de una mussira de Expadsentes de Cridio. Mo obatante la
antariar, los Inverslonistas podenciales deben lener an cusnta Gue la mformacidn de la camers de Devechos de
Crédite que farman parte del Patrimonio del Fideicomizo mo ha sido suditada por un tercero independiente, ni
histaricamente, ni & la Fecha da Cesidn, y que serd un funcionario sutorizado del FOVISESSTE quion cartifigen
gua |os Derechas do Credito a sor codidos cumplan con los Reguisitos de Elegibilidad de conformidad con el
Fidaicomisa, Por lo qua los inversianistas debaran considerar dicha sfiuacidn a la hora doe svalear su declsion de

inversidn an asios instrsmanios.
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AGENTES ESTRUCTURADDRES
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Bankof America 9%
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EXCEPCION EN EL CASO DEL FOCUMARID, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER COM CAAGD AL PATRIMORID DEL
FIDEICORES0 RESPECTIVO. BN CASO D QUE EL PATRMONID DEL FIDEICOMISD RESFECTIVDG RESULTE INEUFICIENTE
FARA PAGAR INTEGHRAMENTE LAS CANTIDADLS ADEUDADAS BAJD LOS CERTIFICADDS BURSATILES FEDUCIARIDS LOS
TEMEDCHES DE LOS MISMOS NG TENDRAN DEREGHD DE RECLAMAR & DICHOS PARTICIPANTES DE LA ENESICH.
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El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del
Programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, por lo gue ambos documentos deben consultarse
conjuntamente.



1. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de términos vy definiciones.

Fara los efecios de este Suplemento, los términos con mayascula inicial que s
relacionan a conlinuacién, lendran los significades sguentas, que saran gualmante aplicables a
las farmas singukar o plural de dichos tarminos:

"Actives Excedentes”: Significa, an términos del Caontrato de Fideicomiso, los bienes que existan
en el Patimanio del Fideicomiso, al momento en gue & Representante Comun entregue al
Frdusiario la Natificacidn de Cumplimanta,

"ADEA" Significa, A de & México, S.A. de GV
*Adgministrager”: Significa. &l FOVISSSTE

i ro” Significa. Administradora de Actives Financieras, SA. o cualgusr
Admimstrador Maestra Subshitufo conforme 3 o previsto en el Conirato de Adminisfracian
Magstra.

*Administ hd " Significa, cuakquier fercere que substituya al Administrador
Maeatro confarme a lo prenvizlo an el Contrato de Adminisiracion Maestra.,

“Agencigs Calificaderas™ Significa, en forma conjunta o indiedual, las socedades dencminadas
Standard & Poar's, 5 A. de CV., Moody's de México, S A de C V., Fitch México, SA de TV,
HE Eatings SA de CV. yo cualguer sucesor de las mismas, gquienes determinaran la
calificacion de ia Emision.

“Agentes Estructuradores™ Significa conjuriamente (i) Casa de Bolsa Banorte, S A des CW
Grupa Financiera Banorte, {ii} Gokdman Sachs & Co . ik 1xe Caza de Bolza, SA de CVW | lxe
Grupa Financarna, v (v Marrill Lynch Méxice, S.&. de C.V., Casa de Bolsa,

"Anegxg" Significa; cada wno de los Anexos de este Suplementa que sa incluyen al prasente y
que farman parte integral ded misme

“Aporaciones de las Dependencias v Entidades™ Significa, las apetacionss bimestrales del 5%
[cinco por Cienta) sobre ol Salaro Diado Integrade da los Trabajadores que realicen las
Depandenceas ¥ Entidades al IS5STE en tarminos ded articulo 168 de la Ley del ISSSTE

“Aportaciones Diractas” Significa, los depdsitos gue realicen los trabajadores al servicio del
Estado que cuenten con un Crédito Hipolecano en la Cuenta del FOVISESTE. asi coma los
procesos de Cobranza, de dichas cantidades conforme al proceso sefialado en iz Ley del
IS25TE v demas normatividad aplicable

“Aportacidn Inicial™: Significa, la cantidad de §1,000 00 (Mil Pesos 00100}

‘Ageguradorg™: Significa, Grupo Mexicano de Seguros, S A de CV. o [a compafiia aseguradara
qus |a substiluya lo cual serd indicado en & Suplemento correspondiants

P " Bignifica, para fa presente Emision, Operadora Cibergeshon,
S5.A, de GV, v PncewaterhouseCoopers. 5.C, en su conjunto, como las compatias encargadas
de prestar servicios de auditorta v revisidn, contratadas por el Fideicomitente



“Auditor Externa” Significa, ed despacho de contadores pablicos que sea contratado por &l
Fedisciaria Emisor de conformidad con la ClAusula Ddcime Séptima del Fideicomiso:

"Autoridad Gubermamental” Significa, cualgqueer entidad que ejerza funcones ejaculivas,
lagisiativas, judiciales, regulalorias, administrativas o correspondientes al gobiema. incluyendo
cualguier entidad multilateral o supranacional

“BMW": Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S AR de QW

‘Cantidades  Excluidas™ Significan, s cantidades que se derven (independeniements de
cuando sean cobradas) de los Crédilos Hipotecarios, an al periodo gue termina en (v no incluya)
la Fecha de Corte con respecto a {i) cuslquier pago de principal o de infereses ordinarios
devengados hasta (v zin inclur) la Fecha de Corte, (i) cualssguiera infereses moratarics
devengados en relacion & montos de principal vencides antes de (y sin incluir a) & Fecha de
Caorte {sin impotar cuande se davenguen). v {iil} cualquiar indemnizacion bajo e Sequro o bajo ia
Garantia del Crédito de Vivienda relacicnada con hechos sucedides antes de (y sin incluir a) la
Fecha de Carte.

E P . Fignifica. s pagos en orden de prelacon sefalados an la Clausula
Ddicima Segunda dal Contrato de Fideicomiso.

‘Larificados Bursatiles Fiducianos” o "CBF's™ Significa, los Cedificados Bursafiles Fiduciarios,
denominados en UDHE que seran emifidos por & Fiduciaro Emasar con carge al Patrimanio del
Fideicomizo al amparo ded Programa,

: I ; iog da Elegibilidad®. Significa, el documento firmado par
un Funmrnam Autnnzadn qua :Eﬂrﬁque gue los Derechos de Crédite 2 ser cedidos por el
Fideicomitenta al Fiduciana Emisor, cumplen con las Requistas de Elegmilidad

"Cirgular 152005° Significa. la Circular 152005 {segun sea reformada). emitida por el Banco de
Mdico, [a cual contiene las Reglas a las que deberan sujetarse las Instifuciones de Crédito,
Casas de Bolsa: Instiuciones de Seguros; Instituciones de Flanzas, Socledades Financieras de
Dbjata Limetado v la Financigra Rural, en las operaciones de fideicomiso

"CMBYT: Sgnifica. la Comision Macional Bancara y de Valoras

‘Cobranza” Significa, (1) cualguier cantidad que se derve del cobro o pago de los Derechos de
Credito {incluyendo los Recursos Derivados de Liguidacidn) recibida por &l Administradar menos
las Canlidades Exclusdas, asi como (i) el gjercicio da cualguiar actividad o procedimiento que
tianda = |a oblencion de kas canfidades mencionadas en &l incsa (1) anienor

“Comision Escutva”™ Significa, la comision gjecutiva daf FOVISSSTE

"Comisién por Estructusacion e Intermediacien’ Significa, las cantidades que dabera pagar &l
Fideicomitende a (i} loz Intermediarios Colocadores por la colocacidn de fos Certificados
Bursatilas Fiducarios, y (i) los Agentes Estructuradores, por |2 asesoria relacionada con ia
estrecturacion de la Emisidn y del Programa_ las cudles serdn espacificadas en fos Docementos
de Operacién

“Lonstancia”: Signiica, la constancia que acredita a su tenedor como tiular de fos derechos del
Fu:leu:nmmarn::- en Segundo Lugar, conforme a lo eslablecido en el Fidewcomisa

"Conirafo de Administrecion™ Significa, e Contrata da Admenistracidn, Cobranza de Cartera y
Depdsdo de Expedisntes de Créditc, el cual sera celebrado enire el Fiduciario Emisor y &l
Administrador, con la comparecencia del Custodio y @l Represantante Coamun

S



‘Conirato de Administracion Maestra™: Significa, en su caso, & Confrato de Servicios de
Administracsin Maestra, gue celebren al Fiduciaro Emisor v el Administrader Magstto con la
comparecencia del Representants Comun

“Contrato de Cesion”: Significa, el Contrato de Cesion mediante el cual el Fdeicomitente cedera
al Fiduciasic Emisor, para benaficic ded Pabrimonia del Fideicomiso coraspondianta, |os
Derechas de Credito

‘Contrato de Cesicn Adicionales™ Significa, ios Contratos de Cesion mediante los cuales el
Fidelcomitente podra ceder al Feduciana Emisor para beneflicio dal Patnmonio del Fideicamiso
nuevos derechos de crédito a cambic de la cesion por & Fiduckano Emisor a favor del
Fidaicamitente de un Derecho de Cradido Mo Elagitis

‘Conlrate de Colocacion”. Significa, al Contralo de Cobocacion gue seid celebrado entre el
Fideicomitente, e Fiduciario Emigor y los Intermedianos Colocadores, a fin de llevar a cabo la
Ermizian conformea a o establecido en los Documanios de fa Operacion.

‘Copfrato de Fidelcomiss™ o "Fidacomisa®. Significa, of fidecormza iravecable da admmstracian,
Bmision y pago numero Fr262862 celebrado entre HSBC Meéxico, S.A. Institucian de Banco
Multiphe, Grupo Financiere HSBC, Divisidn Fiducara, an su calidad de Fiduciara y FOVISSSTE
en su caldad de Fideicomitente, con la comparecencia de Deutsche Bank Mexico, SA
Institucidn de Banca Malbple, Divesidn Fiduciaria en su calidad de Represaniante Comun de ks
Tenedores

"Creditns Hipotecaricos™ Significan, los confratos de credite o de mutue con interas y garantia
hipotecaria ¥y sus accesonios, denominados en veces de Salano Minimo, olorgados por al
FOVISSSTE a un Deudar Hipotecario para financiar la adguisicaan de Inmuesbies v que adquiera
&l Fiducianio en leminos de lo sefalado en el Fideicomiso.

"Cuenta del Fideicomisn” Significa, [a cuenta bancaria abierta por al Fiduciano Emisor pafa
beneficio dal Fidescomiso ¥ manejada por este mismo vy que &ste operara segon se establece en
la Clausula Décime Primera del Fidelcarmiza

"Cuenta del FOVISSSTE" Significa, ta cuenta bancasria del ISSSTE por o que respacta al
FOVISSSTE, en los términos y conforme a los procedimientos que se establezcan en el
Reglamanio da la Ley de los Smilemas de Ahotro para al Redro, en la cual las Entidades vy
Dependencizs deberan depositar las Aportacionss, asi como los Descuentos en Namina para
cubreir o8 crédios que olorgue af ISSSTE

"Cusiodio™ Significa, &l Fideicomedents, o cuakquier larcer que al Fidaicomitenta confrate, an su
caracter de depeosfario de loa Expedienies de Crédito de conformidad con los términos
establacidos en of Confrato de Administracen

‘Dependenc=s ¢ Entidades”. Significa, las unidades sdminisfrativas y Grganos de los Poderes de
la Unign, la Procursduria General de s Repubhca, los drganos jurisdiccionales autonomas, las
unidades administrativas de las Entidades Federalivas y municipios asi coma los crganismos
descaentralizados, empresas de paricipacion esiatal mayoritania vy demas  instifuciones
paraastatabes federal ¥ del Gobeeno dal Distrito Federal, asi como los ofgansmaos que se
incorporen al régimen de la Ley del ISSSTE

"Derechog de Crédie”™ Significa, respecto a cada Crédito Hipotecana, lodos v cada uno de los
derechos de crédito v derechos reates mas no las obligaciones que se deriven da dichos
Creditos  Hipotecarios, incluyendo, (i) fodos los derechos principales y accesonos del
Fideicomitanta an su caracter de acresdor de conformidad can los mesmios: {ii) los darechas del
Fideicomitente en su casacter de acreedor hipotecario sobre los Inmuables respectivas. (i) los
Derechos Derivados del Seguro, (w) la Garantia dal Crédito de Vivienda respactiva, v (v)



cusdesguier olfos accesofios qua les correspomden de conformidad con sus termincs ¥
condicionss y [pdo cuamta de hecha y derecho les comasponde.

"Derechos de Credido Mo Elegibles™: Significan. aquelios Derechos de Crédite que {a) a la facha
de su cesion al Fiduciarna no cumplisron con uno o mas de los Requisitos de Elegibdlidad, o {b)

respecio. de los cusles el Fiduciaro o &l Representante Comun envid un Reguermients de
Reemplazo

: Smnifican, los Derechos de Credite gue el Fideicomienis
ceda con posterioridad a ks fecha de celebracién del Fidelcomiss, en substtucion de Derechos
de Crédito Ne Elegibles, de conformidad con ko establecido an el Fidsicomiso,

‘Deechos de Crédio Vencidos™ Significan, aguelios Derechos de Crédito denvados de un
Credite Hipotecario respecta del cual el Dewvdor Hipotecaro. na haya pagado 8 amortizaciones
guincenales, despuas de que haya transcurmido el Periodo de Prormoga al que en 5u caso dicho
Drewdor Hipotecario fenga derecho
"Desechos Dernvados del Seguro™ Significa, los derechos como benefciano, mas no las
abligaciones derivadas del Seguro.

"Descuenta sohre Mamina™: Significa, el monto da os descuentas quincenales ded 30% (treinta
por ckanto) sobre el salaric basico inlegrado, que realizan las Dependancias v Enfidades de los
Trabaadores gue han recibido un Crédite Hipotecario para el pago def misma, conformes 2 la
previsto por el articulo 139 de 3 Ley del ISSSTE

"Deudor Hipctecario™ Significa aguél Trabajedor sujete @l régmen de beneficios que atorga la
Ley del IS55TE gue ha obtenido un Craditc Hipotecano.

‘Ria_Habkl® Significa todos los dias, excepio sabados y domingos, o un dia en el que las
instituciones de crédito estén autorizadas u cbligadas por ley o cecrele a permanecesr cerradas
en la Cludad de México

Ristrbyciones’ Sgnifican, los pagos gue al Fiduciario Emisor deba de sfectuar &n una Fecha
de Pago da conformidad con el Fidescomiso

"Decumentos de la Operacion”: Significa, ¢ manera conjunia (1} @l Fidescamssd; (i) los Conlratos
de Cesibn v, &n su caso, los Conlratos de Casidn Adicionales, (i) el Confrato de Administracién,
{iv) el Contrate de Administracidn Maestra, (v los Macrotilulos, {4) la Constancia, (wi) el
Contrato de Colocacion, (wil} e presente Suplemenio v {ix) cualguier oiro documenta,
instrumento o documentacidn v cualquier apendice, suplements, anexa U olro documants adjunio
al misemn, quea haga constar o da cualquier otra forma 52 emida con relacion @ las Emisiones

“Efecto Matenal Adverso” Significa, respecto a cualquer Persona, cualquier evento o serie de
eventos adversos, cambio o siluaciin, dreunstancss o aconiecimianio gue, de manera indradual
o gonjunta, afecte de farma negativa o contingente los negocios, activos, pasivos, capital
contable, entorne o condicidn (financiera. laboral, fiscal ambwantal o de cuakquser atra indole),
incluyenda situaciones de caso fortudo o fuerza mayor, que ke impida dar cumplimiento a las
obligaciones sustanciales a su cargo establecidas an los Documentas da la Operacicn y, en caso
de no tratarse de obligaciones sustanciales, gue le impidan cumglic con dichas obligacionas na
sustanciates por un periodo mayora 3 (tres) meses.

"Emision” Significa. la Cuarla emision y ofera de CBF's hasta por & monta de1,015, 088 200 (Ml
quinca millones achania ¢ sais mil doscientas) UDHS gue realice el Fiduciarno Emisor de
canfarmidad con &l Programa y lo estabbacido en el Fideicomiso



*Emisnet”. Significa, Significa, el sistema electronico de comunicacion con Emiscras de Valores
gue mantiene ta BMV y al cual se puede asccader mediante la  siguenie  direccidn
htpifamismnat. by com.mx,

"Estatuto Organico’: Significa; el estatuto crganico del ISSSTE publicade en el Diario Oficial de la
Federacion &l 31 de diciembre de 2008, segun & mismo sea modificado o reformada.

‘Expedientes de Crédito” Significa la documentacion necasaria para hacer constar los Craditos
Hipotecarios que deberan inclur por lo menos: (i) el primer testimonio de la escritura publica en
la gue conste |3 transmision de propiedad, al Crédite Hipotacaric v 1a Hipoteca, con los datos de
mscripcion en 2l Registre Publico de la Propiedad commespondients; (0) el avalio con respecto al
inmueble gobre al cual se constluyd |a Hipotaca ¢ (m) la identificacion oficial del Deudor
Hipotecario

‘Fecha de Ciarre” o “Fecha de Emisian™: Significa, la fecha en que se realice la aperacion de
registro (cruce y liguidacion) de ta Emigién an la BMY

‘Fecha de Code" Significa &l 28 de febraro de 2010

‘Fecha de Determinacion™ Significa, la fecha que corresponda a 2 (dos) Dias Habilas pravios a
cada Fecha de Pago, en la que las cantidades serin aplicadas por &l Fiduciario Emisor de
canfarmidad con la Cascada de Pagos, para realizar los pagos correspondientas a dicha Fecha
de Pago.

‘Fecha de Pago™ Significa, el dia 27 de cada mes =n el gue los Cenificados Bursatiles
Fiduciarios se encusntren vigentes, 31 ese dia no es un Dia Hab:l, el Dia Habil mmeadiato
siguianta

“Eacha da Vencsmiento™ Sagnifica, ef 27 da septiembre de 2034

‘Eideicomisarios en Prmer Lugar™ Significa, los legitimos Tenedores de los Cerificados
Bursatiles Fiduciarios representados por el Represantanie Coman

"Fideicomisangs en Sequnds Lugar: Significa, FOVISSSTE en su calidad da Tenedor de [a
Canstanca,

‘Eideicomisancs”. Significa, los Tenadoras de los CBF s v el Tanadar de la Canstancia

“Eidaicomitente” o "EOVISSSTE™ Significa, 2l Instifuio de Seguridad v Senvicios Soclales de los
Trabapadares ded Estado. a través de su fondo de vivienda

“Fiduciario Emisor™ Significa, HSBC Mexico, SA,, Instilucién de Banco Moltiple, Grupo
Financiare HSBC, Duwvisian Fiduciaria,

"Funcionario Autorzado’: Significa, para efecios de emitir el Cerificado de Cumplimiento de
Reguisitos de Elegibdidad, cualquier funcionaro del Fidelcomitants que ocupe cualquiera de los
cangos que se describen en el Fdeicomiso y gue podran ser modificados de tiempo en tlempo.

“Garantia de Crédito de Vivienda': Significa, respecto a cada Crédite Hipotecario, la chhgacién a
carge del Fideicomitente de realzar o pago por al Saldo Insolule de un Crédito Hipotecario, en
caso de invafidez, mcapacidad total permanente o muere del Deudor Hipotecario
corespondientie, Lo anterior, a fin de dar complimients a lo dispuesto an al articulo 182 da Ia Lay
del ISS5TE vy de conformidad con los reguisfdos sstablecidos los Crédites Hipotecarnias



‘“Gaslos” Significan conjuntamente ks Gastos de Cobranza, los Gastos de Mantenimianto, los
Honorarios por Administracidn y los Honorarios par Admenistracién Maestra que deban pagarse
&n una determinada Fecha da Pago.

‘Gastos do Cobranra™ Tienan el sgnficads gue se bes atribuye en el Contrato de
Administracicn

"Gastos de Emisian™ Significa, los gasios v comsiones relalivas a ta Emeon de los Cedtificados
Burgdtiles Fiduciarics mismos gua sa describen a conbinuacin de forma enunciativa mas no
fimitaivva: Comisidn por Estructuracion e Imermediacion; Honorarios del Fiduciario, Honorarnios
ded Reprasentante Caomuan; Honorarios dal Administrador Maestro; Derechos de inscripoian ante
fa CNBVY vy BMV, Honoraros de asesores, y Honorarios de las Agencias Calificadoras.

"Gastos de Mantenimiento” Significa, de forma enunciativa mas na lmitaliva, los siguientas
gasios vy comsones. Honorarios del Fiduciario;, Honoraros del Representante Comin;
Honorarios por Administracidn, Honorarics por Adminstracién  Maestra, Gastos directos,
indispensables ¥ necasarios para cumplir con las disposiciones legales aplicables a efacto da
mantenar los regisiros v lislados bursatiles; Honorarios Auditor Extermna, Honoranos Agencias
Calificadoras, Gastos que erogue el Fiduciaro para defender el Patimonio dal Fideicomiso, v
Honaorarios del profesionista independiente que en su Caso & requiera contratar por pare del
Fiduciario

"Giavamen” Significa, con  respecte a cualguier blen, cualquier hipoteca, gravamen, prenda,
carga, aportacion. afectacion o garantia de cualguier tipo (incluyendo i@ transmision a un
fideicomisa) impuasto sobre diche bien, sea gue s& encuentre o no documeniado, inscrito o da
cualquies ptro modo perfeccionado bajo la Ley Aplicable, incluyendo cualgquier venta sujeta a
condicihn o cualguier otrd confrata qua limste la propiedad, el domanes, al uso o disfrute o al
derecho a disponer del bien, cuslguer amendamiento con una naturaleza similar o cualquier
apckn de compra. promesa de vanda, u ofro confrato que cbligue a su venta

"Hippieca™ Significa, [a hipoleca en prmar lugar v grado de pralacion sobre un Inmueshia con =l
fin de garantizar el cumplimignio compleic v punteal de las obligaciones a cargo de un Deudor
Hipatecano derivadas de su Crédao Hipatecaro,

"Honoraros  por Administacidn™ Significa, la confraprestacion gue el Administrador tigna
derecho a percibsr en terminos del Contrato de Administracidn

"Honorarios por Adminisiracion Maestra™; Significa. la coniraprestacion gue el Administrador
Masstro tlenes desacho a parcibir en birminos del Contraio de Adminisiracion Maestra.

“Indeval signifca. S 0. Indeval Instilecion pasa el Deposiio de Valores, 3.4 de TN

‘Inmueble’ Signifca, cada bien mmeeble (casa habitacidn, conslruccionas v terreno) dastinado a
la vivianda, scbre el cusl un Deudor Hpolecasio ha constituido una Hipoteca para garantzar el
cumplirmiants de las cblgacionas a su carga conforme al Crédio Hipatecano respectivo

Inmushle Adivdicads” Significa, cualguer Inmuable que llegue 3 ser propledad del Fiduciana
par cuenta del Fideicomiso, por adjiudicacidn judicial o por acuerdo entra &l Administradaor v el
Deudor Hipotecana, con @l consantimienta dal Admmistrador Massto

INPLC" Significa, o Indice Nacional de Precios al Consumidar
Instruccidn de Térmenes v Condicionas de [as Emisiones” Significa, el documento, que debera

erviar gd Fideicomitente al Fiduciaria Emisor estableciendo kos terminas y condisiones para llavar
a cabo fla Emisidn de confarmidad con el Fidaicomiso,




“Intarmediarios Caolocadores”™ Significa conjuntamente (i) Casa de Bolsa Banods, SA de GV,
Grupo Financiero Banorte, (i) Inversora Bursatil, S8 da CV ., Casa da Bolsa, Grupo Financiang
Inbursa, (i} Ixe Casa de Bolsa, 5.A. de C.V, ixe Grupo Financiero, y (iv) Mermill Lynch México,
5.A de Q. Casa de Bolsa

Inversicnes Permitidas™ Significa las inversiones permitidas cornforma a lo éstableckdo an la
Clausula Décima Tercera del Fideicomisa

“ISES5TE" Signfica, el Instituto de Seguridad v Servicics Socizles de los Trabsiadores dal
Estago

"Junta Directiva”™ Significa. el drgano supenior da direccian y gobiamo del ISSSTE

"Ley Apticable”™. Significa, con respeclto a cualquier Persona. (1) el acla constituliva, permisos,
astatulos, ascriura canstifutiva u otros documentos constiutives o documentos gue njan a dicha
Persona y (i} cuglquier ley, oficio, decreto. tratado, regla, reglaments o [audo de un arbitro,
fribunal u otra Auvlondad Gubernamentsal apliceble a, u obbgstoria para dicha Persona, yio
aplicable a cualquiera de sus propledades, o a la gue dicha Parsona ywio cualguiera de sus
propiadades asté sujeia.

“Lay dal ISSSTE™ Significa la Ley Ganeral del Instituto de Seguridad y Senaicios Sociales de fos
Trabajadores del Estado.

"LGTOC™ Significa la Ley General de Titulos v Operaciones de Cradita

"LIC"; Significa I3 Ley de Instituciones de Crédito

"LV Significa 1a Ley del Mercado de Valores

"Macrofituln™: Significa el tilulo o certificade gue amparan los Cerificados Bursaliles Fiduciarios.

“Meéxico™; Significa los Estados Unidos Mexicanos.

"Monic de Pzgo de interes” Sugnifica, 2l monto en Pesos gque cormasponda a los interases
pagaderss con raspacto a los Cerificados Bursatiles Fiduciarics en una Fecha de Pago que se

determinara de conformidad con tos terminos v condiciones establecsdos en el Macratilulo,

"MNotificacin de Cumplimienta” Skgnifica. la notificacidn entregada por @l Represanianie Corman
al Fiduciaro informando que todos los montos adeudados y pagaderos de conformidad con los
Documentas de la Operacion han sido pagados en su totabdad, conforme a o establecido an
dichos Documentos da la Operacidon. Lo anferior de conformidad con 2l farmato sefatads en &
Contrato de Fideicomisa,

"Batrimania del Figeicomizg™ Significa, el patrimaonid de cada una dé ks Fidaicomisos,

"Peripdn de Cobranga™ Significa. & periodo gue inkcaE e 1 (primer) dia calendasic da cada meas y
tarmuna el ulbimo dia de cada mes

‘Pariodo da Profroga™ Significa. para el caso de que un Dewdor Hipotecanio deje de prestar sus
servicios a la Dependencia o Enfidad comaspondientia, la prifroga sin causa de intereses an los
pagos de amorlizacion gue tenga que realizar por concepte de capital e intereses respecio &l
Crédito Hipotecano cormespondiente. Conforme a o dispuesio an el adiculo 183 de la Ley del
ISS5TE. dicha prarroga tendrd wn plazo maximo de doce mesas y tetminara anticipadamente
cuando el Deudor Hipolecano correspondients vuelva a prestar servicios a alguna de las
Dependencias o Entidades o ingrese a laborar bajo un régimen can el que &l ISSSTE lenga



celebrado convenss de incorporacidn,. En al entendido que conforme a o establecido en dicha
articula, la existencia de |os supuestos mencianados deberd comprobarse ante gl ISS5TE

‘Persona” Significa, cuslguier persona fisice o moral, corporacion, asociacicn  general
asocigcion fimitada, scciedad de responszabilidad limitada o asociacidn, asociacidn  en
parbopacion, co-inversion {(joint venfure), sociedad en comandite, sociedad anonima. instilucion
de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, goblermo federal, estatal o municipal (o
cualguser dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de inversidn o cualguier oira
forma de entidad.

"Programa” Significa, ia inscripcsdn preventva bajo la modalidad de pragrama da los Cartificados
Bursafiles Fiducianos, hasta por fa cantidad de 520000 00000000 (Veinte mil millones de
Pesos 000100 MM o su equivalente en UDHS o WEM, en el BNV aulonzada con fecha 24 ca
junio de 2009, mediante el oficio 1537865172008 emitido por la CNBY, al amparg del cual 2l
Fidugiario Emisor realizara diversas emisiones conforme a lo establacido an los Documenios de
fa Operacian respactivos.

“Prospacta’: Sgnifica, el prospecio de colocacion del Programa
“Ps." o "Pesa’: Significa. pesos, la moneda de curso legal de Maxico,

“Recurscs Denvados de |ss Emisiones”: Significa, los recursos que se obtengan por |2
calosacion de los Cedificados Bursatiles Fiduckanos.

"Becurseg Dervados de Liguidacion™  Significa, todos [os monios en efectivo que cobra s
Admiristrador como resultado de la Cobranza de un Derecho de Crédite Wencido o la

enajenacion de un inmueble Adjudicado, va sea que dsta se obtenga a fraves de la enajenacion
axtrajudicial o judicial, indemnizacionas def Seguro, U otros tipos de indemnizaciones incluyendo
gin lEmitacién aquelias dervadas de la expropiackin o cualguier atro acto o procedimento
adminislrative similar, después de descontar los Gastos de Cobranza en términos del Contrato
de Adminsiracion

"Reqlas™ Significa, las Reglas para & atorgamients de Créditos para Vivienda a los Trabajadores
Derechohabsentes dal ISSSTE publcadas en el Diaro Oficiaf de la Faderacion el 4 de diciembre
de 2008, segun tas mismas sean modificadas o reformadas.

"Beporte de Cobranza” Significa, e repare gue deberd entregar & Administrador al Fidusano
Emisor, con copia para el Representante Comdn, el Administrador Maestro y las Agencias
Calificadoras en términos del Contrato de Administracidn de conformidad con o astablecido en el
Fidalcomiso.

‘Beporte de Distribuciones’ Significa, el reporie que el Represantante Comun debera preparar y
entregar al Fiduciaric Emasor, a las Agencias Calificadoras ¢ al Tenedor da la Constancia, de
conformidad con =l Fideicomiso respeciivo, Dicho reporie describird las  Distribuciones
correspondienties a eza Fecha de Pago.

‘Beporte de Saldos” Significa, @ reporie que el Fiducaro Emesor deberda entregar al
Reprasentante Coman y al Administrador de conformidad con el Fidsicomiso,

‘Reporte del Auditor™: Significa, el reporte que &l Auditor Externo debera entregar &l Fiduciano, &
Represerntanie Camuen, al Administrador, al Administrador Maestro v las Agancias Calificadoras
da conformsdad can el Contrate de Fidescomesa

‘Bepresentante Comun™; Significa Deutsche Bank Meéxico, S A Insttucién de Banca Mulliple,
Divigion Fiduciaria &n su cardcter de represantante comin de los Tanadores de conformidad con



&l tiulo que ampare los Cerificados Bursatiles Fiduciarios o quien |o substituya an su caso, da
acuernda a lo dispuesto en dicho titulo, '

‘Beauisdos de Elegibilidad™ Significa los crtenos minimos con los gue debera cumplir un
Derecho de Créddo para poder ser cadido al Fidecomisa,

"Beguerimenio da Resmplazo'. Significa un requerdmianto por parte del Fiduciario Emisor, en
donde requizra al Fideicomitenie a reemplazar un Derecho de Crédilo en cazo de que (i) =l
Fideicomitente haya cenitido cumphir con las obigaciones astablecdas en las Clausulas Saxta y
Septima del Fideicomiso, respecta de uno o mas Derechos de Crédite o Derechos de Cradito
Substitutes o () cualesquier Derachas de Crédito que se convieran en Derechos de Cradito Mo
Elegibles.

RNV Significa, el Registro Macional de Valores gue mantiene 3 CHNEY
"BUV™: Significa. el Registro Unico de Vivienda, registro en el cual los oferentes o

desarroliadaores inscnben su oferta de vivienda, conformando un sistema nacional Unica al qua
cancurran los diferentss agentes.

“Salane Minimo® o “BEMGDFE™ Significa. el salano minimo general menseal vigenie en & Distrito
Federal

" Bignifica ta cantigad que resulle da restar & Saldo

Insnlu!n dEr los Erédllns Hlpﬂtﬂﬂﬂﬂﬁimnﬁ &l importa de los Derechos de Crédite Vencidas en
unga Fecha de Pago.

i ot 5 . Sygrahica, el monte no amortizado de los Craditos
Hlpumcannﬁ en EI antandu:lu que dE cn:nfulmldad con lo dispuesio en & aticulo 1585 de la Ley
del IS55TE, & saldo &n Pesos de s Crédios Hipolecanos se actualeara cada vez que se
medifiguen los Salanos Minimos, en la misma proporcion en que se actualice el SMEDF

“Baldo Insoluio de los Certificades Bursatiles Fiduciariog™: Significa, el monto no amortizado de
los CBF's

"BAR" Significa & Sistema de Aharro para el Retiro.

‘Beccion” Significa, cada una de las secoones de una Clausufa identficada con el numers
afabigo comaspondiente a cada Clausula,

‘Segqurn” o "Seguro de Dados™ Significa, e segura conira dafos coniratada por FOVISSSTE,
rezpecto de cada Inmueble, para cubrir cualguier dafo o mencscabo que puada sufrir dicho
Inmueble {incluyendo dafios derivados de incendio, inundacian, terremolo, huracan, tornado
avalancha, erupciones volcanicas, axplosiones, caida de objelos tales como avionas, arboles,
dafias ecalbgicos, entre otros) de conformidad con fos requisitos establecidos en los Crédilos
Hipotecanos.

‘BHCP Signifca, ta Secrefaria de Hacenda y Crédito Pablboo
'SHE" Significa. Sooedad Hipotecania Federal S N.C,, Instifucion de Banca da Desarrallo
"SIRADAC Signiica, al Sisterma de Integracian de Bases de Datos de Cartera del FOVISSSTE

*Slafares” Significan, tas Sockedades de Inversion Especaalizadas en Fondos de Ahormo para el
Retiro,



"SBoren” Significa. 8 mecanismo aleatorss ublizado para selecoonar a los Trabapadores
susceplibles da chlener un crédito hipatecario Tradicional del FOVISSSTE en un periodo anual
determinadoc

"Subcuenta 5% SAR Sgnifica. i subcuenta de vivienda del SAR eguivalenbe al 5% {cinco por
cianta) del salanao basico infegrado de los Trabajadores.

‘Buplaments”: Significa, el presenta suplementa de colocacién relacionado con 13 Cuarta Emisian
al amparo del Programa

TEI: Significa, ka taza constanta de mcumplmients
“TCP* Significa, la tasa constante de prepago,

. " Significa, FOVISSSTE o cualquier Persona qua sea un lersdor
iagitmo da la Censtancia.

“Tenedoras’: Significa, ks Tenedores de los CBF's, guienes en todo momeanta estaran
representados por el Representanie Comdn

"Trabajador™: Significa, los rabajadores sujetos al regimen de ka Ley dal ISSSTE, al momento da
ia cesidn det Crédito Hipotecario carrespandiente

“UDIS" Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversian® cuyo valor en Pesos,
publica perddicamente el Banoo de Mexico en el Diario Oficial de la Federacsdn, sstabdecidas an
&l "Decrelo por @ gue se esfablacen las obligaciones gue podran denominarse en Unidades de
Inversion y refarma y adiciona diversas disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacidn v de la
Ley dal Impueste sobre |la Renta publicado en al Dhario Oficial de la Faderacicn 2l 1 de abril de
1885,

“Wocal Ejscutive™ Significa, el vocal gjecutive de la Comisson Ejeculiva.
"WEM™: Significa, veces el SMGDF

1.2  Resumen ejecutivo.

El prasente resumen ng incluye toda la informacion que debe lomarse en cuenta antas
de tomar una decision de invarsion con raspecto a los CBF's. Los inversionisias deben leer
cuidadosamente todo ssteé Suplements v el Prospecio. incluyendo 35 - secciones Ululadas
“Factores de Riesgo” v la "Operacion’ del Prospecto.

Participantes.
Las partes relevantes de ka operacion se dascriben a continuacion:

Papel a Desempenar on la
Participante Nombre Transaccion

i L

FOWVISSSTE

institio de Segundad y Serscios
Sociales de ks Trabaadones  del
Estedo & treves de su Fondo de
Wivienda,

Adminisirador, Fideicomitenis, Cadenle
y Fideicarmisario et Qllirme kg

H5BC Mamco, 548, Instiucdn oe
Banca Maliple, Grups Financeds .
HSBC m HSBC. Divesion Fiduciaria Fiducianio Emisor



Deutache Bank 7

(@b ] Casa de Bolsa

Bank of America 9~
Merrill Lynch
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B casa de Bolsa

Banhof America 9
Morcrill Lynch
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ApeA

PrirrmanstTovess @

Dawteche  Bank  Meaxico 5.4
instiucién de Banca Miftiple, Divisicn
Fiduciana.

Admansiradora da Aclives
Finarciaros, 5.4

Cesa de Bolsa Banone, 5.4, de &V
Grupo Financans Banote

lva Casa de Belsa, S8 de GV e
Grupo Financand

Merrill Lynch Mewco, 54 de CW
Casa de Bolsa

Invarsora Bursatll, 5A da OV
Casa de Bolsa Grupo Financers
Inbursa

Casa de Bolsa Banorte, 54 de CW
Grupa Financiaro Banoria

Goldman Sachs & Co

lwe Casa de Bolsa, 54 de CV | lxe
Grupd Financian, y

Mermill Lynch México, 54 de CV
Casa de Boisa

Fitch Meéasco, SA de CW

HE: Fatings de Maoco, 54 de T

Moody s de Mexico 5.4 de LY

Standard & Poor's, 5.4 da GV

Grupo Cibergestion. 5A de GV

e A MEes, 58 de W

HnoewaternouseCoopers, 5.0

Aepresentants Comun

Adrmanssirador Maasiro

intesmediancs Colocadoras

Agentes Estruciuradaras

Agancias Calificadoras

Andiles ge Lanera

Castodin

Alor de Procesos



La Emisidn,

El proposita de |la presente operacion es reaiizer la bursatilizacicn a iravés del mercado
de valores de 21 751 Derechos de Crédito cuya titularidad v admimstracsdn & encuénira a cango
del FOVISSSTE, a través de un Programa para lievar & cabo ofertas publicas de CBF's antre af
pubboo inversionista, los cuales seran emitides por el Fiduciano Emisor del Fdeicomiso,
calabrado a efecto de reslizar |a presente Emisian

FPara la presente Emisedn, FOVISSSTE como Fideicomitents celabrard un Contrato de
Fidaicomiso irrevocable can HEBC Mexico, 5.4 Instiucion de Banca Muliiple, Grupo Financiers
HSBC, Divizién Fiduciana, en su caractar de Fiduciario Emisor ( Ver “Secoidn 3.2.4 - Confralos v
Acuerdos — Descapcian oel Confrato de Fidelcomisa™),

Asimismo, ol Fideicomitente celebrara con el Fiduciano Emisor un Confrato de Cesian
conforme al cual el Fideicomitenie cedera al Fiduciario Emiscr, Derechos de Credito derivados
da Créditas Hipolecanos olorgados a Desdores Hipotecarios. Los Derechos de Crédita incluyen:
(i} todos y cada uno de ko derechos de crédito y derechos reales a favor del FOVISSSTE como
cadente. mas no las obligacionas que se deriven de dichas Créditos Hipotacarios, incluyendo, (a)
todos los derechos principales v accesoros del FOVISSSTE en su cardcter de acreedor de
conformidad con los mesmos incluyendo |2 totalidad de ta Cobranza; (b) los derechos del
Fideicomilente en su caracier de acreedor hipatecario sobre los Inmuebles respectivos, (¢ los
Derechos Denvados de! Seguro (Ver “Secoidn 3.2.4 — Confralos v Acuerdos — Descripoion del
Contrato de Cagidn’), (d) la Garantia del Crédita de Vivienda respectiva, (d) cualesguier otrog
accesorios que les cormesponden de conformidad can sus barminos ¥ candiciones y toda cuanio
de hecho y derecho les corespande, (2) v los Expedientes de Crédito respectivos

A la Faecha de Caorte los Créditos Hipotecarios cusntan con las caracieristicas que sa
Mencianan & continuacion:

Fegha de Coe: 28 Febrera HH
Mumeda de Cradilcs Hiposscanos: 21,761
%__ﬂ_uﬂ_l@luln Remranenie S6 304, 000 000
Saldo Fromedio Orgngl” §7.100.575 493
_Salg Promedso Remanents" §2806 800
Plaze Promedic Porderags Origing'” 350 Mmesas
Plaze Pramadio Porderada Remanerie '’ AT meSas
_Anbigliedad Promagio Porderada” 33 mesan
_Promedio Ponderado del Importe del Crédilo al inmustie LTV 67.67%
Tasa de Inleras Promedie Pomdersda’™ 5.72%
_Dependenciag y Entidades. 404
Crsding en ncumplimismo
Mirmeroe !
Saldo Ingoiuis £0.00

" Resutado de dividr 0 = saldo insoiuio origina de o creditcs enee (1} el numadn s credios

Femdiads de dkaoir (1} & saido nscline remanine 0 kot orddiins B |k el ramen de crédics

* Resullado de dredic |} 1@ sumainnia del producko ol plaze angeal o cridits. an Mesis por bl Gen essulo S8 coldils & la Fesha da
Coma, aning i 1o sumatera did aelos nackes da s bz an Sesa lazha

Iﬁ.th.ltﬂdl}ldtﬂ.widl’ e sumatonia Sl producin S plase camanan e Sl Sredis an reees, par 8l G edirulo del sreEln B le Facta
i Do, aise () |8 sumdiena S Bakds iteituln da o crediss e diche lechs
Y Femuitad de dhide () le aumasena S| produchn 48 |a demnsn an masss de (8] 8 pazo angirel dsl sreciin merss 00 los masss
Mirmsyraes desde ol plorgamanti del crednic, por el sakso insokdn def coiciia § ln Fecha de Sorie. entre (i) fa srealona gl saldo
inishusd de ke cridikn an S fche
Ramdiada S dirpd@r (1) I8 summionn oe) prooccia gel mediece del caciscie ge saing angrmal dsl cosdiln snies & §eaa 08 (3 propecad

garantia de pravtens e s aslda mgloo del credis g e Facha de Corie, soivs (4] @ sematona dal sakoo maoksn de los aredics & dicha
o |

" MeyuRadn de doadr i1 e summicea g poducto de (8 insa de miems de cade v de fos credics por @ saldo mesduhs de maca oo W@
In Mecha de Code. ssine (4] ls semaiong del saido eeoluln 3= 16y credios an dicha fecna



Eztadas con Mayor Corceniracion (Saldo nsoluio Bemanerie)

Exlado de Méwico 24 1%
Casirilo Federal & 13%,
Hidalgo: 5 S,
Jalioa EE -]
Mickaca CESTS

Los Derechos de Credito cedidos par FOVISSSTE &l Fideicomiso deberan de cumplir
cofi los Requisitos de Elegibilidad astablecidos en al Fidelcomiso. Para el caso en gue alguno de
los Derechos de Crédito no redna los reguisitos mencionados o en caso de que el Fiduciano
Emigor o el Rapresantante Comun le envien al Fideicomifente un Reguermiento de Reemplazo,
FOVMISSSTE tendra la opoion de readquinr o de reemplazar el Derecho de Crédito No Elegible,
par otrg Derecho de Crddito, segun se astipule an el Contrate de Fideicomiso ¥ en el Contrato de
Cesian, {Ver "Seccidn 3 2 4 - Confratos y Acueros — Descrpeidn del Confrato de Cesion”)

El Fiduciario Emisor llewara a cabo la Emisidn y colecacidn de los CBF's, a través de los
Intermediarios Colocadoras. Una vezr que s& hublere realizade o amtenor, el Patrimonic del
Fideicomiso se conformara principalmente por los Derechos de Cradito y por lo tanto. la principal
fuente de paga de los CBF's sera la Cobranza que reciba &l Fiduciaric Emisar.

FOVISSSTE recibira (i) una contraprestackdn, por a cesin de los citades Darechos de
Crédio, que 2l propio Fideicomiso liguidara a partir de kos recursas gue se cbtengan del publico
imversionista por la oferta &l plblco invarsionista v colocacidn de los CBF's, emibdos por el
Fiduciano Emisor en términcs del Confrate de Fideicomiso, y (i) la Constancia, gue ef Fiduciana
Emizor amitird con carge al Palnmonio del Fideicomiso, Durante la vida de la Emisitn
FOVISSETE como Fidescomitente debeara ser el titular 2n tode mamenio de la Constancia

El Fiduciario Emasar, en téminos del Contrato de Fidesomiso conservasa ka ttularidad v
propiedad de los Derechos de Crédito qua ke sean aportados por al FOVISSSTE a fin de que, a
partif del flupo de la Cobranza s2 Bguiden las cantidades que se adeuden a los Tenedares de los
CBF's de esta Emisidn.

FOVISSSTE serd rezponsable de llvar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios
¥ 5us accasorios de conformidad con los términos del Contreio de Administracion celebrado
entre &l Fiducana Emisor ¥ &l FOVISSSTE (Ver “Secclan 324 — Conlralos y Acuerdos —
Dascrippion del Contrafo de Admimsfracion”™ y debera depositer cualesquier cantidades an |a
Cuenta del Fideicomizso (Ver "Seccian 3 2.4 = Conlralas y Acuerdas = Deschpciin del Canlralo
de Fidescamiso — Crenfa del Fideloomisa ).

Con el abjele de supervisar, revisar ¥ verificar toda la informacian relacionada con b
administracién v Cobranza generada por @ FOVISSSTE, en su caracter de adminstrador, el
Fiduciaria Emisor y el Administrador Maestro celebraran un Contrato de Administracion Maestra
Agimiama, en érmincs del citado Contralo de Adminstracidn Maestra, el Adminisirador Maesiro
deberd desarrollar y poner & disposiciin de los Tenedores una herramienia que les provea de
informacian retacionada con @ comportarmianto de los Craditos Hipotecarios [ Ver "Saccidn 3.2.4
~ Confratas y Acuerdos — Descripoion del Confrato de Adminisfracion Maesta®

La guarda, custodia y consendacion de los Expedienies de Crédito eslara a cargo de un
Custodio, & cual serd un lercere que FOVISSETE subcontrate en al entendide que (i)
FOVISSSTE permanecera oblgado y serd responsabie de cualguier violacidn o incumplimema
poe parte del Custodio (i} la confratacsdn de Subcontratistas. entre sllos fa del Custodic, no
libarara al Administrador de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion y (#) &l Cusiodig
actuard coma depositano de confarmidad con los derachas v obligaciones de un depositasio en
loa términos del articulo 2522 del Codigo Crd Federal v de sus cormedalivos en los Codigos



Civiles de las entidades federativas de México del Cadiga Civil para e Distrito Federal (Ver
“Seccidn 3.2 4 = Contralas vy Acverdos — Descripoitn del Confrate de Cesgidn”). El Custodia da
esta Emisidn serd ADEA,

Conforme & lo establecido en kos Documentos de la Qperacion, las pares de dichos
insfrumentss estan obligadas a proporcionar reportes a informacion en forma penodica Ver

“Secoian 37 — Aeporiez”)
Los siguientes diagramas refizjan de manera esquematica el o de la operacicn
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Loz Certiflcados Bursatiles Fiduciarios.

La Fecha de Vancimiento de los CBF's, para todos los efectos legales, serd la fecha en
qua sa indigue en i3 Seccion 2 de este Suplemeanio, en ia cual deberan haber sida amortizados
en su iotalidad. 50 an esa fecha ain gueda pendiente cualguier monto de principal y/o intereses
bajo dichos CBF's los Tenedaores tendran e derecho de exigir 2u page. A partir de su Fecha de
Emiszn v an anto no sean amortizados en su totalidad, los CBF's causaran intereses ordinarias
sobre el saldo insclute e principal de conformidad con la Seccidn 2 de este Suplamento.

Cascela de Pagos

A continuacion se presenta la cascada de pagos conforme a la cual se pagaran ks
intereses da los CBF's v 58 amortizara el principal de los mssmos.
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Los pagos con respacto a los CBF s se realizaran Unicaments en los rminos previstos
an el Macrotitulo correspondiente v en el Fideicomiso y hasta donde akcance al Patnmonia dal
Fideicomesn (Var “Seccidn 324 — Confralos v Acwerdos — Descripoion del Conirate de
Fueicovmiza”). En caso de falta de disposicion expresa en @ Fideicomiso, &l Fiduciaro Emisar
procederd de conformidad con las detarminaciones gque toms 2l Fideicomitente v &l
Reapresentante Comun, Cualguier documanio o nobficacidn que guieran o deban dingir los
Tenedores de los CBF's al Fiduciario Emisor, deberan hacerlo a fravés del Representante
Comin da los Tenedores de los CEF's

1.3 Factores de Riesgoe Adicionales

Adionabmende 8 lpg principales factores de riesgo que sa describen ean el Prospecto, los
inversionistas debaran lomar en consideracson lo siguiente

Incumplimiento de FOVISSSTE a las obligaciones de divulgacidn en caso de dependencia
de la emigidén por un monto mayor o equivalente al 20% de los CBF's,

En caso da que FOVISSSTE liegara a readquinr Derechos de Crédito por un manto mayor o
equivalenta @l 20% de fas obligaciones de los CBF's, y no cumpliera con las cbligaciones de
divilgacidn a gue hace referencia el Titulo IV de las disposiciones de caracter general aplicablas
& las amisoras de valoras y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CHEBY,
asta podra. con fundamento en el Artlculs 107 de fa LMV suspender |a colizacion de los CBF's.



Ragimen Fiscal de los CBF's

Log inversionistas, previo a la inversion en los CBFs, deberan considerar @l régimen fscal
redative al gravamen o exencidn aplicable a estos instrumentos toda vez que el mismo no ha sido
varificada o validado por la autoridad tributaria competente, Asimizmo, deberan considerar que |a
aparacion g centempla |3 opinion de un asesar independienie respecto al regemen fiscal de los
CEBFs

8 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

2.1 Caracteristicas de los CBF's.

Fiduciario Emisor.
HEBC México, 5 A, Inatitucidn de Banca Mulple, Grupo Financera HSBC, Divisian Fduciana

Fideicomitente, Cedente, Administrador.
Instituto de Seguridad vy Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado & traves de su Fondo
de Vivienda.

Fideicomisario en Primer Lugar.
Loz Tenedoras de los CBF's.

Fideicomisaric en Segundo Lugar.
Eltenedor de ta Constancia,

Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa Bancre, SA. de CV, Grupo Financieros Banone, Inversara Bursal, SA de GV,
Casa de Balsa, Grupo Financiero Inbursa, ixe Casa de Bolsa, S A de CV. Ize Grupo
Financiero, ¥ Memill Lynch Méxco, 5A de OV Casa de Boiza

Organo del FOVISSSTE que aprobo llevar a cabo la Emisidn

For medic def acuerdo 36 132020059, emitido el 17 de diciembra de 2008 y publicado & 9 de
febrero de 2000 en & DEdo Oficial da ta Faderacidn (&l “Acuarde™). la Junta Directiva en su
sesion ordinana aprobd el Programa de Financiamienta 2010 del Fondo de Vivienda en apego al
contenido de los acuerdos (i) 4968 826 2009 y 4580.827.2009 de la Comision Ejecutrva y (i)
53.1319.2009 de la Junta Directiva; facultando en consecuencia al FOVISSETE para levar a
cabo emisiones en concordancia con el ajercicio del Programa de Cradito 2010 hasta por un
manto de 515,000,000, 00000 {Diecicche mil millones de Pesos 001100 MM

Tipo de Valar y Clave de Pizarra
Certificados Bursatiles Fiducranos.
La clave d= pizara de |3 presents Emigidn sera TFOVES 100U

Monto Total Autorizado del Programa,

La CHNBY. mediante Ohcko ndmere 153/78851/2008 de fecha 24 de junio de 2009, autorezd al
Fiduciario Emiscr un Programa de Certificados Bursatiles Fiducianios por un monto de hasta
S20,000000,000_00 (WVainta mil millonas da Pasos 00100 M.N. ) o su aguivalente en UDIS o VSM
caon caracier de no revolvents

Vigencia del Programa.
5 afos a parts 2u aulorizacion por parta de la CHEY,



Monto de la Cuarta Emisién.
1,015,086, 200 (Ml guinca millonas achanta y seis 'mil doscientas) UDIS

Monto de la Cuarta Emisién en Meneda Nacional.
54,000,432 37875 (Cualro mil guinienics millonas cuatrocsantos tresnta v dos mil trescientcs
satenta y seis Pesos T3M00 M.N )

Monto de la Constancia Residual.

El resultado de rastar () el saldo insoluto de los Derechos de Crédite 2 la Fecha da Corts que
fueron cadides al Fideicomiso Emisor menas (i) el Saldo insoluto de los CBFs en ka Fecha de
Emisidn; asto es 51,793, 879,078 27 (Mil satecienios noventa y tres millones ochocientos setenta
y nuave mil setenta y ocho Pesos 271100 MN.}

Valor Nominal.
1040 {cien) UDIS.

Precia de Colocacion,
100 (cien) UDIS

Tipo de Oferta.
Pibaca

Tipo de Colocacian.
Subasta Plblica

Mecanismo de Asignacidn,
Tasa Unica.

Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
Los CBF's tienen un plaza de vigencia maxima de 10,777 diaa equivalenta a 20.5 afos

Fecha de Vencimientao,
27 de saptiembre de 2039

Fecha de Corte,
28 de febrero de 2010

Fecha de Subasta.
25 de marzo de 2010

Facha dé Emisidon.
26 de marza de 2010

Fecha de Registro en la BMV.
26 de marza da 2010

Fecha de Liquidacian.
26 de marzg de 2010

Acto Constitutiva.

La Emisitn de CBF & a que se refera este Suglemento, s efectia en virtud de la celebracian del
Contrato de Fideicomiso de fecha 25 de marze de 2010 celebrada par @l Instituls de Seqguridad y
Sarvicios Sociales de los Trabajadores del Esizdo & iravés de su Fondo de Vivienda, an su
caracier de Fideicomitenle, y HSBC México, 5S4 institucsdn de Banca Muollipls, Grupo



Financiera HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciano Emisor, con la comparecencia de
Deutache Bank Mexica, SA,, Institucon de Banca Maltiple, Divisidn Fiduc@ara - coma
represantants camun de los Tenedores de los CBF's (el *Copiratg Marco') { Ver & 11-dnexos, ),

Fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso numers FA262862 de fecha 25 de marzo da 2010, fue calebrado por
@l Institute de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado 3 fravés de su
Fondo de Vivenda, en su cardcter de Fidecomstanta, v HSBC Méxco, 5.4, Instifucion da Banca
Milliple, Grupa Financieras HSBC, Divisidon Fiduciaris, como Fiduciario Emisor, con la
comparecencia de Deutsche Bank Méeco, S A, Institucitn de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria
como represantante comun de los Tensedores de los CBF's.

Patrimonio del Fideicomisa.

El Patrimonia del Fideicomizs base de la Emmon 5@ infegra anfra atres por los Darechos de
Crédito, cualesquier cantidades que tenga derecho a recibir el Fiduciario Emisor con mative del
ejercicio de {a) oz Derechos Derivados dal Saguro v (b} la Garantia del Crédito de Vivienda y
cualasquara obros accesarios gue les comespandan; todos ¥ cada uno de Derechos de Cradito
Substitutos, & Apcracien Inicial v cualquier cantidad que &l Fideicomitente anfregua al Fdusarno
Emisar por cualguier concepio; todas las cantidades que sean depositadas por el Administradaor
incluyenda la Cobranza: los récursos dervados de la presente Emisidn de los Cedificados
Bursatiles Fiduciarios;, los valores en que se invierta el Patimonio del Fideicomiso y sus
rendimigntos; iodas las cantidades. bienes v derechos que eventuaimente pudieran afectar al
Fideicomiso. (Ver “Secoidn 3.2.4 — Conirafoz y Acuerdoz — Deszcripoion del Canfrafo de
Fideicomigo’).

Fines.

El Figaicomiso tiene coma fin pancipal gue e Fideicomitente afecie los Derechos de Créditg,
para que 2| Fiduciang Emizor (1) lleve a cabo {a Emisidn, (i) utifice los Recursos Darvados de la
Ermusidn que reciba como se establece en el Contreto de Fideicomiso: y (i) proceda al pago de
los Certificados Bursétiles Fidueciasios v los Gastos utilizande para elle exclusivaments s
Patrimanes del Fideicomiso como sa establece en el Fideicomisa

Fuante de Pago.

Los CBF's se pagaran exclianvameante con s recursos gue mbtegran @ Patrimonic del
Fideicomiso, En consecuencia, los Tenedores han sido designados Fideicomisarios an Primer
Lugar del Fideicomiso,

Garantla.
Los Certificados Bursatiles Fiducianos son quircgrafarios. por lo que no cusntan con garantia

especifica alguna,
Seguro,

El FOVISSSTE tiene contratado por el pericdo del 17 de anero de 2002 al 31 de diciembre de
2010, un saguro que cubre dafics materiales de minimo 565,000 viviendas v maximo 750000
hasta por la canfidad maxima de 5214169 000,000 00 (Doscientos catorcs mil clente cincuanta y
nuave milones de Pesos 00M00 MM que cubre |a tofalidad de |2 construccién vivienda
incluyendo mejoras adaptaciones v ampliaciones de dafos causados por incandio, inundacdn,
terramato, furacan. tornado, avalancha, erupcicnes volcanicas, explosiones, caida de objelos
tales como aviones, arboles. dafics ecoldgicos, entre otros:

El FOWVISSSTE pago por adefantado a la Aseguradera al 50% def costo del seguic de dafos en
cuashon por al parfodo gue comprande 8 1 de enero de 2009 al 28 de febrero de 2070 En &
mes de enero de 2010 & efeciued & pago comespondiente al 50% restante que ampara e
penada dal 17 de enero al 31 de diciembre de 2010, Las condiciones del seguro asl coma su
precio se revisan &l rencvarse ka poliza



Constancia.

El Fiduciario Emiscr emmitird una Constancia, a nembre da FOVISSSTE. La Constancia no as un
titulo de crédita v sdlo acreditara 8 su tenadaor coma titular de los derechos de Fideicomizana en
Segundo Lugar bajo & Fideicomiso, La Constancia dard el derecho @ su tenedor a recibir el
porcentaga de tas Distribuciones gue la misma sefiale v que 32 efectten de conformidad con ka
Clausula Decimo Segunda del Fideicomiso v an genaral, a la proporcién gue corresponda del
remanente que pusda haber en el Patnmonio del Fidelcomiso después del pago total de los
CBF's, las cantidades adeudadas bajo los tédrminos dal Contrate de Frdeicomiso v Ios contratos
celebrados de conformidad con &l misma,

Derechos que confieren a los Tenedores,

Cada CBF v la Constancla repreasentan pasa su blular al dereche al cobro del principal &
intereses, segun comesponda, adeudados por ef Fiduciario Emisor como Fiduciano de los
MEmos, en os eeminos descrtos en el Fidescomiso y an al Tilulo respectiva, desde la fecha da
su emision hasta i3 fecha del reembolso total de su wvalor nominal. Los CBF's 32 pagaran
unicamente con s recursos axistentas en el Patimonio del Fidaicomiso,

Tasa de Interds.,

A partir de i3 Fecha de Emision v en tanta no sean amartizados, los CBFs devengaran un
interés brutc anual scbre el Saldo Insclute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que el
Reprasentanta Comun determinara mensualmenta 2 (dos) dias habi#as anteriores al inicic de
cada periodo mensual, con bage a una tasa de rendimiento bruto anual (ka “Tasa de Rendimeanto
Brnio Anual’) de 5 25% (cinco punto veinticineg) para los Cerificados Bursatiles Fiduciarios, a
cual s& mantendra fija durante la vigencia de la Emisdn.

Determinacien del Monto de Pago de Interés,

El inferés que causaran ios CBF's se computara a partir de la Fecha de Emisidn v ios calculos
para determinar ¢l monta a pagar, deberan comprender [os dias naturales de que afectvamanta
consten los pericdos respectivos y se efectuaran cerrandose a ceniesimas. Los infereses que
devenguen los CBF's se liguidaran en & farma indicada en esta seccidn

Para determinar f Monio de Pago de Intereses a pagar @n Pesos an cada Fecha da Pago de
inferesas, al Rapresentante Comdn aplicara el valor de la IO vigenie en |8 Fecha de Pagao
cormespondiente. utiizando & siquiente farmula

r.-mm-[(#}-ﬁj

En donde:
Iy Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Infereses |
Ly, Walor en moneda nacional de las UDIS en la Fecha de Pago da Inlerases |
81,y Saldo Insoluto de los CBF's en circulacian en la Fecha de Pago de Intereses inmediata
anterior, eslo 8 al inicio dal Penodo de Intereses coraspondianta, axprasado an UDIS
T Tasa de mterés neal bruta anual, expresada en por ciento
N,  Dias naturales efectivamente franscurridos en el Pariodo de Inleresas | da que se fraie

El valor de ls UDI gue el Representante Comin ceberd considerar serd agual que el Banco da
Maxico da a conccer madianta publicacion en el Do Oficial de 18 Federacidn con anternondad
a b Fecha de Pago respectva. En caso gue el vabor de la UD| dejg de publicarss, al
Represantante Comuin debera utilzar agusl método sustitutive que = Banco de México aplique
en su lugar para indicar tas variacionas en el Indica Nacsonal de Precios al Consumidor ("INPC)



El Representante Camun, dard a conocer por ascnrito a la CHBY y a Indeval por lo manos can 2
[dos} dias habikes de anticipacicn 8 la Fecha de Pago, ef Maonto de Pago de Interés de los
Cerificados Bursadtiles Fiducianos cormespondients que debera pagarse en esa Facha de Pago,
asi camo al saldo insoluto por bitule en caso de amortizaciones parciagles de princigal. Asirizmo,
dara a conocer a la BMY a través del Sistema Elecirdnico de Comunicacicn con Emisoras de
Valores -EMISNET- (o los medios gue estd dltima determing) por lo menos con 2 (dos) dias
habiles de anficipaciin a la fecha de page, el Monto de Pago de Interés de los Cedificados
Bursatiles Fiduciarios gue debera pagarse en 2sa Fecha de Pago, asl come 2] saldo insoluto por
titulo &n caso de amorizaciones parciales de principal.

Intereses Moratorios

La faita de pago de kos CBF's no dara lugar al pago de inierés moratosio alguno. En caso de que
no s& paguen oportunamente kos intereses de los CBF's en su totalidad, |a parte da interases
que na haya sido pagads en una Fecha de Pago se registrara vy acumulara por parte ded
Fiduciariy Emizor Dicha cantidad no pagada se acumulard v deberd ser liquidada por el
Fiduciano Emisar en la Fecha de Pago inmediata siguiente, conjuntamenie con los intereses
devengacos conforme al procedimients descrito en ol prasente Suplamenio hasta dicha fecha
alendiendo en lodo momsanto [a prelacion de pagos establecidas an 2l Contrato de Fideicomiso,

Fecha de Pago.
Significa, el dia 27 de cada mes calendario de cada ano en que &l Fideicomiso asté viganta, y an
caso da qua cualguiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato postarior,

Fecha de Pago de Intereses.

Los intereses que devenguen los CBF's seran pagados en cada Fecha de Pago durante la
vigencia da la Emision, o en caso de gue una Fecha de Pago ocurra en un dis gue no 523 un Dia
Habil, el pago s realizarsd en el Dia Habil inmediate sigulenta ¥ dicha extansidn sera omada en
cuenta para el caiculo del monto a pagar, reduciéndose en ese caso &l niomero de dias de que
conste el periodo siguiente, dicho page se realzard confra la entrega de la constanca
cormaspondients qua para tales efecios expida S.D. Indeval Imstitucién para e Depésito de
Valores, S A deC V.

En caso da que los CBF's no hayan sido amortizados previamante, |a Gitima Fecha de Pago de
Inferesas sera la Fecha de Vencimiento.

Primera Fecha de Pago de Intereses.
El primer page de interesas se efectuara el dia 27 de abnil de 2010

Fecha de Pago de Principal.

El pago del Saldo Insoluto de los Cerificades Bursables Fiduciarics serd pagado en la Fecha da
WVencimento, esto as o 27 de saptiembre de 2038, Sin embarge, en cada Fecha de Paga, el
Fiduciario Emisor podra efectuar amortizaciones parciales de pancepal de los CBF's. sin que al
afecto sea aplicable pena alguna

Amortizacion.

En la Fecha de Vencimienie, & Ficucano Emisor debera pagar mediante transferenca
alecironica a cada Tenedor 2 Saldo Insoiuto de los Cerfficados Bursatiles Fiduciarios. Los
CEF's 52 iquidaran dnicamente con los recurses existentas an al Patnimano dal Frdeicomiso da
@sta Emisidn,

Dicho pago se reslizara conira la entrega v cancetacién de los CBF's en circulacidn. En caso da
qué la facha de amortizacion sea un dia inhabil, el pagoe s& cubrira al Dia Habil siguiente

Amaortizacion Parcial de Principal.

En ceda Fecha de Pago, el Emisor podrd electuar amortizacionss parciales anticipadas del
mionta de princpal de los CBF's, por una cantidad igual al monte que se determine para 13l
propésito de confonmidad con & Clausuls Decimo Sagunda ded Contrato de Fideicomiso.



i el Fiduckana Emizor ne efeciia amorizaciones pasciates anticipadas del monto principa! de los
CBF's, dicha circunstancia en ningldn caso se considerarda como una causa de vencimienlo
anticipada,

En & caso de una amortizacion anticipada de principal no habra cbligacan de pagar prma

alguna,

Derecho de Readquisician,
El Fidetcamitente podra readguirr la totalidad del Patrimono del Fidecomise a partir del
momente en que &l Saldo Insalute de los CBF's sea menor o lqual al 10% (dier por ciento) del
Haldo Insoluio de los CTBF's en la Fecha de Ciarra
5i este evento se actualiza, ef Fideicomitente podrd aportar al Pafrimonio del Fideicomiso una
cantidad igusl a la suma de:

{i} &l Saldo Inscluto de los Cartificades Bursatiles Fiducianos:

[it} gl monto tofal de los intereses devengados y no pagados para la praxima Fecha de

ago,

{iigy al monto tofal de los Gasios que venceran en la prdxima Fecha de Pago,
Una vez que el Fiduciano Emigor reciba dichas cantidades, las aplicara en la siguiente Fecha da
Pago a [a liguidacion total de los CBF s de conformidad con la Cascada de Pagos.
En cuanic se hayan zatisfecho lodas las cbligaciones incurndas con cargo al Patrimanio dal
Fidscomesn, & Fiduciaro Emisor procederd 3 13 entrega del Patimonio del Fideicomiso al
Fideicomiiente, de conformidad con las instruccicnes gue por escnlo asta e anfregua.

Actuallzacidn del Saldo Insoluto de los CBF's
El Represantante Comun ulilizara la siguiente formula para calcular e nueve Saldo Insoluto de
los Cerificados Bursatiles Fduckanos en circulacian

St =51, —AM

En donde:
51, &s &l Saldo Insoluto de los CBF's en circulacian en la Fecha de Pago.
31 25 Saldo Insaluto de los CBF 3 en circulacion en fa Fecha da Pago inmaediata antarsar
AM a5 &l Manioc de la Amortizackin Parcial da Principal,

Loz Cerficados Bursatiles Fiduciarios dejaran de causar mberases a partic de la fecha sefalada
para su pago, siempra gue al Fiduciano Emiscr hubsere constituido &l depdsito del mporie de ia
amortizacion v, en su caso, de los intereses comespondientes, an laz oficinas da Indeval a mas
tardar a las 11.00 horas de dicha fecha

Duterminacion del monto a pagar en Pesos.

El pago ¥ amortizacion de todas las cantidades adeudadas bago los CBF's en una Fecha da
Pago sa realizara en Pesos, para tal efecto, el Representante Comin utilizard la siguiente
formula para realizar la conversin de dichas cantidades da UDIS a Pasos

F=5Uvu
En donde:
% &5 al Saldo Insoluto da los CBF's en Pesos

5IU g5 el Salgo Inscluto de los CBF's en UDIS en una Fecha de Pago.

VU a5 el valor de I3 UDI en Pesos comespondiente a dicha Fecha de Pago segun &
publigue Banco de Mexico en el Diario Oficial de la Faderacion

El vakor de ta UDI gue =l Representante Coman debera conskderar sera aqual que al Banco da
Maxico dé a conccar madiants publicastn en el Diana Oficial de i3 Federacidn con anteriondad



a la Fecha de Pago respectiva. En caso gue el valor de la UDI deje de publicarse, el
Representante Comun deberd ulilizar aqued método sustifutivg que e Banco de Mewico aplique
&n su lugar para mdicar as variaciones en el indice Nacional de Pracios al Consumidar.

Representants Comun de los Tenedores de los CBF's.
Deuische Bank Mexico, 3.A, Institucian de Banca Moliple, Division Fiduciaria fungira como
represantante comun de los Tenedores de los CBF's.

Depositario.
indeval

Lugar y forma de pago de Principal vy de Intereses,

Todos los pagos de mterases y e principal qua deban hacarse confarme a los CBF's s2 pagaran
en & domicilio de fa 3 0. Indeval Instifucidén para el Depdsilo de Valores, 3.4 de GV | ubicado
an Reforma Mo, 255 3er Piso, Caol. Cuauhtémoc, 08500 Meéwica, D.F | contra a entrega ded Titulo
migmo, o contrg |2z conslancias o cerificaciones que para tales efecios expida el Indeval
madiante transferancia elactrénica

En los lerminos del aficula 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor
determina que 1as constancias que Indeval expida para tal efecto, haran las veces de cupones,

Los infereses que devenguen los CBF s s2 liquidaran en forma individual &l vencimiento de cada
pefiodo de mtereses, en la fecha sefialada an ef Macrotilulo correspandiente, asl como an el
prasente Suplemania,

En la Fecha da Vencimienta, el Fiduciaric Emisor debera pagar medianta transferencia
alectrénica a cada Tenedor ol Salds Insoluto de ks Cedificados Bursatiles Fiducianos, Los
CBF's se liguidaran dricamanie con los regursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de
asla Emisihn

El Ultsmo pago se realizard conkra la entrega v cancelacion de los CBF's en cifculacidn. En caso
de que la fecha de amoriizaciin sea un dis inhabil, el pago se cubrird al Die Habil inmediato
siguiente

Posibles Adguirentes.
Personas fisicas v morales cuando su régemen de inversidn 1o prevea axpresaments.

Réglimen Flscal,

La tasa de retencian aplicable respecio a os miereses pagados conforme 5 ks CBF s, se
encuentra sujela (i) para las personas fisicas v morales residentes en México para efectos
fiscalas, a lo pravisto an los articulos 160 y 58 de la Ley dal Impussto Scbre la Renta vigents, y
(i) para las perscnas flsicas ¥ morales residenies en el exiranjero para efecios fiscales a lo
previsto an el articulo 185 de la Ley del Impuesio Sobre & Renta vigente El régimen fiscal
vigente podra modificarse a o largo de |a vigencia de cada una de las emisiones. Los posibies
gdgurentas de fos Cerfificedos Bursatifes Fiduciarios deberan consuliar 8 sus asesores ias
congecuencias fiscales resullanies de su inversion en loz CBF's incluyendo la aplicacidn de
raglas especificas respecto a su situacicn paricular.

Asamblieas de Tenedores de los CBF's,

La asambiea general de Tenadores de CBF's emitidos en base a cada Emasion represantara al
conjurio de &stos y sus decisiones, iomadas en los térmings del titulo gue ampara la Emisian
cormaspondiente y las disposiciones de & LGTOC, aplicables an lo conducents, conforme o
ardenada por & articulo 68 da la LMV, seran validas respecto de todos [os Tensdores, ain de los
ausanies y disidantes. En consecuencia, cualguier acto del Fideciario Emisor que, en términos
ded fitubo gue ampars ceda Emisign, se encuentre sujeto 8 8 aprobacion de los Tenedores
deberd someterse a [ asamblea general de Tenedores correspondianta.,



Las reglas para conculme a una asamidea de Tenedores y las demas caracteristicas de ésias
seran descritas en ef Suplemento correspondients a cada Emisicn de CBF's. Asimisma, seran
aplicables las demas reglas da convacatora, instalacidn de asambless y valider de las
decisiones adoptadas en égias, contenidas en los aiculos 219 3 221 de la LGTOC, aplicables
en la conducenta en termings de o crdenado por el aticulo 58 de la LMY

Autorizacion de la CHBY ¥ Registro.
La CNBY madiante oficio numaro 15332622010 de fecha 24 de marzo de 2010 sulcrizd la
inscripcian en & Regisiro Nacional de Valores, de los CBF's qua emita el Fideicomiso

2.2 Destino de los fondos.

Los fondes nefos provenientes de |a Ermision de CBF's (cuyo monto aproamado s menceana en
la “Secciin 24- Gasios Relacionados con ja Ofevla”) v de las aportacionss realizadas por al
Fidaicomitente, s utilizaran por el Fideicomiso para &l pago de la confraprestacion dervada de
la cesidn de los Desechos de Cradito que realice el Fideicomitenta.

El 100% de los recursos natos que al Fiduciaro Emisor entrague por la cesion de ks Derachos
de Cradito, que aproximadaments ascendaran a 34,466 millones de Peses, seran utifizades par
&l FOVISSSTE para otorgar nuevos crédites con garantia hipotecana a mas trabagadores que
coficen en el IS33TE. Caon relacién a ko anterior, el salde insoluio de los Derechos de Crédito
aporntados al Fideicomso, a la Fecha de Corte, as de 56,300 milklones de Pesos.

2.3 Plan de distribucion,

La presente Emisson de CBF's contempla [a participacidn come Intermediarios Colocadores de
Casa de Bolsa Banorte, 5.4 da CV., Grupo Financiers Banorie, |1x2 Casa de Baolsa, SA de
CV. Ixe Grupo Financierc, Merrill Lynch, 8A, de CV  Casa de Bolsa e Inversora Bursdtil, 5.8,
da C.% , Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Con ase caracter los Intermadiarios Colocadores ofreceran los CBF's de acuerdo a la modalidad
de mejores esfuerzos, en México

El plan de distnbucion de los Intermedanos Colocadores tiene como alsetivo primordial accader
a una basa de invarsionistas dwarsa y represaniatva del memcado de personas fisicas, morgles e
institucionales mexicanas e internacionales con participacian  en el mercado  mexicang,
intagrados prncipalmanta por Institucionas y Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas;
Sociedades de Inversidn, Fondos de Pensiones, Jubilaciones. v Primas de AntigGedad;
Sociadadas de Invarsian da Fondos para e Retiro de conformidad con |a legisiacian gua los riga

Asimesmo, y dependiando de las condiciones de mercadao, los CBF's podran colocarse entre
otrog inverssonistas, lales como Banca Patrimonial & Inversionistas Extranjercs particpanies en
al mercado maxicano

En wiriud de que los Cerificados Bursahles Fiduciarics seran emitidos a fraves de una ofena
publica, cualguier persona que desee inverir en los mismos, tendrd la posibilidad de participar an
sU colocacion y adguisicion, en gualdad de condiciones gue cualguier ofro inversionisia
sujetandose a loz prncipics de asgnacién establecidos an las basas de subasta, siempre que so
ragimen de invarsian o preves exprasamants.

Para efectuar la colocacion de los Cerificados Bursatiles Fiduciamos, 2| Emisor y los
Intermediarios Colocadores, podran realizar une o varios ancuentros bursdbles con diversos
invarsionistas polencisgles, contactar via felefonica a dichos inversionistas v, &n algunos cBsos
gastenear raunionss -nﬂep-endient&s ¥ Exclusivas con cadad uno de dichas inversioniskas,



Como pare del plan de distribucion y para la recepcion de posturas se utilizara el sistemna
glecinénico aoperado por Mercado Elecirdnico Institucional ("ME), para la realizacin de la
subasia pablica para la adguesicidn de los valores abjeto de |a pressnte oferia. Bl servicia
presiedo por ME! sera coniratadgo por FOVISSSTE con e objeto de ser mas: ransparents y
equitative en al procedimienio de recepcion de posturas v dispersion de montos entre los
pasibles inversionistas, Para efectos de la presente emisian, |xe Casa de Bolza, 5.4 de CV | Ixe
Srpo Fenancierc concentrara |as posturas de demanda de kos inversionistas potenciales,

Casa de Bolsa Banode, 5.4, de CV., Grupo Financiers Banorte distribuyd apraximadamante ol
4 69% da los CBF's, |xe Casa de Bolsa. S.& de C V., lxe Grupo Financiero, aproximadamente 2l
73, 72%, Mermill Lynch, 5. A de CVW., Casa de Bolsa aproximadaments el 21.58% o Inversora
Bursatl, 54 ca CVW., Casa de Baolsa, Grupo Financierc Inbursa =l 0% del total de ios
Cerificados Bursatiles Fiducianas objelio de |3 presents Ermision

Asimisma, como parte ded proceso de subasta v asignacion de valores, Casza de Bolsa Banorte,
5.4, da GV, Grupo Financiero Banorta, [xe Casa de Bolsa, S.A. de C V. Ixe Grupo Financiero,
Merrill Lynch, SA de CVW, Casa de Bolsa e Inversora Bursall, 5.4 de CV., Casa de Bolsa,
Grupo Financiers Inbursa no dislribuyaron valor alguno entre Paries Relacionadas {segun dicho
término e define an la LMV)

El aviso de convocalora para la subasta se publict el dia 24 de marzo de 2010 a través de
EMISMET. El plaze para el ciarre de bro y determinacian del precio de Colocacion de dichos
Cerificados Bursaliles Fiducianos tuvo lugar el 25 de marzo de 2010 de las 1100 horas a las
12.00 horas en los drince acardadas por los Intermediarios Colocadores v la Emisora. Ese
mismeo dia se publict via EMISNET el resultado de la subasta. Adicionalmente, un dia antes de
la Emmsidn z& publed un aviso con fines informatives dando a conocer las caracteristicas
definitivas de la Emisidn, yva que i cierre del libmo se dio dos dias anteriores a fa fecha de
colocacicn

Las posturas podran ser comunicadas de acuerdo a las siguiantes fres cociones: {i) a8 ravés del
Sistema Mdbdulo de Subastas de MEIl, an caso de que kos Parbicipantes cuenten con dicho
Sistema, o (i) wia telefonica o medianie e-mail a los teléfonos o & la direccidn e-mail que se
indiquen en |la Convocaloria, mismos gue serdn del Area de Ventas institucionales de los
Intermadiarics Colocadores, en cuyo casc dichas areas confimaran ia recepcion de la postura
corespondiente a través de conversacion telefdnica grabada, o (i) & fravés de la Tarminal
Aberta, Todas las posturas seran capturadas por el Area de Ventas Institucionales de los
Intermediarios Colocadores, asl como por of Sisterma Médulo de Subastas de MEI instalado en
dicha Area. A cada orden s& le asignard un numerg de folio. Las posiuras serén de caracter
imevocable, por o que no %8 acepiard nnguna modificacidn o cancslacion una vez que sean
recioidas en =l sistema efactronico de captura,

En la sala de recepcion de posturas estaran presentes funcionanas de los Infermediancs
Calocadores v personal de la Fideicomitents.

El criterio de asignacidn serd “tasa anica” v "primeras entradas primeras asignaciones’ hasta &
mionta toial oe la colocacidn lomado en cuenta en primer lugar 13 tasa de la posiura. Esto quiers
decir que si existen vanas posturas a la 1asa maxima, e usara agqueilas gue enfraran primero
hasta completar al monto tatal de la colocacian. Par lo tanto, no s& hara asignacsdn prorrata a |3
faza maxima

Una vez terminado &l process de asignacion de posluras ¥ una vez ardenado el libro por tasa o
por precia, |la Fideicomitente decidira 10 {i) aceptar &l monio minime anuncsado, () aceptar el
mcnto. maxuma anunciada; (i) o monte aceptads dentre de los parametros informados, o {iv)
declarar desierto &l proceso



Postanormente s2 informara, a los nversionistas gue hayan paricipado en la subasta [a
informacion scbre los monlos v tasas ingresadas sin indecar los nombres de los postores (Libro
Ciego). Esta imfarmacion sera distribuida dentre de las 2 horas ssguisntes al cierre de la subasta
MEI. el mismo dia de haber cermrada el libea, comunicard v pondrd al akcance de las inversionistas
a quisnas se asignen Cerficados Bursables Fiducianos, a traves de 3 misma pantafia de MEI, al
libre gue contenga las posturas, sin los nombres de dichos inverzionisias

El dia del cierre de libro e publicard via Emignet un avisa con fines informatneas, en el que se
indicara gue as valores fuaron asignados en su totalidad, esto es, el 25 de marzo da 2010

Los Intermedianos Colocadores no kan firmado m pretenden frmar contrato alguno de
sindicacion con ofras casas de bolsa

El Fidescomitente, el Fiduciario Emiscs v los Intermediarios Colocadores no lenen conocemiento
da |la posible partcipacion de algunos inversionistas instiucionales en adguinr mas del 5% (cinco
par ciento} de los CBF's objelo de la oferta pablica.

Los Intermedianics Colocadores maniensan y podran continuar manienendo cieras relaciones de
magocics con al Fiduciano Emisor, v le prestan diversos servicios financieros pericdicamente, a
cambin de contraprestaciones en lerminca de merfcade (incluyendo las gue recibiran por los
servicios prestacos como Intermediarios Colocadores, por la eolocacidn de les CBF's). Los
Infermediarios Colocadores estiman que no tiensen confiicta de interés alguna con el Fiduciario
Ernisar respacts da los servicios qua ha convenido en prestar para |a colocacion de los CBF's.

La Fideicomiente, el Fideciario Emisar v los Intarmediarios Colocadores no tienen conccimianto
gue los principales asccionistas, directivos o miembros del comsejo de administraciin de
FOVIBSSTE pretanden adquinr los CBF s abjeto de la oferta publica,

Dha igual forma, s Intermedianos Colocadoras, no tenen concormiento de gue bos CB's seran
colocados otal o parcialmente entre Partes Relacicnadas (segin dichg 1&mine se define an la
Ley dal Mercado de Valores) de dichos intarmedianios

El proceso de subasta se realizd de conformidad con las “Bases del Proceso de Subasta
Publica” incluidas en &l Anexo 6.1

2.4 Gastos relacionados con la Oferta,

Los recursos netos estimados de la presente emusion @scienden 8 aprogimadaments 54 4846
millones de Pesos, una vez deducidos los sigulentes gastos aproximados de ia presente Erizidn
relacionados con |a ofera
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Los honoranos kegales establecdos en el cuadro anterior se refieren dnicamenta a la
asesorna legal. Dichos hosoraros ne cubran concepto alguno adicional,

Los honoranos per concaplo de Estructuracidn y Colocacién, cormespondan 8 partas
iguales a los Agentes Estruciuradores e Intermedianics Colocadores (Caza de Bolsa Banorte
34 de GV Grupe Fimancero Banorte, Goldman Sachs & Co.. |xe Casade Balsa, SA daCW,
Ixe Grupo Financiaro, y Memill Lynch Mexico, 3.4 de GV, Casa de Balsa)

2.5 Funciones del Representante Coman.

El Representante Comun tendra og derechos v obligaciones gque se contemplan en fa
lagislacion apicable, an la LGTOC y en &l Macrotitulo que ampare la Emision correspondiente
Para todo aquello no expresamente previsto en el Macrotitule gue ampane cada Ermisidn, al
Represantantes Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores computada conforme a ko dispuesio en el tilulo que ampara |3 Emisién respactiva,
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto an relacin con los Certificados Bursatides
Fiduciarios. Las obligacicnes eapecificas del Represeniante Comun respecio de cada Emision se
dardn a conocar en al Suplemento respactg.

Entra las funcicnes del Represantanie Coman destacan las siguientes:

| Revisar en cualquier momento el estado gue guarde el Patrimaonic del
Fideicomiso con base en la infarmacion proporcionada por el Fiduciario Emsor

Ii. Solicitar &l Fiduciano Emisce wio al Administrados por escriioc  cualguier
informacién gue obre an sU poder ¥y que sea necesara para cumplir con las
obligaciones danvadas de su carga, incluyendo en forma enunciativa mas no
limiativamenie, revisar el estado de la Cobranza

fif Varficar &l debido cumplimsanto de las obligaciones confenidas en el Confrato
de Fideicomisg, asi como las gue desivan de cualesguisra  convenrios
relacsonados con el mismo,

. Vigilar el cumplimiento del desting de los recursos obtemdos producte de la
Emisidn de que se trate, conformea a lo que establecs el Contrate de Fideicomiso

correspondiente

W Calcular los interesas devengados por los CBF's en cada Fecha de Pago, asi
coimo los pages de principal que deban reslzarse conforme a lo establecido en
&l Macrotitulo que ampara la Emisidn respectiva.

Wl Dar a conocer por escnte & la CHEY v al Indeval, por lo menas con 2 (dos) dias
habiles de anticipacidn a cada Fecha dea Pago, = monto de intereses. Asi
misma, darg 8 conocer a la BMVY a través de Emisnel, o de los medics que esta
ultima determine, a mas tardar al Dia Habil inmadiaic anterior 2 cada Fecha de
FPage, el monto de pago de intereses

vil, Elaborar al Reporte de Distribucsonas en ka Fecha da Determinacion de acusrdo
2 ko estipulade en &f Contrate de Fidekcomiso

will  [esignar al despacha de contadores gue llevaran la contabilidad def
Fideicomiso, conforme a ko establecido an el Contratlo deé Frlecomsa

L} Designar al despacho de auditoras exdermos gue deberan dictaminar los estades
financieros del Fideicom:so, conforme a lo estableckdse en @ Contralo de
Fidmcarmiso



X Praporcionar & cualquier Tenedor de un CBF gue asi ko solicite, una copia de
cualguier reporte que & Representanle Comdin haya recibide conforme al
prasenta Contrato. Para estos efectos, los Tenedores de los CBF's podran
acreditar su tenencia con un estado de cuenta con antigiedad no mayer a 80
|sesanta) dias naturales, emitido por una institucion financiera

xi Las demas faculades derivadaz de [as estpulaciones dei Contrata de
Fideicomiso.

xii. En caso de que se requsra por ey o coptrato o por ks Tenedores que
reprasenlan mas de! 10% (diez por ciento) de la fotalidad de los CBF's en
circulacian o por el Fideicomilenie, convacar y presidic la asamblea general de
Tenedores y ejecutar sus decisionas,

®iii, Asimismo, &l Representanie Comun ejercera todas las funcones v ocblgaciones
fué l& son atribuibles conforme a la LGTOC, ke LMY, 2l Macrotiiulo que ampara
la Emizkan de que e trate v a3 demas disposiciones aplicables.

El Represaniante Comin designado en una emisedn efecluada al amparo del Programa
golamente podra ser remowvido por acuerdo de la asamblea de Tenedores de los CBF'a gue
corrasponda, la que designara al gue lo substituya.

El Repressntante Comin concluira sus funciones en la fecha en que los CBF s sean
totalments amorizados por @l Frduciaro Emisor en los términos establecidos en 3 emisicn
correspondienie v los intereses devengados sean folalmente pagados.

Asimismo,. ejercera todas las funcones, facullades v cbligacones qus e sean aplicables
en la LGTOC, la LMY y las Disposiciones de cardcter general aplicables 3 las emisoras de
valores y a otros parficipantas del mercado de valores, emitidas por la CNBY,

El Represeniante Comun no fendré cbligaciones o responsabilidades distintas a las
gxpresamente astablecidas en el Fideomso v an los damas documentos qua deriven del
misma, an los Macrotiiulos de la Emisidn o en ka legsiacion aplicable v asimisme, no sera
responsabnle por las obligacionas y responsabiidades que no pueda ejecutar dervado del
incumplimianto en la enirega de informacién yio documentacién que reguiera del Fiduclana
Emisor 0 del Fideicomidents, siempra y cuando informe oporunamenie a los Tenedores del
incumplimeanioc en la enirega de informacieon yio documentacion que regueera del Fiduclano
Emizar o del Fideicomitents

Para que el Representante Coman pueda cumplir con las citadas facultades
obligacionas, el Fideicomitente, el Fiduciaric Emimor v, &n su caso, e Administrador se obligan a
proparcsonar al Representante Comon o a las Personas gue éste indique |a informacion relativa
requanda por el misma.

El Fideicomitente defendera v deberd sacar en paz v a salvo al (y cubhird los gastos
legales correspondenies a la defensa dal) Representante Comdn asi como 8 sus delegados
fiduciarics, funcionarios, empleados vy apoderados de loda y cualquier responsabibdad. dafo,
obligacidn, demanda, senencia, fransaccion, requermiento, gastos yio cosias de cualquier
naturaleza, incluyendo kos honoraros de sbogados, gue s hagan valer contra, comao resultado
de, impuesta sobre, o incurnida por, con motivo o coma consecuencia de, actos raafizados por el
Representante Coman para & cumplimientc de sus obligaciones v responsabibdades
congignadas en Contralo de Fidelcomisa, en la LMV, en la LGTOC y =n las Disposicicnes de
caracter general aphicable a las emisoras de valores y a otros participantes dal marcado de
yalores publicadas por I3 CMBY {38 menos que una § ofros sean consecusncia del dolo
negligancia o mala fe del Representante Comon) o por reclamaciones, mullas, penas y cuakquier
ofro adeuwdo de cualquiar naturaleza en relacion con el desempefo de sus responsabifidades
como Representante Comun, ya sea anle auloridades administrativas, judiciales. lribunales



arbitrales o cualquier ofra instancia, lanto de caracter local o federal asi como de la Repoblica
Mexicana o extranjaras.

Para efeclos de ka cuarta Emision a efectuarse 2l amparo del Programa, se designa a
Dawlscha Bank Méwico, S.A. instifucitn de Banca Miltiple, Divisidn Fiduciara para gue achie
can este cardctar

268 MNombres de personas con participacion relevante en la Oferta.

NOMERE CARGO INSTITUCION
—— FIDEICOMITENTE
e C Bt eae Euhdmlrzjdlul:::naaﬁ FOVISSSTE
FIDUCIARIO EMISOR
Samaniha Barguara Oelegado Fiducisnas HSBC
REPRESENTANTE COMUN
Tacaen Hamgdmgﬁn Vidn Defegado Fidugamns m::nm?j:rn;m;lmn:iﬁﬁpt:

Juan Diego Risopatron

Carlos Gustavo Molfese

Rabarto Guzman

Ragelio Arguslles Cavezos
Alansd Sanches Rosario

Maria Tapia

ADMIMISTRADOR MAESTRO

Direcior de Negooos Intemacionales

CUSTODIO
Representania Lagal

AGEMCIAS CALIFICADORAS
Direcior Asociado
Financiamients Estruciurads

Directar de Deuda

Mgt Vice President - Analyst
Structured Fanance Sroup

Associaie Director

Divsion Flducans

Adminiatradora de Achvos
Financieras, 54

Ade A Mexico, SA oeCY

Fitch Mdwmco,
SAdaC\

HIR Ratngs de Méxics, 54 de
c
Moody's de Mésico
SA daCN
Standard and Poor's,
SA deCy

INTERMEDIARIOS COLOCADDRES ¥ AGENTES ESTRUCTURADORES

Ariura Monroy Balasteras

{zerarcho Tiatzsch Rodriguaz Pefe

Lorenzo Massart

Marcs Artonio Ramos Landaro

Pedno Scherer barrs

Diractor Ejecutive de Banca de Inversion y

Financiamienby Esfruckixade

Director Financiamiento Comparativa

Director Generel ¥ Jefe da Banca de Inversidn

de Méxa

Subdirectar Financiamienta Corporativa

AGENTE ESTRUCTURADOR
Diracior Garanbe

Casa de Bolsg Hanorte, 5 A de
G Grupo Financierg Bancde

Ixe Casa de Bolsa, S A de GV

Izm Grupo Financigro

Merrill Lynch Méxica, 54 de
C V., Casada Bolsa

Imversora Bussabl, 5.4 de CW

Casa de Bolsa, Grupo
Financiera Inburaa

Goldmean Sache & Co.



DESPACHO EXTERND DE ABOGADDS

Jose Antania Chivez Vargas Sacia Chadbourne & Parke, S1C
AUDITOR DE PROCESOS
Micolibs Gaerman Ramingz Socno PricewaterhoussCoopars, 5.8
AUDITOR DE CARTERA
Jame Safazar Flores Director de Finanzas ¥ Admanssracian Hpardies C%EL'}E‘M S de

La persoma encargada de Relacwones con Inverssonistas seran Samaniha Barquera
Eelancouri y Arturo Oriiz Radilla, Delegades Fiducianies de HSBC Mexico, 3A, Institucicn de
Banca Multiple, Grupo Financiers HSBG, Dwisidn Fidudiara, con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma Mo 355 Anexo B Piso 8, Colonia Cusuhtémoc. G P 08500 Méxice, Distrito Federal,
ieléfonos (S55) 5721 6049 v (55) 5721 G358, correo alactrinico:
samantha barquerai@hsbe com my arturo attizr@hsbe com mx

2.7 Acontecimientos Recientes

Caon fecha 26 de junio de 2005, s= llevd a cabo 1 oferta ¥ colocacian de la Primera Emisian
de Cerlificados Bursatiles Fiducianios con base en al Programa, con clave de pizarra TFOVIS
02U, por un monio total de 823 852,300 (Ochocientos veintitreés milones cchocientas cincuenta vy
dog mil trescientas) UDIS equivalente a 33 499953 737 .07 M.N. {Tres mil cuafrocientos noventa
¥ nuave milones novecignios noventa y nueve mil sefecientos treinta v siete pesos 071100
Moneda Nacional), a plazo de 10,837 dias v una tasa fja de 5.31% (ance punto treinta v uno por
cienta).

D iguat forma con fecha 11 de septiembre de 2008, FOVISSSTE Beve a cabo, la oferta v
colocacion de la Segunda Emisidn de Certificados Bursables Fiduciarics con basa en al
Programa, con clave de pzama TRFOVIS 08-2U por un monto total de 935,985 200 (Novecientos
freinta v cinco millones novecienios ochenta v nueve mil novecientas) UDIS, equivalents a
3,998,950 837 15 (Tres mil novecienios novania ¥ nueve millanes novecientos noventa y nuave
mil seiscientos treinta v siete Pesos 15100 MM}, a plaro da 10,730 dias, 8 una tasa fija de
5.39% (cinco punta treinta v nueve por cienta)

Asimismo, con fecha 13 de noviembre de 2008 FOVISSSTE paricipd como Fideicomitente
de un fideicomiso centro de capital, an la tercera emis:on al amparo programa de cedificados
bursadiles fiduciarios denominados BonHiTos con clave de pizarra BanHiTa T3)42 {la "Emisian
BonHiln®) por un monto tolal da 701,229,570 {setecientos un millones doscientos veintinuave mil
quin:antas setenta) UDIS equivalents a 53,024'413.653 85 M N (Tres mil vesnticuatro millones
cuatrocienios trece mil seschanios cincuenta v tres Pesos BS/100 Maneda Nacicnall, a plazo de
12,071 dias y una tasa de 5 00%

lgualmente, con fecha 11 de diciembre de 2008, el Fuuciano llevo a cabo i@ oferta y
colocacion da la Tercera Emisidn de Certificadas Bursatiles Fiduckanas con basa en el Programa,
con clave de peara TFOVIS 089-3, por un monto tofal de 1,155,195, 200 (Mil ciento. cincuenta v
cined millones ciento noventa v cinca mil doscientas) UDIS equivalsnte a 55,004,564 272,11
(Cinco mil cuatro millones seigcientos sesenta y cuatro mil ochocientos setenta v dos Pesos
11100 Moneda MNacional) a plazo de 10,730 dias v una 1asa de 5 4%

Finalmante, con fecha 10 da febrero de 2010 s Bevo a cabo |a segunda disposicion da la
Emision BonHiTo, por un monio equivalents & 52 482,333, 041 65 (Dos mil cuatrocientas noventa



¥ 0% millones frescientas treinia y tres mil cuarenta v un Pesoas 65100 MM}, a un plaze de
12,045 dias y una tasa ded 5%

Es imporiante mencionar gue a la fecha ninguna de las emisionas antes mencionadas ha
caido en incumplimiento

Par ofra parte, con facha de 11 de junio de 2000 el FOVISSSTE con el abjetivo de mantener
las mepores condiciones @n &l servicio de guarda y custodia de axpedientes. realizd una icitacian
publica nacional por la cual convooo a fodas a3 empresas del ramo de servicios da ardlisis,
verificacion, embalaje de expedientes da crédito, infegracion de testimonios y cesion de
expedientes de cradito, asi coma en su caso | digitalizacion de expedanies de crddito v guarda
y custodia de los mismes, en lerminos de los arficulos 134 de la Constitucion Poiitica de los
Estados Unidos Mexicanos, 25, 26 Fraccian |, 27, 28 fraccion |, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36 BIS, 37
¥ 47 de la Ley de Adquisiciones Armendameantos y Servicios del Sector Pablico. Dicha hicitacion
fue identificada con el nimere LPN-00638001-008-08 {la "Licitacidn’) En consecusncia el 20 de
julic de 20049 3e emitid el fallo de la Licitackan, resulfando ADEA coma ganador

Por lo antenar, FOVISSSTE a partir de dicha fecha, ha confratado a ADEA con |3
finalidad de que éste leve a cabo el deposito y custedia, de los Expedientes de Crédito gue
farmaran parte de los Patrmonics dat Fideicomiso de cada Emisicn



3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

3.1 Descripcion general.

El propdsito de |a presante Emisian es llevar a cabo |3 bursatiizecion de los Derechos de Crédito

cuya titularidad v adménistraciin estd 2 cargo del FOVISSSTE mediante (i) la casion d= los

mismos. a través del Contrato de Cesion, al Fideicomiso constitudo con & Fiduciario Emisar y

(1) la posterior oferte piblica de conformidad con o establecido en al articule 20 de fa LMY &l

Eﬁagﬂ?:l Programa, de 10,150,862 (Diez miliones cienfo cincuenta mil ochocientos sesenta v
5

A continuacion s presenta un dagrama gue musstia los aclos qua se llevarcn a cabo al

maments da la Emisen:
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FOMISSSTE cederd al Fiduckana Emiser del Fideicomiso base de la Emisidn un paguets
de Derechos de Credito sobre los Créditos Hipotecarios otorgades a los Deudores Hipotecanios,
a cambio de una contraprestacidn. El Fiducarls Emisor entregard a FOVISESSTE comao
contraprastacsan por los citados Derechos de Credito logs recursos gue se obtengan del pubhkco
inversionista par la oferta y colocaciin de ks CBF's, asi como la Constancia, la cual no 25 un
titule de crédito y solo acredita a su tenedor como titular de los derechos de Fideicomisarios en
Segundo Lugar del Fideomiso v da &f derecho a recibir la porcion correspondients de las
Distribuciones respectivas, en caso de que huhisre

Los Derechos de Credio incluyen: (i) todos v cada uno de los dearechos da crédito y
derechos reales a faver del FOVISSSTE como cedente, mas no las obfigacicnes que se deriven
de dichos Craditos Hipotecarios, incluyendo. (8) todos los derechos principales y accesorios del
FOMISSSETE en su cardcter de acreedor de conformidad cen los mismos incleyendo |a totalidad
de la Cobranza: (b) los derechos del Fideicomitente en su caracter de acreedor hipotecano sobra
los Inmuebles respectivas, (o) los Derechos Derivados del Saguro, (d) la Garantia del Crédito de
Vivienda respectiva, (d) cuslesquier ofros accesoros que les comasponden de confarmidad con
sus bérmincs v condiclones v todo cuanto de hecho y derecho les comesponda. {e) v bos
Expadiantes de Cradita respectivos



El Fiduciarioc Emisor conservara |a titulandad y propledad de los Derechos de Crédito
que le sean aporades por FOVISSSTE para que, con el flujo de la cobranza de dichos creditos
liguide fas caniidades que se adeuden a ios Tenedores de s CBF's, ademas de cubrir los
Gastos

Fara la realizacsdn de la presanta Emision, FOVISSSTE como Fideicomitente v
Fidgeicomisario en Segundo Lugar celebrard un Contrato de Fideicomiso irevecable con HSBC
Mexico, 5.4, Instucicn de Banca Muliple, Grupo Fmanclero HSBC, Division Fiduciana en su
cardcter del Fiduczars Emisar,

En dichao contrato se establece que e Fiduciano Emsar puede, de conformidad con la
LMV, emitir CBF'2 los cualés sesdn ofrecidos al publico inversionista, asi como emitic |a
Constancia.

El Fideicomitente en términos del Contrato de Cesién, ceders los Derechos de Crédito a
favor del Fiduciario Emisor. Este a su vaz lavard a cabo la Emisidn v colocacion de los CBF's y
amitird una Constancia a favaor del Fideicomitente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Una
vez realizado lo antesicr, el Patrimanio del Fideicomiso cansistird principalmanie de Derechos de
Crédita. La cesin de los Derechos de Crédito al Fideicomiso se hard con apego a la legisiacon
aplicable a la jurisdiccidn correspondiente a cada Inmueble objato de los Craditos Hipotecarios

Lea Derechos de Crédito cedides al Fiduciario Emisor rednen los Requisdos de
Elegibilidad establecidos en el Fideicomiso y en sl Contrate de Cesidn (Ver “‘Seccidn 324 -
Coniratas y Acuerdos - Descnpcion del Confrafo de Cesidn’). Para el caso an gue alguno de los
Derachos de Crédito no redna los criterios mencionados, FOVISSSTE tendra fa obligacian de
substituir 2l Derecho de Crédito No Elegible, por atro Derecho de Cradito, segun se estipula en el
Contrata de Fideicomeso v en el Confrata de CesiEn

En mingln caso podra el Fiduciano Emisor, con cargo al Patnmonio del Fideicomiso,
oiorgarie crédito a FOVISSSTE nl entregarla recursas del Patrimonic del Fideicomiso, con la
excapcion del valor nominal por 1a cesion de Derechos de Credito y las cantidades a que fenga
derecho conforme 2 i3 Consfancia o al propo Fideicomiso.

A continuacion e presenta un diagrama que muestra el disgrama de la cperacion,
durante [a vida de la Emissan
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Los Deudores Hipotecarios bajo ks Credilos Hipolecanos a través del Adminstrador,
pagaran al Fdeicomizo al principal & ntereses (a5 como frutos, producios y accesonas) gue
adeuden bajo dichos Crédiies Hipotecarios, de acuerde con |38 condiciones estipuladas en |os
contratos de crédito correspondsanias,

Para fevar a cabo la adrmunssiracion de los Craditos Hipotecanos, FOVISSSTE celebrarg
un Contrato de Administracion con el Fiduciario Emisor del Fideicomizo mediante & cual asumird
la obligacion de administrar los Craditos Hipotecanos que documentan los Derechos de Crédito y
que forman parte del Patrimonio del Fideicomise, En esie sentido, & Administrador debera
elabarar mensualmante un Reporte de Cobranza firmado par un funcsonano autorizado.

El Fideicomizo no cuenta con un comité técnico, ¥ todo lo relacionado a la operatividad y
administracian def miamo 32 describe en los cofrespondienies Contratos de Cesidn
Administracian v Fidesomisso,

El siguianie diagrama muestra de manaera esguemalica como se aplicaran los recursos
de la Cobranzz, durante 1a vida de ta Emisién:
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El Fidaicomiso cuenta con una mecanica de amortzacicn de principal para los CBFs,
gue consiste &n la chiigacidn contractual de pagar principal, de conformidad con los tilulos qua
amparan a los CBF s, a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Por ko tanta, &l Fiduciario Emisar
solo pusde ncwrmr en incumplimenio de pago de pincipal si en la Feacha de Vencmienio no
cubra integramanta ef Saldo Insoluto de los CBF's.

Adicionalmente, en cada Fecha de Pago, &l Fiduciano Emisor efectusrd amortizacones
parciakes de principal bajo los CBF's de acuerdo a la Cobranza de loe Crédilos Hipotecarsas
deposiiada en la Cuenta dal Fidaicomiso:

El imparte de la amortizacian parcial anticipada de principal de los CBF's no conatituye
una obligacion y esta direclaments relacionada con el monto de las canbdades cobradas por
concepto de os Craditos Hipotecarios y lo establecido en la prelacion de pagos del Cantrato de
Fideicomzo.

FPor concepio de b amortizacidn anticipada de prncipal de ks CBF's no se pagara pnma
alguna Es mmporante sanaslar gue les amontizaciones parciales son una posibilidad gue tiens &l



Fideicomiso an caso de tener fondos dispenibles conforme a los sefalado anferdormente, mas no
una oblkgackn,

En contrasta al pago mansual de ntereses an cada Fecha de Pago bajo los CBF's es
una abligacicn. Simembargo, la falia de pago de inlereses de los CBF's no dard lugar al pago da
interés maoratoria alguno. En caso que no s& paguen oporunamente los intereses de los CBF's
en su iotalidad, la pare de infereses que no hava sido pagada en una Fecha de Pago se
resgestrara y acumulard por parte del Fiduciano Emisar. Oicha cantidad no pagada se acumulara
y debera ser liguidada por el Fiduciario Emisar en la Fecha de Pago inmediata sigulente,
conjuntaments con los intereses davengados conforme al procedimiento descrito en 2l presente
Suplemento hasia dicha fecha atendiende en todo momenio la prefacidn de pagos establecidas
en el Confrato de Fideicomisa.

Las interases pagados sobra los CBF s colocados se computaran inicialmenta a partir de
la Fecha de Cierre (incluyenda) y hasta (pero excluyende) la prmera Fecha de Pago, ¥ luego se
computardn a partsr de la Fecha de Pago {(incluyends) mmediata antericr hasta {pero excluyenda)
la Faecha de Fago vigente sclre una base “actuai360°. El responsable ded calculp de los
intereses a pagar en cada Periodo de Inferesas serd el Represantante Comadn. {Ver “Seccidn 2.7
— Caractarsficas da los CRF'z — Detarminacidn del Moo da Paga de inferis”)

1.2 Patrimonio del Fideicomiso.

Coma 52 ha expuesio en secciones antenores, 2 Patnmonio del Fidsicomiso esta
integrade prncipalmants por los Derechos da Crédilo. (Ver “Secoign 3.3.4. — Caonfrafos v
Acuardos — Descripoidn del Condrato de Fidedcomisa’)

Los datos estadisticos que s presentan en esta Seccion hacen referencia a las
caracteristicas principales de. log Derechos de Cradito que Integran el Patrimonio del
Fideicomasa.

La imfarmacion que se incluye en esie Supiemento relativa a los Derechos de Crédito
gue forman parte del Palfimonio del Fideicomisa s& basa en la mformacion proparcionada por
FOVISSSTE a la Fecha de Corta, salvo gue se indique ko contrasic, y pare de dicha informacion
fue verilicada por PrcawalerhouseCoopars, S.C. (una copia de su informe sa adjunta al presante
como Anexo 6.3) en su calidad de Auditor de Procesos, Asimismo una muestra aleatoria de los
Créditos Hipotecanos que documentan s Derechos de Crédito fue awditeda por Operadora
Cibergastion S A de CV., en su calidad de Audifor de Carera una copla de su informe se
adjurrta al presante como Anexo 6.2). La informaciin contenida en aste Suplemento podria astar
sujeda a madificaciones entre ta Fecha de Corte v e fecha en que se realice la cesidn de los
Créditos Hipotecanos al Fideicomiso, sin ambargo no s anbcipa que dichas modificaciones sean
sustanciales o que pudieran fener un efecto materizimente adverso para el Patrimonio del
Fideicomizo

Los- Derechos da Crédito gua forman parte del Patrimonio del Fideicomiso estan
documentados en contratos de muiuo o crédite con garantia hipotecana en primer lugar soore
inmuebles de interds social que sa ubican en distintas localidades dal pais.

Los Credites Hipolecanios que documentan ios Derechas da Crédito corresponden &l
producto Crédilo Tradicianal, cuyo destino es la adguisicidn de vivienda nueva, otorgados v
administrados por FOVISSSTE

Loz Derechos de Crédito qua forman pare del Patrimomio del Fideicomiso fueron
olorgados por 8 FOVISSSTE con base en |z Ley del ISS5TE, por lo que las obligacones y
derechos cradilicios ofiginaimente pactadas en los confrafos gue documentan los Crédios



Hipotecarios, tanio para el acredilado asl como para el acreditante, no son modficadas por el
Conirato da Cesidn ni por gl hecho de formar parte del Patrimonio del Fideicomisa,

La totaldad de los Derechos de Credito que forman parte del Patrimonio del Fideicomso
seran admenistrados por el FOVISSSTE bajo los terminog del Cantrate de Administracsin que sa
incluye an la Saccion 224 ("Conlrafos y Acwerdos — Descrpoidn del Coniralo de
Adminisfracian’ del presente documento. Los Derechos de Crédito fueron cedides por el
FOVWISSSTE a favor del Fideicomiso al valor def saldo insaluta de los mismos & |z Fecha da
Carie

FOVISSSTE ha contratado a Clbergestdn como auditor de carera con la finalidad da
gue &sta fleve 8 cabo una revision de fos Expedientes de Cradito que formaran pare dal
Pairimonio del Fidescomiso

El ohijetivo de esia revisidn es validar gue s Expedientes de Crédito cuentan con toda
[a documentacion necesana gue respalde la contratacion de los Créditos Hipotaecarics. En forma
enunciativa sus servicios compranden revisar v venficar que

i, los expedientes de crédilo estén Integrados confarme al Manual de
Crperacian del Fondo

i la eformacian contenida en ef SIBADAC carresponda a la informacikin
da los Expedientes de Cradito

i los Creditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédita hayan
sida atorgadas confarme a las Reglas

v el informe de Cibergestion 32 incluye comoc Anexo 6.2,

21 Descripcidn de los activos fideicomitidos.

Todos los Derechos de Credito cedides por el FOVISSESTE al Fiducizrno Emisar fuaran
atergados con base en las Reglas vigentes al moments de su olorgameants,

Loz Derechos de Cradite estin documentados en cantratos de mutea o crédite con
garantia hipolecaria en primer lugar sobre &l Inmueble respective La tofalidad de los Créditos
Hipotecarios han s:do olorgados por FOVISSSTE v éste conbinuara con la adminesiracion y
cobranza de los mismos conforme al Contrato de Administracion,

Las caracteristicas principales de la carera de Créditos Hipotecanos que documentan
los Dengchos de Créddo que formaran parta del Patrimonio del Fideicomiso son las siguentes:

i Clorgados a empleados dal sector publico madants 8l procese da Sarteaq
i Modzlidad: Credito Tradicional;

il Desiing del crédito. Adguisicidn de vivienda nuava,

v Denominadas en Vecas Saleno Minimo;

W, Taza de mteras fja. denominada an VS,

Wi Plzzo maximao de 30 (tremta) afios,

wil.  Pago da interases y principal quincenal:

vill  Amortizacion medianie:

#  Pago imcial equivalents al salde de la Subcuenia 5% SAR del Deudor
Hiootecano;



*  Deduccidn guincenal en noming det 30% {reinta por ciento) del salario basa
del acreditada, “Descuento sobra Namina”,

=  Aporiacion bimesiral patronal ded 5% {cinco por chanto) del salario bagze del
acreditado, “Aporiacion de las Depandencizs y Entidadas™ y

. * En su ceso pagos drectos por parte de los Deudores Hipotecarios,
*Aporaciones Diractas”

(Ver “Secoudn 323 = Evalucin de fos achves Bdewcormiidos — Carsclerisficas de fos
Darmchng de Cradita”)

Los Creditos Hipolecarios que seran cedidos al Fideicomizo benen @5 sigulentes
caracteristicas.

Resumen de Informacion de |la Cartera Hipote

Fecha de Corha: 28 Febrena 2010
Mumern de Credilos Hipokecarios, 21,781
Saio Insoluls Remanenie 56 300), DR 000
Sakdo Promado Ongnal £7 208 BTH 450
‘Baldo Pramedo Remanenis F235.509
Plazg Promedis Pondarags Criginsd'” 350 s
_Plazg Promedio Ponderaga Remarsngs ' FETrmesas
Antighedad Promedio Porderada ™ 33 meses
Pramedio Parderads del Importe del Crediln ai Inmuabia "L ™ BT.57%
T&5a o8 Imierds Promedio Ponderada’ __E12%

Eslades con Mayoe Concengracon {Sakdo Insakuto Ramanenta;

Estada da Maxca 24 1%

Flidaiga: 132

Disinta Federal B S

Ihchoacan 5 b5
e MEraEE 5 339
Uspandencias y Entidades A0
Credéas &n Incuemglimienis:

Mumern a

Saklo Ingsluto. £

Fuprte: FOVISSSTE

Aesdindd @ drodr. 1) sl saide rsofulo orginal o |os eredins entre (] & nomero ds cedins

Radutaia de divichr () @l 1alds maolyin mmacerie de ips credioos entns (d) & niomero de credios

FAsmudiagda de dieidr (1} In sumsiona del prodocio ded plazo orgingl o cradin, = meses. por & sakdo msokto Ao ofddin @ b Faoha o
Conte, anim (1] la sumaions del saido meolulo de los credios en dicha fecha
o Resumado de conde 0 la suymaicna de produchs o8 plaro-remanerte del CHERIT, &0 MBsds, Sl b okl 08 Crailno & W Fechia
de o e (i) o sumafona de sakdo insokah e s cradiios. an dicha fecha
" Besusado de doads (4 18 sumaicea de produsin de la dferenci en meses g {a) o plaes. origne dul cobgdis manse |B ko meses
TRNSOATOCE deece o oongamiend O oo, Do & sakds ineclund dal i @ @ Fechs S Cone, aivke (§) |8 aumading de shidy
necduts da low ordation sn chota fecha

" Eagiftado G diadr 0} I sumanora o8 producio oM sl ings S Cocianke del asle angmal del sraded anbe @ avaloo de e eopedad

SEENI O0F prevtamo por B Sahdo st oel Crdd B A E Feeha o ok e (0 I8 sumesoaa e eslda smichns 4 g crediios 8n Hichs
fgcha

Fouisdo de dealde (0 b s i de predudio de e lned de riteee S cEmE ung oe iy trekine per Bl sptdy neclifis d= cada credio &
a Faora da Cons, aan Ui b sumaions sl $ade rasuls de lod cradass & dicha dachl



322 Requisitos de Elegibilidad de los Derechos de Crédito.

A la fecha de cesion cada uno de2 los Creditos Hipotecarios, gue documenian los
Derechos de Créedito. deberd cumplir con las declaraciones realizadas por FOVISSSTE an la
frectidn m. de la Declaracidn | del Confrate de Cesion (Ver "Seccion 334, — Confratos y
Acuerdos - Deschpoxdn del Confratg de Cesidn’] v con o Requisitos de Elagibilidad
establacidos en la Clausula Cotava del Fideicomiso, En forma enunciatva, esios requisitos se
refieren a

*  Entidad Federativa, Se excluyaran los conlratos garantizados con propedades an s
enfidades federativas que no han reslizedo las reformes perinentes a sus oodigos
civiles. Dichaz entidades zon. Durange, Moreios, Sonora, Tlaxcala v Zacalecas
Adicionalmentsa. sa excluyeron los Estados de Aguascalientes y Baja California Sur

*  Qriginacién. Confratos onginadas bajo crtenos SHF v en apege a las Reglas.

+  Modalidad y Destino del Crédito Se consideraron dnicamente créditos tradicionales
para adguisician de vivienda nueva,

«  Afo de Originacion y Antigliedad Adicionalmeanie, se consideraron Derschos de
Credite originados a partir de 2002, con una antigledad minima de & (sais) mases,

+ Expedientes de crédito. Debidamenie integrados. Al respecio, cabe mencionar que
Cibergestidn realzd la auditoria de una mueestra de expedentes seleccionada de manea
alsaiona {wver Amexg 6.2 — informe del Auditor de iz Cartera Hinofecana)

El encargade de enfregar al Fiduciario el Certificado de Cumplimentic de Requisitos de
Elegibilidad para la cesan de los Derechos de Credito sera FOVISSSTE, sin gue lo antesior sea
varificado por slgan tercara,

3.23  Evolucidon de los activos fidelcomitidos, incluyendo sus ingresos.

Caracteristicas de los Derechos de Crédito

Esla Seccién describe |as caracieristicas de los Derechos de Crédilo y 3 menos que e
indigise lo contraria. |a informacsan sobse porcantajes se detarming con basa en el Saldo Insoluto
de los Crediles Hipotecarios en la Fecha de Corte Antes de la fecha en que los Derechos de
Cradito sean afectados a cada Fidescomiso, podran agregarse otros craditos que farmen parte de
fa cartera de Derschos de Credito que sefectivamente sea aportada, afectada wo cedida al
Fiduciarsy Emizor v Derechoes de Crédilo que iniciaimente sa conlamplaron como imtegranies del
paqueta gue se aportana, afectarla yio cedena al Fiduciario Emiscr padrian ser substituides par
atres

En consecuencia, |as caracteristicas da los Derachos de Crédito que sean efectivaments
afectados a cada Fideicomiso podran ser distintas de aquedlas descrilas en este Suplements Sin
SMBArge, nd S anlicipa que pudiera haber una diferancia substancial enira las caraciernsticas de
los Derachos de Crédito que formen parte del Patrimaonio Fidecomitido v |23 caracteristicas de
o Derechos de Crédito descrilos an este Suplamento

Las Derechos de Crédito gue forman parte del Pafrimonio Fideicomitido estan
documeantados en contralos de apertura-de crédite o mulud con garantla hipolecaria en primer
lugar scbra un Inmuable adquindoe con |las cantidades dispuesias bajo dichos cradidos, a una tasa
de interés fija. Los Inmuebles adquiricos a traves de oz Creditos Hipotecarios son viviendas
unifamiiares gue en ganaral se ubican en conjuntos urbanos nuevas en distintas localidades dal
pais. La totalidad de los Dereches de Credito seran administrados por FOVISSSTE bajo el
Conbrate da Administracion que se describe an @ Seccion 224 ["Confralos ¥y Acuerdos —
Desenpoian del Confrate de Adminisfracion”) de este Suplemento, Assmismo, & Administradar



Maesiro supervisard lag actuaciones dal FOVISSSTE an Wdrminoe del Contrato de Administracidn
Maesira

Los Derechos de Credite a cederse al Fiducigno como parte del Patrimonik del
Fidedzomizn estan garantizados con una Hipoteca sobse un Inmuebia ubicads en y regida por,
fas leyes de una antdad federativa de Méxica gue ha adeptado en su Cédigo Cwil dispasiciones
gue permiten ka transmizsidn de derechos da un acreador hipotacario &n tanto d2le mantenga la
sdminisiracicn del Crédito Hipotecario, sin necesdad de notificar a los deudores respectivas, ni
de. inscribir en el registro publico de ka propiedad respectvo. en MErminos similaras al armiculs
2526 dal Codigo Civil para el Distrito Federal

Los Creditos Hipotecarios pagan infereses v principal en forma guincenal, ¥ a partir de la
Fecha de Emisidn. & Fedeicomiso sard al dnico benehcano da esos pagos

Mo e puede asagurar gue los Derechos de Crédito o que los Inmuables conservaran al
mismo valor que 2l gue tenian en la fecha en gue los mismos s2 origingron. Fara gl caso en que
&l mercado inmeobilang expanments una reduccion ganaralizada an al valor de lag viviendas, que
cause que gl Saldo Insolute de los Crédios Hipotecarios sez igual o mayor &l valor de los
Inmueldes, podria presentarse un mayor namere de incuemplimienios, sjecucidn de garantias v
falta de pagos gue =l gue en la actualidad se presenta an el mercade de Créditos Hipatacaras

Los Derechos de Credito que forman parte del Fideicomiso g2 encusntran financiados
can recursos de los Trabajadores administrados por el FOVISSSTE.

Adiconalmanta v como s muestra en [as tabla "Distribucion por Status” de esta seccitn
a la Fecha de Cesion, ninguno de los Derechos da Crédito gque forman parte del patnmonio del
Fideicomizo presentan incumplimianio en sues obligaciones de pago

Cabe hacer nolar gue la informacson contenida en esla secoion fue revisada por &l
Auditor de Procesos, y el alcance de su revision 2sta descrito en el anexo “B.3° de este
Supemeanto

A continuacidn, se muesira un resumen de las prncipales caraciensticas ce los
Derachas de Crédido a fa Fecha de Corte del 28 de febrero da 2010, con basa en infarmacidn de
FOWISSSTE

Dhstribucion Saldo Insoluto Remanente
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Distribucion histdrica por Estatus

A confimuacion, 52 muestra mimmacion hsionca respecio de la morosidad de koS
Dereches de Crédio,

Veces mas de 31 digs Vencidos

1 A0S T CdE

2 a3 a3

2 e Hi 524 30
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] I“ I3
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Veces mas de 91 dias Vencidos

5908 3598 0d1
760 T35 e

4300 7 0% A7 R AA]] 1049 BOE ET3

En los 12 meses previos a la Facha da Corte, el 55.19% da os créditos en tarmincs de
saldo insoluta no presentd mora alguna Asimisma, e 87.84% de los créditos nunca ha estado en
mora de 61 a 91 dias. Por 0o, el 55 .57% de los créditos  no presantd ratrasos mayores a 91
dias en los ultimos 12 meses. Y como 3¢ muestra en la fabla de la seccion anterlor, el 100% de
les créditas se ancuentia al corriente a la Fecha de Corle.

A continuacin 8 presenta informac:an de pags por cosacha:

Total de Saldos y Fages Realados por la Cartera (VM)

i Saldo Pago Capital Pago Intoroses

2002 2583 i 4
206 T B24 .07 3.*59!
2004 {0,457 Tl.T20 22 A95)
A8 T 323 H.0z24 42 5550
2005 1.415.735 133224 G036 §
07 2580118 244552 G4 204§
2008 12891740 45t 285 191, 175]
005 1,554 TEH 304 A0 2414 530]




3.3 Posibles Escenarios de Pago.

El objetiva de los siguientes escenarios es semplificar, de forma exclusivaments
ilustrativa, la forma como podran ir amonizando los Cerificados Bursaliles Fiduciarios anie
distintas condiciones de (i) prepago, (i) cartera vencida, (i) salario diario integrado de los
Deudores Hipotecarics, (iv] inflacidén e (v} mcrementos al SMGDF que afectan &l monto y &l
mamento &n qua se recban los flujos en el Fidescomiso ¥ por tanto |a valocidad de amortizacién
da kos CBF's. En consecusncia vy por tratarse de provecciones, el comportamiento real puede
diferir sustancialmente de los escenarios presentados a continuacion

La informackon contenida en el presenta Suplemento con respecte a la amortizacion
esperada de los Cerficados Bursahbles Fiduciarios estd basads =n uma estimacion  del
comportamento esperade de la amortizacion de todos los Créditos Hipotecarnios con base en al
comportamanto hastonco de los pagos efectuados por bos Deudores Hipotecarios tomando en
cuenia las condiciones y/o vanables macroecondmicas prevalecientes actualmente v no exsls
certaza alguna de gue dicha proyeccian se materialice

Pudisren exishr distintos facteres, no reflejados en estos escenarics, qua pueden afeciar
el monte y 2l momenio en gua realicen los flujps, que los potenciales inversionistas deben
congsidarar con el objeto de determinar los efectos que 4stos puadan tener &n sU inversson. Los
principales nesgos se describen en el Prospecio del Programa y en este Suplemento, no
obstante lo anterar @z imporianie hacer notar gue ks nesgos @ incartidumbres que 5@ describen
en los dichos documentos no son los unicos gue pueden afectar a los CBF's, al Fiduciario
Emisor, al Administrador o a los Deudores Hipotacanos. Existen olros riesgos @ inceridumbres
gue e desconcoen o gue aclualimenie se considera gue no son significativos ¥ gue podrian
tener un efecto adverso sobre oz CBF's o scbre las personas antericrmente descritas. En el
supuasto de gque llegue 3 matenalizarse cualquiera de fos miesgos gue se mancionan en =l
Progpecio v en el presente Suplementa. 2l pago a ks Tenedoras de las cantidades adeudadas
bajo los CBF's podria warse afactado en forma adversa.

Bajo los términcs de o conlratos que documantan los Crédilos Hipotecarios, los
Cliantes tienen el derecho a efectuar, sin resiriccidn ni pena alguna e prepago de las cantidades
adeudadas bajo ks mismag.

Par lo anterigr, la amorizacidn de s Cerificados Bursatiles Fiducianos dependera
directamente del comporiamiento de pagos qua realicen los Deudaores Hipotecafios, asi como las
Dependencias y Entidades respectivas en el futura

51 los Deudores Hipotecanos § las Dependencias y Entidades no manfiEnan wn
comparamients de pago similar al que han lendo en &l pasada presentands alrasos en sus
pages, kos Cerificados Bursatiles Fiduciarios amartizaran en forma mas fenta que la descrta an
gl presente Suplements. De igual manera. st los Deudores Hipatecarnos moramentan & monto de
pagos anticipadas de principal bajo sus Creditos Hipotecanos, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios amarizaran en forma mas rapida gue i descrita en @l presente Suplemeanta

Bajo los terminos de los Caerificados Bursatiles Fiduciarios. estas fluctuaciones en &4
comportamiento de la amortizacikn anticipada de los Certficados Bursatiles Fiducianos no dan
derecho al pago de ninguna penalizacsan en favor de los Tenedaores

Supussios da Escenano Meuiro v Alounos Concepios

El Escenang Meutro descrito en las tablas que se presentan mas adelante, ha sido
preparado score |a base de las caracteristicas de los Derechos de Créddo. afectades o
Fidaicomiso, asumianda entre ofras cosas, que.

i} Los pagos, para cada Créddo Hpolecario, sstan basados an los saldos micalas y
comantes en WEM. el tipo de amortizacian dal crédite, salaro diario integrado de los
Deudores Hipolecanas v |3 3sa de interés de loz Crditos Hipolecanos,



lj  Les pagos da cada uno de los Decdores Hipolecanas se compaonen de |la suma da. (a)
laz Aportacicnes de las Dependencias v Entidades y (b) los de Desceentos sobra
Mamina;

iy El vabor de la UDH suments su valor de acuendo 8 un ingremanto ded INPC de un 4.5%
{cuatfo purio cinco por cianio) anual,

iy El SMGDF se incremania anualments en un 4,.5% (cuatro punto cinco por ceento] &n
pesas nominales cada ana;

vi El salano dano integrado de los Deudores Hipotecarios se manbene constante en
térmnos de SMGOF, sin tener incremenios anualizados scbra SMGDF al salano diario
integrado de kos Dewdores Hipotecarios (SO del 0% (cero por cienta);

wiy  Las amarfizaciones tofales anticipadas de prncipal de los Credites Hipotacarios son
recibidas el dltimo dis de cada mes a una TCP ded 1% (uno par ciento)

vili Mo se prasenta mingun incumpbmiento en el pago de los Craditos Hipotecaros, esto es
ung TCH del 0% [(cero por ciento),

wvill Los pages an redacién a los Cerificadss Bursatiles Fiducianos seran hechos a tiempa en
cada Fecha de Pago,

ix)  El Fdeicomitania no requiene suestdulr ningan Crédito Hipotecaro na Elagibbe;

¥} Para el calculp de dichos escenanos se supuso una fasa de interés fia de los
Cerilicados Bursatles Fiducianos de 5.40%, Honoraros de Adminstracion da 0.75% v
presupusstos estimados para los diversos Honorarios por Adminisiracion Maesira v
Gastos de Mantesimisnto

La tasa constante de prepage ("TCP™) de "x™% asume que, durante cada mes de la vida
de |oa Derechos de Crédito. el "x™n anualizado del saldo wnsolulo iofal de los cridilos
hipotecarios {calculados al inicie del mes) es prepagado, De la misma forma |2 1age constanie de
incumphmients CTCE) de "™ ejemplifica [ pérdida, antes de recuperacicn dal salda inscluto
iotal de los créditos hipotecarios (calculados al inkcio del mes) de “x % anual come resuktada de
incuemplimiento. Asimisma, a continuacion sa prasantan los resultados de escanands con lasas
de incumplimiento que no se maniiensn constantes a lo largo del tiempo, aumentando el
incumplimiento #n 08 primeros meses, uliizando un supuasta sobre una stancard defult
asswmphion (k% SDA’), donde se muiiphica la curva 100%SDA™ correspondiente a la
antigiedad promedio de o créditcs por un factor de “x%°. Para lodos los casos de
incumpiimiento, se considera que el 40% del valar del crédito en pesos 52 fecupera una ves
terminade un proceso, de 35 meses, de adjudicacian y venta del inmuetda en garantia™

FPara cada escenano 3 estimaron los siguienies concaptas

1. La amortizacion y pago da los CBF's por concepto de imtereses asi como &l balance da
esias,

La duracidn, vida media y madurez estimadaos™

La duracion, wida media v madurez esimados suponendo que se eierce la opoikan de
raadquisicain an la cual la Fidaicomitente podra readguinii los derechos dae cradito del
Fidescomiso, 25 decir. cuando el saldo insalula de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

R

“La curva standard defaut assumphon, 100%S08 para crediins recen anginades. [ meses de anbgliedad o seasoning
Lamprandyg una EEa e inoumplmantd arualizeda e 0.02% an el mes 1 Incremmeniando por 2% cada mas hasla el
mas 30 kel gque an @l mes 30 13 lesa 08 ncuemplimiento apualizaca s 060%. Del mes 30 &l mes 60 8 1823 de
mcumplimienio arusizads =2 martene @0 060% v 0ed res 61 a8l mes 130 e lase de incumplinmienta snualizass decling
de DAl a 0.00%. manteméndose &n 0% en los meses postesiores al 120, Esta curva se debe de sjustar pof ka
arigiedad o seasaning de los cridéas

] Coma mélrica sdiconal del incumplimesnlo ¥ resuparacsin ﬂt'ﬂ|l.ll1&l‘l'll‘.‘1'r|l!- Enasfidrsmos & % de Pandida Acumolsds
& MEA delnidle coma (4 () La auma del Sadn en noumalbmiens &n BN mencs (@) 13 dums de as recuperscianss
pof wenkn del mmsietie & garantia en BN v ambos enine (B) of Saldo Imoal de a carers gn XY

* La duracion &5 el llempa promedio de rapage de ks Caniicados Bursaiios pondarato por @l valer presents de s
pagos de principat @ nleves - La vida media es &l liemps promadio de repago de s Cerificados Bursises gonderado
[l bos pagos de prncipal | Le msdurer @5 (o difina fecha de pago de principal & mieres. de ios Cerficados. Bumsdiiles



saa igual o menor al 10% del saldo nsciule de los CBF's al momento de la emision

["Chean up Call”)
1.- Tablas de Sensibilidad sobre SMGDFVSM
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Sensibilidad SMGDF - SMGOF - Escenario SMGDF + SMGOF +
J008ps 100Bps Mautro 100Bps J008ps
INPCUDN 4 50%, 4 50% &, 50596 4 B0 4 50%
SMEDFAVSM 1.50% 3.50% 4,500 5.50% T.50%
TCP 1 00% 1.000% 1.00% b D 1.00%
Pargida Aco MXN 0.005% 0.008% 000 000 0.00%
SH 0.00% 0.00% 0.00% 0-00% 0.00%
CBFs
Duracion 432 ig 38 ar 3.6
Vida Media 50 4.8 4.4 43 21
Madurez 10.2 &4 B.5 B2 TS5

5i el Fideicomitente ejerce el Deracho de Readquisicidn del patrimonio cuando @l Saldo Insolule

da Principal de las Carfificados sea manor al 10%:

Duracién 4.2 38 38 ar 36
Wida Media 48 48 44 43 4.1
Maduraz 92 B2 T8 [ 7.0




2.- Tablas de Sensibllidad sobre INPC/IUDI
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Sensibilidad - INPC +
300Bps 100Bps Meutro 100Bps 300Bps
INFCIUID 1.50% 3.50% 4.80% 5.50% 7.50%
SMGDFAVSM 4 50 4 50% 4 50% 4. 50% 4500
TGP 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1005
Péndida Aoz MXN 0.00%, 0.00% 0.00% 0.00% 0005
SOH 0005 0.00% 0.00% 9 00% 000
CEFs -
Duracion 35 A7 38 349 4.2
Wida Media .0 43 4.4 48 50
badurez T3 a1 85 2.0 10,3

S 58 spevce al darecho dal Fideicomitente de readquirr &l pairmonio cuandg el Saldo Insoluto
de Principal de los Cerificados sea menor al 10%
Diuracion 43 EC 3 a4 38 42
Wida Madia 48 4.3 4.4 4.6 50
Madurez g2 7 id 8.3 g3




3.- Tablas de Sensibilidad sobre TCP
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Sensibilidad Escenario TCP + TCP + TCP + TCP +
Meutro i00Bps 400Bps 6008ps BODBDs
IRPCAIDE & 500 4 50% 4505 4. 50% 4 500
SMGLOFASM d, 500 4 50% 4 50%% 4. 50% 500
TCP 1.00% 3.00% 5.00% T.00% 5.040%
Péngicia Acs MXN 0 G0 0 00 000% 0, 00% 0, 00
S0 000 Q.00% 0 00% 0.00% 3 00%
CBF's
Duracian 38 a4 ig 27 26
Vida Media 4 4 ig 34 3.1 27
Madurez a5 TE T2 6.5 &0

5i se ejarce 8l derecho del Fideicomilente de readquirir el patnmanio guando el Saldo Inaoluto
di Principal de los Certificados sea meanor al 10%

Duracian 3 14 3a 2.7 2.5
Vida Media 4.4 a8 34 30 27
Madurez Ta T &4 58 54




4.- Tablas de Sensibilidad scbhre Incumplimiento
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Sensibilidad 500%S0A J00S0A Escenaro 1% TCI 3% TGl
Mautro
IMPCLICH 4.5% 4.5% 4 5%, 4 5%, #5849
SMGDFWSM 4. 5% 4 5% 4 5%, 4 5%, 4.5%
TCP 1.0% 1.00% 1 0% 10% 1.0%
Pérdida Acc MXM T.7% 4% 0.0% 6.2% 16.7%
S0 0.0% 0.0% & 0% 0.0% 0.0%
CBF's

Cruracion 4.0 15 24 a8 &1
Vida Medin 47 46 4.4 4.5 4.8
Madurer o3 R BS a8 8.5

51 ge serce &l derscho Jdal Fidesomidente de readquird e patrimanio cuands of Sakde insokuts
de Prncipal da los Certificados sea menor al 10%

Duracicon
Vida Media
BMadurez

40 39 3.4 19
47 46 4.4 45
B4 82 78 81

4.0
a7
8.8




§.- Tablas de Sensibilidad sobre Salario Diario Integrado (S0}
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] ® 1B & ] £ # 1 1)
Sensibllidad SOM - 300Bpas S0 - 100Bps  Escenario 501 = S04 +
Heutro 100Bps J00Bps
INPCLICH 4 5% 4 5% 4 5% 4 5% 4.5%
AMDFEVEM 4.5% 4 5% 4 5% 4 5% 4 5%
TCR 1.0% 1.0% 10% 1.0% 1.0%
Pardida Acc MEN 0.10% 0% 0.0% 0.0% 0.0%
S0 -3.0% =1.0% 0.0% 1.0% 3.0%
CBFs
Curacion 42 38 38 arv 3.5
Vida Media 50 4.6 44 4.3 4.0
Madures 10.3 ag 8.5 31 T4

i 58 gjerce &l derecho dal Fidecomitente de readguinr &l patrimanao cuando el Saido Insoluio

i P LA Tl L B i B i

Duracion 4.3 ig 3.8 av 33
Yida Madia 50 46 4.4 4.3 4.0
Maduraz 2.5 5.3 78 T o




B.- Resumen

A conbinuacian se presenta un resurman de os escenanos analizados
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Asimismo, los cusdros siguientes musstran el comportamenio de 3 estruciure b3jo el escenano newtro,
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34 Fideicomitente

La mformacion correspondienie a esta Seccidn del Suplemento se Incofpora por
refarancia al Prospacto del Programa presaniado a la CHBY y BMY 2l 25 de jumio de 2008 en k3
"Seocian 3.4 - El Fideicomitente”

3.4.1 Contratos y acuerdos,

a, Daescripcidon del Contrato de Fideicomiso.

El Figeicomitente, al 25 de marza conslifuyd un Confrato de Fdeicomiso irrevocable de
administracion, emisidén y pago gue se identifica como F2G2862. mediante la
fransfarencia irevocable al Fiduciaric Emisor de la Aportacson Inicial, misma gue se
deposita en ta Cuenia del Fidescomiso. Las partes del Fideicomiso sone

Fideicomitante; FOVISSSTE

Fiduclaric: HEBC Meéxico. SA., Inslituciin de Banca
Multiple, Grupo Financierg HSBC, Davisian
Fuducdara,

Fideicomisario en Primer Lugar: Los Tenedores de ks Cerificados Bursafiles
Fiduciarios reprasentadcs pof al Representante
Comin

Fidelcomisanc en Segundo Lugar.  El Tenador de la Constancia

Represantante Comun Dreutache. Bank Mexico, 5A, Instifucion de

Banca Mdltipla. Division Frduciaria

Fines del Fldeicomisa.

El Fuleicommzo tene como fin princepad gue el Fidecomitente afecte los Derechos de
Credito, para que el Fiduciario (i) leve a cabo la Emisidn, (i} utilice los Recursos
Denvados de la Emizon que reciba como 32 astablace an el Fideicomiso, v (mi) proceda
gl pago de los Cerificades Bursatiles Fiduciamos v los Gasios, ulilizando para ello
exclusivamente & Patnmonio del Fideicomiso como se establece an el Fidelcomiso,

Patrimonio del Fideicomiso.

El Palrimonio del Fdeicormiso estara mtagrade pos ko siguienta
i La Aportacion Incal
ii Los Recursos Dernvados de la Emisidn

i Los Darachos da Crédite,
iw Ensu casa, los Derechos de Cradito Substitulos,

v, La Cobranza.
Wi La Cusnta del Fideicomiso y & efectivo deposdada en la misma
wil Cualesguier cantidades gue deriven del ejercicic de los Derechos

Denvados del Seguro o de la Garantia de Créddo de Vivienda
wilt Les Inmuebles Adiudicados.



i Los Recurses Denvados de Liquidacian

M. Las cantidades que por cualguier concepto ranshera o Fideicomitenis
al Fidwciario. incluyenda sin limitaciin aqueilas: necesarias para la
readquizicién de un Derecho de Crédite No Elegible

. Todos los darechoe del Fiduciamo de conformidad con cualguier otro
Dracumento de la Operacidn.
Xl Cualquser otra canfidad yw'o derecho del! Fiduciano en su caractsr de

Frducians del Fideicomiso.

wiii Todos los valores y atras inversiones, asi como las devoluciones qua se
derfven de es0s valores & [mearsiones, conforme a las Inversiones
Permitidas qua realice ef Fiduciana,

Kl Las demas cantidades, activas, fondos yio derechos que, en su caso,
aporte &l Fdeicomitente canformea a lo senalado el Fideicomiso,

Constancia.

El Fiduciaric amitira ia Constancia, & nombre de FOVISSSTE, en su calidad de cedants
bajo el Contrata de Cesidn

La Constancia no es un tiulo de crédito v 24l acreditara a sus tenedores coma titukares
de |os. derechos de Fideicomisario en Segundo Lugar bajo el Fidescomiso. En
consecuencia, la Constancia dard el derecho a su tenaedor a recsbir. (i) &l porcentae de
las Distnbucones que la misma sefale ¥ gue se efectien de conformidad con i3
Cascada de Pagos y (i) en genesal, a ta proparcidn que corresponda de los bianes que
puada axistir an el Patmmonio dei Fideicomiso respecto de los Activos Excedenies.

El Fideicomdente como tenedor inicial de |z Constancia, no podra cederla fotal ni
parciaglmente.

Cuenta del Fidelcomiso,

En o antes o2 la Fecha de Cierre, &l Fiduciano deberd abrir v mantensr a su nombie,
coma Fiduciario del Fideicomiso una cuania bancana en Pescs, en la gue depositara las
siguientes cantidades y que aplcard de conformidad con la Cascada de Pagos

i La Apartacan lncial,
i Los Recursogs Derivados de la Emiaidn,
l, La Cabranza;

W Las cantidades denvadas del ejercacio de ks Derechos Dervados del
Segure yio da la Garantla dal Cradido de Wivienda

W Las cantidades que el Fideicomitente Hegue a transferr a fin de
readquirir &l Patrimonic del Fidsicomise, en térmimos de la Clausula
Mowvena,

Wil Cualesquier otras cantidades gue formen parte del Pairmonio dal
Fideicomiso

El Fiduciaro debara invartir las cantidades depositadas en la Cuoenta General an
Inversiones Pemitidas.



Dicha duenla deberd eetar controdada exclusivamenta pos al Fiduciang quien serd al
unico faculizdo para refirar cantidades de las mismas.

El Fiduciario podra hacer retiros de la Cuenta del Fideicomiso, con &l consentimiznta por
ezcrito del Representantes Comimn, para reticar cantidades qua no dabderon de haber sido
depasitadas en la Cuenia del Fideicomiso, v sin embargo hayan sido depositadas en
dicha Cuenta por efror, de conformidad con el procedimanto establacide en el Contrato
de Administracicn,

Cuaiquier cambio de banco en & gue se encusniren cualguiera de dichas cuentas
raquerira of consanfimienta prewo § por escrto dal Administrador v dal Representante
GOl

Obligaciones y Facultades del Flduciario,

Con el fin ce que gl Fiducianc cumpla con e objelo del Fideicommso, ef Fiduciano contara
can ks facultades mas amplias para cumplic con dicho fin, por [0 gque contard con las
obfigaciones v por lo tanto con las fecultades para cumplr con las mismas segun s2
describen an |3 clausula Décimo Novena dal Cantrate da Fidaicomisa.

Reporte de Distribuciones

El Representante Comun deberd entregar &l Fiducians al Raporte da Detribuciones con
copia para el Administrador, el Administrador Maesiro, el Auditor Externo y las Agencias
Califscadoras an ka Facha de Determinacion, a fin de qua el Fiduciaric, con base an dicho
reporta, realice fas Distribuciones en la Fecha de Fago corespondiante,

Reglas y Prelacidn de Distribuciones — Cascada de Pagos.

Primsara, 11} relendra en la Cuenta del Fidescomiso las cantidades
necesafigs para cubrr los Gastos de Mantenimiento
pagadercs durante &l Periodo da Cobranza siguienta, ¥ (2]
pegara los Gesios de Mantenimento en la fecha en que
deban pagarse dichos gastos. denfro del Paeriodo de
Cobranza

Segunda Pagara los Honoranos por Administracidn, los Honoranos
por Administracion Maestra v los Gaslos de Cobranza
carrespondienies.

Tercero. Pagara el maonio total de los intereses wvencidos y no
pagados baje los CBF's asl como al Monto de Pago de
Interés que comesponda a dicha Fecha de Pago

En caso que en una Fecha de Pago no exstan recursos
suficientes en la Cuenta del Fideicomiso para el pago
integra (i} de los intereses vencides v no pagados ywo (i) del
Montoe de Pago de Interés, el pago dabara aplicarse primero
al pago de los intereses vencidos y No pagados v despuds al
Monto da Pago de Interés, scbre la base del Saldo Insoiufo
de los Certificados Bursatiles Fiducianios.

Cuarto. Oestinara los recursoes disponibles en la Cuente  ded
Fidescomisa una vez realirades las  distribuciones
especificadas en los punfos anfernores a3 la amortizacian



parcial de principal de los Certificades Bursaties Fiduciarios
hasta donda alcance. hasta que el Saldo Insciuto de los
Cerificados Bursatiles Fiducianios sea igual a © ioeng)

Chuirvto Destinara al pago del Tenedor de las Constancias.

Una wez gue 3e hayan amorizado completamenta los
Cardificados Bursatibes Fiducianos ¥ no exista algun paga
pendiente en relacién con los puntos Primero @ Cuarto
anteriores, &l Tenedor de @ Consiancia racibird una
cantidad sgual al monto total de los recursos disponibles en
ia Cuenia del Fidescomisa

Readquisicién del Patrimonio del Fidelcomiso, amortizacion total anticipada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fdecormitente tendra el deracha, mas no la obligackin de readquirir la tofalidad del
Patrimonio del Fideicomise a partir del momeanto en el cual gl Saldo Inscluto de log
Cortificados Bursatiles Fiduciarios sea manor o igual al 10% (diez por cienfo) del Saldo
Insciuto de los Cerlificados Bursatiles Fiduciaros en k3 Fecha de Cierre. El Fiduciario
aceptard aperaciones adicionales del Fidescamitante para tal proposito.

S5i este evenlo se actualiza, o Fideicomiente podrd aportar al Palrimonia  ded
Fideicomize una cantidad igual a la suma de;

i el Saldo Insciuto de los Certificadas Bursatiles Fiduciarios, en la présima
Fecha da Pago, mas

] el monio total de los inmereses devengados ¥ no pagados de los
Cedificados Bursatiles Fiducianos para ka proxima Fecha da Pago, mas

fii el monta de fodos bos Gastos que venceran en le prixima Fecha de
Paga. mas

i &l monto de todes tas demas cantidades adeudadas al amparo de los
Decurnantos de la Oparacion

Lna ver gua al Fiducano reciba dichas canfidades, las aplicara an la siguiente Fecha de
Pago a ia liguidacian totat de los Cerificados Bursatiles Fiduciarics de conformidad con
la Chusula Dacima Segunda del Fideicormiso. En cuanto sa hayan satisfecho todas las
chligaciones ncurridas con cargo al Patnmonic del Fideicormiso, v el REepresentants
Comun hublera emitido la Notificacsin de cumplimiente correspondiente, e Fiduciario
procedera a la entrega del Patrimona del Fideicomizo al Fideicomitenie, de acuerdo con
lag instreccianes por ascrilo gua éste la entraguea.

Responsabilidad Limitada.

El Fiduciario no serd résponsabla por

i Cualquier demsora o incumplimienta en |2 reslizacion de cualguier pago

de conformidad con el Fideicomiso debido a falta de fondos en la Cuenta
ded Fedsicamasa

ii Cualguier accion, acto U omisidn del Fidecomidants o lercerns que svile
0 impida al cumplimients del objeto del Fideicomiso,



i Cualquier acto realizado de conformidad con o establecida en al

Fideicomiza

in Cualquier acks realizrade en cumplimianto de lag instrucciones por escrito
recibidas por las paries de conformidad con el Fideicomiso

W Cualguier retrasa o falta de cumplimsanto en el pago dervado de una

instneccion de las paries, en el entendido gue dicha instruccion sea en
los tarminas previstos en al Fidecomiso.

Wi Hechos, acios u omisiones de las partes gque impidan o bmiten el
curnplimeanta de tos fines del Fidecomisa.

Representante Comun,

Deutsche Bank Méxco, 5.4 Institucion de Banca Mulliple, Divisian Fiduclaria calebra al
Contrato de Fideicomiso como evidencia de su aceptacién al cargo de Representante
Comdin de los Tendedoras v reconoce qua lendra las abligaciones v facultades previstas
en los Cedificados Bursatiles Figuciarios, en las disposiciones legales aplicables, as(
camo an el Contrato de Fidescomiso v sus Anexos

Extracto del Contrate de Administracion.
Descripcion del Contrato de Administracion.

El Adminizstrades v e Fiduciano cetabraron el 25 de marzo da 2010 wn confrate en virtud
del cual FOVISSSTE se cbligo a (i} sdministrar los Derechos de Crédito (i) ser o
designar a un Custedio da los Expediantes da Crédita v (i} realizar la Cobvanza de los
Derechos de Crédito obligandose a deposfar ia Cobranza en |a Cuenta ded Fideicomiso
(los “Sarvicios™). A la firma da dicha Confrato comparacieron el Represantante Comin v
ADEA

Actuacidn del Administrador.

El Fiduciario le encarga al Administrador [8 administracion y @ Cobranza de los
Derechos de Crédio, cualguser rectamacidn bapo los Segurcs v &l mantanimsants
engjenacion de los Inmuebles Adjudicados, para beneficio del Patrimonic del
Fidermamiso., El Administrador no debera expliciar ante tercerce gue actla por cuanta
dal Patnmamo del Fideicomiso,

El Administrador, para beneficio del Patnmaonia del Fidaicomiso, llevara a caba todos los
Actos qua cansidérns nEcesanas o convenaniss para |a debida admmistracion v cobranza
de los Derechios de Crédito, la reclamacion de cualguier cantidad adeudada bajo los
Saguros ¥ e mantansmients v enajenaciin de los Inmuables Adjudicados. en su caso,
conforme a fo dispuesto en el Confraie de Administracidn, en el Confrato de Fidecamiao,
en al Conrate de Cesidn y conformea a las politicas generales de administracion y
cobranza de carera hipolecana qQue actualmente sigue o llegue @ seguir en i3
administracicn y cobranza de su propia carera hipotecana.

El Administrador astara plenamente facultado para hacar todo aguello que considera
necesano o conveniente, en el curso normal de sus Negocios, para la administracion v
Cobranra de los Derechos da Crédio, las Hipolecas, la reclamacion de cuakquier
cantidad acewdada bajo los Seguros v el manienimiento y enajenacson de los Inmuebles
Adiudicados. en su caso, sin necesidad de consultar en cada instancia al Fiduciarno, para
o cual 2l Fiduciaric, de conformidad con los termings del Contralo de Fideicomso,
atargafa al Administragor los poderes mas amplos que raguisra al efacta. sugsto a las
fmitac:onas estableckdas en el Contraio de Admenistracion



Servicios de Administracion y Cobranza

Prestard servicios de Cobranza de cuslguier cantidad pagadera
{incluyendo de manera enunciatva mas no bmitaliva, intereses, principal,
comisiones ¥ gastos) en ralackn con los Derechos de Crédio y los
Derechos de Crédite Substitutos v sus respectivos accesonas. en cada
casn de confarmidad con los {@rmmos de los Crédios Hpotecarnos, el
Fidescomiso. &l contrato de Cessan, e Contrato de Administracion y |a
Legislacion Aplicabia. El Administrador ejercera por cuenta dzl Fiduciario
iodos kos derechos relacionados con bos Crédilos Hipotecanos a efeclo
de maximizar fa Cobranza de los mismaos para beneficio del Patnmonio
ded Fidecamesa.

FRespecto de jos Creditos Hpotecarios, ef Administradaor se ocblga 3
llevar & cabo al procaso de Cobranza (i} de las aportaciones bimastrales
ded 5% (cinco por ciento) sobre el Salario Diarno Integrado de los
irabajadores al sarvicid ded estado que realicen las Dependencias y
Entidades al ISSSTE an términos del aniculo 168 de la Ley del ISSSTE
{las “Apodaciones de las Dependencias v Entidades™), (i} del manta de
los descuentos guincenales del 30% (treinta por ciento) sobre el salano
basico Integrado gue realizan las Dependencias v Entidades de los
frabajadores al sernvicio del estado que han recibido un Créddo
Hipotecano, para el pago del mismo, conforme a lo prewista par el
articulo 189 de la Ley del ISSSTE (les ‘Descuenic sobre Némina™) v (i)
los deptsdos gue en las Cuentas del FOVISSSTE realicen fos
trabgjadores al servick del esiado que cuenten con un Creédito
Hipatecana, asi como los procesas de Cobranza de dichas cantidades,
canfarmes  al proceso sefigtado en la Ley del ISSSTE y demas
narmatwidad apbcable (las “Apotaciones Directas™),

El Admimstrador aplicara el monio total da |las Aporaciones de las
Dependencias y Enfidades, los Descuentos zobee Nomina y kBs
Aportaciones Directas que reciba an relacion con cualguier Dewdor
Hipotecana al pago del saldo ingolute de los Desechos de Cradito
respecivos de conformidad con los férminos de los  Craditos
Hipatecarios v supleforiamente. sus procedimientos v politicas vigentes
da tampo en iempo,

Realizara todos los pagos necasarios de conformidad con el Contrata de
Administracién, a2 mas fardar en las  fechaz de  vencimiento
cofrespondientas.

Sara responsable 3 su costo de (1) ejercer fodos fos derechos gue e

comespondan bajo bos Craditos Hipolecarios, 0l) ejercer todos os
darechos derivados de [a conservacian de la Hipoteca y los Inmusbias
qQue garantizan los Crédilos Hipotecarios, (i) aplicar las cantidades

cobradas a8 los Dewdores Hipofecanos por concepto de primas de
sequras  para mantener wvigenle el Seguro, ¥ (V] reafizar fas
raclamacionas o cobros par indemnizacion tofal o parcial 8 los gue
tuviera derecho Bajo los Derechos Derivados del Seguro

Mantendra en las Instalacionas 3 prueba de incendio, inundaciones y
con climatizacion adecuada, los Expedienies de Cradito en los que
consten cada uno de los documentos & informacidn gue de conformidad
con sus poditicas v procedimiantos deben integrar dichos Expedientes de



Credito, a3i como fos pagos recibidos, el saldo insolute de principal e
inMereses, la fecha v monto de cada pago o su incumpbmisnto, ¥
cualquier cira informacion relacionada con cada Credito Hipatecarnia, con
la firahdad de garantizar la integridad fisca de los mesmos.

W Conservar fa posesidn de los Expadientes de Crédilo, a la ardan dal
Fiduciario, actuando: come depaositario de conformidad con Ios derechas
y coligaciones de un deposilarna an los términos del articuls 2522 del
Codigo Civil Federal y de sus carrelativos en kos Codigas Civiles de las
afitdades federativas de México del Codigo Civil para el Distrito Federal
¥ proporcionara accese @ los Expedientes de Crédito en su lugar de
almacenamiento (el cual dabaerd sar un lugaf seguro) al Fduciarno, al
Administrador Maesstro v 8 sus sgentes en odo momeanic razonable
durante haras habiles mediante solicitud por escrito del Fidueciario, dal
Administrador Maesiro con 2 {(dos) Dias Habiles de anticipacion

Wi Cuando se requiera de conformidad con sus procedimsentos, contratara
abogades extamcs para miterdenir en todos aguellos procedimsentas
judiciales relacionades con el ejercicio de los derechos bajo lea Craditos
Hipotecanos oforgandoles los poderes gue estime necesarios para tal
efecto (los gastos an que incura el Administrador farmaran parte de los
Gasztes de Cobranza gque S8 describen en la Clausula 4 5 del Contrato
de Administracian): y

il El Admmistrador se chliga a prestar sus Senicios de conformedad con el
Contrata de Administrackin sin dar trato preferante a ningun Daracho de
Cradita.

vill.  Depositar en a Cuenta del Fidescomiso (i) todos los pegos que reciba de
los Deudores Hipotecanos v de las Dependencias v Entidades denvados
da un Derecho de Crédite conforme a lo establecido en la Clausula
Cuarta del Confrate de Administracidn ¥ (i) @l monto por la readguisicadn
di un Derecho de Crédito Mo Elegible en términos de 1z Clausula
Septima del Contrate de Fidelcomizo, o los pagos gue se reciban de
Seguraos © Garantia del Crédito de Vivienda La transfarencia deberd
reatizarse e Dia Habil siguiente a ia fecha en que el Admmistrador
identifique dicho depdsita. Para los efactos de lo anterior, se entenders
gue &l Administrador recibe o identifica alguna cantidad an &l momento
an qua puada individualizar o determinar a2 que Deudar Hipotecano |e
comesponden las cantidades recibidas, Cada depdsito efectuads por el
Sdminsiradar 58 harg por &l monio quea fue cobrado por el Adminisirador
y sera depasitade &n la Cuenta del Fideicomisa.

Subcontratacion

El &dminestragar, de conformidad con el Estandar de Cuidado, podrd delegar e
cumplimiento de sus obligackomes bajo & Conbralo de Admmistracicn a lerceros, an e
entandido que: (i) el Administrador permanecera obligado bajo el Conirato de
Adminisiracion ¥ serd responsable de cualguier viclacion o incumplimeante por parfe del
Custodia, en su caso asi como de cuslguier tercero confratado {cada uno, un
‘Sybcontratizia’y; i} la confrataciin de Subcontratiztas no liberarda al Administrador de
sus obligaciones bajo el Confrato de Admmistracion; (0l 2| Subcontratsia deberd
adherirze a las cbligaciones gue le cosresponda conforme al Contralo de Administracian
¥ (v} al Fiduciaro no estara obligado a reslizar pago alguno a los gque Subcontratistas
gl Administrador sera responsable por lodos log honoranios y olros pagos que se



adewden a dichos Suwbconiratistas e indemnizara &l Fiducianio contra cualguier
responsabiidad incurnsda o pérdida sufnda por al Fiduckarg, incluyendo cualguser
responsabikdad laboral. La facuftad del Administrador para delegar el cumplimients de
sus cbligaciones establecidas en el Caonfrato de Administracion estara scieto a las
siguisntes condiciones

1

Tados los contratos celebrados con Subcontratisias deberan ger consisienies
can kos terminos ¥ condicionies establacidos en al Contrato de Administracion

Dichos contratos deberan astablecer |y ser ejeculables por el Fiduciario) que el
Subcontratista debera cumplir con todas las instrucciones del Fiduciario gue no
wiohin |08 damas barmenos del convenio, ya sea que e Adminisirador se
ancusntre o ne en incumplimiente de diche convenio

Se debera cbiener previo consentimiento por escrto del Fideciario vy del
Represerdante Comin, qusnes no podran negar dicha consentimiento sino por
causas justificadas, enviando una notificacién a las Agencias Calificadoras

En caso gue los confratog celebrados con Subcontratisias en términos del
Contrato de Admunessiracidn, incluyan o pudiesan incluir @ recepcion por parte del
Subcontratista de fondes perenecientes &l Fiduciana yio gue, de conformidad
con &l Comtrato de Administracidn, hayan de pagarse en la Cuenta del
Fidaicomisc, e Subcontratista debers celebrar una declaracién |legalments
abligatoria en forma v contenida aceptabla para al Fiduciario en &l santido de
que cualguier fondo defeniado por é3le o 8 su orden sea detentado en
fideicomizo para el Fideicomitente o & Fduciario, sagun sea &l caso yio sea
pagado de inmediato en la Cuenta del Fidsicomiso

Cualguier Subcontratisia debe haber celebrado una renuncia por escriic a
cualguier derecho de venla por incumplimients de pago que surfa con ralacion a
dichos Servicios delegados

El Fiduciario no tendra responsabilidad alguna por los costos, cargos o gastos
pagadercs a o en lbs que incurra diche Subcontralista o que surjan de la
celebracian, continuacian o terminacion de dicha convenio

El Subconiratista respectnva debera scordar que en caso e cualguier
reclamacion de cuglguier naturalara bago su contrato da prestacion de servicios,
el Subcontratisia solo podra ejercer acciones & iniciar procedimientos legales
unicamenta en contra del Administrador ¥ en ningln caso en confra dal
Patrimanic del Fideicomise. Asimisme, diche contralo deberd establecer que en
Mingum cA%0 un subcontratsta adquirira el darecho de crear un gravaman sobra
lg Patrmonio del Fideicomiso (incluyendo sin limiacion, fos Expedientes de
Crédia). El Admimistrador dabera supervisar 8l cumplimianio de las obligaciones
da cada Subconfratista conforme al contrate de prestacion de servicios
respactive, sando esla responsable anta al Administrador Maestro, v al
Fiduciars, sa2gdn sea gl caso, de cualquier incumplimiants gue un Subcontratista
cormeda an arminos dal contrato de prestacion de servicios respactivo;

Cualguier confrate de servicios con un Subcontratista dabera incluir una
disposicion en k3 gque s establezca que & Subconiratista se cbliga a prestar los
s@rdicios para los cuales se ko confrata de conformidad con el Esiandar da
Cuidado y los parametros establecidos para dichas aclividades en las politicas
ganarales de admenistracion vy cobranza del Administrador



El Administrador ng podrd actuar como agente o representante del Fiduciano excento
qua se establezca lo contramo an al Contrato de Administracsan

En tarminos de fa Clausula Octava dal Contrato de Administracidn, el Administrador
deberd realizar todos |os actos que considers necesanos o convenientes para llevar a
caba la Cobranza judicial y extrajudicial de los Derechos de Cradita Vencidaos, asi como
el debido mantenimiento, adminsiracién v venta de un Inmueble Adjudicado; en &
antendido que fodos los acios llevados 8 cabo por ef Administrador con respecto al
Inmueble Adjudicade solamente se realizaran con el proposito de enajenara en las
mejores condicionss posibies ¥ bajo la supenvision del Administrador Maestro. Para tales
efectos, el Adminsirador podra contratar abogados externos v prestadores de senvicios
para intervenir 2n todos aguellos procedimientos judiciales y exirajudiciales relacionados
con la Cobranza de los Derechos de Crédito Vencidos. Todos los Recursos Derivados
de Liguidacion se ragistraran 5 favor del Fduciano para beneficio del Patrimanio del
Fideicomiso

Custodio,

ADEA g3 designado por las partes del Confrato de Administracidn coma Custodio, &n
consecuancia. ADEA se obligd a lavar a cabo el depasifo v custedia de los Expediantas
de Crédito v 2 enviar al Administrador, al Administrador Maestro v al Fiduciario, un
reporte mansual dentro de los pimearas 10 (diez) digs de cada meas, quea contenga; (1) un
lisiado de los Expedientes de Crédito bajo su custadia, (il un listado de los Expedientas
da Crédito que en su caso, hayan sido substituidos, y (@) wna declaracion respacto a
que la custcdia y depdsilo de ks Expedientes de Crédilo cumpbe con los términos
establacidos an el Contrato de Admimistracian, o an su defecta, {a) la identificacion de los
Expedientes de Credito respecto de los cuales ha incumpldo, {b) ta descripcion del
iIncurmplimients. y (c) las acciones adoptadas ¥ el iempo esperado para ramediar dicho
incumplimiants.

En temincs del ciiade Contrato de Admenistracion, & Cusiodio mantendrs en las
Instalzciones ubicadas an Parférice Sur, numaro 1325, Pisc 2, Colonia San Jerdnimo
Lidice, Cédige Postal 10200, en la Cudad de México, Dsirio Federal, los Expedientes
de Cradita. En casc de gue el Custodio cambie la ubicacion de los Expediantes de
Crédito deberd notificar par excrite al Fiduciano la nueva ubicacion de log Expedientes
de Credifo con 5 (cinco) Dias Habiles de anticspecion a la fecha en que ocurra dicho
cambio

Cobranza,

El Adminiztragor, realizard las acciones necesanas para kograr la Cobranza oporluna de
todas las cantidades adeudadas bajo los Derechos da Crédifo ulilizando mecanismos y
procedimienios gue uliliza en la admmistracién vy cobranza de sus propios créditcs
hipotecanos y los seguros respeciivios,

El Adminisirador sélo estara obligade & realizar las gestiones de cobro gue nomaiments
realiza an la administracidn v cobranza de sus propios craditos hipolecanios. Salkvo por la
abligacion de efeciuar pagos par (i) las primas del Seguro y (i) los Gastos de Cobranza
qus 5@ descrben en (3 Clausula 4 8 del Conlrate de Administracion, al Administradar no
sara responsable de cualguier cantidad devengada bajo log Derechos de Cradito gque no
sgan efecivaments recibidas por el Adminstrador, slempre y cuando haya cumphdo
diligentements con [a obligacian de intentar su cobro

El Adminstrador deposifera en la Cuenta del Fideicomiso 2n la Fecha de Ciere las
canbidades devengadas y aleclivamenta eobradas con respects a los Derechos de



Crédio durante el perioda comprendido entre la Fecha de Cone v la Fecha de Ciermrea,
con axcepoicn de as Cantidades Excluidas

El Adrmunisfrador debera depositar en |8 Cuanta del Fidewwomeso fodos los pagos gue
reciba derivados de un Derecho de Crédita. La transferencia debera realizarse & Dia
Hahil siguierite a la fecha en gue el Administrador idantfiqua dicho depdsito. Para los
gfectos de la Clousula Cuana del Condrate de Administracidn se enlenderd que el
Administrador recibe o identifica alguna canfidad en el momento en gues pueds
individualizar o deferminar 8 que Deudor Hipotecario le coresponde a8 cantidades
recibidas. Cada deposito efectuado por el Adminisirador se hara por €l monta gue fus
cobrado por el Administrador v serd depositada en la Cuenta del Fideicomisso.

En caso de que el Administrador deposile en la Cusnia del Fidmcomiss cantidades por
grror, el Adminisirador tendrd derecho 2 soficitar su devolucion, para ello el
Administradar debera presentar al Fiduciano con copia al Representante Comun, una
cafta en la que descrbira el monto ¥ |la razén de cada devolucion sodicitada junto con la
documentacién de sopore

Si el Administrador no transfiere la Cobranza y todas las demds cantidades pagaderas
segun 52 esiablece en el punio antesior, pagara intereses maratorios al Fiduciario sobra
cuahguier monte no transferdo a la Tasa TIE mas un 1% (uno por cienfo) anual en
Pasos, por al numern de digs franscurndos 8 partir de la fecha en que dichas mantas
debieron haber side depositades en |la Cuenta del Fideicomiso v hasta [a fecha en que
efactivarmante gaan depositados en la Cuenta dal Fideicomiso.

Gastos de Cobranza.

El Adminisirador s= cbliga a pagar con fondos propics (i) lodos |os gasios necesarios
fincluyendo los honorarnios, |as costas judiciales v kos gastos de cobranza) relacionados
con  cuakjuier procedmmiento judicial gue sea iniciado por el Adminisirador de
conformidad con o establecido en la Clausula 4.4 del Confrato de Admimistraciin, (i)
fcdos los gastos necesario para la transmisian de Inmusbles Adjudicades al Fiduciario
en sentencia |udicsal o contralo entre @ Administrador ¥ & Deuder Hipolecara baic la
supanision dal Administrador BMaesiro v con & consentimiznio del Representante
Caoman vy el Fiduciana {incluyendo sin lemitacion alguna, los gastos de ejecucion y
ragistio de la escriura publica correspondients). &5 como cualguier empuesio o arancel;
{iii} todos los gastos necesarios para @ mantenimiento menor del Inmueble Adjudicada,
incluyendo el page de mpuesios de propiedad |locales, estatates y federales; v (iv) todos
os gastos que sean Necasanos para la vanta del Inmueble Adjudicado para benefico el
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con sus paoliticas y Estandar de Cuidadao
Cada uno de oz gastos descnios en esa Clusula serd referdo coma “Gasios de
Cobranza” El Administrador mantendrd un registro en el que detalle los Gastos de
Cobranza para cada process judicsal gue haya imclado v deberd mantener la
documentacion razonable gque acredilte el pago de cuslguier Gasto de Cobranza, El
Administrades lendsa e deracho a ser reembolsade de los Gastos de Cobranza en gue
haya incurmido con respecio & cada proceso judicial, con cargo a los montos que en
afecio sean cobrados como resultado o an relacidn con dicho proceso judicial, deblando
&l Fiduciario realizar ef reembaolso de las sumas correspondientes.



Reportes e informacidén del Administrador,

El Administrador debera eniregar al Fiduciario con copia para & Representanis Coman,
laz Agencias Calificadoras, el Auditer Externo v el Adminstrador Maestro la siguiente
informacian:

B Reporte de Cobranza, 4 {cuatro) Dias Habiles anies de la Fecha de
Detarminacion, al Adminisirador entregara un Reporte da Cobranza.

ii Informacion Adscional, El Admmnistrador pondra a disposicion ded
Fiduciario;, del Representante Comon. del Administrador Maestra v de
las Agancias Calficadoras, toda aquedla informacidn ¢ documantacion
gue razonablemenie soliciien por escrito y que 32 encuentre disponible
@n sus archivos dentro de les 5 (cinco) Dias Habiles sigusentas a la
solicitud respectiva. €l Administrador tambien debera entregar al Auditor
Extermo nombrado de conformidad con el Fidaicomiso deniro de los 5
(cinco) dias siguentes & la soficitud respectiva foda la informacion
mecesara en &l caso de gue o Auditor Externo sea confratado para
llevar a cabo una revision de los proceses de Cobranza wlilizados por el
Adminisirador para e cobro da los Derechos Hipotacarios.

Administracion de Derechos de Crédite Vencidos e Inmuebles Adjudicados.

En adicidn a las responsabilidades del Administrador establacidas en el Cantrato da
Adminisiracicn respecio de los Derechos de Créditc en general, el Administrador debera
realizar lodos los acios necesanos o convénientes o bien, los que indigue |
Representante: Comdn para la debida sdministracion, manejo v Cobranze de log
Derechos de Créditc Vencidos, incluyendo B venta de Inmuebles Adjudicados en
terminas de lo previsto en e Contralo de Administracion y en los demas Documentos da
la Operacion v de conformidad con el Estandar de Cusdado v las politicas generales de
administracion y cobranza de carers hipotecana vencida que actuglmente utilza, o que
en ool fulere legue a ublizar an la administrackdn v cobranza de su propia cartera
hipotecaria vencida, En caso d2 que el Adminsfradar requiera |3 firma del Fiduciario
para realizar cuaiquser acto de confarmidad con o establacido an la Clhusula Octava dal
Contrato de Administracian, el Administradcr preparara oporiunamenie toda la
documentacion nacesara v ka antregans al Fiducians.

El Admirnstrador deberd realizar lodos ks actos necesanics para la debida
adminisiracicn, manefa y¥ venia de loa Inmwebies Adjudicados. en el enlendido de que
tedaz las accones gue realice e Adminstrador en relacién con I6s  Inmuebles
Adjudicados ssran con el Unico propdsfo de lograr su venta oportuna en ks meores
condiciones y debaran sar supervisadas por el Administrador Maestro. Cualguier
Inmuebie Adiudicado sera registrado bajo €l nombre del Fiduciario ¥ no bajo el nombre
del Admirustrador. Qusda exprasameants prohibido al Administrador arrendar el Inmuakla
Adiudicado a cuabguier individiso, incluyendo sin limifacidn alguna, al Dewdor Hipatecario.

Cualquier venta extrajudicial de Inmuebles Adjudicados debera realizarse mediante
subasta publica o privada hacha por &l Adrminisfradaor v debera realizarse una vez que i
Represantante Comin o aulorice

El precia de venta de un Inmuebie Adudicado deberad ser pagado en efactivo y deberd
zar i mayor cantidad gue el Administrador pueda obtener atilizando sus mejores
esfuerzes, Los demds terminos y condiciones de |a subasta serdn delerminades por el
Administrador quien redlizara dicha wania en tarminos de mercad, conforme a8 los
mesores interedes ded Patrimonio del Fideicomiso v de conformidad con el Estdndar de
Cudedo (sagin dicho f&rmino se define an el propo Contrato de Administracion)



Sin & previo consentimiento por escrito del Representante Coman, & Adminisirador no
podra ceder, vander, o da ninguna otra manera fransfenr oz Derechos de Cradito
Vencidos, el Inmueble Adjudicado o cualguier otro activo redacionado al Derecho de
Cradito Vencido

El producto da sjecucidon gue al Adminsirador réciba danvado de a3 venta judical o
exfrajudicial de las Inmuebles Adjudicados seran depositados en i@ Cuenta del
Fidescomiso de conformidad con lo sedalado en la Clusula 41 dal Contrato de
Adrminisiracion,

Hanorarios del Adminkstradaor,

Dwrante ka vigenca del Contrato de Administracion, el Fiduciario pagara al Administrador
en cada Fecha de Pago., como contrapresiacion por los sarvicios prastados dae
conformidad con &l Contrato de Adminstracian, s Honorarnos por Adminisiracion que
saran equivalentes a aplicar 112 (un doceavo) al monto equivalente al 0.75% (caro
punta setenta v cinco por cienio) del Saldo Insolute de Crédios Hipotecanos Vigantes al
inicia de cada Pericdo de Cobranza mas al impuesio al valor agregada gue corresponda
con cargo 8 la Cuenta del Fideicomiso

El Fiduciano no s2rd responsable por el pago de gasto alguno en ef gue incurra al
Admirnstrador con relacon a la prestacion de oz Servicios baje el Confrato de
Administracion. El Adnvinistrador sera responsable del pago de todos los gasios en los
que Incurra con relacian a la prestacsin de sus Senacios de conformedad con el Contrato
de Administracian. Tales gasios incluiran sin limidacicn alguna (i) los honorarios ¥ gastes
de confadores mdependientes, =si como cualguier impuesta pagadera por al
Admindstrador de conformidad con ef Contralo de Administracion, (i) cuaskquier gasto
relacionado con la elaboracion y la entrega de cualquier Reporte de Cobranza u otros
repostes proporcsanados de conformidad con el Contrato de Adminisiracion al Fiduciarnio,
al Represantante Comun, Administrader Maestro, al Auditor Extarno o a las Agencias
Caificadaras. v (i) los honorarios y gastos que se derven de los servicios de cualquier
larcars designado por el Adminstracor de conformidad con fa Clausula 3.5 del Contrato
de Administracidn

Rezsponsabilidad del Administrador.

El Administrador serd responsable por cuglguier accidn que tame en relacion con 2l
cumplimaento de sus cbligaciones de conformidad con el Confrato de Adminsstracon
conforme a lo siguients;

El Administrador indemnizasa ¢ sacard en paz ¥ a salve al Fiduciaro, a los
Fideicomisanos &n Primear Lugar, 8l Represantante Caomdn, ¢ al Administrador Maastno
a3l como a cualgueer delegado fiduciano, consejera. funcionana, empleado o agants de
cualguisra de ellos, contra cualquier responsabilidad gue =e relacione con los gasios
iincluyende gasios razonables v documentados de abogados), dafos, costos, pérdidas o
cualguier responsabilidad que surja directa o indirectameante de cualgusr mcumphimeanto
por parte del Admanistrador a cualguiera de sus abligaciones de acuerdo con el Cantrato
de Admnistracion o de cuslguier declaracion gua s& haya realizado de scuerdo con &l
Conirato de Adminsiracisn

El Administrador indemnizard y sacard en paz vy a zalve al Fiduciano, a los
Frdeicomesaros en Primar Lugar, al Representanie Comun, y al Admmnistrador Maesira
asl como a cualguier delegado hdusianio, conzejero, funcionario, empleado o agente de
cuaiquiera de eflos comtra cualguier responsabilidad con refacion a2 los gastos
[incluyendo gaslos raronables y documentados de abogadoes), dafos, pérdidas o

e



cualguier responsabilidad que sua dé o que sea iMpuesta al Fiducare ¢ al
Fepresentants Comun, como resullado de declaraciones falsas. negligencia, dalo, mala
fe o fraude dal Administrador en la prestacion de los Sarvicios. o la violacién por parte
del Administrador de sus obligaciones, de conformidad con el Contrato  de
Admunistracion

El Administrador mdemnizara y sacara e2n paz y a salve al Fiduciano, a los
Fideicomezaros en Pnmer Lugar, al Representante Comin, ¥ al Agministrador Maestro
asl como a cualquler dalegada fiduciaro, consajero, funcsonario, empleada o agenta de
cualgquiera de elioz contra cualquier responsabilidad con refacidn a los gastos, dafios,
perdidas o cualquer responsabilided gue surja de, o que =& imponga al Fiduciang, al
Fepresgniante Comun, o al Administrador Maestro como resultado de los acios u
amsionas de terceros designados por el Administrador,

Descripocion del Contrato de Administracion Maastra.
Ohjeto de los Servicios de Administrador Maestro.

El Fiduciario Emisar y el Adminsirador Maastro celebraron al 25 da marzo da 2010, un
Contralo de Administracaan Maestra en virtud ded cual 2l Administrador Maestro debera
[i} supervisar, revisar y venficar toda |a informacion generada por el Admimstrador en
tErmanos del Contrate de Administracion relacionada con la Administracion y Cobranza
de los Darechos de Cradito; (i) desarrollar y ponga a disposicion de los Tanedores una
herramienia que les provea de informacidn relacionada con el comporamienio de los
Créddos Hipotecarios que al menos incluya |z informacidn descrita en los punios x. y x
de la Clausuia 3.3 y ia informackin que poses respecto de kos rubsos sefialados en &
Arnexo “B” del Contrafo de Administracion Maastra v (in) en general preste los sarvicios
de superdsion y viglancia de las funciones gue desempefie el Administrador y los
terceros gue subcontrate en larminos del Contrato de Admimistracion (los “Senvicios dal

Administrador Maestro™) A la firma de dicho Confrato comparecid 2l Represenianie
Comun,

Actuacion del Administrador Maestro.

El Administradar Maeslio, para benaficio del Palnmonioc dal Fidaicomiso, llevara a cabo
Iedos los acios que considers necesanos o convenienies para llevar @ cabo los servicios
descritos en &l Contrato de Administracon Maestra de manera  mdependente,
profesional ¢ responsable; El Administrador Maesiro supenvizara vy wvigilara que el
Adminestrador base su actuacion n 3s paliticas generales de administracion y cobranza
de cartera hipoiecaria vigentes del Adminigirador. Asimismo, para gl desempefic de sus
funciones el Administrador Maestro cumplra con los férminos del Manual de
Operaciones que se adjunia al Contrato de Administracian Maestra como Anexo 8"

El Administragor Maestro sera &l Unico responsable de cualquier obligacion derivada de
ias ralaciones [Bhorales con sus trabajadores, funcicnarios o ampleados. En esta acto al
Admindstrador Maestro declara y reconoce gue no exisle ni exislird refacidn juridica
alguma entre dichas perscnas y sl Fiduoiaro, =l Representante Comun o el
Administrador, debido a gue dichas personas trabagan v trabajaran bago la exclusiva
direccicn, dependsncia y subordingcion del Admmnisirador Maestro, por o gue el
Fiduciaric, ® Representante Comun v el Administradar no  lendran  ninguna
responsabilidad laboral respacto 3 dichas personas en tarminos del articulo 13 de la Lay
Faderal del Trabagn

El Adrministrader Maestro, durante la vigencia del Contrato de Administracsn Maesira
debara [i] mantenesr su existencia l=gal conforme a las disposiciones legales aplicables a
U ragimen  legal, (] manlener  wgentes  cualmsguigra  licencias,  parmesos



auvtorizaciones necesanas para la consecucion de su objsto social, v (i} llevar a cabo
iodas los aclos gue resulten necasarios a fin de oblener, ranovar, profogan y manteness
vigenies todes las autcrizaciones necesarnias para que el Administrador Maestro esté
facuftado para conducir sus negocios conforme a la legeslacion aplicable.

Todos los servicios que &l Administrador Maestro preste, incluyenda fa validacin
conciliacitn de g informacin proporcionada por el Adminiirador se soportan en
procesos, sistemas y plataformas desarmolladas integramante pod al Administrador
Maastro

Fara la prestacian de los sericios que en Brmines del Conrate de Adminisiracian
Maastra proporcionara & Administrador Maastro, éste debaera contar an iodo momenlo
durante la vigencia del mismo, con lodos fos permisos y licencias de palentes, marcas,
darechos de autor, software v de compuio que sean nacesarios para la prestacidn de
dichos servicios. Por o gque se obliga 8 mdemnizar y & sacar en paz ¥ a sahlo &l
Fiduciano, al Representants Comun y al Admunisirador, asi coma 3 sus consajercs,
funcionarioa. empleados v agentes de cualguiera de ellos de cualesquier pérdida o gasto
(incluyando gastos razonables de abogados). dafic o peruicio suffido con mativo
cualguier demanda o reclamacidon dervada del incumplimiento  del Administradar
Mamstro por tal motive,

Dbligaciones y Facultades del Administrador Maestro.

El Adminisiradar Maestro, en cumplimienic de sus obligacionaes bajo @ Confrate de
Adminsiracién Maesira, tendra las siguienies obligacicnes y faculiades:

I Supervisar qua el Administrader llewe a cabo la Cobranza de
conformidad con sus polibcas de cobranza vigentes

i, validar con el Adminstrador la onformacitn  generada por  esle
redacionada con |a Cobranza de lps Créditos Hipotecarios con el objefivo
de detectar posibles inconsistancias v verificar @ integridad de dicha
i an:

fii conciliar con el Adminisirador la informacian del comporamienio de ks
Crédilos Hipotecanos gque e proporcions éste, con la nformacion
generada por oS sistemas propios del Administirador Maestro,

i revisar la informacion generada por & Adminisirador (ncluyenda el
Reperta da Cobranza) con @l fin dé vabdar a comecta aplicacién de la
Cobranza, la amorizacion anticipada en termincs de los Credios
Hipotecaras v cualesguier mowimianio realizado baio los mismos.

W, supervisar i3 contralacion, mantenmiento v ej@rcico del Saguro por
parte del Adminsiradar en teminas del Contrato de Administracian

i supenvisar I3 contratacion de Subconiratistas, incluvendo la contratacion
de abogados extemos y prastadoras de sarvcios en aquedics casos en
Que sea necesanio iniciar protedimientes judiciales v exirajudiciales en
términas del Contrato de Adminestracidn

Wil supendisar los Gastos de Cobranza en gue incurra el Administrador en
térmings dal Contrato de Admirdstracian,



Wil

il

de conformidad con las politicas. de administracion y cobranza del
Adminisiradar, y sujsto a los términos del Contrato de Adminsiracian,
supendizar y olorgar suU consentimients para que e Adminisirador
madifique los terminos ¥ condickanas de las Craditas Hipotecanos:

vigilar la actuacién de los Custodics conforme sl Confrato de
Adminkstracion;

proporcionar mensualmenie a los Tensdores, &l Representante Comum,
al Fiduczana, al Auddor v a las Agencias Califcadoras, en birminos de o
safialado en la Saccion 3.4 del Cantrato de Admunistracion Meastra,
infofmacsan scbre cada Cradio Hipotecano respecto a. (i) ta facha de
areginacion y el plazo remanente; {ii} 1= relacion del monte del Credito
Hipotecano respecto ai valor del Inmuable an la facha de onginacsan v a
la fecha del reporte; (i} tasa de interés aplicable; (iv) saldo remanants;
{¥] morcsdad actual & histonca de los Créditos Hipotecanos: (v
reportes sobre el desempefo actual e hisidrico de los Credios
Hipatecarios, (wi) informacién relacionada con la amortizacién parcial o
total de Creditos Hipoiecarios, (vii} mformaciin sobre el numero de
Derachos- de Crédite Vencidos vy agquellos que %8 encuentren en
cabranza judicial o extrajudicial. y {ix] notificar cualguier inconsistencia
en la informacian reporada por el Administrador an érmenos del punlo
antariar,

proparcianar mensuaiments a los Tenedores. al Representants Comun,
al Friducana, al Auditor ¥ a las Agencias Calificadoras,

gn iermmcs da o sefalado en k3 Seccion 34 del Confratc de
Administracion Maesira repores con laa tablas de frecuencia respacio a
loe Darachos da Crédita que incluya: (i} distnbucsin geografica, (i)
distribucicn por Dependencia o Entidad, (i} edad de fa carera que
conforman los Craditos Mpotecarios {por afic y mas de onginacion), {iv)
salde insclutc de principal (vl maduracidn esperada de k3 carera
hipatecana, (w) la tasa de mtarés. (vii) relacion del monio dal Derecho de
Créadita respecio 2l valor del Inmueble en la fecha de onginacian y a la
fecha dal reporte (viil) ingreso mansual o salano basa del acraditado
identificando si-aquin Crédilo Hipotecarico se encuentra en Periodo de
Prorrega asi como si el acreditado continda prestando senvicios dantro
del sector publico; v {ix) la relacian gue existe respecio a log niveles de
dauda an relackan con ingrasos de |a cartera hipatecaria; y

En general, reglizar cualguier BCto o SeMvicio qQue consders NeCEsario o
conveniente gara lograr una ehcents Cobranza

Honorardos del Adminkstrador Maestro,

Durants la vigencia del Confrata de Administrackin Maestra, el Fiduckario pagara al
Administrador Maestro en cada Fecha de Page, el manto gue se mdique en ef propio
Contrato de Adminsiracidn Maastra con cargo a la Cuenta dal Fidaicomiso.

Causas de Substitucidon del Administrador Maestro.

Cualqusera de los siguienies supuesios constiuird una "CRuss de Substiucion del
Administrador Masstro”



I, 51 al Administrador Maestro dajare de prastar comectamente a juicio dal

Fiduciara vy del Representanie Comun los servickos conlratados por
medio dal Contralo de Administracian Maesira, sin causa justficada.

ii Cualguier incumplimienio por parte del Administrador Masstno de sus
obfigaciones bajo el Confrato de  Administracidn  Maestra, cuyo
incumplmiento subsisis por un periodo de 30 (remnta)} dias naturales
siqueentes a la fecha em que l& sea notificado por escrito dicho
incumplimiento al Adminesstrador Maestra por el Fiduciana, por al
Representante Comun ¢ par el Admimstrador,

iii Sl cualguier declaracidn, Informacién o cedificacién hecha por &
Administrador Maestro en sl Contrato de Administracsan Maestira o en
Documenta de la Operacidn cualquier certificado, reporte o informe
preparado o envigdo en melacion con o bape e Contrato de
Adminiztracian Maestra, resulia ser falzo o de mala fe an akgon aspecio
redavante an la facha especifica de dicha deciaracicn, informacion o
cerificacion

i ai el Administrador Maestro e3 sujeto de cualquier procedimiento de
insalvencia, iquidacion, concurse marcantd o quisbra bao cualguier lay
o reglamento que le sea aplicable, o si el Administrador Maesiro es
infervenida (o |la figura equivalents en cualgwer legeslacion extranjera)
par cualquier autoridad gubemamanial bajo cualguier gy o reglamento
gue le saa aplcabla

W 51 como resultade de un ambarge sobre las mstalaciones a blenes dal
Administrador Maestro, ef Administrador Maestro se ve imposibilitado de
cumplir con sus obligaciones bag el Contrato de Admimistracion
Maestra

vl 51 el Administrador Maastro perde alguna licencia u  aulonzacion
gubamamantal olorgada en México o en el extranjere, qua sea
necesana para cumplir con sus coligaciones bajp el Contralo de
Administracicn Maastra.

Procedimiento de Substitucion del Administrador Maestro.

En al avento de presantarse cualquiera de ias Dausas da Substitucion del Admimstrador
Mazstro previstas en la Clausula 6.1 del Confrate de Administracion Maesira, entonces y
en la medida en que la Causa de Subshivcion del Administrador BMaesiro no haya sido
subsanada dentro del plazo previste en dicha Clausuta, el Fideciano podra, con la
autonzacién previa v por ascrifo dal Representante Comun v, deberd, una vez racibidas
las ingtrucciones de parte del Representante Comun, iniciar el procedimiento de
substducidn dal Admmistrador Maestro baje el Contrato de Administracion Maesira
sefialando en dicho aviso la Fecha de Substitucicn del Adminstrador Maestro madiante
un aviso (el "Aviso de Terminacion’) dada al Admmistrador Masstro (con copia a ias
Agencias Calificadoras)

El Fiduciano deberd nombrar al Admimstrador Maestro Substitulo dentra de los veinte
(20} Dias Habites siguientes a la facha an gue el Raprasantante Comuon ke autarice par
eqcrita nombrar & un Adminstrador Maestro Substitulo.

En todo caso & Administrador Masstro Substilute gue e designe deberd cumplir con loa
requisites estabiecidos en fa Clausula 63 del Contrato de Adminssiracion Maesta y
debera sar sceplable para 2l Adminizirador



Al llegar la Fecha de Substitucsan del Administrador Maestro v unicamente después de
gue al Admanisirader Maastro Substituto designado haya aceptado su designaciaon, todos
los derechos Y cbigaciones del Administrador Maestro bajo e Contrato de
Adrmunistracitn Maesira seran transtendos v asumidos por el Administrador Masstro
Substituta. en el entendido, sin embargo de que el Administrador Maestro continuara
desempaiando sus funciones hasta la Fecha de Substitucsan del Administrador Maestro.
A partir de la Fecha de Substitucion del Administrador Masstro, ésie dejara de tener
derachas v cbligaciones bajo el Contralo de Administracion Maestra (salva por las
obligaciones pendientes que correspondan al percde anterior @ la efectividad de su
remocion, las abligaciones descritas v las obligaciones de indemnizar de acuerdo con |o
estabizcido en el punio d. de la Clausula 5. 1del Contralo de Adminstracion Maesira)

En el gvento de substiiecion ded Adminietrador Maestro, &ste entregara en la Fecha de
Substitucitn del Administradar Maestre al Adminstrador Maesiro Substituto, toda la
informacein o documentackin que razonablemente le sobcite &l Adminsirador Maesira
Substituto relacionada con al Contrato de Administracion Maestra v los senvicios
contemplados an el mismo

El Administrador Maesiro Substitute, ef Fiduciaro vy e Administrador Maesiro,
suscribirdn, an la Fecha de Subshucitn del Adminisirador Maegsiro un acls de enfraga,
declarando haber recibde la documeniacion e informacion que le sea eniregada
confarme al parrafo antanor

A parhr de la Fecha de Substtucion del Admimnsiradar Maestro, todas las referencaas
hechas en al Contraio de Adminisiracion Maestra, en el Contraio de Fideicomiso, en el
Contrale de Caesidn, an a8l Contralo de Administracion v cualquier obro documento
refacionado con los mismaos al Agministrador Masstre, se emtenderan hechas a la
antidad que aclua como Administrader Maastro Substituto y esta adguirira todos los
derechios v estard sujeta a todas les obligaciones, responsabilidades y deberes del
Adminisliader Maestro de conformidad con los términos v condiciones del Contrata de
Administracian Maestra (e2n el entendido de que el Administrador Maestro Substitulo no
sard responsable de los actos u omisicnes del Adminisirador Maesira),

Sin perjuicio de ko sefalade an los parafos anteriores, el Fiduclario estard autorizado y
facultado (ante la falia de cooperacion del Administrador Maesiro) para actuar en
substiucidn del Administrader Maastro y firmar todos os documentos v realizar tedos los
acios gue sean Necesanos para realizar la substitucion

El Administrador Maestro iendra derecho a recibir los Honoranos por Adminiafracian
Maastra devengada a su favor hasta la Fecha de Substitucion del Admmistrador
Maestro

Requisitos del Administrador Maestro Substituto.

La entigad que 2l Fiduciano nombre como Administrador Maestro Substiluto debera
raunir a8  siguientes caracleristeas. (I} comndar con todas las  autorizacanes
gubemamentales, sistemas y medios necesarios para llevar a8 cabo ks funciones
descrtas en & Confrato de Administracson Maesira a cargo del Administrador Maastro,
(i) contar con amplia experiencla a juicio del Fiduciane en la administracidn maesira de
cartara hipotecarna compafable a los Craditos Hipotacanos, (i) aceptar sin imitaciones
todos los t&émmines y condiciones del Contrato de Administracién Maesira, y (ivi gue en la
opinién de las Agencias Calificadoras, su infervencién no afecte en farma negativa la
Calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios



Renuncia del Administrador Maesiro.

El Administrador Maestro solamente podra renunciar 2 su carge de Administrador
Maestro bajo el Contrato de Administracidn Masstra en al supueasto que llegue a sar
ilegal para el Adminisirador Maesiro continuar cumpliendo con sus cbligaciones bajo 2l
Contrato de Administracsdn Maestra debido a (i) la revocacion de cualguier aulonzacion
gubermamenial necesaria, (i} la modificacion de leyes, reglamenios u ofras Leyes
Aplicables en Méxco o 8l exdranara, o (il) ka interpretacicn de dichas layes, reglamentos
o disposiciones, en cualguiera de dichos casos, el Administrador Maesiro Substiiuto sera
nambrade confarme a la Clausula 8.3 dal Contrato de Adminisiracion Maesta v se la
infarmara a las Agencias Calficadoras,

Al presentar su renuncia conforme a lo dispuesio en el pamafo anteriar, gl Adminstradar
Maastro acompanard una cpindda de un daspache da abogados de reconocida prastigio
que cerifique |3 existencia de cualquiera de los supuesios ahi contenidas,

La renuncia del Administrador Maastro conforme a la Claugula Séptima del Contrato de
Administracidn  Maestra debera ser notificada al Admenistrador, al Fiduciana, al
Reprasentanta Comdn, v a las Agencias Calificadoras, sefalando en dicha naotificacion la
Fecha de Substitucin del Admmistrador Maesiro gue no podid ser anlefior a sesenia
(B0} Digs Habiles confados & pariir de dicha natificacion. Bl proceso de subsiifucion del
Adminisirador Maestro en caso de renunca, sa regira en o aplicable, por lo dispuesio an
la Clausufa 6.3 del Contrato de Administracion Maesfira.

Descripcion del Contrato de Cesion.

Cesion de los Derechos de Crédito.

El Cedente cadid, aportd y ransmitid irevecablements v libre de cualguer gravamen, al
Fiduciario para formar parte del Patnmanic del Fideicomiso, |a propiedad y titularidad de
la totabdad de los Derechos de Crédilo, gue s& refacionan da forma individual en el
Anaxs "B del Contrato de Ceasign, de conformidad con los articulos 20249 2032, 2033 ¢
demas aplicables del Codigo Civil Federal y sus corelativos dal Codige Canl para el
Disirita Fededal y de los Codigos Civiles para fos estados de la Republica Mexicansg

Los Derachos de Crédito cedidos, incluyen

a Todos los derechos, titularidad ¥ bensficics del Cedente (tanto
presenies como  fuluros) que comrespondan & los  Créddos
Hipotecarios:

b Los Ezpedientes de Credio retacionados con los Derschos de
Crédito:

= Todos los derechos principales v auxiliares del Cedente en su
cargcter de acreedor junto con todos los frutes, productos v
accesonos que les cormesponden conforme a cada Derecho da
Crédito incluyendo los derechos en su cardcter de acreedor
hipotecario respects a las Hipotecas constituidas scbre al Inmueble
relacionada con cada uno de ks mencionados  Créditos
Hipatecarios, v todas los derechos del Cedante coma baneaficiario (1)
en su caso, de la obligacidn a cargo del Fideicomitenls, respecio a
cada Crédito Hipotecario, de realizar &l pago por al Saldo Insoluto da
un Crédio Hipotecario, en caso de invalidez, incapacidad ‘toial
permanente o muerte del Deudor Hipotecano cofrespondients Lo
antanor. a8 fin de dar cumpliminio & lo dispuesto en el articulo 182
de i Ley dal ISSSTE y de conformidad con los regqusidtos



establecidos en ks Crédites Hipatecarics (la "Garantla del Crédilo
de Viwends"). v (il del segura contra dafios contratadoc por
FONISSSTE, respecto de cada Inmusble, para cubrir cualquier dafo
o menoscabo gue pueda sufrir dicha Inmueble {incluyendo dafos
derivados de incendio, inundacikin, terremato, huracan, tornado,
avalancha, erupciones volcanicas, explosiones, caida de obefos
tales como aviones, arboles, dafics scoligicos, enlre ofros) de
conformidad con los requesios  estsblecidos en los  Crediics
Hipotecarios (el "Segurg” o “Sequre de [afos” indistintamente),
incluyendo el derecho a obtener los recurscs provenientes de los
Derechos Denvados del Seguro en tanto ios memos se relacionan
con dichos Derechos de Cradito; y

d La fiolalidad de la Cobranga de cada uno d=2 los Crédidos
Hipolecarios. con excepeidon de tas Cantidades Excluidas

La cesion de los Derechos de Credito no incluye o no se interpretard que incluye
cualguiar chligacsan a cargo dal Cedente derivada de los Craditos Hipolecanos

Garantia del Crédito de Vivienda

En caso de gue se actualice alguno de los supuesios establecidos an el articule 182 de
la Ley del 1IGS5TE, = Fideicomitente estars obligado a deposilar en la Cuenta dal
Frdeicormiso el Saldo Insalulo del Crédio Hipotecara respectva, el Dia Habil siguiente a
gue haya side acreditado fehacientemente al FOVISSSTE un evento cubkerio por la
Garanlia del Crédito da Vivienda,

FOMISSSTE, tendra al derecho, mas no ia obligacidn, &n cuslquier momento duranta la
vigencia del Conirato de Cesion, de liberarse de dicha cbligaciin, medants la
confratacion de un seguro que offezca una cobertura eguivalente, en cuyo caso
deskgnara al Fideicomiso como beneficiania de o3 mismos. La insblucidon de seguros que
canfrate para estos afectos o Fidmcomitente an su capacidad de Administrador, deberd
fener la capacidad y solvencia necesaria para cumplir con las obligaciones de pago
asumidas y an todo momenta, al monto, v los tarminos v condickonas de dicho saguro
deberdn de ser majores 0 iguales que aquelios seguros que conrale & FOVISSSTE
para la cobarfura da su propla cartera hspotecaria.

Contraprestacion.

El Cedante recibira como contraprestacian por la cesian al Fiduczano da los Desachos de
Credito prevista en el Contrato de Cessdn (i) un monto equivalente al 100% del Sakdo
Insofute de los Cartificados Bursatiles Feduciarios en la Fecha de Cierre, &f cual serdé
pagado por el Fiduciario con cargo a la Cuenta del Fideicomiso v, (0) la Constancia

Depésito de los Expedientes de Crédito.

En la fecha de celebracion del Condrato de Cesidn, ef Cedenle hace la entrega juridica
da los Expadientes de Cradido relatives a los Cradios Hipolecarios en fawvor del
Cesionana Azimismo, en este acta, el Cesionarno lleva a cabo la entrega juridica de los
misrras al Adrmamstrador confarme a lo establecido an &l Contrado de Administracidon

En términos del Contrato de Administracion, &f Custodio ha guedado designado como
depasitario de los Expedientes de Cradito ajustandose en ko no previsic par el citado
Contrata de Administracidn a lo dispuesto en el Arficulo 25168 y demas aplicables del
Cadigo Civil para =l Distrite Federal El Custodio, mantendra los Expedientes de Crédito
an una bodega 8 prusba de incendio, imundaciones ¥ con chimatzacion adecuada para



su resguardo, ubicada en el domicilio sefialado en gl Confraio de Administracion con |a
finatidad de garantzar la integrdad fisica de los mesmos. En case de que al Custodio
cambie f3 ubicaciin de los Expedientes de Crédito debera notificar por escrifo gl
Fiduciario la nueva ublcacion de los Expedientes da Crédito con cinca (5) Dias Habilag
de anticipacian a la fecha en que ocurra dicho cambio.

Les paries del Confrato de Cesion conwvienen gue el Cedeme en su capacidad de
Admirestrador tendra plano acceso a los Expedientes da Créddo con el fin de cumplir con
sus obligaciones al ampare del Contraie de Adminisiracion, Sin embargo, dicha posesion
no e dard ningun derecho da propiedad sobre los Derachos de Crédite ¥ banaficio dal
Segurn ¥ |2 Garantia del Crédito de |z Vivienda ni podrd exdraerlos o sustraer
documentcs de dichos Expadientes dea Cradile sahvo qua lo tenga axpresamenta
permitico bajo el Contrato de Administracion

Declaraciones del FOVISSSTE con respecto de los Créditos Hipotecarios
limitacikan de responsabilidad:

Que: (i) &l Cedante 83 &l anico v legitime propietarc de los Derechos de Cradita que =a
retacionan an el Anexo "B” del Contraio de Casién ¥ no ha cedido (ncluyendo |a casidn
como garantia) sus derechos, ni ha creados nngun Gravamen o aleciacidn, o calebrado
ningan confrato que pudiese afectar su titulardad score de los mismos, de manera
alguna; v (i} &l Cedenta tiane derecha a ceder dichos Derechos de Crédito.

Con respecta 2 los Derechos de Crédilo que ze rélacionan en @l Anexo "B del Confrato
de Casicn. a la fecha de cesan:

1. La informacion que se sefiala en el Anexo "B” del Contrato de Cesian,
g5 corresta, precisa v suficiente para su identificacidn, v que contiens los
saldos insolutos a la Fecha de Corte, Dicha informacidn es congruente
con la informacion contenida en los Expedientes de Crédido v an las
bases da datos correspondsantas;

i. ElCedente tiene deracha a ceder dichos Derachos de Credito:

i, Cumpban con todos v cada una de los Requisitos de Elegibilidad gue se
mencionan en la Clausula Octava del Contrato de Fidescomesa, que son

1. FOVISSSTE es el dnico y legitimo titular de cada und da los
Derachos de Crédito que se refacionan an ef Anexo "B ded
Contrato de Cesidn

2 Los contratos que documentan los Derechos de Craddo son
legalmente validos v exigibles y fusron otorgados par 1as pares
de los mismos cumplignde con fodas las disposiciones legales
federales y locales apliocables

3. Cada uno de los Crédifos Hipotecarios v sus cormespondienties
Hipolesas, eszlan debdaments documentados en escriuras
publicas las cuales han sido debsdamente inscrifas en el registro
publico da la propiedad corespondianta a cada uno de los
Inmuehles y cada una de |3 Hipotecas conatituye un derecho
real de garantia en primer lugar vy ograde de  prelacson
debidamente perfeccionsdo de conformidad oon i@ Ley
Aplicabile

-
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Laz abligaciones de los Deudores Hipotecarios bago los Créditos
Hipatecarios sen legalmente exigibles conforme a sus i&rminos,
y &l Deudor Hpolecario, de confarmidad con la documentaciin v
las declaraciones realzadas en 2l contralo respectivo, estaba
plenamente capacitado para celebrar 8 Crédito Hipotecarno al
momanta de su celsbracian

Todas |as obligaciones de FOVISSSTE como cedentes segun se
prevén en los términos ¥ condiciones de oz Créditos
Hipotecanos han sido cumplidas en su totalidad, de manera que
no existe en la fecha cel Contrato de Cessdn, ni exstia en |a
Fecha da Core, cbligacion alguna a carge del Fideicomidente
coma cadente pandiente de cumplimienta.

El monto total a cargo del Fidecomiente de iodos v cada uno
de los Credilos Hipolecarios ha sido desembolsado. No existen
obligaciones de desembolso adicionales, lodos los gastos vy
costos mcurndos en relacion con |a celebracicon de los Cradidos
Hipotecarios v el registro de las Hipotecas han swo pagados v
no exisie la chligacian de reembolso a cargo del Fideicomifente

El Fideicomitente no bene conocmients da litigics da ningun tipo
ante tribunales locales o fedarales en relacikin con los Créditos
Hipotecarios que puedan afectar |la validez y exigibilidad de los
MMERIMDE.

Los Derechos de Crédite se dervan de Crédites Hipotecanos,
para la adguisicion de wivienda nuswva y no incluyen crédios
hipotecarios clorgados para reparar, ampliar o megorar vivienda,
ni pasivos confraidos para cualguiera de los concaptos antes
MeNCianasos

Cada uno de dichos creditns se encusnita denominado en YEM
¥ hiene una tasa de interés minima de 5% (cinco por ciento) fija.

Todos los Craddos Hipofecanos, fueron olorgados de 2002 en
adelante y a la Fecha de Corle tienen una antigiedad minima
de B {s8i5) masas.

& la Fecha de Corla. cada Créddo Hipotecario tere una fecha

de vencimiento na mayor a la Fecha de Vencimiento de la
Emision,

& la Fecha de Core, al Saldo Insocluio de cada Cradito
Hipatecario es superior o gual 2310000000 Pesos

A la Fecha de Corte, la razdn del Saldo Insalulo del Crédilo
Hipatecano contra el valor de las garantias (loan fo value”) es
mencs o Igual 853 (ochania vy cinco por cenio) para cada
Credito Hipotacario.

Cada wno de los Credios Hipotecarios cuenta con wn
Expediente de Crédila complelo.

Ala Fecha de Corte. los Deudores Hipotecarnos de los Creditos
Hipoiecaros: (i} son trebajadores activos del sector publico, (i
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son mayores de 20 (veinte) afas y menores de 58 (cincuenta y
seis) anas y (i) han realizado a8l menos custro pagos
quincenales por concepto del Crédio Hipatecario.

Desde su otorgamients v a la Fecha de Corle, ningun Crédilo
Hipotecario ha (i) sido objeio de modificacion (@) estedo sujeto a
un Perlodo de Pramroga, (i} genesado inlereses moralonos por
un incumgplimients de pago duranie kos ultimas 12 mases, Para
efectos de claridad, el incumplimiento en el pago es calculado
de la siguiente manera; no ha tenido (8} 2 & mas veces un
imcumplimiento deé pago por un plazo de treinta v un dias
calendaria v (b} 1 & mas veces un incumplimiento de paogo por
un plaza mayar a sezenta v un dias calendanio.

A |3 fecha de la cessn, cada uno de los Créditos Hipolecanos
52 encuanira el comiente en sus pagos, tanic por concepta de
interés, principal, impuesios v demas cantidades pagaderas par
al Deudor Hipatecaro al amparo del contrato gue documenta al
Crédito Hipatecario respectiva v ningun Dewdaor Hipolecario esta
an incumpliméianta de cualquier obligacian respecic a su Cradito
Hipatecario,

Los Creditos Hipolecanas se encuentran libies de Gravamenas,
salva por la Hipotaca otorgada a favar dal Fideicomitente

A la fecha del Contrata de Cesicn, no exsta un incumplmienta
de las obligaciongs de lee Deudores Hipotecarios bage los
Crédios Hipotacanos {destintos de incumplimiento de pago) o un
evenio gua con & paso del iempo o siendo notificado pueda
constituir un Incumphmiento de los (&érminos y condicsones da los
Créditos Hipatecarnos.

A la Fecha de Corie, no se ha (i) bquidado, cancelado o
subordinado tatal o parcialmente, (i) liberado ninguna Hipateca
(if) cedido o enajenade ningen Credito Hipotecario, o (i)
realzado ningun pago o anbcipo por cuenta o para benehcio da
ningun  Deudor Hipolecario o capializado cantidad  alguna
devengada o pagadera bajo los Crédidos Hipotecarios distinta da
Iog ajustes gue resultan de la actualizacian de VM en la cual
dichos Creditos Hipotecarios se encueniran denocminadaos.

El otorgamiento de los Cradidos Hipotecarios y las Hpotecas, §
log mecanismes de cobro implementados con antesiondad a ka
fecha de celabracion dsl Contrato con respecio a los Cradios
Hipotecarios se han regide conforme a practicas y polilicas
legales, predenies y comunes para Un oigansmo de sendicio
social mexicano v conforme a las praclicas del Adminsirador

Los lérminos v condiones de los Crédilos Hipotecarios no
otorgan al Dewdor Hipotecario nenguna excepoion adicional 2 (i)
lag previstas en ta ley en &l cazo de ejecucidn de |3 Hipoteca y
(i) lzs previstas en la Ley dsl IS55TE, paricularmente =l
desecho da Prormoga a que alude el artlcule 183 de la Ley dal
IS55TE
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Mingun Credite Hipotecano otorga al Deudor Hipotecano el
deracho a compensar pagos U obra excepoan simifar, v la
gjecuckin de los [E&minos previstos en cuslguier Cradito
Hipatecano o al cumpliments de cbhligacionas o ejercicia de
derechos previsios en & mismo no resultara en la ineficacia de
dicho Crédite Hipatecario ni sujetard dicho Cradito Hipatecana a
COMpPensacikin u otra excepcidn similar

Los Créditos Hipotecarics cumplen con las disposiciones legales
aplicablas en relacion a los intereses,

Salvo por (3 Hipoteca constituida sobre los Inmuebles, no axista
garantla adiconal gue responda por el cumplimienta, por pane
dal Deudor Hipotecarto, de sus abligaciones baja los Créditos
Hipotecanos

A ta fecha de cesidn, el Fideicomitents no tiene conocimienio de
la exislanca da algun procedimeants tendianta a [a expropiacion
da algin inmueble o de que cualquier Inmuable se ancuenira
afectads an virtud de conlaminacidn  ambientsl,  incendwo,
temblores, huracanes u atros desastres naturales

Cada Inmuebbe cuents con Seguro ¢ la poliza del Segura
cormespondients ha sido  debdamentes confratada con la
ageguradara, la cual se encuenira debidamenie autorizada de
confermidad con la Ley General de Institucsones v Sociedades
Mutuzlisias de Seqguros camo una institucién de seguros

La polza del Segure ha sdo renovadas antes de su
vencimiento. 1as primas han sido pagadas an su totafidad y par
lo tanio la vigencia de dicho Segumo se encuenira en plena
vigencia.

Cada uno de los Crédites Hipolecanos fue clorgado respecta a
un Inmueble ¥ 32 encuantran regidos por las leyes de un estado
o entidad federativa de la Repiblca Mexicana qua ha adoptado
en su Codigo Chil disposiciones que permiten a FOVISS5TE
fransmitir los Derechos de Crédido  cormespondentes  al
Fideicomiso sin necesidad de inscripeicn en el Regisiro Pablico
de la Propwedad respective o de nolficacidn a fos deudores
respecilivos en terminas simifares al aniculo 2,828 del Codigo
Civil para el Distrito Faderal

Substilucion y readquisicidn de Créditos No Elagibles.

En ol caso de que &l Cedenta () reciba un Requerimsants de Resmplaze por para dal
Fiduciario o del Representante Comin, o (i) por cualguser motivo lenga conocimeento de
gue (@) ocoitie cumplr con las obligacones establecidas en las Clausulas Saxta y
Septima del Contrato de Fideicomeso, respecta de uno o mas Derechos de Crédito o
Derechos di Crédide Substitudos o (b) cualesquier Derechos de Créditos sea un Derecho
Mo Elegible el Cedente estara ocbligade a, deniro de un plazo de 20 (veinie) Dias Habiles
contados a partr de la actualizacion de los supusastos mencuonados an ks incesos (1 y (i)
respectivamanie de est@ Seccion, susttuir o readguirr un Derecho de Crédito No
Elagitvle. segun coresponda



La substituesdn o readquisicion de Darechos de Crédita dabard efectuarse conforme a
kos termincs esiablecidos en el Contrato de Fideicamisa

3.4.2 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

De scuerdo 8 la evaleacion mensual realizada por las Subdirecciones de Asunios
Juridices v ca Fnanzas de los juxios pendientes al 28 de febrera de 2010, de cardcter civil,
mercantil o laboral, en conira v a favor del FOVISSSTE. s2 detemmind y regisino contablemenie
un rmonts dal pazwvo condingents cuantificable en 3517 BESA52 33 (Seizcientos decisals
miflones ochocienios ochenta v nueve mil sesgcienios clncuenta y nueve peaas 33100 MM )

FOVISSSTE se encuenira involucrado en juicios ¥ reclamaciones derivados ded curso
narmal de sus operaciones, que B Adminstracion aspara ne tangan un efecto mmpartante an su
situacicn financiera v resultados futurcs. Al 28 de febrero-de 2010 &l nimero de juickos en conira
dal Fondo son 122, los cuales tanan su origen principalments an

A 83 juicles Laborales. Demandas inferpuesias por ex ampleados que demandan al
FOVISSSTE la reinstalacion, pago de indemnizacicn constitucional, salarios caidos v
oiras prestaciones, por los cuales sa lene una provisidn de 551,543 miles de pesos.

B 59 Juicios civilesimercantibes, Procedimeentos judicsales en los gue FOVISSSTE es
demandado por constructoras, por gl page de obras ejecutadas y cumpliimenio de
contrales, ¢ acredilados por devolucin de pagos indebidos. reconociméenta da
haber liquidado &l crédite, por foa cuales se tiens una provision de $5686 345 miles da
pes0s

FOVISSSTE, no liene conatimbanio (1) de @ existenca de litigios adicionales a los mencionados
an los incisos enteriores que s& ancuentren en proceso y que se consideren que puedan resuitar
en fallos negatives para o FOVISSSTE, v gue de acuerdo con 1as Reglas y prachcas contables
emifidas por la CNBY deban regisirarse como un pasivo o deban revelarse, ni (if) de ofos
asuntos que pudieran Implicar una responsabilidad directa o contingente a cargo del
FOVISESTE, adwionales & los mencionados en el primer parrafo de esta Seccian

1.5 Deudores relevantas,

MNingun acreddado reprezenta mas dal 20% (veinta por clento) del Salde Insaluto de los
Creditos Hipotecarnos en la Fecha de Corte De igual forma, ninguna Dependencia o Entidad
relenedora Bene una parbepacion significante, sendo la Secretaria de Educacidn Plblica la que
tieme una mayor paricipacion como empleadora de Trabajadores acreditados, con el 5.85%
(G punto echenta v cince par cenda) ded saido total de los Créditos Hipolecarnios an |a Fecha
de Cortea,

3.6 Administradores u oparadores,

La informacion del FOVISSSTE como  Administrador de Credifos  Hipolecasrics
cormespondients a esta Secéion del Suplemento se incorpora par referencea al Prospecic ded
Programa presentado a @ CNBY y BMY of 25 de junio de 2008, en |8 "Seccion 3.5 -
FOWVISESTE como Advmimistrador’,

Por atra parte, como parte de la ransaccsdn descrita en el presanile Suplemento, se
contempla la participacién de ACFIN como Adminssirador Maesiro, misma gue s& documenia 3
fraves ded Conlrato de Administracion Maestra suscrito entre el Fiduci@na ¢ ACFIN (Ver Saeooidn
3,2 4 "Conlratos v acuerios — Descripoon ded Confralo de Adminisiracion Masaira’)



Conceapto del Administrador Maestro.

El Adminstrador Maastro as la insbitucion responsable de llevar a cabo la superasan,
revision y verficacién de toda la informacion generada por el Administrador relacionada con la
administracion y Cobranza de los Derechos da Crédito, asi como para desarrollar y panar a
disposicion de kos Tenedores una heraméenta que les provea de informacion relacionada con gi
comportamsanta de los Créditos Hipotecarios.

El Administradar Maestro, en cumplimianto de sues cbligackones bajo & Contrato de
Administracicn Maesira, enfre ofras. tendrd |3 siguisnies obligaciones v facultades: ()
supervisar gue el Administrador lleve a cabo la Cobranza, (0) validar con el Admenisirador |3
informacion generada por &sie relacionada con la Cobranza de los Credites Hipolecanos con el
objeto de dentificar posibles mconsistencias v verificar la integridad de dicha infarmacian, {iily
supervisar la contratacin, mantanimiento y eiercicio del Seguro por parte del Administrador en
térmirss dal Confrato da Administracién, {iv) wigitar la actuacion del Custodio, enkre ofras (Ver
Seccian 3.2 4 "Comlrafos y acuenos — Descnpeidn del Confrate de Administracion Masstra”)

La pagina de Intermaet del Administrador Massteo tiens 3 siguiente direccion;

woavw acfincl

La cual no farma parte integrante oel presente  suplemento.

Fara lener acceso a la informacion a ser proporcionada en la pagina dé Internst dal
Admurustrador Maestro en términos  del Condrato de Administracidn Maesira, los wsuanos
deberan regiirarze con al Administrador Maestro para oblenar nombse de usuara v clave da
acceso, La esignacicn del nombra de uswario y clave de acceso es por comreo elecironico

La informacicn proporcionada scbre |os crédifos hipoiecanos en |a pagina de inlemst cal
Administrader Maestro, 2o divulgard a solicitud del usuaro por medic del cofreo abectrénica, &
efecto de obtaner estadisticas sobre el empleo de la herramienta. Cuslquier persona o entidad
pueds solicitar su nombre de usuario y clave de accesa,

Antecedentes de ACFIN,

ACFIN 28 constiluyd en 1957 para satisfacer las neceswdades de la incipenia industria
de lag busatifizacionss an Chile, Inicizimente el ACFIM s2 conforma como resullado de una
alianza estratégica entre AGS Financial LLE & Inversiones San Sebastian, 5.4, canfrAndose an
el desarmilo de especificaciones operativas y tecnologicas para satisfacer requerimientos
internacicnales

En 1298 ingrésa como sooo SOMOA, SA con un importante apoyo instiucional vy
tecnaldgico. En conjunto inician el desarrollo de sistemas v su Implemeantacidn ocperativa

El afio 2009 sale Sonda como soci, v La propiedad de ACFIN queds compuesta por
Inversiones San Sebastin S04 (40%) ligada a la gestdn de la ampresa v un Fondo de
Inversiones Privado adminstrado por Larrain Weal 5.4, [60%)

Larrain Visd 23, una de las mas completas y anfiguas empresas de senvicios financieros
en Chile. Fundada en 1934 enteganda en la actualidad una ampha gama da sanacios
financizros, convirti@ndoas 2n el principgal actor del mercado de capitales de Chile



La pagea de Internet dal Larrain Vial es |la siguiente direccon: o deees larranyial comd & cual
no forma parts inlegranie del presente Suplemento

La experienciz de ACFIN como sdmenisirador masstro incluye los servicios de
administracion directa de activos (Primary Servicing), adminstracion de carferas de activas
[Mazter Senicing) v administracion de bursatifizaciones | Trusfea)

En suzs pnmeras 3 (treg) afios, ACFIN se centrd en 2| desamollo de sistemas, de
infraestructura ¥ en la ejecucian de procedimianios para la prestacion de los servicias orlaniados
8 la busatilizacidn de aotvos, ulilizando estandares iemacionales en su disefio

La experiencia de AGS Financial LLC en Esfados Unidos de Amérnca Y en mercados
pmargentas, como Argentina v Brasil, en la administracion de careras bursaliizadas le otorgan
la expenences necesaria. Ademdés, en 1999 ACFIN celebrd un convenia con Santander Sociedad
Securitizadora. mediante el cual probd sus sistemas para la adminsiracion de cartera de actives,

ACFIN ha olorgado una relevancia gravdants a la fecnologia. considerando que la
administracion de activos requiere del procesamignte de un gran wolumen de dafos, I8
intaraccidn con dversos usuarios (proveedores v clientes) v la generacidn de mformacidn y
reparies de acuerdo a los requerimientos de los distinfos paricipantes involucrados en el
procest de bursatilizacsan,

Loz sislemas fueron desarrollados internamente ¥ en su disedic e considerd la
edecuacion a la realidad local y a los estandares en paises donde la industria de bursatilizacian
astd mas desarmollada. La solucion implemantada congiste an un sistema flexibla, modular y
tecnoidgicamanie vigente

En el 2000, ACFIN inicio su fase operativa oiorgando el servicio de administracian
maesira & emisiones de bonos de bursatilizacidn en Chile. En 2001, inicio [a fase operativa an &l
area de administracian directa de la cartera objeto de la bursatilizacion

ACFIM es evaluado constantemenie por  Clasificaderas de  Riesge  extarnas
resguardande sus estandares de servicio. FellerdRate quien manbene una allanza estratégica
con Standard & Poors Credit Markets Services v Humphreys Limitada, sociedad en la que
participa mincritanamente Moody's Inveslors Service, Inc, Recentements se ha incorporado
Fitch Ratings coma clasificadar de los servicios de ACFIN

ACFIM 25 lider en Lating America en la prestacion de senvicios de administracion de
activos en el area de bursalibizacion. ACFIN posas hesramientas lecnoldgeas espacalizadas gue
la permiten edaptarse eficientemente a las necesidades de sus clientes. Lo anterior, en virtud de
que ACFIN bare 12 afos de axpanancia prestando servicios en vanos paises da la region y
actualmenie fiene confratos de senecios pars transscciones publicas de largo plazo en Chile y
Méxco, Adermdas, an nmguno de esios paises existe un competdor en area de Master Servicing
con la exclusividad, experiencia y amphtud de los senvicios que ofrece ACFIN

Experiencia de ACFIN como administrador maestro.

ACFIM estd presente en el mercada de bursatifizaciones desde el afa 2000 alcanzando
una parlicipacién en mercado chileno aguivalente al 72% con 68 bursaldizacionas supervisadas
Su competidor en Chile mas cercano tiene 13 activos con un 149% de participacidon en el mermadao
chilana
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El afo 2008 e mercado chileno sufnd una baja en la colocacidn de nuevas emisionas
debidt a un cambio astructural en el mercado hipolecario. mismo que se tradujo en tasas ds

prepaga mas alia de o contemplade por la agenciss calificadoras. Con o cual se redupo al
Liemients dal nimean de emisicnes.
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ACFIN thene una gran axperancia én amisiones de deuda respaldadas por hipotecas (28
emisionas en Chile ¥ 9 an Meéxico de diferentes Actvos) aungue esta diversificada en oiros
actvos tal como se muesira en el cuadro Safjuigribe
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ACFIN &3 ka unica empresa en Chile que-tiens experiencia an amisiones respaldadas por
créditos aulomoinices, créditos de consumo, cuentas por cobrar v tarjelas de crédita,
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La informacién descrila en ol presente aparado ha sdo proporcionada por la
Supanntandencia de Valores ¥ Seguros de Chile v puede ser comoborada en lka pagina de
Irtermed waww svs Cl

Calificacidn de ACFIN como administrador maestro.

ACFIN estd permanentemente baip la cabficacion de 2 (tres) agancias calficadoras de
rnesgao chilenas, y ha obienido las siguientes calificaciones

a) Feller&Rate (Siandard & Poor's Credit Markets Services), ACFIN, celebrd un contralo
de calficacidn continua con Feller&Rate en el afe 2000, v actualmentea tiena la calificacién como
adminisirador maestro de "Mas que Salisfactonc”, que equivale a la segunda mesor categoria de
cinco posibles. Ezla calegoria sefala un grado muy alto de eficiencia v compeiencia en =l
aspecto evaiuado, Difiere de la categonia mas fuere, principalmente por falla de histosis
represantativa. estabikdad tecnologia o condicion financiara,



b Fiteh Ratings ACFIM calebrd con Fitch Rabings un cantrato de calificacion continua an
febrera de 2008, por lo que, au calificacidn como administrader maestro se encuentra an af
proceso de ser amitido.

c] Humphreys Limifada (Moody's Invastors Service, Inc.). ACFIN celebrd con Humphreys
Lim#ada un contrate de calficaciin continua en el afo 2000, v actualmenie fene una calificacian
como adminsirador maestro de "CAZ°. que equivale a fa segunda major calegodia de cnco
posibles, Esta categoria coresponde a sccikedades con una posicidn mas que adecuada en
cuanto 3 su capacidad pasa ejescar la funcidn de adminsirador, pero susceptile de dateriorarse
levementea ante cambios intarmos o ded entorna

3.7 Reportes

Conforme a o establecido en los Documentos de la Operacian, las partes de dichos
instrumentos estan obligacas 8 proporcionar los siquientes Reportes:

a) Repore de Cobranza: El reporie que debera eniregar el Adminisiracor al Fiducianio, con
copia para al Representants Coman, al Administrador Maastro, e Auditor Extarnc v las
Agencias Calificadoras, el cual debera descrbar ta Cobranza en e Periodo de Cobranza
correspondients; Lo anterior, a mas tardar 4 (cuatro) Dias Habdes anles de ka Facha da
Determinacion de cada Fecha de Pago

b] Reporte de Distnbuciones: El reporte que debera entregar e Represantante Comdn al
Fiduczarsg, a las Agencias Calificadoras, al Tenedor de la Constancia, al Administrador
al Adminisirador Masstro v al Auditor Externo, &l cual debera listar las Disiribuciones
cormaspondientes a la Fecha de Pago respectiva. Dicho reporte deberd ser anfragado por
el Represantante Coman en cada Fecha d2 Determinacion.

o) Repore de Saidos: El repore gue deberd enfregar el Fiduciaro al Representants
Comun, & Admirnsirador, al Administrador Maestro, al Awditor Externo y a las Agenclas
Calficadoras, el cual describira los movimientos regisirados en la Cuenta del
Fdescomizsa. Lo antenor. a mads lardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha da
Detamminacion

dj Raparie del Auddor El reporte que el Auditor Externo debera entregar penadicaments al
Fidirziario, al Reprezentanie Comuon, al Adminisirador, al Adrmanistrador Maestro v a las
Agencias Calficadoras Dicho reporte deberd versar schore: (i) |2 revision de Ios estados
financieros anualas del Fideicomizo, v (il al menos una auditona anual de los Derechos
de Cradito El Represenianie Comun podra solicidar gue dicha auditoria se haga con una
mayor frecuencia, sempra v cuando fundamania debidaments su schcitud

En terminos de los Documendos de la Operacidn, les reporlas mencxonados en los
incisos a)a d), inmedistos antersores, seran enviados por escrito por corren certificado o semvicn
de mensajera con acuse de recibo a las direcciones sefialadas en los propios confratos. Lo
anterior en & enfendido que podran enviarse por medios elecirdnicos, siempre gue &stos sean
confirmados por dichos medios,

@) Por su parte, & Administrador Maesiro debera proporconar mensualmenis, 3 los
Tenedores, 8l Represeniante Comian, &l Fiduciario, al Auditor y 8 |23 Agencias
Calfcadgaras,

11l informacidn schré caga Crédito Hipolacario respecte & (1) |z fecha ds
criginacian v 2l plazoc remanenis; (2] 13 relacon del monto ded Crédito
Hipotecarns mepecta al valor dal Inmuatle en la fecha de anginaciaon y a la



fecha del raporte, 3} lasa de mierds aplicable; (4) saldo reamanente, (5]
marosidad actual & histanca de los Creditos Hipotecarnics, (5} reportes sobre
él desampedc actual & histdrico de los Craditos Hipolecarios, (7} informacian
refacicnada con la amortizacion parcial o total de Créditos Hipotecarios; (8]
informactan sobre el nomero de Derachos de Crédilo Vanodos v aguelles
gue se encueniren en cobranza judicial o exirajudicial, (9) ingrese mansual o
salario bdsico del acredifade identificande = algin Crédita Hipatecano se
encuentra en Periodo de Prdroga asl como §i el acreditado continda
prestando senvicios dertro del sectar pdblico y (10 notificar  cualgusar
inconsistancia en |2 informacion reporada por f Administrador,

(i} reportes con 1as tablas de frecuencia respecto a o Derechos de Credilo
qua incluya: (1) distribucidn gacgrafica; (2} distribucion por Depandencia o
Entidad; {3) edad de Iz carlera que conforman los Crédites Hipolecarios (por
afa v mas de anginackdn); (4] saldo mscluto de principal {5} maduracian
esperada de la cartera hipolecaria; (8] la tasa de interés; (V) relacian del
maenbo dal Deracho de Crédito respacto al valor dal Inmisable an la facha de
ariginacion y & la fecha del repore; v {8i) la relacidn que existe respecto a
los nivales de dasda an relacidn can ingresos de ta cartara hipotecana.

El Adrministrador Masstro publicard en su pagina de Internat (s aclin cl), dentro de los
(i} & (cinco} Dias Habiles de cada mes, despues de haber sida recibida la informacion por pane
del Administrador v validada par al Admanistrador Maestrc la informacion a gue hace raferencia
esie incisa &), y (it} 15 (quince) Dias Habdes de cada mes por o que se refiere a la informacidn
referda en al Anexo "B° dal Contrato de Adminisiracion Maestra. Para tener acceso a dicha
infarmacian, Ios usuanos deberan registrarse con &l Administrador Masstro para abiener nombre
de usuano v clave di accesg

La asigracion del nombra de usuano y clave de acceso es por cormeo alactrbnco
directamente por el Administrador Maesiro Cualquier persona o entidad puede solicitar su
nombre de usuano y clave de acceso. El Fideoano v el Represertante Comun sa obligan a
registrarse con e Administrador Maestro, deniro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la
celebracion del Contralo de Administracson Maastra. El Fiduciano a su vez, =& obliga a gestionar
&l registro cormespondients de las Agencias Calificadoras

1.8 Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los CBF's.

La presenle Emumion no cuanta con avales, garanies, contrapartes an oparaciones
financieras dernvadas o de cobertura, 3poyos crediticios. antre oiras



4, ADMINISTRACION

41 Auditores externos,

Los Auditores Extemos de FOVISSSTE por los esercicios fiscales 2006, 2007 v 2008

Dezpacho Gamez Espifsra, 5C, es la firma de avdiores extemos
indepandientas que ha sido contratade por FOVISSESTE para llevar a cabo la auditoria v
dictamen da sus eztados financseros al cierre del sarcicio fiscal por el afio terminada al 31
da dicsambre de 2006,

PrnocawsternouseCoopers, 5.6, g5 la frma de audiiores externcs independientes
que ha sido confratada por FOMISSSTE para llevar a cabo la auditoria y dictaman de sus
estados financieros al cierre de los ejercicios fiscales por los afos terminados al 31 da
diciembre de 2007 y 2008 El dictamen sxpedido por dicha firma de auditores respecio de
los estades financieros en mencian, asi como los estados financieros en cuestion se
adjunta como Anexo 6.1 del Prospecio. Para mavor clardad, conwviens precizar que
adicionalmente, para los sfecios de esta transaccian dicha fema tambign fue contratads
comd Auditor de Procesos, & reporle cormaspondiente se adjunta al prasente Suplemanta
Gomo Anexwo 5.3

4.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.

Los funcionarios de FOVISSSTE se encueniran sujetos a la Ley Federal de
Responsabilidades de log Senvidores Pubhcos, ka observacion de esta ley los obliga a evdar
confbclo de intereses en cualguier operacidn dentro de su servicio. Las Intermadiarios
Caolocadores v sus afilladas, mantienen relacionas de negocios con el Fiducians Emisor v la
prastan diversos servicics fmanciercs pericdicaments, & cambio de contraprestaciones en
igrmincs de mercado ({incluyendo los gue recibird por o sarncios  prestados  como
Intarmediarios Colocadores, por la colocacion de los Cerificados Bursatiles Feluciarios), Los
Intermediarics Colocadores estiman que no tens conflicto de interés alguno con el Fiduciario
Ermsor respecto de los servicios gue ha convenido en prestar. para 18 colocacion de los
Cenficados Bursaliles Fiduciarios.



5. PERSONAS RESPONSABLES

‘Los suscrtos manilestamos bajo protesta de decir verdad, gue en el ambido da nuestras
respeclivas funciones-—fyoparamos la informacion relative a los beenes, detechos o valores
fideicamitidos contenida Bn el presente suplemento, 1a cual, & nuesire leal sabes v entender,
reflaja razonablemente #u sibdacsin, Asamlsmo, manifestamos que no lenemos Conacmiento de
informacion relevante Mn omitda o faiseada en esle suplemenlo o que of mismd
contenga informacian gu® pus cir & rror 3 los nversionistas.”

N,
o

i

=== I
b il
e lI b 1 » .|;:-"'.
Manuet Pérez Cardenas " Jesis G, Badaza Femer
Wocal Ejecitivo de la Comisin Ejectiva Subdirecid: &4 Finanzas
del FOVISSSTE _ dai FOVISSSTE
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Emesto Ampudia Melle
Bubdirmebor do-fsunins Juridicos
del FOVISSSTE

L& preserile hoja de frmas Soma paite del Suplemento del progiama de ehmeon @ Cefilicados Surssiles Fidunanom
con clave de gcgre TROWIE MU, eslablgedo por HSEC Mmoo, 5 A de ©V, Inalksadn de Banca Mollgds, Orupo
Financees AL Dvigds Fiduiana



"El suscrite manifiesia bajo protesta de decr verdad, quae su representada en su
caracter ¢e figuciano, prepard la informacion relativa al contraio de fdeicomiso
contenida en el presente suplementa, fa cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente los Memines y condiciones pactados. Asimismo, manifiesia gue,
dentro del akcance de ias actividades para las gue fus contratada su repressniada,
ésta no tlene conociméanto de informacidn relevante que haya sido omitida o
falseada en aste suplemento o gue el mismo contenga informacién gue pudiers
s a eror a 05 inversionistas.”

Sl
iy,
Flor de Marla Kupler Ddminguez
Detegado Fiduziario
HEBC México, 5.4, Ins de Banca Maltiple,
Grupn Financierg ., Divigibn Fiduciaria

La presenie bom o frmas forma parks del Seplemento del progrema de emisan de Canficedes Busaties Foucianes
oo clave de pisacts TROWVIS 10U, esiabiesidn par HEEC Mixeo, 84 e V| Insifusian de Sanc Mdbpio, Gupo
Finangeny HEEC., Divigdn Fuduciaria



‘Lo suscritos manifiestan bao prolesia de decir werdad, que su represantada en su
caracter de intermediano colocador, ha realizado la investigacion, revisian y analiss
del negocio de ta emiscra, asi como participado en la definiian de s 1dminos de la
oferla publica y que a su leal sabar v enfender, dicha investigacedn fue realizads can
amplitue y profundidad sulicienles para lograr un entendiméento adecuado  del
negqocin. Asimismo, su representads no tlena conocimiento de informacion relevanie
que haya sido omitids o faleeada en esle suplemento o gue al mismo conlengd
Iinformacian que pudiera inducir 8 emor a los imersionisias

lgualmenta, su ropresentada est de stusrds an concenbrar sus esfuarzos en
alcanzad la mejor distribucedn de iog Cenlificados Bursatides Fiduecianos malaria de ka
oferta publkca, con visias a lograr una adecusda formacion de precios en el Mercaso
y gque han Informada a |8 emisora el sentido v alcance de s esponsabidades qoe
debers asumir fremte al gran poblico imversionista, las autondades competentes y
demas paricoanies del mercads de valores, como una sockiedad con valores
inscritos an ol Registro Naconal de Valores y en bolsa ™

Casa o= Bolss Banonie, 5A. de GV,
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.J..
Lo, JTTA, ==
;‘t_u_";#;:;_"; A i A
Ariorn Lonioy SAltesteme Fdoarin Garcia Qwezada
Represeniants Lagal Representanie Legal

L g ey G Ereas fonmia il dol Busfomento del programa de emision de Certficadon Busalien Pt
on Cawe din plzarm TEOVIS 10U astabieodo por HEBE Méroo, B4 de O Insitucin de Banca MG, Gropd
Erandien HESC. Drakdn Piducmrin:
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"Los suscrifos manifiestan bajo protesta de decir verdad, gue su represeniada en su
caracter da intermediano colocador, ha resizado ia imestigacidn, revisién y analisis de la
estructura de la emisidn, asi como participado en la definicién de los rminos de |a oferta
poblica y que a su leal saber y enfender, cicha investigaciin fue realizada con amplitud ¥
profundidad suficienes para lograr un entendimiento adecuado de dicha estructura
Asimismo, su representaca no enen conocimiento de informacin relavante que haya
#ido omitide o tslseada en esle suplemento o gue &l mismo contenga informacion que
pudiera inducir 8 emor 8 los inversionistas.

Igusimante, su representada estd de acuerdo en concenirar sus esfusrzos ean alcanzar la
mescs distribucion de los Cerificados Burgdliles Fiduciarios metenia de la oferta pdblica,
con wstas 3 lograryuna sdecuaca formacion, de, precics en el ymercade, y, que, han
inficrmado a la el sentido y glcance de las fesponsebilidades que debera asumir
frente al gran pOblics inversiomists, las svioridedes competentes y demas parScpantes
del mercadn de valores, como une sociedad con valores inscritos &n & Registro Nacianal
de Yalores y en bolsa ®

lop Casa de Balss, SA de QW
Iue Grupa Financen

™1

s £
S W i P i
Gerardt Tiatzsch Rodriguez Pefia Gaeranfo AyElT
Representanie Legal Represefitan

La presams hos 96 Temas Jarrs pans da Suplemenks oe 2 culiia amisde 3 amparo del pregrama de Ceitcados
Bursdifes Foucianos con cleve de pizams TFOWVS 100 esablecido por HSBC Moo, 5A de C V. instilucon de
Banca Miltps, Greaps Finandan HEEC, Divisién Fduciara
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“El suscrite manifiesta bajo profesta de decir verdad, gue su representada en su
caracler de inlermeciarios colocadores, ha realizado la invesbgacion, revision y
andfisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicion de las
términos de la oferta pdblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fus
reglizada con ampliled vy profundided suficientes para lograr un entendimiento
adecuado dal negocio. Asimismo, sus representadas no ienen conocmiento de
informacicn relevante que haya sido omitida o falseada en esle suplemenio o que ol
mismio conmlenga informacion gue pudiera inducdr a error a los inversonistas.

Igualmente, su representada esld de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en
alcanzar la mejor distribucion de los Cerlificados Bursatiles Fiduclanos matera de la
oferia pibfca, con vistas a lograr una adecuada formacidn de precios en ol mercado
y que han informado a la emisora e sentido y sicance de las responsabilidades que
deberd asumir frante al gran plblico inversionista, las auloridades competentes v
demds paslicipantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
insgritos an el Registro Nacional de Valores y en bolsa.”

Marrill Lynch México, SA de GV,
Casade Bolsa
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-:T-::-ﬂ_rﬂan | Culllermot Cesar
| Rapresantanta Legal

L presenis hoja de firmas fonta pade del Suplemonto del programa de emessdn de Cenilicedas Bursdliles Fduoanias
ol chave de petarra TFOWIS 10U establocido por HEBEC Miadeo, 5A & CV | inslilucidn de Bancs Mosple, Grupo
Financigia HSEC, Desaitn Fidudana



‘El suscrito manifieela bap pratesta de decir verdad, que a su leal saber y entender,
la emision y colocacsdn de los valores cumple con [as leyes v damas disposicones
legaies aplicables. Asimismo, manifiesia que no fiene conocamiento de informacion
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemenio o gue el
mEma contenga informacikan que pudiera inducir 3 afror a los inversionistas ”
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Jost Anidnio Chavez vargas
‘Socio de Chadbourne & Parke, S.C

L8 prasania hoja ga firmss farma pane dol Suplemonio da la caarta emisian al mpam del programa de gmesion de
Cerificedes Bursities Frouciancs con clava da pizamma TROWIS 10U, establecide por HSBEC Mémco, 54 da W
Inglilucitn de Bance Mullipie, Gropa Frmarsses HEEC, DivEids Fududisns



"El suscrio manifizsia bajo profesta de decir verdad, que revisa los Expedientes de
Cradito vy manifiesta gue, denfro del alcance de! frabajo reglizadn, no tiene
conocimiento de informacidn financiera refevante que haya sico omitda o falseada
en esie suplemenic o que &l mismo contenga informacion que pudiera inducic a emor
& log inversionistas.,”

A de A Mico, 5.4, da CV
s

Lo prosenls by de femas. forma parte dal Suplementc da programa de amison da Conifcadoes Bursatiles Fiduclaring
con clave da plzarms TREOVIS 10U, establecido par HEEC Mésioo, 5.4, do ©V | Inslfucion da Barca Milisle. Grupe
Finanserd HIBEC, Dhisidn Fiduciada



‘Bl suscnio manifissta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de imermediarios colocadores, ha reslizado la inwestigacién, revision v
andlisis del negocio de la emisora, asl como participado en |a definicién de los
términos de iz oferia pablica ¥ que a su leal saber y entender, dicha investigacian fue
regizada con ampitud v profussiicad sufliclentes para ngrar un enbendemiento
adecuads os negocio. Asimismo, sus represaniadas no tenen conocTmiento de
inforrnacshn ressvante que haya sido omidida o faiseada en este suplameanio o gue al
mismo contenga infarmacian que pudiera inducir a arror a kos inversionistas.

lguaiments, =u representada esta de acuerdo en concenbrar sus esfuerzos en
glcanzar k2 mejor distribucian de Ios Certificades Bursaliles Fiducianos mataria da la
oferta publica, con vistas a lograr una adecuads formacion de precios en gl mercado
¥ que han Infoemado @ la emisora & senlido v alcance de las responsabilidades que
debers asumir frente al gran poblico inversionists, las autondsdes competentes v
damas parlicipantes del mercado de valores, como una sociedad com valores
ingcrios en el Regisiro Naclonal de Valores v en bolsa.”

Inversora Burssdtll. S.A de G0
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José A Poncs Hesnandez
Heprazaniania Lagal
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8. ANEXOS

6.1 Bases de Subasta.

Bazes Ganerales dol Proceso da Subasta para la Adguisicidn de Cartificados Bursatiles
Dbyjetiva

El presents docmanto astableca las REGLAS GENERALES del proceso de SUBASTA
para la adquisicion de CERTIFICADOS BURSATILES que se emdan para su colocacian en el
Mercada de Valores

Estas reglas seran de uso parficular para los procesos de SUBASTA en donde el
INTERMEDHARIOQ COLCCADOR participe con caracter de coordinador de dichos procesos v se
utibce para la misma, &l Sistema Elecirdnico de Mercado Elecirdneo Institucional, S.4 da C

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de colocacion de los CERTIFICADOS
BURSATILES en el Mercado da Dingrg, e INTERMEDIARID COLOCADOR ha preparado estas
bazes de usc general, Mmismas que daberan obsearvarse an las ransaccionss en donds los
valores sa adquieran a traves del proceso de SUBASTA aqui descrito

Resumen Epecufiva:
A contmuacion se prasenia un breve resumen del proceso de SUBASTA

1. Podran ser PARTICIPANTES del proceso de SUBASTA. y por lo tanio, adguinr los
CERTIFICADOS BURSATILES. personas fisicas o morales de nacionaldad mexicana a
edrangara; Instiuciones de Crédito; Casas de Bolsa, Institucionas y Sociedades Muleafistas de
Seguros v Fianzas, Scoedades de Inversion, Sociedades de Inversidon Especializada en Fondaos
para el Retira, Fondos de Pensicnes, Jubilaciones y Prmas de Antigliedad, Almacenes
Generales de Depasito; Arendadoras Financieras, Empresas de Factoraje y Uniones de Crédito
cuando su regimen de inversion lo prevea expresaments confarme a la legislacion apiicable

2, El EMISOR enwviara al publico en general la CONVOCATORIA en la que consten las
caraclersticas de loz CERTIFICADOS BURSATILES, a través de EMISNET, misma que podra
sar consultada en la pagina de Internet de la BEMVY, en la siguiante direccién www. Dmy. com. mx
e la secciin Empresas Emisoras en &l aparado Eventos Relevantas de ta Emisara con por la
menos un dia habil de anticipacion a Ia fecha de subasta de los CERTIFICADOS BURSATILES
de que se frate. La CONVOCATORIA tendra casacter definitivo sin que pueda modificarsa

3, Las pasturas podran ser comunicadas de acuerdc a las siguentes opcones: (i) a lravas
del Sistermna MEI, en caso de que los PARTICIFANTES cuenten con dicho Sistema, o (i) via
telefdnica o mediante e-mail a los telélanos o a la drsccsin a-mail gue se indiguen an la
CONVOCATORIA, mismaos que serdn del area de ventas institucionales del COORDINADOR, en
cuyo caso & Area de Ventas insttucionales confirmard la recepcidn de la postura
comespondiente a través de conversacion telefinica grabada. (i) Via telefinica en los teléfonos
de la Sala de SUBASTA en donde se realiza dicha SUBASTA, al ingresar |2 postura sa ganarara
un numero de falio comespandienie @ la hora de registro de |2 operacion

4 Para la transparencia del process de SUBASTA, e Smiema ME| integrara el Libro dgs
Posiuras alectrdnicamente sin que al meme se pueda alterar o modificar en forma aiguna



5 Por el heche de preseniar une postura, 52 entendera gue los PARTICIPANTES declaran
que estan facultados para paricipar en @ SUBASTA vy adguiir los CERTIFICADOS
BURSATILES, qua conoccen v antianden los términos de la CONVOCATORIA v estas Basas del
proceso de SUBASTA v las reglas del Sistema MEI v gue han dacidida libremenie participar en
la SUBASTA y adquirir, de ser al caso, los CERTIFICADOS BURSATILES PREFERMTES. En
virtud de lo anterior, los PARTICIPANTES, por €l hecho de presentar una postura reconocen gue
guedaran obligados a adguirs ks CERTIFICADODS BURSATILES qus les sean asignados de
resultar ganadores y que las posturas de compra son irmevocables.

g El FIDUCIARIC EMISOR en todo momento tandra el derscho de reducir &l monio de la
emisian. & inclusive, declarar desierta la SUBASTA cuando las posturas preseniadas resulien, a
U criteng, supericies a los cosios de fondeo prevalecsenies en el mercado o cuando las
condiciones dal mercado o las posturas sean desfavorables & los inferesas del FIDUCIARIO
EMISOR Lo amerior, sin responsabiidad para ef FIDUCIARIO EMISOR nl para el
INTERMEDIARIC COLOCADCR,

T, El crieriv de asignacion a ufilizar en la SUBASTA sera el matodo DE PRIMERAS
ENTRADAS PRIMERAS ASIGNACIOMES

a En cuanta e FIDUCIARIO EMISOR decida & monio por asignar de Cenificados y
presine al bolén “Asignar’ del sisterma MEI, cada uno de los PARTICIPAMTES podra ver su
resuftado particular, y verificar el numero de Cartificados gue se le asignaron v a i3 tasa a la que
@ |l asignaron. A partir de estea momentc, MEl entregara al FIDUCIARID EMISOR v al
INTERMEDIARIO COLOCADOR, un disco con la informacian completa sobre las posturas.

g, El dis de k5 SUBASTA de los CERTIFICADOS BURSATILES. e INTERMEDIARIO
COLOCADOR o el FIDUCIARIO EMISOR publicara a travas da EMISMET, misma que podra ser
conzultada en ia pagina de Internet de la BMY en i3 sigusenie direccion www by com mx en ia
seccion Empresas Emisoras an al apartado Eventos Relevantes de |la Emisara, un sviso de
colocacion con fines informativos en & que se indicaran los @rmincs v condiciones definitvos de
los CERTIFICADDS BURSATILES, adicionalmente & FIDUCIARID EMISOR subirda los
resultados de la SUBASTA (LIBRO CIEGO) el dia de la SUUBASTA,

Definiciones

Cuabquier posinle INVERSIONISTA inMeresado en participar en la- adgussicion de los
Cartficados Bursabiles a través del procaso de SUBASTA plblica a que se rafieren esias bases,
conviene que los siguientes Termincs tendran bos significados que agui se estipulan, los cuales
podran sear utilizados indistintameantes en singular o plural

BASES A estas BASES gensrales del proceso de SUBASTA para la
adquisicion de los TITULOS, elaboradas por Casa de Bolsa Banorte
5.8 de TV, Grupo Financiaro Banore, |xe Casa de Bolsa, S.A de
CM. lxe Grupo Financierg, Merrill Lynch Méxica 5.4, de CV | Casa
de Baolsas, Inwersara Bursahl, S A de GV Cass de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa gue 3 encuentran a disposicidn del pibboo en
general en |la pagina de INTERMET de la BMVY an la siguiente
direccidn www bw com mx ¥ en las cuales se describen as reglas,
temminos y condiciones para participar en un proceso de SUBASTA

B Balsa Maxicana de Valores, S A B da CW
CNEW Comisicn Macional Bancaria y de Valoses
CLAVE DE ACCESDO Es fa clave personal y unics gue ME! proporcionars & los

PARTICIPAMTES an &l proceso de subasta



COMTRATO DE
COLOCACION

CONTRATO DE
SINDICACION

COMVOCATORLA

COORDINADOR
DA HABIL

EMISHET

FIDUCIARIO EMISOR

FECHA DE
COLOCACION
FECHA DE SUBASTA
FECHA DE EMISION
FECHA DE
VENCIMIENTO

INTERMEDIARIO
COLOCADOR

INVERSIONISTAS

CONTRATO celeorado entre s INTERMEDARIOS
COLOCADORES vy ef EMISOR para la colocacion de los TITULOS
mediante & cual se esltablacen log dereches y obligaciones
correspondientes.

Al contralo  celebrado entre e los INTERMEDEARIOS
COLOCADORES v cada una de las casas de bolsa integrantes del
SINDICATO COLOCADOR para la colecacion de los TiITULOS,
mediante & cual e establecen los derechos v obligaciones
correspondientes.

Es el acto mediante =| cual se mvita a parficipar 8 un grupo de
INVERSIOMISTAS a la celebracidn de una oferta de wvalores a
travas dal proceso de subasia. El COORDINADOR debera subir Ia
CONVOCATORIA a través del sistema Emisnel de la Bolsa
Maxicana de Vatoras un dia anterior a la fecha de la subasta a mas
tardar @ las 1800 horas

Ixe Casa ce Bolsa, S A de GV lke Grupo Financiers,

Un dia gue no sea sabade, damingd o dia festive y 2n que los
Bancos, las Casas de Bolsa en México v la BMVY esién ablerios al
publico y realizando sus operacionas habituales

Al Sistema Electronico de comunicacidn con Emisoras de Valores
gua mantiena la BMY, v al cual se puede encontrar en la saccin de
Empresas Emisoras en el apartado de Eventos Relevanies de |a
pagina de Intermat de la BMV o medianie la siguiente direccan
httg: femisnet by com mx

Es fiducsario ded fideicomise, que emite los TITULOS v sutonza la
utilizacién dal sisterna efactronico de SUBASTA

Al dia &n el qua una detarminada amisidn da fos TITULOS micia su
wigencia y correspondera & primer dia a partir del cual empezaran a
devangar interesas a favar del lenador da los TITULDS.

El dia que se llevara a cabo la colocacion de les TITULDS

El dia en ef que cada inversionista debera de racibir fos TITULOS v
realizar la liquidacian de éstos

Es & dia en que terming & plazo del TITULO

Ez la Institucion contratada por &l FIDUCIARID EMISCR para
administrar ef proceso de emisian de los cemficados, asimiamo es la
responsabla de comunicar a los INVERSIDOMNISTAS las bases
procedimientos v resultados de la SUBASTA,

Son los postores gue realizaran la demanda oe los TITULOS a ser
subasiados, podran participar coma postaras v por lo fanto adgquirer
los TITULDS, personas fisicas ylo morales de nacionalidad
mexicana yo exfrargara, incfuyendo instilucionss de crédito, casas
de bolsa, Insttuciones y socedades mulualistas: de SRQUIDS



LIBRO CIEGD

LUGAR DE RECEPCION
DE POSTURAS

MEDIOS
ELECTROMICOS DE
COMUMICACION

MEI

METODO PRIMERAS
ENTRADAS PIMERAS
ASIGNACIONES

MONTO SOLICITADC

OFICIO

FARTICIPAMTE

nstituciones de finanzas, sociedades de inversidn, sociedades de
inversion especializadas en fondos pars el retiro, fondo para
pensiones, |ubdaciones Yy primas de antigiedad, almacenss
generales de deposito, arrendadoras financearas, socwedades de
factoraje financiero v uniones de crédito conforme @ fa legislacion
aplicabls.

Libro de pasturas donde se muestran los montas, precios yio tasas
subastadas por cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA de
MENETa ancnima.

Lugar fisico donde s2 conceniran todas ias posturas de compra
ingresadas por loz INVERSIONISTAS v gue ze ubicara en las
clicinas del INTERMEDIARID, al cual dmicemente fendra acceso
personal auviorizado. Diche legar estara amlade de las areas
operativas de la Institucion. (Mesa de Dinsro, Promocion).

A aguallas medios da comunicacion 8 sar utilizados entre las partas
para la operacidn de los TITULDS, asl como para consultar
informacién  diversa de @ colocacién  de  dichos  valores,
entendigndose coma MEDIO ELECTRONICC DE COMUNICACION,
indistintamanta a, Sistema electrénico MEI, &l Internat, el a-mail v
cualguier otra via de comunicacion slectronica o ieleinformatica de
cardcter similar qua sa desarrolle por al INTERMEDIARIO
COLOCADOR v que & dé a conocer al FIDUCIARIC EMISOR.

Los MEDIOS ELECTROMNICOS DE COMUMNICACION sardn
utilizados para la celebracion del proceso de SUBASTA v el uso de
eestos a fraves de las claves de acceso sustifuira a la firma
autégrafa,

Mercado Electronico Institucional, 5A de CV. Es la empresa
provesdora encargada del funcionamanio del Sistermna Electronico a
iraves de la cual prestara el sarvcin de inlercambio de informacion,
mstrucsionas ¢ datos entre el FIDUCIARID EMISOR v los
INVERSIONISTAS, relativa a la coocacidn de bos TITULOS, durante
la SUBASTA

Cere decir, gue 5 exsten varas posluras a la TASA o
SOBERETASA donde 32 llena el Bbra, 52 tomaran en cuenta aguellas
que antrason premeno an bempo al Sstema MEI hasta compiatar al
manta tatal de la colocacian

Es 2 momo gue los INVERSIONISTAS han demandado en |3
SLUBASTA.

Al documento emitida por (3 I:'.NEW_JUE contiens la autorizacion para
que |la Emisora pueda emitir los TITULOS por un manto hasta el
limite sefiatada an dicho oficio. La dafincion podra usarsa an plural
en el evento de que estén vigentes mas de un OFICIO al mismo
bampo amparando diferentes emisionas de. TITULOS en forma
simultanea

Los INTERMEDIARICS COLOCADDRES v cada uno de s bancos
0 casas de bolsa gue integren el SINDICATO COLDCADOR, los
cuales podran zer remowvdos o reemplazados en cualquier momenta
par &l EMISOR yio los INTERMEDIARIOS COLOCADORES.



POSTURAS
ACEPTADAS

POSTRAS INWALIDAS

POSTURAS VALIDAS

PUNTO DE CORTE

PROGRAMS,

REGLAS GENERALES

SINDICATO
COLOCADOR

SISTEMA
ELECTROMNICD
SISTEMA DE SUBASTA

SISTEMA DE SUBASTA
ALTERNO

SOBRETASA

SLBASTA

Son las posturas validas presentadas por cualquiera de los
INVERSIONIETAS a las cuales 5= les asignaran los tifulos gue |=
corresponda de ka emisidn,

Son las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que no
cumplan  astrictamente con los  t@rminos,  condiciones g
procedimsentas establacidos en las REGLAS GEMERALES v en el
Avisa de Convacataria.

San las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que
cumplen  astrictaments con  [os  tarminos,  condiciones g
procedimientos establecidos en las REGLAS GEMERALES vy en =l
Aviso de Convocalora,

El nivel de TASA DE SUBASTA o SOBRETASA al que &l EMISOR
decide realizar la asignacion de fos TITULDS a los
INVERSIONISTAS.

Al PROGRAMA gue autonos la CHNBY mediante un OFICIO para
gue al FIDUCIARKD EMISOR =mita los TITULOS en diversas
emisiones con caracteristicas diferentes, an el entendido gue 2|
monio total de dichas amisiones no podra ser supsnor al monte
autorizado para circukar El PROGRAMA tendra la vigencia que se
establezca en el OFICIO.

El proceso de SUBASTA pars 3 adguisicicn de TITULOS,
elaboradas por los INTERMEDIARIOS COLOCADOREES y que
forman parte de los anexcs del Prospecio de Colocacion

El grupo formado por los INTERMEDIARIOS COLOCADORES y
cada uno de los bancos 0 casas de bolsa gue havan suscrito con [os
INTERMEDWARIOS COLOCADORES wun  COMTRATO DE
SINDICACION que s& encuentre en vigor, 8si como par cualguer
ot banco o casa de bolsa gue an al fulure sussriba un
CONTRATO DE SINDICACION

Mercada Electrénico Inatifucional, SA de Y

Sizlema propancianada por MEI para la presamtacicn de posiuras
de compra irrevocable de los TITULOS.

Debera considararse como sistema de continganca, sl cual consiste

en ef sistema de respakdo en la3 oficinas de MEI, por tanio las
posturas deberan solictarse aen el telefono.

Es al margen o spread schre la TASA DE REFEREMCIA a la qgue &
INVERSIONISTA esta dispuesio a demandar los TITULOS. La
SOBRETASA debeara expresarse en punios porceniuales con dos
decimales

Al procedimeento disehado comuntamanta por @l INTERMEDIARIC
COLOCADOR ¢ 2 EMISOR, mediante el cual se colocaran los
TITULOS del EMISOR entre & piblico INVERSIONISTA en ganeral
a traves dal SISTEMA ELECTROMNICC.



TASA DE SUBASTA o Tass que cada INVERSIONIZTA deberd presentsr conformea al

SOBRETASA procadimients de SUBASTA para adjudicarse [a asignacian de os
TITULDS. Dicha tasa puede representar una SOBRETASA (spread)
sobie |a lasa de referencia

TASA DE REFEREMCIA  Es la tasa que, &n 5u caso, sé utilice como base de la SOBRETASA
asignada que tesulte de la SUBAETA, Se podra fomar como
referencia. THE da 28 dias. Cates de 537 dias, aic.

TITULOS o Sa refiere a los cartificados bursaliles que seran amibdos v suscritos
CERTIFICADOS por el FIDUCIARIO EMISOR para su colecacién entre 2f pablice
BURSATILES INVERSIONISTA a través de |os INTERMEDIARIOS

COLOCADORES gue saran materia del proceso de SUBASTA

BASES DE SUBASTA,
1.- Términos v Candiciones Generales del Proceso da Subasta

Cualguser INVERSIONISTA gue pretenda adgquirr los TITULOS se sujetara a los
siguientes terminos y condiciones genancas ded proceso de SLIBASTA,

4l Podran participar como postores y, por o tanto, adguirir los TITULOS, personas
fisicas o maorales de nacionalidad mexicanza o extranjera, incluyenda Instituciones de Seguros y
de Fianzas, Organizaciones Auxiliares de Credito, Sociedades de |nversidn, Sociedades de
Inversidn Espectalizadas en Fondos para el Retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de prmas de antigledad. cuanda su regimen de inversion [0 preves expresameante.
confarmea a la lagislacion que las rige.

fiij El SISTEMA DE SUBASTA que se empleara para la prasentacsan, recepcion,
envio y ordenamiento de kas posturas de compra en fime de los TITULOS, serd proporcionado
par MEL

{iii}. El SISTEMA DE SUBASTA tens al cbjetive de garantzar a todos los

PARTICIPANTES & INVERSIONISTAS la tolal imparcialidad v wransparencia en el uso del
(B

2.- Antes de la SUBASTA

Con un dia de anticipacion al dia de |a SUBASTA de los TITULOS y a mas tardar antas
de las 18:00 horas. e EMISOR enviard af publico en general, via EMISNET, misma que podrd
ser cansultada en la pagina de Infernat da la BMY an la siguiente direccitn www brmv.com mx,
en la seccidn Empresas Emdsoras en el apartado Eventos Relevantes de la Emizora. fa
CONVOCATORIA a la SUBASTA. En caso de que se trate de un primer smisor la
CONVOCATORIA serd enviada, via EMISMET. por los INTERMEDIARIOS COLOCADORES.
En la CONVOCATORIA, se indicaran las caracteristicas definitivas de los TITULDS, entre las
cudgles se incluirgn, entre ofros, &l horaric de micio y cierme de [a recepcidn de posturas, po ce
subasta, asi como (& 13s5a da referencia

El SISTEMA ELECTRONICO de Subastas que se utilizara para el mgreso de posiuras,
funciona en una plataforma instalada por MEIL por ko gue cualguser INVERSIONISTA o miembro
ded SINDICATD COLOCADOR podra accader a éste previa abtencidn de |z clave de acceso,
misma que los INTERMEDIARIOS COLOCADORES pondra a disposicion de lag conlrapartes
con gusanes btemsgan contratadas lineas de crédifo, o sean miembros del SINDICATO
COLOCADOR



Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se reservan ef derecho ¢e olorgar la CLAVE
DE ACCESO a un INVERSIONISTA o al SINDICATS COLOCADOR: de acusrdo a la solvencia
del mismao y en 34 case las limeas de confrapartida que tenga establecidas Esta CLAVE DE
ACCESD es responsabilidad dnica del INVERSIOMISTA, en &l entendido de que la parsona a la
gue s& asigne, 5erd la unica responsable de la misma y serd vinculatoria en toda momenta

MEI, a peticidn de les INTERMEDIARIOS COLOCADORES. olorgara a los
PARTICIPANTES su CLAVE DE ACCESO en un plazo no mayor de 5 dias habiles una ver que
haya sido solicitada

3- Duranie la SUBASTA

La SUBASTA tendrd lugar entre las O7.00 v las 1400 horas, de acuerdo al horanio gue
sa establazca en la CONVOCATORIA cormaspondients. Los INVERSIONISTAS podran ingresar
sus posiuras, en & entendido gue el sislema efectrénico contesa con un crendmetno 2 cual
astard sincronzado a dicho horarka ¢ sard al que ma el inico v fin de la SUBASTA

Para poder participar an |la SUBASTA los PARTICIPANTES deberdn contas con su
CLAVE DE ACCESD

Far el hecho de ingresar una postura en firme se enlendera que s INVERSIONISTAS v
iz PARTICIPANTES dectaran estar en facultades para participar en la SUBASTA, adquinr los
TITULOS, que conocen, entienden y aceptan |os t2rminos de la convocatoris v las bases del
procesa de SUBASTA

Para ingresar las postuwras los INVERSIONISTAS y lbs meambros del SINDICATO
COLQCADDOR lo podran hacer de la siguients manera

Directamanie a traves de |a plataforma de MEI

Por |z Mesa de Operacian da MEL la cual cuenta con V0 liness dedicadas con Bancos
Casas de Bolza e Instlucionss kas cuales astan grabadas, hablande a los (eléfoncs [55) 5284
8281 0 a fravés de los siguignies comeos elecirdnicos gourali@meainst comm, al ingressr la posiura
2@ les entregard un numerns de fako corespondenta al registra de ia operacian,

A trawves de la fuerra de wvenlas  institucionales de los  INTERMEDIARIOS
COLOCADORES y del SINDICATO COLOCADOR con lineas telefonicas grabadas, en donde
reciberdn las posturas, serdn ingresadas al sisterma electidnaico v 58 les asignara un numero de
faba correspondienie a ia hora en gue s2 registro [3 operacicn

Wia telefonica en los telsfomos de la Sala de SUBASTA en donde se resliza dicha
SUBASTA, marcando al nurmeno (55) 5268 9840 7 9841 / 9845 al ingresar la postura se genarard
un nimero de folio correspondiente & i hora de regisiro de ia operacian

Las posturas enviadas en firma por los inversionisias seran irmevocables, por lo tante no
podran ser retiradas nl modificadas en ningun momants.. No habra imite 3l nomearno de posturas
par INVERSIONISTA

Las posiures podran ingresarse an iermings de Monio o Porcentaje, en &l caso de ser
por montc, deberan de ser por maltiptos de 5100 (Clen pascs 000100} o 100 [cien} unidades da
imversion ("UDAST), y de ser por porcentaie 3 postura asignara el multiplo mas cercanc a 5100.00
(Clen Pesos 001100 MM o 100 (clen) UDIS

Cada postura ngresada deberd de ser cuando menocs por un impode minimo de
100,000 00 (Cien mil pesas 001007 o 100,000 {cien mily UDIS



Fara ingresar la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA se deberz de conssderar
urscarmante con dos decmales,

Las posluras prasentadas o recibidas después de los horanos establecikdos no seran
aceptadas. Cuslquier postera que no sea confarme a las especificaciones de las REGLAS
GENERALES de la SUBASTA serd rachazada por al sistama.

La recepcson da las posturas oo implica la aceptackin de su contenido por parte del
EMIZOR, toda vez gue seran chjelo de revissn, validacion v andlisis. Por |o tanto las posturas
prasentadas por los INVERSIONISTAS v los miembros dal SINDICATO COLOCADOR no sardn
vinculantes de manera alguna para el FIDUCIARIC EMISOR. mas si lo seran para los
INMVERSIOMNISTAS gue las hayan presentada

Los INVERSIONISTAS, duranta la subasta, solo podran consullar sus propias posiuras.

Owrante la SUBASTA e COORDINADOR podra consullar desde su Terminal, las
posturas de fodos os INWERSIONISTAS v de os miembros del SINDICATO COLOCADOR v se
obliga a guardar esincta confidencialidad sobre dicha infarmacidn.

Loz INVERSIONISTAS podrdn consultar sus posturas ya sea por madio del sstema
durante la subasia en el panel de posturas, libros prefiminar ¥ definitive, después de la subasta
en k3 busguada histonca de subastas, o solictands a ME| un reporie especifico de subasias
antarnares.

4 - Al Cierre de |2 SLUBASTA

Al finalizar e fiempo de la SUBASTA segin el crondmetro del SISTEMA ELECTRONICO
DE MEI, #ste. an forma aulomatica procedard a ordenar odas s posturas recbidas por parta
de los imsersionisias. Solo seran validas las posiuras recibidas a fraves de este SISTEMA

Al misma momeanta, os INVERSIOMISTAS gue hayan enviedo al manos una postura
podran conocar los montos ¥ TASASISOBRETASAS solicitadas sin conocer los nombres de los
postoras.

Los INTERMEDIARIOES COLOCADCDRES y el EMISOR procedsran a ravisar las
posturas recibidas v eliminaran fas POSTURAS INVALIDAS mantenkendo i aquelias
POSTURAS VALIDAS,

Los Criterios gue se uiilizaran para realizar 3 asgnacion de los titulos son |05 siguientes

Tasa Unica. Los PARTICIPANTES & INVERSIONISTAS demandan los CEBUR bajo la
madalidad da TASA O SOBRETASA Unica y &l FIDUCIARIO EMISOR deterrmina al PUNTG DE
CORTE en al nivel de TASA DE SUBASTA o SOBRETASA donde: i) se haya logrado la fotakdad
dal MONTO CONVOCADD en la amisidn o, i) considera gue as & nivel dé TASA DE SUBASTA,
o SOBRETASA hasta donde esia dispuesio a emitir independientamenie gue &l monta de la
@misidn ro haya sido cublero an su tatabdad.

A la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA determinada en al PUNTO DE CORTE so la

dencmina TASA DE SUBASTA o SOBRETASA nica y es8 la que se aplicara para lodas tas
POSTURAS ACEPTADAS

Deszde ol momenlo en que =8 ciera a SUBASTA al FIDUCIARID EMISOR lane una
hora pars decidir 55

1. Acepta el MONTO MAXIMO CONVOCADD



2. Acepta el MONTO MINIMO CONWVOCADC,

3. Acepta un monte menar al MONTO MINIMG o MAXIMG CONVOSADD; o
4. Declara desiera o nula 3 SUBASTA,

En al casg 2) y 1) los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se réservan el derecho, mas
na fa obligacdn de adguinr & momo faltante para cubrr su 1otalidad del MONTOD MAXIMG o
MINIMO COMVOCADD a la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA unica que e FIDUCIARIC
EMISOR definid en &l PUNTO DE CORTE

En caso de que &l MONTO SOLICITADOD sea menor al MONTO MAXIMO O MINIMO
CONVOCADD e FIDUCIARIZ EMISOR podra rayar el libro en el MONTO SOLICITADD o
declarar desseria ta subasta

En caso de gue s& reciban dos o mas POSTURAS vdlidas a la TASA o SOBRETASA
gue se llana el bro y & monio de la emision no alcance para satisfacar el total salictado para

2585 posturas idénticas, e SISTEMA DE SUBASTA deberd utilizar & métoda de PRIMERAS
EMTRADAS PRIMERAS ASIGMACIONES

En el caso que las posturas hayan sido ingrésadss en porcaniaje, oz montos

comespondientas se askgnaran dependiendo del monto final que se emila 2l que sera
daterminado por e FIDUCIARID EMISOR.

5.- Daspués de la SUBASTA

El EMISOR (o los INTERMEDIARIOS COLOCADDRES) an caso de iratarse de un
primer EMISOR), natificaran a los postores sobre |a asignacian de los TITULOS, Monto Asignado
y la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA dnica Asignada mediante la publcacidn a travas de
EMISNET dei LIBRO CIEGD dentro de las siguienies horas de haberse cermrado la SUBASTA,
mismo qua podra ser consultada an la pagina da Infernet de la BMY en la siguiente direccian
wianw by comomx, en la seccian Empresas Emiscras en el apartada Evenios Relevantes de la
Emisara. El INVERSIOMISTA podra revisar a través de su Terminal de MEI si sus posturas
fueron agignadas o no

Del miama modo, y 2 mas iardar anfes de las 18:00 horas del diz previe a la FECHA DE
EMISION, los INTERMEDIARIOS COLOCADORES publcaran an el EMISNET un avisa de
colosacion con fines informatives sobre los resulfados de fa SUBASTA v las caractersticas
definitivas de les TITULOS, misma que podrd ser consultada an |a pagina de Intermel de |a B
en |la siguiente direccion www bmy comoms, 2n |@ seccién Empresas Emisoras en el aparado
Eventos Relevanies de la Emisora

En la FECHA DE EMISION cada inversionista debera de recibir los TITULOS que le
fueron asignados por el EMISOR. El registro vy liquidacidn se realizara en la fecha que se indique
an al avisa de convocalosla vy calocacsdn con fines informativos correspondiantas,

La FECHA DE EMISION sera aquella gue sa anuncie en la CONVOCATORIA y aviso de
colpracsin con fines informativos correspondientes, en el enfendido de que kg CONVDCATORIA
sard publicada an EMISMET con un dia de anticipacion a la FECHA DE SUBASTA de acuerda &
o sefalade en &f apartado 2 "Antes de ta SUBASTA' de las pressntes BASES.

& Sistema de Subasias Altermo en caso de Confingencea
En caso de que & sistema proponcicnade por MEI no funcione o no pueda utilizarss por

cualguier cavsa, aun tratandose de caso forfuito o fueerza mayor, debsra procadearse de |a
manera siguiente:

T



Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la CONVOCATORIA para que se lleve &
cabo la SUBASTA pero se resiablece antes de la hora en gue inice la SUBASTA v todos los
mismbras del SINDICATD COLCCADOR v los INVERSIONISTAS mterasados confirman al
FIDUHCIARIO EMISOR v al COORDINADCR que han podido acceder al zistema por medio del
icong instatado an su escritono, enfonces deberan de ingresar sus posturas a travas del mismao,
de acuerdo a lo establecido en la presente clausula,

Si la falla continua aun despues de i3 hora en que debid comeanzar la SUBASTA del DIA
HABIL fijado an la convocatoria para que se llave a cabo la SUBASTA, &l CODRDINADOR
debera natificar esa situacién via fax al FIDUCIARID EMISOR, al SINDICATD COLOCADOR v
a los INVERSIONISTAS interesados v & FIDUCIARID EMISOR podra. sin responsabilidad
alguna, suspender wa cancelar la SUBASTA |a cual 3 continuasd, o en 53U caso s mickars,
hasia al dia habil siguwants, de acuerdo con el Sistema Alternativo de SUBASTA

El EMISOR natificara solamente al COORDINADOR via fax, denfra de la madia hara
giguignte, a partic de gue reciba la notificacion previa del mismo a que se refiere el parrafo
anbarkar. su decisidn respecio de suspender yio cancelar ia SUBASTA,

Una vez qua el COORDINADOR reciba la notificacidn del FIDUCIARIO EMISOR.
respescio de i3 suspension yo cancelacian de la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar
a su ver de manera inmadiata, al SINDICATO COLOCADOR v a los INVERSIONISTAS
interesados.

En caso de gue el FIDUCIARID EMISOR decida no suspender yio cancelar la
SUBASTA, laz partes convienen an gueé =a tendran por hachas las posturas irrevocables de
compra, en e momento en que el sisiema acuse gl recio comespondienie al miembro del
SINDICATO COLOCADOR yio a los INVERSIOMISTAS interesados gue hayan enviada tal
postura, de o cual, el PARTICIPANTE esta obigado a obtener una constancia escrita mediante
[ impresson del acuse que aparezca an su panialla de computo. En la intaligenicia de que, si par
causas ajenas v fuera de la voluntad de MEI fallare el zisterma, de lo cual el CODRDINADOR
dard aviso con loda opdoriundad, los mismbros ded SINDICATO COLOCADOR ¢ ios
INVERZIONISTAS interesados tendran la cpeidn de enviar sus pogiuras directamente a la Mesa
de Canlral def aperador dil sistema electrénico “MEI" a los teléfonos, (55) 5284 D228/ (55) 5284
9224] (55) 5284 5226 o a los comecs electronicos siguienies: mdelarosa@meinst com,
icastro@meinal com, v pnalesdimeinst com guienas realizaran la caplura de las ordenes an al
sistema y bes asignaran un numerg de folio comrespondienie a su operacion

En caso de que uno o mas PARTICIPANTES e INVERSIOMISTAS interesados no
lengan accesc al sistema proposcionade por “ME dervade da una fala griginada por su
proveedor de Internet, su sistema de red, su eqguipo de computo o cusiquigr otra causa no
imputable al funcoramsente de "MEI®, adn tratandose da caso fortudo o fuarza mayor, no sa
considerara un maotive para recurtic 3l Sistema de Subasta ARemative, por lo que sera
responsabilidad de cada uno de ks PARTICIPANTES & INVERSIONISTAS interesadas envear
sus posturas en & formato correspondients & la Mesa de Contral del operador del sistema
alectsdnico a los teldfoncs (55) 5284 9228/ (55) 5284 9224/ [55) 5284 9228 o a los cormaocs
elecirdnicos. siguientes: mdelarosafmeinst.com, lcastrof@mainst com, v pnglesimmeainst com
quserses realkzaran |a caplura de las drdenes en al sisterna v les assgnaran un numero de folio
comespondiente a su operacion, siempre que reciban las posturas dentro del horario establecido
an la convocatora, La valsdackin v acepiacion da las posturas sara detarminada Gnicaments por
=l EMISCOR,

Segun se establece en cade COMTRATO DE SINDICACION, k& recepcion de las
posluras no imphca @ acaeplacian de su contanido por parte dal INTERMEDIARID COLOCADOR
ni ded FIDUCIARIC EMISOR, ioda vez que seran objeto de ulterior revigion, vahidacién y analisis
Par tanto. s posluras asl presantadas por kbos miembeos del SINDICATO COLOCADOR no



saran wvinculantas de manera alguna para el EMISOR, mas si lo seréan para los miembros del
SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que las hayan presentado



6.2

Informe del Auditor de la Cartera Hipotecaria.



8.3 Informe del Auditor de Procesos.



6.4 Opinidn legal,



6.5 Macrotitulo que ampara la emision.



6.6 Calificaciones sobre el riesgo crediticio de la Emision.



6.7 Contrato de Fideicomiso.



6.2 Contrato de Adminiatracion.

—



6.9 Contrato de Administracidon Maestra.



65.10 Contrato de Cesidn.



B.11 Contrato Marco.



6.12 Endoso de los Seguros,



6.13 Listado de Derechas de Credito.



6.14 Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad,
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