SUPLEMENTO INFORMATIVO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el Suplemento Informativo Definitivo han sido registrados
en el Reglstro Nacional de Valores que {lava la Comlisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE INFORMATIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive
Informative Supplement have been registered In the National Securilies Registry
maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not be offered
or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other
countries.




CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS DE CREDITO

(2 FOVISSSTE

e L Vit N

Actinver
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Instituto de Saguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
del Estado a través de su Fondo de la Vivienda Financiero Actinver, Divisidn Fiduclaria.
FIDELICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

Con base en el programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios establecide por Banco Actinver, 5.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisidn Fiduciaria, descrito en el Prospecto de colocacién de
dicho programa por un monto de hasta $10,000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 007100 M.N.) 0 su
equivalente en Unidades de Inversién, por medio del presente se llevd a cabo la Primera Emision de 11,864,115
{Once millones, ochocientos sesenta y cuatro mil ciento quince) Certificados Bursatiles Fiduciarios que se
describen en el presente Suplemento (el "Suplemento”), con valor neminal de 100 {cien) UDIS cada uno.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:

1,186,411,500.00 (Mil ciento ochenta y seis millones, cuatrocientos once mil quinientas) UDLS

Equivalente a:

$6,845,834,010.12 (Seis mil ochocientos cuarenta y cinco millones, ochocientos treinta y cuatro mil diez Pesos

12/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:

11,864,115 (Once millones, ochocientos sesenta y cuatro mil ciente quince) CBF’s

CALIFICACIONES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Fitch México S.A. de C.V.:

HR Ratings de México $.A. de C.V.:

AAB(mex) vra:

Las calificaciones naclonales AAA (mex} vra indican la maxima
calificacidn crediticia asignada por |a agencia en su escala nacional
para México. Esta calificacidn se asigna a los emisores u
cbligaclones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relaciones con otros emisores u cbligaciones en
el mismo pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de
inversion y pueda estar sujeta a actualizaciones en cualguier
momento, de conformidad con las metodologias de calificacidon de
Fitch México, S.A. de C.V, en términos del articulo 7, fraccidn 11
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Patticipantes del Mercado de Valores.

HR AAA (E):

La calificacién asignada de HR AAA (E) significa que |3 emisidn con
esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciends gran seguridad para el pago oportuno de lag
obligacicnes de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de
inversidén y pueda estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metadologias de calificacion de
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HR Ratings de México, S.A. de C.V, en términos del articulo 7,
fraccion II yfo M1 de las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores.

Estas calificaclones no constituyen una recomendacién de inversion, y se encuentran sujetas a
actualizaciones en cualquier momente, de conformidad con las metodologias de la Agencia

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Cedente y
Administrador:

Fideicomisario en Primer Lugar
Fideicomisario en Segundo Lugar
Fideicomisario en Tercer Lugar
Administrador Maestro:z

Agente Estructurador:

Garante:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Moneda/Tasa de Referencia
Denominacion:

Valor de la UDI en la Fecha de
Emlsion:

Monto de Emisidn:

Monto de Emision an Moneda
Nacional:

Valor Nominal de los CBF's:
Preclo de Colocaciom:
Monto total del Programa:

Plazo de Vigencia del Programa:

Tipo de Oferta:

Niimero de Emisién bajo el
Programa:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Vencimiento:

Calificadora correspondiente,

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria.

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado a través de
su Fondo de la Vivienda (el "EOVISSSTE”}.

Tenedores de los CBF's.

Sociedad Hipotecaria Federal.

El ¢ los Tenedores de la Constancia.
HITO, S.A.P.1. de C.V,

El Agetite Estructurador es el encargado de coordinar las actividades relacionadas con
la implementacidn del Programa vy las Emisiones, incluyendo entre otras, la
negociacidn de los Documentos de la Operacion, las negociaciones con CNBY, BMV e
Indeval y la atencién de asuntos relacionados con Agencias Calificadoras.

sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
besarrolle, quien garantizard incondicional e irrevocablemente el pago y cumplimiento
tanto del principal al vencimiento como de los intereses ordinarios de fa Emision hasta
por una cantidad equivalente al 23.2% (veintitrés punte dos por ciente) del saido
insoluto de la Emision.

FOVISCB 17U.

Certificados Bursdtiles Fiduciarios (“CBF’s™) emitidos por Entidades o Instituciones del
Goblerno Federal {TV 95).

UDI's/UDIbono Interpolado (junio 2022 - diciembre 2025).
uDIs.
5.770202 Pesos.

1,186,411,500,00 {Mil ciento ochenta y seis millones, cuatrocientos once mil
quinientas) UDIS.

$6,845,834,010.12 (Seis mil ochocientos cuarenta y cinco millones, ochocientos
treinta v cuatro mil diez Pesos 12/100 M.N.)

100 (cien) UDIS.

100 (cien) UDIS.

$10,000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pasos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIS, con caracter de no revolvente; autorizados por 1a Comision Nacional Bancaria y
de Valores mediante el oficio ndmero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017.

El Programa de CBF's tendrd una vigencia de 5 cinco afios contados a partir de la
autorizacion de la CNBV.

Pablica, Primaria, Nacional.

Primera.

10,738 dias equivalente a aproximadamente 29.42 aflos.
Lunes, 31 de diciembre de 2046.
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Mecanismo de Colocacion:
Mecanismo de Asignacion:

Recursos Netos Derivados de la
Emision:

Fecha de Publicaclon del Aviso de
Oferta Plblica:

Fecha de la Oferta:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacién de los
Resultados de la Oferta Publica:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién con Fines Informativos:

Facha de Emisién:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Cruce:

Acto Constitutivo:

Patrimonio del Fideicomiso:

Fines:

Fuente de pago:

Garantia:

Construccién de Libro, conforme se detalla en la Seccidn “V. PLAN DE DISTRIBUCION".
Tasa Unica.

$6,807,704,409.08 (Seis mil ochocientos siete millones, setecientos cuatro mil
cuatrocientos nueve Pesos 08/100 M.N.) cuya integracldn se detalla en la Seccion “VI.
GGastos Relacionados Con La Emisidn™.

Mlércoles, 2 de agosto de 2017.

Jueves, 3 de agosto de 2017.

Jueves, 3 de agosto de 2017.
Jueves, 3 de agosto de 2017,

Viernes, 4 de agosto de 2017.

Lunes, 7 de agosto de 2017.
Lunes, 7 de agosto de 2017.
Lunes, 7 de agosto de 2017,

La Emision de CBF's a que se refiere el Suplemento, se efectla en virtud de a
celebracion del Contrato de Fideicomiso numero 3096 de fecha 2 de agosto de 2017,
celebrado por el Institute de Seguridad y Servicies Soclales de los Trabajadores del
Estado a través de su Fondo de la Vivienda, en su cardcter de Fideicomitente, y Banco
Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupe Financlero Actinver, Divisidn
Fiduciaria, como Fiduciario Emisor, con la comparecencia de Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.v., Divisidbn Fiduciaria como representante comin de los Tenedores y
Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de
Desarrollo (el “Fideicomiso™)} (ver Seccién "IX.3. Contratos y Acuerdos -
Fideicomiso™).

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por lo siguiente: a) la Aportacidn Inicial,
b) los Recursos Derivados de la Emisién, ¢} los Derechos de Crédito, d} en su caso, los
Derechos de Crédite Substitutos, e} la Cobranza, f) los derechos derivados de [os
desembolsos al amparo del Contrate de Garantia de Pago Oportuno, incluyendo el
derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportunc ¥, en su €aso, los recursos que
deriven del ejercicio de la misma, g) los recursos derivados de los desembolsos al
amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, h) la Cuenta del Fideicomiso v el
efectivo depositado en la misma, i) cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de
los Derechos Derivados del Sequro o de la Garantla de Crédito de Vivienda, j) los
Inmuebles Adjudicados, k) los Recursos Derivados de Liquidacion, 1) las cantidades que
por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin
limitacién aquellas necesarias para la readquisicion de un Derecho de Créditc No
Elegible, m) todos los derechos del Fiduciario de conformidad con cualquier otro
Documento de la Operacion, n)cualquier otra cantidad y/o derechg del Fiduciaric en su
cardcter de Fiduclario del Fideicomiso, o) todos los valores y otras inversiones, asi
como las devoluciones que se deriven de esos valores € inversiones, conforme a las
Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario, p} las demas cantidades, activos,
fondos yv/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente conforme a lo sefialado
en &l Contrato Fideicomiso, {ver Seccidn "IX.3. Contratos y Acuerdos - Fideicomiso”).

El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los Derechos de
Crédito, para que el Fiduciatio Emisor (i) lleve a cabo la Emision; (i} utilice los
Recursos Derivados de la Emisidon que reciba como se establece en el Contrato de
Fideicomiso; (iii) proceda al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los Gastos
utillzando para ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso como se establece en
el Fideicomiso; ¥ (iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo del Contrate de Garantia
de Pago Oportuno.

Los CBF's se pagaran exclusivamente con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso.

Los CBF's contardn con una garantia parcial, incondicicnal e irrevocable hasta por el
23.2% (veintitrés punto dos por ciento) del saldo insoluto de los CBF’s otorgada por
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Aforo:

Compeortamiento de los Créditos
Hipotecarios:

Requisitos de Elegiblildad:

Fecha de Corte:

Caracteristicas de los Derechos de
Crédito:

Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo {ver Seccidén "IX.3. Contratos y Acuerdos — Descripcion del Contrato de
Garantfa de Pago Oportuno®). El pago de la garantia al Garante, en caso de haber sido
ejercida, estarad subordinado a los tenedores de los CBF's,

El resultado de restar: (i) 1 (uno} menos (ii) el resultado de dividir (a) el Saldo
Insoluto de los CBF's en la Fecha de Emisidn; entre {(b) el saldo insolute de los
Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fueren cedidos al Fideicomiso Emisor en
la Fecha de Emisién (el “Aforo”} seré de 14% {catorce por ciento}.

Bl pago de los CBF's depende directamente del pago, por parte de los Deudores
Hipotecarios, de los Créditos Hipotecarios. Por lo anterior, los posibles adquirentes
deberdn considerar las caracter(sticas generales de dichos Créditos Hipotecarios, las
cuales se describen en la Seccién “IX. LA OPERACION DE BURSATILIZACION”.

El encargado de entregar al Fiduciario el Certificado de Cumplimento de Requisitos de
Elegibilidad para la cesidn de los Derechos de Crédito serd FOVISSSTE, sin que lo
anterior sea verificado por algln tercero,

30 de junio de 2017,

Los Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso son administrados por FOVISSSTE vy a la Fecha de Corte
cuentan con las caracteristicas que se mencionan a centinuacion:

Informacioén General de la Cartera
Emision FOVISCB 17U

Rubra U Monto
Saldo ins¢lute total - Ps. 8,135,734,843,12
Fecha de corte 30/06/2017
Numero de créditos totales 18,256
Saldo original promedio ponderado por crédito - Ps, 601,127.45
Saldo insoluto promedio por crédite - Ps. 445,866.28
Valor promedic ponderade de la garantia - Ps. 788,871.34
Tasa de interés promedic penderado 5.80%
Vencimients legal del Gltimo crédito 29/12/2046
Antigliedad promediv ponderade - meses 37.52
Plazo remanente promedio ponderado - meses 322.48
Salarig actual promedio ponderado del acreditado - VSM 5.20
Edad actual promedi¢ ponderado del acreditado - afios 42.00
LTV ariginal promedio ponderado 88.53%
LTV actual promedio penderado 69.68%
Concentracién por estados - % de saldo insoluto

Top 3 33.86%

Top 5 44.35%
Concentracion por dependencias - % de salda insolute

Top 3 13.60%

Top 5 19.30%

) Todos los promedios ponderados san respecto al saldo insoluto de los créditos en Ps.

Los Créditos Hipotecarios que documentan los Derechos de Crédito que forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso son en esencia, contratos de crédito ¢ de mutuo con
interés, con garantia hipotecaria en primer lugar sobre un Inmueble adquirido con las
cantidades dispuestas bajo dichos contratos, a una tasa de interés fija. Los Inmuebles
adquiridos a través de los Crédites Hipotecarios son Inmuebles unifamiliares que en
general se ubican en conjuntos urbanos nuevos en distintas localidades del pais. La

v
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Constancia:

Monto de |a Constancia Residual:

Derechos que confleren a los
Tenadores:

Intereses y Procedimiento de

Calculo:

Tasa de Interés Fija:

Interases Moratorios:

Fecha de Pago:

Fecha de Pago de Intereses:

Primer Fecha de Pago de Intereses:
Fecha de Pago de Principal:

Amortizacidn:

totalidad de los Créditos Hipotecarios serén administrados por FOVISSSTE bajo el
Contrato de Administracién.

Los Créditos Hipotecarios se encuentran denominados en VSM y pagan intereses y
principal en forma quincenal, y a partir de la Fecha de Cierre, €l Fideicomiso sera el
Onico beneficlario de esos pagos. En €l caso de los créditos Tradicional Mancomunado
se descuenta en forma quincenal a cada uno de los conyuges, en [as mismas
condiciones y caracteristicas del Tradicional Individual, {ver Seccidn “IX. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION™).

El Fiduciario Emisor emitirda una Constancia, a nombre de FOVISSSTE. La Constancia
no es un titulo de crédito y sdlo acreditara a su tenedor como titular de los derechos
de Fideicomisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomiso. La Constancia dara el derecho a
su tenedor a recibir el porcentaje de las Distribuciones que la misma sefale y que se
efectien de conformidad con la Cldusula Décimo Segunda del Fideicomiso y en
general, a la proporcién gque corresponda del remanente que pueda haber en el
Patrimonio del Fideicomiso después del pago total de los CBF's, las cantidades
adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomise, el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno v los contratos celebrados de conformidad con el mismo, al respecto es
importante hacer notar que ta misma sera registrada dentre de los estados financieros
del FOVISSSTE a su valor razonable, conforme se establece en los criterins contables
aplicables. Durante ta vigencia de la Emisién, la Constancia podra ser cedida
parcialmente hasta por el 50% (cincuenta por ciento} de los derechos de
Fideicomisario en Tercer Lugar, conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

El resultado de restar: (i} el saldo insoluto de los Derechos de Crédite a la Fecha de
Corte que fueron cedidos al Fideicomiso Emisor; menos {ii) el Saldo Inscluto de los
CBF’s en la Fecha de Emision; esto es $1,114,509,626.48 (Ml clento catorce millones,
quinientos nueve mil seisciantos veintiséis Pesos 48/100 M.N.),

Cada CBF y la Constancla representan para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses, segln corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor como Fiduciario de
las mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo respectivo, desde
la fecha de su emisién hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los
CBF's se pagardn (nicamente con los recursos existentes en el Patrimonic del
Fideicomiso.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amottizados en su totalidad, los
CBF’'s devengaran intereses sobre el saldo insoluto de principal a la Tasa de Interés
Fija.

El Representante Comin determinara para cada Fecha de Pago el monta de interesas a
pagar de conformidad con el procedimiento de cdlculo que se describe en la Seccidn
“II.34. Determinacion del Monto de Page de Interds”.

Los CBF's devengaran intereses sobre su valor nominal @ una tasa de interés bruta
anual de 3.,95% (tres punto noventa y cinco por ciento) la cual se mantendrd fija
durante la vigencia de la Emisién.

La falta de pago no dara lugar a interés moratorio alguno.

Significa, el dia 27 de cada mes calendarie de cada afio en que el Fideicomiso esté
vigante, y en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato posterior. Con el entendida que la primer Fecha de Pago sera el 27 de
septiembre de 2017,

Los intereses de los CBF's serdn pagados los dias 27 de cada mes calendario, €s decir,
en cada Fecha de Pago v en el ceso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, sera el Dia
H&bil inmediato posterior,

La primera Fecha de Pago de Intereses sera el miérceles, 27 de septiembre de 2017,

Lunes, 31 de diciembre de 2046. El pago del monto de principal bajo los CBF's serd
pagado en la Fecha de Vencimiento. Sin embargo, en ¢ada Fecha de Pago, el Fiduciario
Emisor podra efectuar Amortizaciones Parciales de Principal de los CBF's.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia
electrénica a cada Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificedos Bursatiles Fiduciarios.
Los CBF’s se liquidarén Onicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del

¥l
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Amortizacion Parcial de Principal;

Saldo Insoluto:

Actualizaclén del Saldo Insoluto:

Derecho de Readquisicién o Clean
Up Call:

Calificacidn otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.,

Fideicomiso de esta Emisidn.

El itimo pago se realizard contra la entrega y cancelacion de tos CBF's en circulacién,
En caso de que la fecha de amortizacidn sea un dia inhabil, el pago se cubrird al Dia
Habil siguiente,

En cada Fecha de Pago, el Emisor podréd efectuar amortizaciones parciales anticipadas
de Principal, per una cantidad igual al monto de los recursos disponibles en |2 Cuenta
del Fideicomiso, una vez realizadas las siguientes Distribuciones correspondientes a
dicho Periodo de Cobranza:

i} Retencidn de las cantidades necesarias para cubrir los Gastos de
Mantenimiento pagaderos durante el Periodo de Cobranza siquiente, y el pago
de los Gastos de Mantenimiente en la fecha en que deban pagarse dichos
gastos, dentro del Periodo de Cobranza.

ii} Pago de la Contraprestacidn de 1a GPOQ, los Honorarios por Administracion, los
Honorarios por Administracion Maestra y los Gastos de Cobranza
correspondientes.

iii} Pago del monto total de los intereses vencidos y no pagados bajo los CBF's,
asi como el Monto de Pago de Interés que corresponda a dicha Fecha de
Pago.

Este mecanismo de amortizacion parcial (full turbo) se aplicard mensualmente hasta
que el Saldo Insoluto de los Cerificados Bursatiles Fiduciario sea igual a 0 (cero).

Si el Fiduciaric Emisor no efectia amortizaciones parciales anticipadas del monto
principat de los CBF's, dicha circunstancia en ningln caso se considerard como una
causa de vencimiente anticipado. En el caso de una amortizacién anticipada de
Principal no habra obligacién de pagar prima alguna.

Es el valor que tendra cada CBF, una vez hecha la amortizacion de parte de su valor
nominal ¢ saldo insoluto original, ¥ que serd el valor al que se amorticen los CBF's,

El Representante Comin utilizara la siguiente férmula para calcular el Salde Insoluto
de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacidn:

SI =8I, - AM

En donde:

S1: Saldo Insoluto de los CBF's en circulacidn en 1a Fecha de Pago.

SI.,: Saldo Insclute de los CBF's en circulacidn en 1a Fecha de Pago inmediata anterior.
AM: Monto de l2 Amortizacién Parcial de Principal.

Los CBF's dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siampre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacidn y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de 5.0,
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”} a mas tardar
a las 11:00 horas de dicha fecha.

A partir de que el Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios sea menor o
igual al 10% (diez por ciento) del Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios en la Fecha de Cierre, después de haber pagado el Saldo Insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la proxima Fecha de Pago, el monto total de los
Gastos v el monto de los Intereses de los CBF's. Una vez que el Flduciario Emisor
reciba dichas cantidades, las aplicard en la siguiente Fecha de Pago a la liquidacion
total de los CBF’s de conformidad con la Cascada de Pagos. En cuanto se hayan
satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonic del Fideicomiso, el
Fiduciario Emisor procederd a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones que por escrito éste le entregue.

AAA(Mex) vra:

Las calificaciones nacionales AAA (mex) vra indican la maxima calificacion crediticia
asignada por la agencia en su escala nacional para México. Esta calificacion se asigna a
los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento
en relaciones con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
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Calificacién otorgada por HR Ratings
de México, S.A. de C.V..

Régimen Fiscal:

Posibles Adquirentes:

Representante Comdn;
Depositario:;

Lugar y forma de pago de Principal e
Intereses:

Actinver

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y pueda estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momentg, de conformidad con las metodologias
de calificacidén de Fitch México, 5.A. de C.V, en términos del articulo 7, fraccidn III de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores,

HR AAA (E):

La calificacion asignada de HR AAA (E) significa gue la emision con esta calificacion se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimeo riesgo crediticio.

La calificacidn otorgada no constituye una recomendacion de inversidon y pueda estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V, en términos del articulo 7,
fraccion I y/o III de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

La tasa de retencidn del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses
pagados conforme a los CBF's se encuentra sujeta: {i) para personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (il) para personas fisicas y
marales residentes en el extranjera para efectos fiscales, conforme a lo previste en el
articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto Scbre la Renta vigente. El régimen fscal
vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisidn.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduclaria fungird como representante
comin de los Tenedores. '

S.0. Indeval Institucidn para el Depgsito de Valores, 5.4, de C.V.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CBF's se
pagardn mediante transferencia electrénica precisamente en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio ubicado en Reforma No, 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500
Ciudad de México, contra la entrega det Macrotitulo, o contra las constancias que para
tales efectos expida Indeval (ver Seccion “II.47. Lugar y forma de pago de Principal y
de Intereses”). La fecha de vencimiento de la Emisién serd Gnicamente en un dia habil.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander J¥ BANDORTE IXQI5 ..

AcTINVER CASA DE BoLsa, S.A. CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., Casa DE BoLsA BANORTE IXE
pE C.V., GRUPO FINANCIERO GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICD S.A. pe C.V., GRUFO FINANCIERD
ACTINVER BANCORTE

AGENTE ESTRUCTURADOR

ExeHn /.

EXECUTION FINANCE
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ConsuLToria XFN, S.C.

LOS DERECHOS DE CREDITO CUENTAN CON UNA AUDITORIA DE UNA MUESTRA DE EXPEDIENTES DE CREDITO POR
PARTE DEL AUDITOR DE CARTERA, NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LOS INVERSIONISTAS POTENCIALES DEREN
TENER EN CUENTA QUE LA INFORMACION DE LA CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO NO HA SIDO AUDITADA POR UN TERCERO INDEPENDIENTE, NI
HISTORICAMENTE, NI A LA FECHA DE CESION, ¥ QUE SERA UN FUNCIONARIO AUTORIZADO DE FOVISSSTE QUIEN
CERTIFIQUE QUE LOS DERECHOS DE CREDITO A SER CEDIDOS CUMPLEN CON LOS REQUISITOS DE ELEGIBILIDAD
DE CONFORMIDAD CON EL FIDEICOMISO. POR LO QUE LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR DICHA
SITUACION A LA HORA DE EVALUAR SU DECISION DE INVERSION EN ESTOS INSTRUMENTOS.

LAS FERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO EMISOR, A
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL
REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS
EAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN
EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE LOS MISMOS
NC TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION. POR LO ANTERIOR, EL
FIDEICOMITENTE NO TIENE OBLIGACION ALGUNA DE PAGO BAJO LOS CERTIFICADQS BURSATILES FIDUCIARIOS
NI DE REALIZAR APORTACIONES ADICIONALES A LAS DETERMINADAS EN EL FIDEICOMISO EMISOR.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIOM EN LOS VALORES OBJETO DE LA PRESENTE OFERTA, DEBERAN
CONSIDERAR EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A ESTOS INSTRUMENTOS
TODA VEZ QUE EL MISMO NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADG POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.
ASIMISMO, DEBERAN CONSIDERAR QUE LA OPERACION WO COMTEMPLA LA OPINION DE UN ASESOR
INDEPENDIENTE RESPECTO AL REGIMEN FISCAL DE LOS CBF's.

LA GARANTIA DE PAGO OPORTUNO PODRA SER EJERCIPA HASTA POR UN MONTO EQUIVALENTE AL 23.2 % DEL
SALDO INSOLUTO DE LA EMISION, ¥ PODRA SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE AL PAGO DE INTERESES
ORDINARIOS Y PRINCIPAL.

PUEDEN EXISTIR RETRASOS EN LA GENERACION DE LOS REPORTES QUE SE ESTIPULAN EN EL FIDEICOMISO COMO
SON EL REPORTE DE COBRANZA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR, © EN SU CASO EL ADMINISTRADOR MAESTRO
EN NOMBRE Y POR CUENTA DEL ADMINISTRADOR, DEBIDO A QUE ESTE A SU VEZ NO RECIBA LA INFORMACION
QUE REQUIERE PARA LA ELABORACION DEL MISMO. EN ESTE CASO, EL FIDUCIARIO DEBERA TOMAR EN
CONSIDERACION LOS SALDOS EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA LA ELABORACION DE LOS REPORTES DE
SALDOS ¥ DISTRIBUCIONES, CONSIDERANDO QUE SE HICIERE UN AJUSTE POSTERIOR QUE PUDIERA
CORRESPONDER EN EL REPORTE DE COBRANZA DEL PERIODO SUBSECUENTE.

FOVISSSTE COMO ADMINISTRADOR ES EL ENCARGADO DE RECIBIR LA COBRANZA. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR PODRIAN EXISTIR RETRASOS EN LA TRANSFERENCIA DE LOS PAGOS DERIVADOS QUE SE REALICEN
CON MOTIVO DE DICHA COPRANZA AL FIDEICOMISO EMISOR.

El Programa fue autorizado por (a CNBV medlante oficio ndmero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017 y se encuentra
inscrito en el RNV bajo el nimero 3265-4.15-2017-002. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios que son objeto de la presente
oferta publica forman parte del Programa, su emislon fug autorizada por Ja CNBY mediante oflcio nimero 153/10573/2017 de
fecha 2 de agosto de 2017, se encuentran inscritos en el RNV bajo el nlmero3265-4.15-2017-002-01 y sen aptes para ser
listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion de los Certificados Bursitiles Fiduclarios en el RNV no implica certificacion sobre 1a bondad de Ios valores o la
solvencla del Fiducliario Emisor o sobre la exactitud ¢ veracidad de la informacién contenida en este Suplemento, ni convalida
los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de la Ley Aplicable,

El Prospecto, f presente Suplemento y el Aviso de Colocacidn, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicién dal
plblice Inversionista con los Intermediarios Colocadores y también pueden ser consultades en las siguientes paginas:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Comision Nacional Bancaria y de Valores
wwy . bmv.com, mx www.gob.mx/cnby

Autorizacién para su publicacton: CNBY 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017
Ciudad de México, a 7 de agosto de 2017
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N;NGl'JN INTERMEDIARIO, APODERADOQO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
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ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACIéN QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR EL FIDUCIARIO EMISOR, FOVISSSTE; EL REPRESENTANTE
COMUN O LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA CNBV, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS
DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL
FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL ADMINISTRADOR MAESTRO Y
AL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL
CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDPEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A
DICHOS PARTICIPANTES DE LA EM;SIéN. POR LO ANTERIOR, EL
FIDEICOMITENTE NO TIENE OBLIGACION ALGUNA DE PAGO BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NI DE REALIZAR APORTACIONES
ADICIONALES A LAS DETERMINADAS EN EL FIDEICOMISO EMISOR.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1. INFORMACION GENERAL

I.1  Glosario de Términos y Definiciones

a. Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Suplemento Informativo se
utilizaran dnicamente como referencia y no deberdn tomarse en cuenta para la interpretacién del mismo.

b. Referencias. Salvo disposicidn en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos, se entenderan
respecto a Secciones y Anexos del presente Suplemento Informativo, Las referencias a “dias” significaran
dias naturales. Las referencias 2 cualquier documento, instrumento o contrate, incluyendo el presente
Suplemento Informativo, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los
mismos; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de los
mismas; y {iii} cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos docurnentos.

c. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse como
incluyendo sin limitacién. El singular incluye el plural y el plural incluye el singular: Los términos con
mayuscula intclal que se utilizan en el presente Suplementa Informativo y que no hayan sido definidos,

tendran los significados que se sefialan a continuacian:

“Activos Excedentes”: Significa, en términos del Contrato de Fideicomiso, los bienes que existan en el
Patrimonio del Fideicomiso, al momente en que el Representante Comin entregue al Fiduciario la Notificacion
de Cumplimiento,

“ADEA": Significa, A de A México, S.A. de C.V.

At

Administrador”: Significa, FOVISSSTE.

“Administrador Maestro”: Significa, HITO, S.A.P.I. de C.V. o cualquier Administrador Maestro Substituto
confarme a lo previstc en el Contrate de Administracion Maestra.

“Administrador Maestro Substituto”; Significa, cualquier tercero que substituya al Administrador Maestro
conforme a lo previsto en el Contrato de Administracidn Maestra.

“Afgre”: Significa Administradora de Fondos para el Retiro.

“Aforo de Ejercicio” Significa, el resultado de restar: {i} 1 {uno) menos (ii} el resultade de dividir {a) el Saldo
Insclutn de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios; entre (b el saldo insoluto de los Derechos de Créditos
Vigentes en el Fideicomiso, ambos a la Fecha de Pago correspondiente. Lo anterior, con base en la siguiente
férmula:

Saldo Insoluto de los CBF's / Saldo actual del portafolio = % del Principal
Afore = 1 - % del Principal

“Agencias Callficadoras”: S|gn|f|ca en forma individual o conjunta, las sociedades denominadas: Fitch México,
S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V., Moody's de México, S.A. de C.v., Standard & Poor's de México
S.A. de CV., Yerum Calificadora de Valores, 5. A P.1. de C.V. y/o cualquier sucesor de las mismas, v/fo aquellas
autorizadas por la CNBY gue en una fecha determinada otorguen, mantengan ¢ modiflquen la calificacién de la
Emisian,

“Agente Estructurador”: Consultoria XFN, S.C,

“anexo”: Significa, cada uno de los Anexos de este Suplemento que se incluyen al presente y que forman parte
integral del mismo.

“Aportaciones de las Dependencias y Entidades”: Significa las aportaciones enteradas bimestralmente del 5%
{cinco por ciento) sobre el sueldo basico de los trabajadores que realicen las Dependencias y Entidades al
ISSSTE en términos del articulo 168 y 194 de Ja Ley del ISSSTE.

“Aportaciones Directas”: Significa, los depdsitos que realicen los trabajadores al servicio del Estado que cuenten
con un Crédito Hipotecario en la Cuenta del FOVISSSTE, asi como los procesos de Cobranza, de dichas
cantidades conforme al procese sefialado en la Ley del ISSSTE y demas normatividad aplicable,

“Aportacion Inicial”: Significa, la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.).
“Aseguradora”; Significa, Grupo Mexicano de Seguros, S.A, de C.V.

“Auditor de Cartera”: Significa, para la presente Emisién, HITO, S.A.P.L de C.V., como la compafiia encargada
de prestar servicios de revision, contratada por el Fideicomitente,

“Auditor Externo”: Significa, &l despacho de contadores publicos que sea contratado por el Fiduciario Emisor de
conformidad con la Clausula Décimo Séptima del Fideicomiso.

*Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno, incluyendo cualquier entidad multilateral o©
supranacional.
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“Avances de Cobranza”: Significa, el porcentaje de las cantidades de la Cobranza que no se ancuentren
individualizadas y/o respecto aquellas cantidades que no se hayan recibido respecto de dichos empleados
actives que el Administrador podra depositar a la Cuenta del Fideicomiso Emisor mediante recursos en efectivo

"BMV": Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CV.

“Cantidades Excluidas”: Significan, las cantidades que se deriven (independientemente de cuando sean
cobradas) de los Créditos Hipotecarios, en el periodo que termina en {y no incluye) la Fecha de Corte con
respecto a (i) cualquier pago de Principal o de intereses ordinarios devengados hasta (y sin incluir) |a Fecha de
Carte, {ii) cualesquiera intereses moratorios devengados en relacién a montos de principal vencidos antes de (y
sin incluir a) la Fecha de Corte {sin importar cuando se devenguen), v {iii} cualquier indemnizacién bajo el
Seguro o bajo la Garantia del Crédito de Vivienda relacionada con hechos sucedidos antes de (y sin inclulr &) la
Fecha de Corte,

"Cartera Vencida”: Significa, una cartera de Derechos de Créditos Vencldos.,

*Cascada de Pagos”: Significa, los pagos en orden de prelacion sefialados en la Clausula Décimo Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

“Certificados Bursétiles Fiduciarios™ o “CBF's™: Significa, los Certificados Bursatiles Fiduciarios, denominados en
UDIS que seran emitidos por el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso al amparo del
Programa.

“Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad™: Significa, el documento firmado por un Funcicnario
Autorizade que certifigue que los Derechos de Crédito a ser cedidos por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor,
cumplen con los Requisitos de Elegibitidad.

“Circular 1/2005": Significa, la Circular 1/2005 (segin sea reformada), emitida por el Banco de México, la cual
contiene las Reglas a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de
Seguros; Instituciones de Fianzas; Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las
operaciones de fideicomiso.

"CNBV": Significa, la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores.

{incluyendo los Recursos Derivados de Liquidacion) recibida por el Administrader menos las Cantidades
Excluidas, (i} segin corresponda, los Avances de Cobranza; y (ill) el ejercicio de cuzlquier actividad o
procedimiento que tienda a la obtencién de fas cantidades mencionadas en el inciso (1) anterior.

“Comision Ejecutiva”: Significa, la comision ejecutiva del FOVISSSTE.

“Comision por Intermediacion”: Significa, las cantidades que deberd pagar el Fideicomitente a los
Intermediarios Colocadores por la colocacién de tos Certificados Bursdtiles Fiduciarios, y por la asesoria
relacionada con la estructuracion de la Emisidn, las cudles se especifican en los Documentos de Operacion.

Fideicomisario en Tercer Lugar, conforme a lo establecido en el Fideicomiso.
“Contrato de Administracién”: Significa, el Contrato de Administracién, Cobranza de Cartera y Depdsito de

Expedientes de Crédito, celebrado entre el Fiduciario Emisor v el Administrador, con la comparecencia del
Custodio y el Representante Coman.

“Contador del Fideicomiso”: Significa, el despacho de contadores plblicos gue sea contratade por ¢l Fiduciario
de confarmidad con Ja Cladusula Décima Séptima del Fideicomiso.

“Contrato de Administracién Maestra”; Significa, en su caso, el Contrato de Prestacidn de Servicios de
Administracidén Maestra, celebrado entre el Fiduciatio Emisor v el Administrador Maestro, con la comparecencia
del Reprasentante Comun.

“Contrato de Cesion™: Significa, el Contrato de Cesidn mediante el cual el Fideicomitente cedera al Fiduciario
Emisor, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, los Derechos de Crédito.

“Contrato de Cesion Adicionales”: Significa, los Contratos de Cesion mediante los cuales el Fideicomitente cede
al Fiduciario Emisor, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, nuevos derechos de crédite a cambio de ta
cesién par el Fiduciario Emiser a favor del Fideicomitente de un Derecho de Crédito No Elegible.

“Contrato de Colocacion”; Significa, €l Contrato de Colocacién que serd celebrado entre el Fideicomitente, el
Fiduciario Emisor y los Intermediarios Colocadores, a fin de llevar a cabo la Emisién conformie a lo establecido
en los Documentos de la Operacion.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”: Significa, el fideicomiso irrevocable de administracidn, emisién y
page ndmero 3096 de fecha 2 de agosto de 2017 celebrado entre Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisian Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario y FOVISSSTE en su calidad
de Fideicomitente, con la comparecencia del Garante y de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciaria, en su calidad de Representante Comun de los Tenedores.

“Contraprestacién de la GPO™: Significa Ja comision que tendrd derecho a cobrar el Garante conforme a lo
establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportune.
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“Contrato de Garantia de Pago Oportuno”: Significa e contrato de garantfa de pago oportuno incondicional e
irrevacable, que para la Emisién serd celebrado entre el Garante y el Fiduciario, en beneficio de los Tenedores,
en virtud dei cual el Garante garantizard el page y cumplimiento tanto del principal como de los intereses
ordinarios de la Emision hasta por una cantidad equivalente al 23.2% (veintitrés punto dos por ciento) del saldo

insoluto de los CBF’s, conforme a 1os términos establecidos en dicho contrato.

*Créditos Hipotecarios” o “Cartera”: Significan, los contratos de crédito o de mutuo con interés y garantia
hipotecaria ¥ sus accesorios, denominados en veces de Salario Minimo, otorgados por el FOVISSSTE a
Deudores Hipotecarios para financiar la adquisicion de Inmuebles y que adquiera el Fiduclario en términos de lo
sefialado en el Fideicomiso.

“Cuenta del Fideicomiso”: Significa, la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario Emisor para beneficio del
Fideicomiso y manejada por este en Bance Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, misma que operard segin se establece en la Cldusula Décima Primera del
Fideicomiso,

“Cuenta del FOVISSSTE”: Significa, la cuenta bancaria del ISSSTE por lo que respecta al FOVISSSTE, en los
términos y conforme a los procedimientos que se establezcan en el Reglamento de la Ley de los Sisternas de
Ahorro para el Retiro, en la cual las Entidades y Dependencias deberén depositar las Aportaciones, asi como los

Descuentos en Ndmina para cubrir los créditos que otorgue el ISSSTE,

“Custodio”: Significa, el Administrador, A de A o cualquier tercero que el Fideicomitente contrate, en su caracter

de depositario de los Expedientes de Crédito de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Administracién,

“Dependencias y Entidades”: Significa, las unidades administrativas y organos de los Poderes de la Unidn, la
Procuraduria General de Ya Repiblica, los drganos jurisdiccionzles autdnomos, las unidades administrativas de
las Entidades Federativas y municiplos asi como los organismos descentralizados, empresas de participacion
estatal mayoritaria y demds instituciones paraestatales federal y del Gobierno de la Ciudad de México, asi como
los organismos que se incorporen al régimen de la Ley del ISSSTE.

“Derechos de Crédito”: Significa, respecte a cada Crédito Hipotecario, todos y cada uno de los derechos de
crédito v derechos reales mas no las obligaciones que se deriven de dichos Crédites Hipotecarios, incCluyendo,
(i) todos los derechos principales y accesorios del Fideicomitente en su cardcter de acreedor de conformidad
con los mismos; (i} los derechos del Fideicomitente en su caracter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles
respectivas, (iii) los Derechos Derivados del Seguro, (iv) la Garantia del Crédito de Vivienda respectiva, y (v)
cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus términos y condiciones y tode
cuanto de hecho y derecho les corresponde,

“Derechaos de Crédito No Elegibles”: Significan, aquelles Derechos de Crédito que () en la fecha de su cesidn al

Fiduciario no cumplleron con uno o mas de los Requisitos de Elegibilidad; y (b) respecto de los cuales el
Fiduciario o el Representante Comun envid un Requerimiento de Reemplazo.

“Derechos de Crédito Substitutos”: Significan, los Derechos de Crédito que ei Fideicomitente ceda con
posterioridad a la fecha de celebracién del Fideicomiso, en substitucién de Derechos de Crédito Mo Elegibles, de
conformidad con lo establecido en el Fidelkcomiso.

“Derechos de Crédito Vencidos”: Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario tiene mas de 6 (seis) amortizaciones quincenales o mas de 90
(noventa) dias de retraso en el pago conforme a los criterios contables aplicables a las instituciones de crédito,
después de que haya transcurrldo el Periodo de Prérroga al que en su caso dicho Deudor Hipotecario tenga
derecho.

“Derechos de Crédito Vigentes*: Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario no ha presentado un retrase de pago mayor a 6 (seis) amortizaciones
quincenales o mayor a 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a los criterios contables aplicables a

las instituciones de crédito.

"Derechos Derivados del Sequra™ Significa, los derechos como beneficiario, mas no las obligaciones derivadas
del Sequro.

“"Descuento sobre Némina™ Significa, el monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento)
sobre el salario basico integrado, que realizan las Dependencias y Entidades de los Trabajadores que han
recibide un Crédito Hipotecario para el page del misme, conforme a lo previsto por el articulo 189 de la Ley del
ISSSTE.

“Deudor Hipotecario”: Significa aquél Trabajador sujeto al régimen de beneficios que otorga la Ley del ISSSTE
que ha obtenido un Crédito Hipotecario,

“Dia Habll": Significa todos los dias, excepto sébados y domingos, o un dia en el que las instituciones de crédito
estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a permanecer cerradas en la Ciudad de México.

Pago de conformidad con el Fideicomiso.
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“Documentos de la Operacién™: Significa, de manera conjunta (i) el Fideicomiso; (i) los Contratos de Cesidn v,
en su caso, los Contratos de Cesidn Adicionales; (iii) el Contratc de Administracién; (iv) el Contrato de
Administracién Maestra; (v) el Macrotitulo; (vi) la Constancia; (vii) el Contrato de Colocacién; {viii) el Contrato
de Garantia de Pago Oportuno; {ix) el presente Suplemento; y (X} cualquier otra documento, instrumento o
documentacion y cualquier apéndice, suplemento, anexo U otro documento adjunto al mismo, que haga constar
o de cualquier otra forma se emita con relacidn a las Emisiones,

“Efecto Material Adverso”: Significa, respecto a cualquier Persona, cualquier evento o serie de eventos
adversos, cambio o situacion, circunstancia o acontecimiento que, de manera individual o conjunta, afecte de
forma negativa o contingente los negocios, actives, pasives, capital contable, entorno o condicién (financiera,
laboral, fiscal, ambiental o de cualquier otra indole), incluyendo situaciones de caso fortuito o fuerza mayor,
que le impida dar cumplimiento a las obligaciones sustanciales a su cargo establecidas en los Documentos de la
Operacién y, en caso de no tratarse de obligaciones sustanciales, que le impidan cumplir con dichas
obligaciones no sustanciales por un periodo mayor a 3 {tres) meses.

“Emision”: Significa, la Emisidn y oferta de CBF's por el monto de hasta 1,186,411,500.00 (Mil ciente ochenta y
seis millones, cuatrocientos once mil quinientas) UDIS que realice el Fiduciario Emisor de conformidad con el
Programa v lo establecido en el Fideicomiso.

“Emisnet™: Significa, el sistema electrdnico de comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la BMV y al
cual se puede acceder mediante la siguiente direccion: http://emisnet.bmv.com.mx.

“Estatuto Organico”: Significa, el estatuto orgdnico del ISSSTE publicado en el Dlario Oficial de la Federacién e
18 de junio de 2014, segin el mismo sea modificado o reformado.

“Evento Relevante”: Significa, en términos de la LMV y conformidad con el Titulo Quinto de la Circular Unica de
Emisoras, cualquier acto, hecho o acontecimiento, de cualquier naturaleza que influya o pueda influir en el
precio de los CBF's.

“Expedientes de Crédito” ¢ “Expedientes”: Significa la documentacién necesaria para hacer canstar los Creditos
Hipotecarios que deberdn incluir por 1o menos: (i) el primer testimonio de la escritura plblica en la que conste
la transmisién de propiedad, el Crédito Hipotecario v [a Hipoteca, con los datos de inscripcion en el Registro
POblico de la Propiedad correspondiente; (i} el avaldo con respecte al Inmueble sobre el cual se constituyd la
Hipoteca v (iii) la identificacidn oficial del Deudor Hipotecario.

“Fecha de Cierre” o “Fecha de Emision”: Significa, la fecha en gue se realice la operacion de registro {cruce y
liquidacion) de la Emisién en fa BMV.

“"Fecha de Corte”: Significa, el 30 de junio de 2017.

“Fecha de Determinacién”: Significa, la fecha que corresponda @ 2 (dos) Dias Habiles previos a cada Fecha de
Pago, en la que las cantidades seran aplicadas por el Fiduciario Emisor de confermidad con la Cascada de
Pagos, para realizar los pagos correspondientes a dicha Fecha de Pago.

*Fecha de Pago”: Significa, €l dia 27 de cada mes en el que los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentren
vigentes, si ese dia no es un Dila Habll, el Dia Habil inmediato siguiente.

*Fecha de Vencimiento”: Significa, 31 de diciembrede 2046.
“Fideicomisarios en Primer Lugar®™; Significa, los Tenedores.

“Fideicomisario en Segundo Lugar”: Significa, €l Garante en relacién con la Garantia de Pago Oportuno.

*Fidelcomisario en Tercer Lugar”: Significa, el o los legitimos Tenedores de la Constancia.

*Fideicomisarios”: Significa, los Tenedores, el Garante y el o los Tenedores de la Constancia.

*Fideicomiso” o “Fideicomiso Emisor”: Significa el fideicomiso irrevocable, de administracién y fuente de pago
Mo 3096 de facha 2 de agosto de 2017, mediante el cual se implementara la Emisién, celebrado entre el
Fideicomitente, el Fiduclario Emisor, el Representante Comdn y el Garante.

“Fideicomiso de Repago™: Significa el fideicomiso irrevocable, de administracion y fuente de pago No 3099 de
fecha de 2 de agosto de 2017 celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciaric de Repago y el Garante.

“Fideicomitente” o “FOVISSSTE"; Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado, a través de su fondo de vivienda.

“Fiduciario” o “Fiduciario Emisor”: Significa, Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso Emisor,

"Fiduciario de Repago"™: Significa, Banco Actinver, S.A., Institucibn de Banca Mdltiple, Grupo Financierc
Actinver, Division Fiduciaria en su caracter de fiduciario del Fideicomiso de Repago.

“Funcionario_Autorizado™: Significa, para efectos de emitir el Certificado de Cumpliniiento de Requisitos de
Elegibilidad, cualquier funcionario del Fideicomitente que ocupe cualguiera de los cargos que se describen en el
Fideicomiso ¥ que podran ser modificados de tiempo en tiempo.
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~Garante”; Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, en
virtud de la celebracidn de la Garantia de Pago Oportuno.

“Garantia_de Pago Oportuno” o “GPO*: la garantia parcial de pago oportuno incondicional e irrevocable, en
beneficio de los Tenedores, que otorga el Garante de confermidad con el Contrato de Garantia de Pago
Oportuno,

“Garantfa_del Crédito de Vivienda”: Significa, respecto a cada Crédito Hipotecario, la obligacidn a cargo del
Fideicomitente de realizar el pago por el Saldo Insoluto de un Crédito Hipotecario, en caso de invalidez,
incapacidad total permanente o muerte del Deudor Hipotecario correspondiente, Lo anterior, a fin de dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley del ISSSTE y de conformidad con los requisitos
establecidos los Créditos Hipotecarios.

~Gastos™: Significan conjuntamente los Gastos de Cobranza, los Gastos de Mantenimiento, los Honorarios por
Administracién, la Contraprestacion de la GPO y los Honorarios por Administracion Maestra que deban pagarse
en una determinada Fecha de Pago.

“Gastos de Cobranza”: Se refiere a: (i) todos fos gastos necesarios (incluyendo los honorarios, las costas
judiciales y los gastos de cobranza) relacionados con cualquier procedimiento judicial gue sea iniciado por el
administrador de conformidad con [0 establecido en Ia Seccion 4.4 del Contrato de Administracién; (i) todoes los
gastos necesarios para la transmision de Inmuebles Adjudicades al Fiduciario Emisor en sentencia judicial o
contrato entre el Administrador v el Deudor Hipotecario bajo 12 supervisién del Administrador Maestro y con el
consentimiento del Representante Comiin y €l Fiduciaric Emisor (incluyende sin limitacion alguna, los gastos de
ejecucion y registro de la escritura plblica correspondiente), asi como cualguler impuesto o arancel; (iii} todos
jos gastos necesarios para el mantenimiento menor del Inmueble Adjudicado, incluyendo el pago de impuestos
de propiedad locales, estatales y federales; y {iv) todos los gastos que sean necesarios para la venta del
Inmueble Adjudicado para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, de conformidad con sus politicas y
Estandar de Cuidado, que el Administrador se obliga a pagar con fondos propios.

“Gastos de Emisién”: Significa, los gastos y comisiones relativas a la Emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios mismos que se describen a continuacién de forma enunciativa mas no limitativa: Comision por
Intermediacion; Comision del Agente Estructurador, Honorarios del Fiduciario; Honorarios del Representante
Comiin; Honorarios del Administrador Maestro; Derechos de inscripcidén ante la CNBY y BMV; Honorarios de
asesores: y Honorarios de las Agencias Calificadoras.

“Gastos de Mantenimiento”: Significa, de forma enunciativa mas no limitativa, los siguientes gastos y
comisiones: Honorarios del Fiduciario; Honorarios del Representante Comdn; Honorarios por Adrinistracién;
Honorarios por Administracion Maestra; Gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables a efecto de mantener los registres y listados bursatiles; Honorarios Auditor
Externo; Honoratios Agencias Calificadoras; Gastos que erogue el Fiduciario para defender el Patrimonio del
Fideicomiso; el pago de la Contraprestacién GPO y Honorarios del profesionista independiente que en su caso
se requiera contratar por parte del Fiduciario.

“Gravamen”: Significa, con respecto a cualquier bien, cualquier hipoteca, gravamen, prenda, carga, aportacion,
afectacion o garantia de cualquier tipo (incluyendo la transmisidn a un fideicomiso) impuesto sobre dicho bien,
sea que se encuentre o no documentado, inscrito o de cualquier otro medo perfeccionado bajo la Ley Aplicable,
incluyendo cualquier venta sujeta a condicién o cualguier otro contrato que limite la propiedad, el dominic, el
uso o disfrute o el derecho a disponer del bien, cualquier arrendamiente con una naturaleza similar o cualquier

opcidn de compra, promesa de venta, u otro contrato que obligue a su venta.

“Hipoteca”: Significa, la hipoteca en primer lugar ¥ grado de prelacidn sobre un Inmueble con el fin de

garantizar el cumplimiento completo y puntual de las obligaciones a cargo de un Deudor Hipotecario derivadas
de su Crédito Hipotecario.

“Honorarios por Administracién”: Significa, fa contraprestacién que el Administrador tiene derecho a percibir en
términos del Contrato de Administracion,

“Honorarios por Administracion Maestra”: Significa, la contraprestacion que el Administrador Maestro tiene
derecho a percibir en términos del Contrato de Administracién Maestra.

“Indeval: significa, $.D. Indeval Institucién para el Deposite de Valores, S.A, de C.V,
*INFONAVIT”, Significa el Instituto del Fondo Macional para las Viviendas de los Trabajadores.

“Inmueble”: Significa, cada bien inmueble (casa habitacién, construcciones y terrene} destinado a la vivienda,
sobre el cual un Deudor Hipotecario ha constituido una Hipoteca para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo conforme al Crédite Hipotecario respectivo.

“Inmueble Adjudicado”: Significa, cualquier Inmueble que llegue a ser propiedad del Fiduciario por cuenta del
Fideicomiso, por adjudicacién judicial o por acuerdo entre el Administrador y el Deudor Hipotecario, con el
consentimiento del Administrador Maestro,

“INPC”: Significa, el Indice Nacional de Precios al Consumidor.
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“Instruccidn de Términos v Condiciones de las Emisiones”: Significa, el documento, que deberd enviar el
Fideicomitente al Fiduciario Emisor estableciende los términos vy condiciones para llevar a cabo la Emisién de
conformidad con el Fideicomiso.

*Intermediarios Colocadores”: Significa,: (i) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver;
(ii) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, y (iii) Casa de Bolsa Banorte
Ixe S.A. de C.V., Grupo Financlero Banorte, en su cardcter de intermediarios colocadores.

“Inversiones Permitidas”: Significa las inversiones permitidas conforme a lo establecido en la Clausula Décimo
Tercera del Fideicomiso.

“ISSSTE": Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Soclales de los Trabajadores del Estado.

*Junta Directiva”: Significa, el érgano superior de direccidn y gobierno del ISSSTE.

escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona vy {ii) cualquier
ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamente o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental,
aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, ¢ a la que dicha
Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“Ley del ISSSTE”: Significa la Ley General del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de lgs Trabajadores
del Estado.

"LGTOC": Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
*LIC": Significa la Ley de Instituciones de Crédito.
“LMV": Significa la Ley del Mercado de Valores.,

"Macrotitulo”: Significa, el titulo mediante el cual se documenta esta Emisitn de Certificados Bursatiles
Flduciarios.

“México”: Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto de Pago de Interés™: Significa, €l monto en Pesos que corresponda a los Intereses pagaderos con
respecto a los Certificades Bursatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se determinard de conformidad con
los términos v condiciones establecidos en el Macratitulo.

“Monto Disponible”: Significa e monto maximo a disponer de la Garantia de Pagc Oportuno, gue serd la
cantidad que resulte de: (a} restar al Monto Garantizada, el monto del principal acumulado por ejercicios
anteriores de la Garantfa; y (b) sumar & monto de principal acumulado por el reembolso de la Garantia,
calculados a la fecha en que se lleve a cabo la respectiva disposicion de la Garantia de Pago Qportune.

“Monto Garantizado”: Significa, en todo momento una cantidad igual al 23.2% (veintitrés punto dos por ciento},
del saldo insoluto vigente de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la modalidad de revolvente. Para efectos
de claridad, el porcentaje antes mencionado se calculard sobre el saldo inscluto vigente de los Certlficados
Bursdtiles Fiduciarios en la fecha en que se lleve a cabo la respectiva disposicién de la Garantia de Pago
Oportuno.

“Monto Objetiva Afore™: Significa el monto necesario de amortizaciones anticipadas voluntarias de principal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios para que el Aforo de Ejercicio sea igual a 0 (cero).

“Notificacidon de Cumplimiento®: Significa, Ya notificacidn entregada por el Representante Comun al Fiduciario
informando que todos los montos adeudados y pagaderos de confermidad con los Documentos de la Operaclon
han sido pagados en su totalidad, conforme a o establecido en dichos Documentos de ka Operacion. Lo anterior
de conformidad con el formato sefialade en el Contrate de Fideicomlso.

*Notificacién _de Disposiciéon _de la_Garantia _de Pago Oportunc”: Significa la notificacién que entregue el
Fiduciario al Garante con copia al Representante Comiun y al Fideicomitente, a fin de ejercer y disponer de los
recursos al amparo del Contrate de Garantia de Pago Oportuno correspondiente, Lo anterior de conformidad
con el formato sefialado en el Contrato de Fideicomiso.

“Pago Sostenido”: Significa, el cumplimiento de pago del Deudor Hipotecario de minimo 12 (doce)
amortizaciones quincenales a la Fecha de Corte respecto de Derechos de Crédito de los cuales el Deudor
Hipotecario no haya pagado alguna amortizacién guincenal; pot lo que conforme a las politicas de FOVISSSTE
dichas Derechos de Crédito se encuentran vigentes y al corriente en todos sus pagos.

*Patrimonio del Fideicomiso”: Significa, el Patrimonio del Fideicomiso, el cual estard integrade por lo siguiente:
a) la Aportacién Inicial, b) los Recursos Derivados de la Emisidn, ¢} los Derechos de Crédito, d) en su caso, los
Derechos de Crédito Substitutos, e) la Cobranza, f) los derechos derivados de los desembolsos al ampara del
Contrato de Garantia de Pago Oportuno, incluyendo el derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportuno vy,
en suU caso, los recursos que deriven dal ejercicio de la misma, g) los recursos derivados de los desembolsos al
amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, h) la Cuenta del Fideicomiso y el efective depositado en la
misma, i) cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos Derivados del Seguro o de la
Garantia de Crédito de Vivienda, j} los Inmuebles Adjudicados, k) los Recursos Derivados de Liguidacidn, () las
cantidades gue por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin limitacidn
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aquellas necesarias para la readquisicion de un Derecho de Crédito No Elegible, m} todos los derechos def
Fiduciario de conformidad con cualquier otro Documento de la Operacién, n)cualquier otra cantidad y/o derecho
del Fiduciario en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso, o) todos los valores y otras inversiones, asi como las
devoluciones que se deriven de esos valores e inversionas, conforme a las Inversiones Permitidas que realice el
Fiduciario, p) las demds cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente
conforme a lo sefialade en el Contrato de Fideicomiso.

“periodo de Cobranza™: Significa, el periodo que Inicia el 1 (primer) dia calendario de cada mes y termina el
ultimo dia de cada mes.

“periodo de Prorroga™: Significa, para el casoe de que un Deudor Hipotecaric deje de prestar sus servicios a la
Dependencia o Entidad correspondiente, la prérroga sin causa de intereses en los pagos de amortizacion que
tenga que realizar por concepto de capital e intereses respecto al Crédito Hipotecario correspondiente,
Conforme a lo dispuesto en el articule 183 de la Ley del ISSSTE, dicha prérroga tendrd un plazo méximo de
doce meses y terminard anticipadamente cuandc el Deudor Hipotecario correspondiente vuelva a prestar
servicios a alguna de las Dependencias o Entidades o ingrese a laborar bajo un régimen con el que el ISSSTE
tenga celebrado convenio de incorporacitn. En el entendido que, conforme a lo establecido en dicho articulo, la
existencia de los supuestos mencionados deberd comprobarse ante el ISSSTE.

“persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacidn, asociacion general, asociacion limitada,
sociedad de responsabilidad lImitada o asociacion, asociacion en participacion, co-inversion (joint venture),
saciedad en comandlta, sociedad andnima, institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular,
gobierno federal, estatal ¢ municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de
inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Proceso Aleatorio”; Significa, € mecanismae aleatorio utilizado para seleccionar a los Trabajadores susceptibles
de obtener un crédito hipotecario bajo el esquema Tradicional del FOVISSSTE en un petiodo anual determinado.

“Programa®: Significa, la inscripcién preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa, de certificados
bursatiles fiduciarios hasta por la cantidad de $10,000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o
su equivalente en UDIS, de cardcter no revolvente, que fueron autorizados por la Comision Naciona! Bancaria y
de Valores mediante el oficio ndmero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017; mediante el cual el
Fiduciario realizara diversas emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacidn
respectivos.

“Prospecto”; Significa, el prospecto de colocacién del Programa.
“Ps." o “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de las Emisiones”: Significa, los recursos que se obtengan por la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarlos,

“Recursos Derivados de Liquidacion® Significa, todos los montos en efectivo que cobre el Administrador como
resultado de la Cobranza de un Derecho de Créditc Vencido ¢ la enajenacion de un Inmueble Adjudicado, ya
sea que ésta se cbtenga a través de la enajenacién extrajudicial o judiclal, indemnizaciones del Seguro, u otros
tipos de indemnizaciones incluyendo sin limitacion aquellas derivadas de la expropiacion o cualquier otre acto o
procedimiento administrativo similar, después de descontar los Gastos de Cobranza en términos del Contrato de
Administracién.

“Raglas”; Significa, las Reglas para el otorgamiento de Créditos para Vivienda a los Trabajadores
Derechohabientes del ISSSTE publicadas en el Diaric Oficial de la Federacidn el 4 de diciembre de 2008, segln
las mismas sean modificadas o reformadas.

“Reporte _de Cobranza™ Significa, el reporte que deberd publicar y/o entregar el Administrador, o el
Administrador Maestro en nombre y por cuenta del Administrador, al Fiduciario, conm copia para &
Representante Comin, el Administrador Maestro en su caso, el Auditor Externo, al Garante y las Agencias
Calificadoras, en términos del Contrato de Administracion de conformidad con lo establecide en el Fideicomiso.

“Reporte de Distribuciones”: Significa, el reporte que el Representante Comlin debera elaborar y entregar al
Fiduciario Emisor con copia para el Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor Externo, al Garante y
las Agencias Calificadoras, de conformidad con la Seccidn 12.2.1 ¢, det Fideicomiso. Dicho reporte describira las
Distribuciones correspondientes a esa Fecha de Pago.

“Reporte de Saldos”: Significa, el reporte que el Fiduciario Emiscr debera entregar al Representante Comun v al
Administrador v al Administrador Maestro con copia para el Auditor Externo, al Garante y las Agencias
Calificadoras, de conformidad con la Seccidn 12.2.1 b, del Fideicomiso.

“Reporte del Auditor”: Significa, el reporte que el Auditor Externo deberd entregar al Fiduclario, al
Representante Comin, al Administrador, al Administrador Maestro, al Garante y las Agencias Calificadoras de
conformidad con el Fideicomiso.

“Representante Comuin”: Significa, Evercore Casa de Bolsa, 5.A, de C.V., Divisidon Fiduciaria, en su caracter de
representante comin de los Tenedores de conformidad con el Macrotitulo o quien lo substituya en su caso, de
acuerdo a lo dispuesto en dicho Macrotitulo.
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"Requisitos de Elegibilidad”: Significa los criterios minimos con los que deberd cumplir un Derecho de Crédito
para poder ser cedido al Fideicomiso.

“Requetimiento de Reemplazo”; Significa un requerimiento por parte del Fiduclario Emisor, en donde requiera al
Fidelcomitente a reemplazar un Derecho de Crédito en caso de que (i} el Fideicomitente haya omitida cumplir
con las obligacicnes establecidas en las Clausulas Sexta y Séptima del Fideicomiso, respecto de ung o mas
Derechos de Crédito o Derechos de Crédito Substitutos o (i) en la fecha de su cesion un Derecho de Crédito sea
considerado como un Dereche de Crédito No Elegible, canforme al inciso a) de la definicidn de Derecho de
Crédito No Elegible,

"RNY": Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“RUV™: Significa, el Registro Unico de Vivienda, registro en el cual los oferentes ¢ desarrolladores inscriben su
oferta de vivienda, conformando un sistema nacional tnico al que concurren los diferentes agentes.

“Salario Minimo* o *SMGDF": Significa, &l salario minimo general mensual vigente en la Ciudad de México.

"Saldo de Créditos Hipotecarios Vigentes”: Significa la cantidad que resulte de restar el Saldo Inseluto de los

Créditos Hipotecarios menos el importe de los Derechos de Crédito Vencidos en una Fecha de Page.

“Saldo Insoluto de los Créditos Hipotecarios”: Significa, el monto no amortizade de los Créditos Hipotecarios en
Pesas, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 185 de la Ley del ISSSTE, ¢l saldo de
los Crédltos Hipotecarios se actualizard cada vez gue se modifiquen los Salarios Minimos yfo la UMA, en la
misma proporcion en que se actualice el Salarlo Minimo y/o la UMA, segin resulte aplicable, conforme a la
establecido en el transitorio sexto del decreto por el que se declaran reformadas y adicionadas diversas
disposiciones de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de desindexacién del
salario minimo de fecha 27 de enero de 2016,

*Salde Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios”: Significa, el monto ne amortizado de los CBF's.
"SAR": Significa, el Sistema de Ahorro para al Retiro.

“Sequro” ¢ “Seguro de Dafios”: Significa, el seguro contra dafios contratado por FOVISSSTE, respecto de cada
Inmueble, para cubrir cualquier dafic © menoscabo que pueda sufrir dicho Inmueble {incluyendo dafios
derivados de incendio, inundacién, terremoto, huracdn, tornado, avalancha, erupciones volcénicas, explosiones,
calda de objetos tales como aviones, arboles, dafios ecolégicos, entre otros) de conformidad con los requisitos
establecidos en los Créditos Hipotecarios.

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.

“SHE”; Significa, Sociedad Hipotecaria Federal Sociedad Nacional de Crédito., Institucién de Banca de
Desarrollo.

"SIBADAC": Significa, el Sistema de Integracién de Bases de Datos de Cartera de FOVISSSTE.
“Siefores”: Significan, las Sociedades de Inversidén Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro.

“Subcuenta 5% SAR™: Significa, la subcuenta de vivienda del SAR equivalente al 5% {cinco por ciento) del
salario basico Integrado de los Trabajadores.

*Suplemento” o “Suplemento Infarmativo®: Significa, el presente suplemento informativo relativo a la Emisidn,

“TCI": Significa, |a tasa constante de incumplimiento.
“TCP”: Significa, |2 tasa constante de prepago.

“Tenedor de la Constancia”: Significa, el o los legitimos tenedores de la Constancia de conformidad con la
Seccidon 10.5 dei Fideicomiso.

“Tenedores”; Significa, los legitimos tenedores de los CBF's, quienes en todo momento estardn representados
por el Representante Comun.

“Terna de Contadores™: Significa, la terna de despachos de contadores publicos a fin de designar al Contador
del Fideicomiso.

“Trabajador®: Significa, los trabajadores sujetos al régimen de la Ley del ISSSTE, al momento de la cesibn del
Crédito Hipotecario carrespondiente.

“UDIS": Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de lnversidn” cuyo valor en Pesos, publica
periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, establecidas en el “"Decreto por el que
se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el Diario
Oficial de la Federaclon el 1 de abril de 1995.

“UMA": Significa, la unidad de medida y actualizacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) en el Diario Oficial de la Federacidn,

*Vocal Ejecutivo™: Significa, el vocal ejecutivo del FOVISSSTE.
“VSM": Significa, veces el Salaric Minimo.
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I.2 Resumen Ejecutivo

El presente resumen no incluye toda la informacién que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decisidn
de (nversion con respecto a los CBF's. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo este Suplemento v el
Prospecto, incluyendo las secciones: “I.3. Factores de Riesgo” y "IIL. Operacién de Bursatilizacién” del

Prospecto.
Participantes

Las partes relevantes de la operacion se describen a continuacién:

Participante

) FOVISSSTE

FMTNET L Bl I 45 R

Nombre

Instituto de Seguridad y Serviclos Sociales de
los Trabajadares del Estade a través de su
Fondo de Vivienda.

Papel a desempeiiar en la Transaccion

Adminlstrador de la Cartera, Fideicomitente y
Cedente

Actinver

Banco Actinver, S.A., Institucldn de Banca
Mdltlple, Grupe Financlero Actinver, Divislén
Flduclaria

Fiduciaric Emlsor

EvERCORE

Evercore Casa de Beolsa, S.A. de TV,
Divislén Flduciara

Representante Comun

Hi[O

[l

HITQ, 5.A.P.1 de C.V,

Administrador Maestro y Auditer de la Cartera

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, .4, de C.V., Grupo
Financlere Actinver

Intermedlaric Colocador

& Santander

Casa de Bolsa Santander, S.A, de C.V,, Grupo
Financlero Santander México

Intermediarlo Colocador

JE BANORTE 1M, ..

Casa de Bolsa Banorte Ixe 5.A, de C.V,,
Grupo Financlero Banorte

Intermadiario Colocador

FitehRatings
e

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Callficadora

HR Ratings de México de S.A. de C.V,

Agencia Calificadora

A de A México, S.A. de C.V,

Custodio de los Expedlentes

SCIEEEL HIPDITC AR FIRLRSE

Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C.,

Garante

ExeFin'.

P Fiaasy

Cansultoria XFN, $.C.

Agente Estructurador

Ay T IR
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Chavez Vargas Abogados S.C.

Despacho Legal Externo

Rana

KPMG Cardenas Dosal, 5.C,

Auditor Externo

Contactos Relevantes

Lista de Contactas Relevantes de la Emision

Institucidn Nombre Tekfono E-mail
FOVISSSTE
Pia Silva +52 (55) 5322-3172 pia.silva@fovissste.gob.mx
Edgar Diaz +52 (55) 5322-3172 edgar.diaz@lovissste.qob.mx

nfad FOVISSSTE

Juan Francisco Rosas
Adrian Golzarri
Javier Alfonso Rojas

Agente Estructuradar - Execution Finance

FxeFin/.

LT O TAS

Javier Ndjera
Mauricio Jannet
Mariana Gonzélez
Alan Sereno
Jorge Torres
Gustavo Ramirez

Intermediaria Colacador - Actinver

Actinver

Debt Capital Markets
Nathan Moussan

Raberto Cayetano Jimenez
Héctor Alfono Jimenez
Alejandro Ruiz

Claudia Herndndez Martinez
Ventas Institucionales
Dominga Diaz

Juan Antonio Sotres Ospital
Marla Dolores Orvaiianos

Intermedfario Colacador - Santander

& Santander

Debt Capital Markets
Octavio Calvo

Gerardo A Diaz

Javier Ortega

Adriana Becerra

Maria Eugenia Delgadillo
Yentas Institucionales
Xavier Omaechea

Luis Miguel Ferndndez
Horacie Gil

Intermediario Colocador - Banorte IXE

48 BANORTE IX€

Debt Capital Markets
Arturp Monroy
Alejandro Osorio

Luis German Barrantes
Eduardo Sudrez
Ventas [nstitucionales
Enrique Garza Segovia
Alejandro Alvarez
Mariana AntGn

+52 (55) 5322-0497 ext. 85035

+52 (55} 5322-3169

+52 (55) 5322-D497 ext. 85231

+52 (55) 4162-2400
+52 {55) 4163-2413
+52 (55} 4162-2404
+52 (55) 4163-2408
+52 {55) 4162-2412
+52 (55) 4162-2405

+52 (55) 5268-0901
+52 (55) 5268-0972
+52 (55) 5950-4615
+52 (55) 5268-0978
+52 (55) 5268-2101

+52 (55) 1103-6797
+52 {55) 5268-0904
+52 {55) 5268-0850

+52 {55) 5276-0904
+52 (55) 5277-0904
+52 {55} 5278-0004
+52 {55) 5269-8041
+52 (55) 5280-0904

+52 (55} 5276-0904
+52 (55} 5269-8843
+52 (55} 5276-0904

+52 (55) 5004-1002
+52 (55) 5004-5150
+52 (55) 5004-1040
+52 (55} 5004-1167

+52 {55) 1103-4000 axt. 4080

+52 {55) 5261-4823
+52 {55) 5261-4826

La Operacién

El proposite de la presente operacién es realizar la bursatilizacion a través del mercado de valores de 17,816
Derechos de Crédito cuya titularidad y administracién se encuentra a cargo del FOVISSSTE, a través de un
Programa para llevar a cabo ofertas plblicas de CBF's entre el pablico inversionista, los cuales seran emitidos

Imncis_cp SQS@! gl§§§$§,§];}h.mg
adrian.golzarti@foyissste.gab.mx
javier.rojas@fovissste.gob,mx

1er.r

jnajera@exefin.mx
mianpet@exefin.mx
mgonzalez@exelin.mx
asereno@exefin
gramirez@exefin,mx

nmoussan@actiny er.corm.mx
rlimenez@actinver.com.mx

1ares -Hir!

rruiz@aclinver.com.mx

chernandez NVEr.COM, X

isolres@actinver.com.msx

morvananos@actinver.com.mx

ajcalvo@santander. mx

gadiaz@santander.com.mx

frortega@santander.com.mx
abecerraci@santander.com.mx

TV L] nander.com.m

xormaechea@santander.com.mx

i Zisantander. m
il ntander 1.1

arturo.monroy.ballesteros@hanorte.com

alejandro.osorin@banorte.com
luis.barr: a :om

rez.serrador norte.com

enrique.garza.segovia@banorte.com
alejandro.alvarez@banorte.com

marians.anten@banorte.com

por ¢l Fiduciario Emisor del Fideicomiso, celebrado a efecto de realizar la presente Emisién,

El 2 de agosto de 2017, FOVISSSTE como Fideicomitente celebrd el Fideicomiso con el Fiduciario Emisor, con la
comparecencla del Representante Comun, En dicho contrato se establecid la facultad del Fiduciarie Emisor para

emitir CBF's conforme a las Leyes Aplicables (ver Seccion "IX.3. Contratos y Acuerdos - Fideicomiso”).
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De manera simultdnea, FOVISSSTE celebrd con el Fiduciario Emisor un Contrato de Cesidn conforme al cual
FOVISSSTE cedid al Fiduciario Emisor, Derechos de Crédito derivados de Créditos Hipotecarios otorgados a
Deudores Hipotecarios (ver Seccién "IX.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesién™).

FOVISSSTE continuard slendo responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios y sus
accesorios, asi como de depositar dichas cantidades en la Cuenta del Fideicomiso de conformidad con los
términos del Contrato de Administracidn celebrade entre el Fiduciario Emisor y FOVISSSTE (ver Seccidn “IX.3.
Contratos y Acuerdos - Contrato de Administracion”).

Con el objeto de supervisar, revisar y verificar toda la informacion relacionada con Ia administracién y Cobranza
generada por FOVISSSTE, en su carédcter de Administrador, el Fiduciario Emisor vy el Administrador Maestro, con
la comparecencia del Representante Comun, celebraron un Contrato de Adrninistracidon Maestra. En términos
del citado Contrato de Administracién Maestra, €l Administrador Maestro ha desarrollado y puesto a disposicién
de los Tenedores una herramientas que les provea de informacion relacionada con el comportamiento de los
Créditos Hipotecarios (ver Seccidn “IX.3. Contratos v Acuerdos - Contrato de Administracion Maestra”).

El Fiduciaric Emisor llevard a cabo la Emisidon y colocacion de los CBF's, a través de los Intermediarios
Colocadores. Desde de la Fecha de Emisién y hasta en tanto el Principal no sea amortizado en su totalidad, los
CBF's causarén Interés sobre el saldo insolute de Principal {ver Secciones “I1.33. Tasa de Interés” y “I1.34,
Determinacion del Monto de Pago de Interés”).

Los CBF's deberdn haber sido amortizados en su totalidad en la Fecha de Vencimiento. Si en esa fecha adn
queda pendiente cualguier monte de Principal y/o Intereses, los Tenedores tendran el derecho de exigir su

pago.

Conforme a 1o establecido en los Documentos de la Operacién, las partes de dichos instrumentos estan
obligadas a proporcionar repertes & informacion en forma periddica (Ver Seccion “"IX.9. Reportes”).

Garantia de Pago Oportuno y Fidelcomiso de Repago

Con fecha 2 de agosto de 2017 el Fiduciario y el Garante celebraron un contrato de garantia de pago oportuno
incondicional e irrevocable, en beneficio de los Tenedores, en virtud del cual el Garante garantizd el pago y
cumplimiento tanto del principal como de las intereses ordinarios de la Emision hasta por €l Monto Disponible.

Asimismo, en esa misma fecha, el Garante, el Fideicomitente y e! Fiduciario de Repago, celebraron el
Fideicomiso de Repago en virtud del cual el Fideicomitente garantizara al Garante el pago de los montos que,
en su caso, se dispongan al amparo de la Garantia de Pago Oportuno. En términos del Fideicomiso de Repago el
Fideicoritente, afectd a dicho Fideicomiso el flujo derivado de ciertos Derechos de Crédito (distintos a los del
Fidecomise Emisor). El saldo insoluto total de los flujos cedidos al Fideicomise de Repago, es equivalente al
21.24% del Saldo Insoluto de la Emisidn en la Fecha de Emisidn, ademds desde el primer mes se mantendra
una cuenta de reserva con el importe de tres meses de pago de interés de la Emision,

En el caso de que la garantia no se ejerza, los flujos seran devueltos al FOVISSSTE. Este procedimiento
garantiza en caso de ejercicio de la GPO, habra flujos suficientes para reconstituirla hasta el 23.2 % del saldo
insoluto de los CBF's. Logs créditos que amparan los flujos que se envian mensualmente al Fideicomisos de
Repago, provienen de diversas Entidades Federativas, elegibles o no elegibles (Aguascalientes, Sonora y
Zacatecas).

Es importante resaltar que estos créditos son originadas con las mismas condiciones y caracteristicas que el
resto de los créditos que otorga FOVISSSTE,

La Socledad Hipotecaria Federal {SHF), ha venido apoyando con garantias al Sector Hipotecario Mexicano desde
el afio 2002 y a paitir de la emisidn de TFOVIS 13-2U al FOVISSSTE, para ue sus emisiones sean més
eficientes y permitan reducir la cantidad de cartera que como aforo, se mantiene en cada una de las emisiones
hasta su amortizacién total.

En octubre de 2013, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizd el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insclute de los certificados bursatiles fiduciarios TFOVIS 13-2U.

En diciembre de 2013, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizd el pago cportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados bursétiles fiduciarios TFOVIS 13-3U,

En marzo de 2014, |la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados bursatiles flduciarios TFOVIS 14U,

En junio de 2014, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizd el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados bursatiles fiduciarios TFOVIS 14-2L.

En diciembre de 2014, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados bursatiles fiduciarios TFOVIS 14-3LU,

En abril de 2015, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizd el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insolute de los certificados bursatiles fiduciarios TFOVICS 15U,

En agosto de 2015, la Sociedad Hipotecaria Federal {SHF} garantizd el pago oportunc de hasta el 23.2 % del
saldo insolute de los certificados bursatiles fiduciarios TFOVICE 15-2U.
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En octubre de 2016, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizd el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados bursétiles fiduciarios TFOVICB 16U,

Hasta en tanto no hayan sido liquidados en su totalidad los CBF's, el Fideicomiso de Repago serd el dnico
obligado de reembolsar cualesquier cantidades que se adeuden al Garante por concepto de desembolsos de la
Garantia de Pago Qportuno,

La operacidén no prevé que exista ninguna obligacién del Fideicomise Emisor frente al Fideicomiso de Repago,
por lo cual el desempeafio, operacidon y funcionamiento del mismo, no afectard en ningln momento los derechos
de los Tenedores al amparo del Fideicomiso Emisor. Esto es, el Fideicomiso de Repago constituye un vehiculo
de garantia y fuente de pago exclusiva e independiente del Fideicomisoe Emisor a favor del Garante, en el
entendido que la Garantia de Pago Oportuno sera en todo momento incondicional e irrevocable.

Para efectos de claridad, si bien el Garante tiene la calidad de Fideicomisaric en Segundo Lugar en el
Fideicomiso Emisor, hasta en tanto la totalidad de las obligaciones al amparo de los CBF's hayan sido liquidadas
en favor de los Tenedores, la (nica obligacidn det Fideicomiso Emisor frente al Garante serd el pago de la
Contraprestacion de la GPO.

Estructura de la Operacién

Para efectos de un mejor entendimiento de la operacidn, a continuacidn se incluyen los siguientes diagramas en
los que se indican los flujos y las funciones de cada una de las partes involucradas:

a. Al momento de la Emisidn:

Q FOVISSSTI
1, Contrato de 5. Recursos
Ceslin de Jos netos de la
Derechos da Colocaciin +
Crddite Cansdncia
Fideiovmiso
4'
' Actinver 2. Contrataclén | - GPO (23.2%) 5¢F]
3. Emisidn dg terceros
- Represgntante Comin  Eveucosr
Actinver - AdminisvadorMaestre  HIlO
Y . 4. Recursos
S e & Suntander Derivados de la _  Custodio Apeh
Emislén e
JE oAnORTE e =

Y

!I Tenedoras

b. Durante la vigencia de la Emisidn:
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El siguiente diagrama muestra de manera esquemdatica como se aplicaran los recursos de la Cobranza, durante
la vida de la Emision:
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(1} Eneasao de que las dependancias retengan al scredidado v na entreguen al FOVISSSTE, de acuerdo ala Ley del ISSSTE, el A dministrador podra
solicitar 8 la SHCP |3 retencibn de particlpuciones federales para recuperar el monko rarenido y nd pagado,

Los pages con respecto a los CBF's se realizardn Unicamente en los términos previstos en &l Macrotitulo y en el
Fideicomiso y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso (ver Seccidn “IX.3. Conlratos y Acuerdos -

Fidelcomiso™).
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1.3 Factores de Riesgo

La informacién correspondiente a esta Seccion del Suplemento se incorpara por referencia al Prospecto del
Programa autcrizado por la CNBY mediante el oficio nimero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017, en
la “Seccién 1.2. Factores de Riesgo”.

Adicionalmente a los principales factores de riesge que se describen en el Prospecto, los inversionistas deberan
tomar en consideracidn lo siguiente:

Estimaciones Futuras

La informacién contenida en el presente Suplemento con respecto a la amortizacién esperada de los CBF's, esta
basada en una estimacion del comportamiento esperado de la amortizacion de todos los Créditos Hipotecarios
con base en el comportamiento histérico de los pagos efectuados por los Deudores Hipotecarios tomande en
cuenta las condiciones y/o variables macroecondmicas prevalecientes actualmente y no existe certeza alguna
de que dicha proyeccidn se materialice. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, el comportamiento real
puede diferir sustancialmente de los escenarios presentados en el presente Suplemento.

Requisitos de Elegibifidad

En lo que se refiere al cumplimiento de los Requisitos de Elegibilidad de los Derechos de Crédito que se aporten
al Fideicomiso, tanto en la cesidn inicial como en las cesiones subsecuentes el FOVISSSTE emitird un Certificado
de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad. No se contempla que un tercero realice una auditoria de los
Expedientes de Crédito previo a la cesidn de los mismos.

Adicionalmente, el Tenador deberd considerar que, en términos del Fideicomiso y del Contrato de Cesidn no
cerd causa de vendimiento anticipado: (i) el hecho de que un Derecho de Crédito no haya cumplido con unc o
varios de los Reguisitos de Elegibilidad; y (i) el Fideicomitente no substituya o readquiera dicho Derecho de
Crédito.

Informacién de fos Derechos de Crédito.

En lo que se refiere a la informacion que se incluye en este Suplemento relativa a los Derechos de Crédito que
forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, misma que fue proporcionada por FOVISSSTE, no se contempla la
contratacién de un tercerg para que realice una auditoria a los procesos para la elaboracidn y verificacion de la
informacién contenida en este Suplemento por lo que dichos procesos no han sido verificados por un tercero,

Formalizacion de la transmisién de las garantias a favor del Fiduciario Emisor

Pueden existir retrasos considerables en los procedimientos judiciales gue se inician para la ejecucion de la
garantia respectiva. Inclusive, en algunos casos, (a ejecucidn de las garantias se ha visto obstaculizada por
problemas de procedimiento fuera del cantrol del Administrador. FOVISSSTE no tiene la certeza de que los
Inmuebles sean abjeto de arrendamiento o de que los mismos se encuentren en posesién de un tercero; dichas
causas podrian alargar los procesos judiciales o de venta de dichos Inmuebles. En procesos prolongados, existe
también el riesgo de que los costos involucrados sean cuantiosos en comparacion con €l valor de les Inmuebles,
En términos de los distintos Contratos de Administracién que celebre el Fiduciario Emisor con el Administrador,
el Administrador estara obligado a pagar los gastos necesarios para la cobranza de Créditos Hipotecarios que
astén vencidos v éstos le seran reembolsados $6lo en la medida en que dichos Créditos Hipotecarios que estén
vencidos efectivamente sean recuperados. El Fiduciario Emisor, por lo tanto, sdlo tendrd derecho a recibir el
monto de la Cobranza de los Créditos Hipotecarios neto de los Gastos de Cobranza que incurra el Administrador
en ¢asos de que sea necesario iniciar procedimientos judiciales, Estos gastos incluyen los gastos de abogados,
gestores, notarios publicos, mantenimiento, corretaje de inmuebles y registro, entre otros. Todo lo anterior
puede tener como resultado que el Patrimonic del Fideicomiso correspondiente cuenteé Con Mengs recursos
liguidos lo cual afecta en forma negativa la capacidad del Fiduciario Emisor parz pagar las cantidades
adeudadas bajo los CBF's.

Retraso def Reporte de Cobranza

Pueden existir retrasos en la generacién de los reportes que se estipulan en el Fideicomiso como son el Reporte
de Cobranza por parte del Administrador, o en su casoe & Administrador Maestro en nombre y por cuenta del
Administrador, debido a que éste a su vez no reciba la informacion que requiere para la elaboracién del mismo.
En este casc, el Fiduciario deberd tomar en consideraclon Jos saldos en las cuentas del Fideicomise para fa
elaboracién de los Reportes de Saldos y Distribuciones, considerando que se hiciere un ajuste posterior que
pudiera corresponder en el Reporte de Cobranza del periodo subsecuente.

Garantia de Pago Oportuno excliusiva para intereses ordinarios y pagos de principal

La Garantia de Pago opartuno podra ser ejercida hasta por un monto equivalente al 23.2% {veintitrés punto
dos por clento) del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y podrd ser destinada
exclusivamente al pago de intereses ordinarlos y principal. En este orden de ideas, el Monto Garantizado no
podra ser aplicado al pago de intereses maratorios, gastos o cualquier gasto adicional o distinto a principal ©
intereses ordinarios.

Custodia de los Derechos de Cobvo.

El Administrador mantendra en depdsito y custodia durante la vigencia del Fideicomiso Emisor los Derechos al
Caobro, asf coma las pélizas de seguros y garantias que deriven de dichos derechos transritidos (cesion virtual).
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Al respecto, podria existir el riesgo que el proceso judicial ante un incumplimiento por parte de los Deudores
Hipotecarios, para la ejecucidn de los Derechos al Cobro, sus seguros y garantias, pudiera resultar complejo y
afectar el Patrimonio del Fideicomiso y, consecuentemente, la capacidad de pagoe de los CBF's.

Sin perjuicio de lo anterior, en términos del Contrato de Administracion, el Fideicomitente delegara sus
obligaciones de custodia a A de A México S.A. de C.V., quien actuara como subcontratista del Fideicomitente y
llevara a cabo el depdsito y custodia de los Expedientes de Crédito.

Ciertas Resoluciones Judiciales pueden Afectar el Contrato de Cesion

La validez y exigibilidad del Contrate de Cesidn y de la cesion de los Derechos de Crédito al Fiduciario podria
verse afectada en virtud de la sentencia de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion en relacidn con el amparo
en revisidn nimero 96/2015, en virtud de la cual el Tercer Tribunal Colegiado en materig Civil del Primer
Circuito de ta Suprema Corte de Justicia de la Nacién determind que en caso de concurso mmercantil, las
remunearaciones futuras derivadas de un contrato privado de tracto sucesivo, a fin de garantizar o pagar una
obligacién, no podran continuar vigentes, dado gue la administracldn y aplicacion de los actives futuros estarén
reguladas por normas de orden plblico que rigen para el cedente o fldelcomitente. Aunque tal sentencia no
constituye jurisprudencia ni es de aplicacion general, existen elementos para considerar que lo establecido en |a
misma podria afectar la validez de la cesidn de uno o mas de los Derechos de Crédito, en caso de un
procedimiento judicial que tenga por objeto la nulidad la cesién con base en el arqgumanto resuelto por la
Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia del Tercer Tribunal Colegiado en materia Civil del Primer Circuito
de la Suprema Corte de Justicia de la Nacidn.

No obstante lo anterior, &l FOVISSSTE al ser regulado, entre otros, por la Ley del Institute de Seguridad vy
Servicios Sociales para los Trabajadores del Estado y las Disposiciones de caracter general aplicables a los
organismos de fomente y entidades de fomento, no es susceptible de un procedimiento al amparo de la Ley de
Cancursos Mercantites.

Fortalecimiento del Patrimonio def FOVISSSTE.

En concordancia con las recomendaciones que ha recibido por parte de la Comisidn Macional Bancaria y de
Valores, en su cardcter de entidad regulada por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los
Organismos de Fomento y Entidades de Fomento, el FOVISSSTE se encuentra instrumentando conjuntamente
con dicha Comisién Macional Bancaria y de Valores, una estrategia de fortalecimiento de su patrimonio para los
préximos afios. Lo anterior con la finalidad de mantener y, en su Caso, mejorar su indice de Fortaleza
Patrimonial de acuerdo a lo establecido en la regulacién aplicable,

El éxito de dicha estrategia de fortalecimiento depende de diversos factores econdmicos, operativos, contables
y legales, por lo tanto existe el riesgo que la misma no pueda implementarse enteramente, ¢ que su resultado
no sea el anticipado. Mo obstante lo anterior, es importante sefalar que los primeros reportes de la
instrumentacién de la estatrategia sefialada, han arrojado cifras superiores a las solicitadas.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDQ AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE
LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION.

I.4 Otros Valores emitidos por el Fideicomitente

La informacion correspondiente a esta Seccldn del Suplemento se incorpora por referencia al Prospecto del
Programa autorizado por la CNBY mediante el oficio nimero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017, en
la “Seccién 1.4, Otros Valores emitidos por el Fideicomitente”.

FOVISSSTE y/o €l Fiduciario proporcionan a la CNBY y la BMV, en lo conducente, la informacién & que se refiere
la disposicién 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la
BMY v la informacion a que se refiere el parrafo séptimo del articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras
respecto del patrimonio fideicomitido del Fideicomiso correspondiente a cada una de las Emisiones de
FOVISSSTE, de manera mensual, trimestral y anual, segun corresponda, los cuales son entregados con
informacion comparativa contra el perindo inmediato anterior, asi como contra el misme periodo del gjercicio
anterior. Por otro lado, el Reporte de Cobranza y el Reporte de Distribuciones de las Emisiones de FOVISSSTE
son entregados de manera mensual a CNBV y BMV a través de sus respectivos sistemas electrénicos, los cuales
se encuentran disponibles en el portal electrénico de fa CNBV y la BMV, asi como en el portal electronico de
FOVISSSTE.

L5 Documentaos de Caracter Pablico

Toda la informacion contenida en el presente Suplemento Informativo y/o cualquiera de sus Anexos, asl como,
la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, y sus anexos, ha sido elaborada

oY FOVISASTE .
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con base en informacién proporcionada por FOVISSSTE y podrd ser consultada por los inversionistas a través
de la BMV, la CNBV, &l Fiduciaric Emisor o el Fideicomitente en sus oficinas o en las siguiantes paginas:

BMV CNBV
WWW.bmv.com.mx www.gob.mx/cnby
ACTINVER FOVISSSTE
Www. actinver.com www.gob.mx/fovissste/acciones-y-

El Fiduclario Emisor tendrd a disposicion de los Tenedores la informacidn relevante de'la Emisién como parte de
la solicitud presentada en fa CNBY y BMV, incluyendo lo relativo a su constitucién, su administracién y su
situacién al momento de la consulta.

Las personas encargadas de Relaciones con Inversionistas serdn Karla Ivette Ruiz Barreto y Sergio Bruno
Camarena Gémez, Delegados Fiduciarios de Actinver, con domicilic ubicado en Montes Urales 540, Piso 3 Col.
Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, teléfono 53 8636 5550 Ext.
1401 o 1476 correos electronicos:

kruizb@actinver.com.mx
scamarena@actinver.com.mx

£ FovISSsTs
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II. CARACTERISTICAS DE LOS CBF'S

11.1 Fiduciario Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisidn Fiduciaria.
I1.2 Fideicomitente, Cedente, Administrador

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado a través de su Fondo de la Vivienda,
I1.3 Fideicomisario en Primer Lugar

Los Tenedores.
I11.4 Fideicomisario en Segundo Lugar

El Garante.
11.5 Fideicomisario en Tercer Lugar.

El 0 los Tenedores de la Constancia.
11.6 Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y Casa de Bolsa Banorte Ixe S.A, de C.V., Grupo Financiero Banorte.

11.7 Organc del FOVISSSTE que aprobé llevar a cabo la Emision

Por medio del acuerdo 45.1355.2016, emitido el 8 de septiembre de 2016 y publicado el 11 de octubre de 2016
en el DOF, la Junta Directiva en sesidn ordinaria aprobd el Programa de Financiamiento 2017 del Fondo de
Vivienda con base en el acuerdo aprobatorio 6267.885.2016 de la Comision Ejecutiva del Fondo de la Vivienda;
facultando en consecuencia a FOVISSSTE para llevar a cabo emisiones en los mercados de capital en
concordancia con €l ejercicio del Programa de Crédito 2017 hasta por un mento de $10,000°000,000.00 (Diez
Mil Millones de Pesos 00/100 M,N.} o su equivalente en UDIS.

Asimismo, por medio del acuerde 6373.890.2017, emitido el 15 de mayo de 2017, "La Comisién Ejecutiva,
aprobé la maodificacion al Presupuesto de Ingresos y Egresos 2017 del Fondo de la Vivienda, autorizado
mediante Acuerdos 6268.885.2016 de la Comisién Ejecutiva y 45.1355.2016 de la Junta Directiva, asf como sus
modificatorics 6347.889.2017 vy 57.1357.2017, respectivamente; facultando en consecuencia a FOVISSSTE
para llevar a cabo emisiones en los mercados de capital en concordancia con el ejercicio del Programa de
Crédito 2017 hasta por un monto de $10,000000,000.00 {Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS.

I1.§& Tipo de Valor, Nimero de Valores y Clave de Pizarra

Hasta 11,864,115 {Once millones, ochocientos sesenta y cuatro mil ciento quince) CBF’'s de Certificados
Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra "FOVISCE 170"

I11.% Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017, autorizd al Fiduciario Emisor
un Programa de Colocacidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios por un monto de hasta $10,000°000,000.00
{Diez Mil Millones de Pesos 007100 M.N.}, o su equivalente en UDIS, con cardcter de no revolvente.

I1.10 Vigencia del Programa

5 (cinco) afios a partir su autorizacidén por parte de la CNBV.
I1.11 Monto de la Emisién

1,186,411,500.00 (Mil ciento ochenta y seis millones, cuatrocientos once mil quinientas) UDIS
I11.12 Monto de la Emision en Moneda Nacional

$6,845,834,010.12 (Seis mil ochocientos cuarenta y cinco millones, ochocientos treinta y cuatro mil digz Pesos
12/100 M.N.). Los créditos seran transferidos considerando el 100% {cien por ciento} del salde insoluto de los
mismos a la Fecha de Corte.

I1.13 Monto de la Constancia Residual

El resultado de restar: (i) el saldo inscluto de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fueron cedidos al
Fideicomisa Emisor; menos (i) el Salde Insoluto de los CBFs en la Fecha de Emisidn; esto es
$1,114,509,625.48 (Mil ciento catorce millones, quinientos nueve mil seiscientos veintiséis Pesos 48/100 M.N.).
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11.14 Preclo de Colocacién
100 (cien) UDIS.
I1.15 Valor de la UDI en la Fecha de Emisién
5.770202 Pesos.
I1.16 Tipo de Oferta
Publica, primaria, nacional.
11.17 Mecanismo de Asignacion
Construccion de Libro, conforme se detalla en la Seccidn “V. PLAN DE DISTRIBUCION”.
I7.18 Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Los CBF's tienen un plazo de vigencia maxima de 10,738 dias equivalente a aproximadamente 29.42 afios.
11.19 Fecha de Vencimiento
Lunes, 31 de diciembre de 2046
I1.20 Fecha de Corte
30 de junio de 2017.
11.21 Fecha de Cierre de Libro
3 de agostede 2017,
I1.22 Fecha de Emision.
7 de agosto de 2017.
11.23 Fecha de Registro en la BMY
7 de agosto de 2017,
11.24 Fecha de Liquidacion.
7 de agosto de 2017,
I1.25 Acto Constitutive

La Emision de CBF's a que se refiere este Suplemento, se efectda en virtud de la celebracién del Contrato de
Fideicomiso nimero 3096 de fecha 2 de agosto de 2017, celebrade entre el Instituto de Seguridad y Servicios
Saciales de los Trabajadores del Estado a través de su Fondo de Vivienda, en su caracter de Fidelcomitente, vy
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiere Actinver, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario Emisor, con la comparecencia de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria como
representante comun de los Tenedores y Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Macional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarvollo, como Garante (ver Seccidn “IX.3. Contratos y Acuerdos - Fideicorniso”).

I1.26 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por lo siguiente: (a) la Aportacion Inicial; (b} los Recursos
Derivados de la Emisién; (c) los Derechos de Crédito; (d) en su caso, los Derechos de Crédite Substitutos; ()
la Cobranza; ({f) los derechos derivades de los desembolsos al amparc del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno, incluyendo el derecho a disponer de la Garantia de Pagoe Oportuno y, €n su caso, l0s recurses que
deriven del ejercicio de la misma; (g) los recursos derlvados de los desembolsos al amparo del Contrato de
Garantia de Pago Oportuno; (h) la Cuenta del Fideicomiso y €l efectivo depositado en la misma; (i) cualesquier
cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos Derivados del Seguro o de la Garantia de Crédito de
vivienda; (j) los Inmuebles Adjudicados; (k) los Recursos Derivados de Liquidacion; (I) las cantidades que por
cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin limitacion aquefias necesarias para
la readquisicion de un Derecho de Crédito No Elegible; (m) todos los derechos dei Fiduciario de conformidad
con cualquier otro Documente de la Operacidn; {(n} cualquier otra cantidad y/o derecho de! Fiduciarie en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso; (o) todos los valores y otras inversiones, asi como las devoluciones que
se deriven de esos valores e inversiones, conforme a las Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario; (p) las
demas cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente conforme a lo
sefialado en Fideicomiso (Ver Seccidn “IX.3. Contratos y Acuerdos-Fideicomiso™).

11.27 Fines del Fideicomiso

El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los Derechos de Crédito, para gue el
Fiduciario Ernisor (i) lleve a cabe la Emisién; (ii) utilice los Recursos Derivados de la Emision gue reciba como
se establece en el Contrato de Fideicomiso; (iii) proceda al page de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y tos
Gastos utilizando para ello exclusivamente el Patrimonio del Fidetcoriso como se establece en ¢l Fideicomiso; v
(iv) celebre v ejerza sus derechos al amparo del Centrato de Garantia de Pago Oportunc.
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I11.28 Fuente de Pago

Los CBF's se pagaran exclusivamente con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. En
consecuencia, los Tenedores han sido designados Fideicomisarios en Prirmer Lugar del Fideicomiso.

II.29 Garantia

Los CBF's contaran con una garantia parcial, incondicicnal e irrevocable hasta por € 23.2% {veintitrés punto
dos por ciento) del saldo insoluto de los CBF's otorgada por Sociedad Hipotecaria Federal, Seciedad Nacional de
Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo. El pago de la Garantia, en casc de ser ejercida, sera subordinado a
los derechos de los Tenedores de los CBFs.

I1.30 Seguro

El FOVISSSTE tiene contratado por el pericdo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017, un seguro que cubre
dafios materiales de minimo 918,969 y un mdximo de 982,585 wiviendas con un limite maximo de
responsabilidad el cual cubre a valor de reposicion la totalidad de Ja construccion de la vivienda incluyendo
mejoras, adaptaciones y ampliaciones realizadas antes del siniestro. Los principales riesgos cubiertos son:
dafios causados por incendio, rayo, inundacién, terrermoto, huracdn, tornado, avalancha, erupciones volcanicas,
explosiones, caida de objetos de aeronaves, <caida de d4rboles, riesgos geoldgicos, fendmenocs
hidrometeorelégicos, responsabilidad civil, entre otros.

El FOVISSSTE paga a la Aseguradora por adelantado, al inicio de cada ejercicio, el costo del segure de dafos
correspondiente a dicho ejercicio. La Compafiia Aseguradora es GNP Seguros y el nimero de pdliza es
223231754,

I1.31 Constancia

El Fiduclario emitird la Constancia, a nombre de FOVISSSTE, en su calidad de cedente bajo el Contrate de
Cesidn, ¥ en su caso la modificard y emitird a nombre de sus causahabientes ¢ cesionarios.

La Constancia no es un titulo de crédito y sdlo acreditard a sus tenedores como titulares de los derechos de
Fideicomisario en Tercer Lugar bajo ef Fideicomiso. En consecuencia, Ja Constancia dard el derecho & su
tenedor a recibir: {1) el porcentaje de las Distribuciones que la misma sefiale y que se efectden de conformidad
con la Cascada de Pagos; v {ii} en general, a la proporcidn que corresponda de los bienes que pueda existir en
el Patrimonio del Fideicomiso raspecto de los Activos Excedentes,

Durante la vigencia de la Emisidn, la Constancia podrd ser cedida parcialmente hasta por el 50% (cincuenta por
ciento) de los derechos de Fideicomisaric en Tercer Lugar, mediante un contrato de cesibn de Constancia,
notificando al Representante Comin y al Garante dentro de los 3 (tres) Dias Habiles sigulentes a gue se lleve a
cabo dicho contrato de cesidén de constancia. Para efectos de lo anterior, los términos y condiciones de cada
casion de Constancia, incluyendo sin limitar Jas condiciones para el ejercicio de los derechos de las mismas, se
determinaran en los contratos de cesidn de Constancia respectivos.

En todos los casos, la cesion de la Constancia implicara dnicamente la cesion de todos los derechos del
Fideicomitente y el Fideicomisario en Tercer Lugar al amparo del presente Contrato mas no de las obligaciones
del Fideicomitente al amparo del mismo. Por lo anterior, con independencia de la cesidn de la Constandia, el
Fideicomitente mantendra y debera cumplir con todas y cada una de sus obligaciones al ampare del presente
Contrato, hasta el cumplimiento de todos los fines del mismo.

Una wvez celebrado el contrato de cesitn de Constancia, el FOVISSSTE y/o el cesionario de la Constancia
respectivo, deberdn entregar al Fiduciario una copia del contrato de cesidn de Constancia a mas tardar dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientas a la fecha de celebracion del mismo, con la finalidad de que éste Oitimo
tome nota de los términos y condiciones de dicha cesidn y reconozca al nuevo tenedor de la Constancia come
Fideicomisario en Tercer Lugar.

II.32 Derechos que confieren a los Tenedoras

Cada CBF y la Constancia representan para su titutar el derecho al cobro del Principal e Intereses, segun
corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor, en los términos descritos en el Fideicomiso y en el
Macrotitulo, desde la fecha de su emision hasta la fecha del reembolse total de su valor nominal. Los CBF’s se
pagaran dnicamente con tos recursos existentes en el Patrimonic del Fideicomiso,

I1.33 Tasa de Interés

A partir de la Fecha de Emision vy en tanto no sean amortizados, los CBF's devengaran un interés bruto anual
sobre el Saldo Insolute de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios (los “Intereses™), que el Representante
Comun determinard mensualmente con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada periodo mensual,
con base a una tasa de rendimiento bruto anual (la “*Tasa de Rendimiento Bruto Anual”) de 3.95% (tres
punto noventa y cinco) para los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, la cual se mantendrd fija durante la vigencia
de la Emisién.
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I1.34 Determinaciéon del Monto de Pago de Interés

Los Intereses que devengardn los CBF's se computaran a partir de la Fecha de Emisidn y los calculos para
determinar el mento a pagar, deberan comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses respectiva. Los cdlculos se efactuardn cerrandose a centésimas. Los intereses que devenguen ios
CBF's se liquidardn en la forma indicada en esta seccion.

Para determinar el Monto de Pago de Intereses a pagar en Pesos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comun aplicard el valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago correspondiente, utilizando la
siguiente formula;

=Tyt [36000] N,
En donde:
Te Intereses a pagar en 1a Fecha de Page de Intereses L
Uy Valor en moneda nacienal de las UDIS en la Fecha de Pago de Intereses ¢,

Sl.; Saldo Insoluto de los CBF's en circulaodn en la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior, esto es al inicie del Periodo de
[ntereses corraspondiente, expresado en UDIS.

T Tasa de interés real bruta anual, expresada en por clento,

My Dias efectivamente transcurtdos hasta la Fecha de Pago de Intereses ¢ de que se trate,

El valor de la UDI que el Representante Comiin deberd considerar serd aquel gue el Banco de México dé a
conocer mediante publicacién en el Diario Cficial de la Federacidn con anterioridad a la Fecha de Pago
respectiva. En ¢aso que el valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comin deberd utilizar aquel
método sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones en el indice Nacional
de Precios al Consumidor (el “INPC™).

El Representante Comin dard a conocer por escrito a Indeval y a la CNBV a través del Sistema de Transferencia
de Informacion sobre Valores -STIV-2- (0 los medios que esta (ltima determine} por lo menos con 2 {dos) Dias
Habiles de antu:lpacnon a la Fecha de Pago correspondiente, el Monto de Pago de Interés que deberd pagarse en
esa Fecha de Pagoe, asi como e! Saldo Insolute de cada Certificado Bursatil Fiduciario en caso de amortizaciones
parciales de Principal. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del Sisterna Electrénice de Comunicacidn con
Emisoras de Valores -Emisnet- (o los medios que esta dltima determine) por lo menos con 2 {(dos) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Pago, el Monto de Pago de Interés de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
cotrespondiente que deberd pagarse en esa Fecha de Pago, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
siguiente pariodo, asi como el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil Fiduciario en caso de amortizaciones
parciales de Principal, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses,
Iz cual se mantendrd fija durante la vigencia de Emisidn,

I1.35 Intereses Moratorios

La falta de pago de los CBF's no dara lugar al pago de interés moratorio alguno. En caso de que no se paguen
oportunamente lgs interesas de los CBF's en su totalidad, la parte de intereses que no haya sido pagada en una
Fecha de Pago se registrard y acumulard por parte del Fiduciario Emisor. Dicha cantidad no pagada se
acumulard v debera ser liquidada por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Pago inmediata siguiente,
conjuntamente con los intereses devengados conforme al procedimiento descrite en el presente Suplemento
hasta dicha fecha atendiendo en todo momento Ja prelacion de pagos establecidas en e Contrato de
Fideicomiso.

11.26 Fecha de Pago

Sianifica, el dia 27 de cada mes calendario de cada afic en gue el Fideicomiso esté vigente, y en caso de que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato posterior,

II1.37 Fecha de Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los CBF’s serdn pagados en cada Fecha de Pago durante la vigencia de la Emision,
o en caso de que una Fecha de Pago ocurra en un dia que no sea un Dia Habhil, &l pago se realizara en el Dia
Habil inmediato sigulente y dicha extensién serd tomada en cuenta para €l cdlculo del monto a pagar,
reduciéndose en ese caso el nimerg de dias de que conste el periodo siguiente, diche pago se realizard contra
la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida $.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.

En caso de que los CBF’s no hayan sido amortizados previamente, la dltima Fecha de Pago de Intereses serd la
Fecha de Vencimianto.

II.38 Primera Fecha de Pago de Intereses
El primer pago de intereses se efectuara el dia miércoles 27 de septiembre de 2017,

e FOVIESS T
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I1.39 Fecha de Pago de Principal

El page del Saldo Insolute de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios serd pagado en la Fecha de Vencimiento,
esto es el 31 de diciembre de 2046. Sin embarge, en cada Fecha de Pago, &l Fiduciario Emisor podrd efectuar
amortizaciones parclales de Principal, sin que al efecto sea aplicable pena alguna.

IL.40 Amortizacién

En la Fecha de Vencimlento, el Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia electrénica a cada
Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los CBF’s se liquidaran Unicamente con los
recursos existentes en el Patrimonic del Fideicomiso de esta Emisidn.

Dicho pago se realizara contra la entrega y cancelacidén de los CBF's en circulacion. En caso de que 12 fecha de
amortizacion sea un dia inhabil, €l pago se cubrird al Dia Habil siguiente.

II.41 Amortizacién Parcial de Principal

En cada Fecha de Pago, el Emisar podra efectuar amortizaciones parciales anticipadas de Principal, por una
cantidad igual al monto que se determine para tal propdsito de conformidad con la Cléusula Décimo Segunda
del Fideicomiso, para lo cual el Representante Comin deberd informar por escrito a Indeval, a CNBV vy a la BMV
con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion, el monto y ja Fecha de Pago en la que se realizara la
arnortizacién correspondiente,

Si el Fiduciario Emisor no efectita amortizacicnes parciales anticipadas de Principal, dicha circunstancia en
ningdn caso se considerard como una Causa de Vencimiento Anticlpado. En el caso de una amortizacion
anticipada de Principal no habra obligacidn de pagar prima alguna.

I1.42 Derecho de Readquisicion o Clean Up Call

Ei o los Tenedores de la Constancia podrdn readguirir o revertir, seqin corresponda, la totalidad del Patrimonio
del Fideicomiso a partir del momente en que el Salde Insoluto de los CBF's sea menor ¢ igual al 10% {diez por
cienta) del Saldo Fnsotuto de los CBF's en la Fecha de Cierre. El Fiduciario aceptard aportaciones adicionales del
Fideicomitente para tal propdsito.

Si este eventc se actualiza, el o los Tenedores de la Constancia aportaran al Patrimonio del Fideicorniso una
cantidad igual a la suma de:

* ¢l Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la préxima Fecha de Pago, mas

» el monto total de los intereses devengados v no pagados de los Certificados Bursétiles Fiduciarios para
la proxima Fecha de Pago, mds

« el monto de todos los Gastos gue venceran en la proxima Fecha de Pago, mas

» el monto de todos los gastos y pagos pendientes al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportune, mas

» ¢l monto de todas las demds cantidades adeudadas al amparo de los Documentos de la Operacion.

Una vez que el Fiduclario reciba dichas cantidades, Jas aplicard en la siguiente Fecha de Pago a Ja liquidacion
total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de conformidad con la Clausula Décimea Segunda. En cuanto se
hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Representante
Comdn hubiera emitido la Notificacién de Cumplimiento correspondiente, el Fiduciario procedera a la entrega
del Patrimonio del Fideicomiso al o a los Tenedores de la Constancia, de acuerdo con las instrucciones por
escrito que éstos le entreguen. Para efectos de lo anterior, el o los Tenedores de la Constancia vy el
Fideicomitente, acordaran los términos para la presentacion de la instruccién antes descrita, en los contratos
que documenten las cesiones de Constancia respectivas,

I1.43 Actualizacién del Saldo Insoluto de los CBF's
El Representante Comidn utllizara 1a siguiente férmula para calcular el nuevo Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduclarios en circulacién:

SI=SI, —AM

En donde:
Sl s el Salde Insoluto de los CBF's en circulacién en la Fecha de Page.
51, es Saldo Insolute de los CBF's en circulacion en |a Fecha de Pago inmediata anterior.

AM es el Monto de la Amortizacién Parcial de Principal.

De igual forma, el Representante Comin utilizard la siguiente formula para determinar el Saldo Insoluto de
cada Certificado Bursatil Fiduclario:

SIAf = ST /N

(2 FOVISSSTI
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En donde:

S1Ai es el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursétil Fiduciario en circulacién en la Fecha de
Pago i.

Sli es Saldo Insolute de todos los CBF's en circulacidn en 1a Facha de Pago i.
N es el ndmero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidn y, en su caso,
de los Intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 horas de dicha fecha.

I1.44 Determinacion del monto a pagar en Pasos.

El page v amortizacion de todas las cantidades adeudadas bajo los CBF's en una Fecha de Pago se realizara en
Pesos, para tal efecto, el Representante Coman utilizard la slgulente férmula para realizar la conversion de
dichas cantidades de UDIS a Pesos:

$=Su*xwvu

En donde:
$ es el Saldo [nscluto de los CEBF's en Pesos
SIY es el Saldo Insoluto de los CBF's en UDIS en una Fecha de Pago.

VU es el valor de la UDI en Pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago segun lo publijue Banco de Méxice en el Diarie Ofidal de la
Federacion.

El valor de la UDI que el Representante Com(n deberd considerar serd aquel que el Banco de México dé a
conocer mediante publicacién en el Diario Oficial de la Federacién con anterjoridad a la Fecha de Pago
respectiva. En caso que el valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comun deberd utilizar aquel
método sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones en el Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

11.45 Representante Comin

Evercore Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Divisién Fiduciarla fungird como representante caomiin de los Tenedores.
I1.46 Depositario.

Indeval.
I1.47 Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses

Todos los pagos de Intereses y el Principal que deban hacerse conforme a los CBF's se pagaran en el domicilio
de la 5.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México, contra la entrega del Titulo mismo, © contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida ef Indeval mediante transferencia electrdnica.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciaric Emisor determina que las
constancias que Indeval expida para tal efecto, hardn ias veces de cupones.

Los intereses que devenguen los CBF's se liquidardn en forma individual al vencimiento de cada periodo de
interesas, en la fecha sefialada en el Macrotitulo correspondiente, asi como en €l presente Suplemento.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciarioc Emisor deberd pagar mediante transferencia electrénica a cada
Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. Los CBF's se liquidardn Gnicamente con os
recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de esta Emision.

El Gltimo pago se realizard contra la entrega y cancelacién de los CBF's en circulacion. En caso de que la fecha
de amortizacion sea un dia inhabit, el pago se cubrird al Dia Habil inmediato siguiente.

I1.48 Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de Inversidn lo prevea expresamente.
I1.49 Régimen Fiscal

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los Intereses pagados conforme a los
CBF's se encuentra sujeta: {i) para personas fisicas o morales residentes en Meéxico para efectos fiscales
conforme a lo previsto en el articulo 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i} para
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme 2 lo previsto en el articulo
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre |a Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la vigencia de la Emision, Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios deberdn
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consultar a sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los CBF's incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular.

I11.50 Asambleas de Tenedores

La asamblea general de Tenedores de CBF's representard el conjunto de éstos y sus decisionas, tomadas en los
términos del Macrotitulo que ampara la Emision y las Leyes Aplicables, serdn vélidas respecto de todos los
Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Fiduciaric Emisor que, en
términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores correspondiente,

Serdn aplicables las reglas de convocatoria, instalacién de asambleas y validez de las decisionaes adoptadas en
éstas, contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo
ordenado por el articulo 68 de ta LMV,

I1.51 Autorizacion de [a CNBV y Registro
La CNBV, mediante oficio nimero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017, autorizo la inscripcidn en el
RNV y la emisién de los CBF's emitidos por el Fideicomiso,

I1.52 Calificacidén otorgada por Fitch México, S.A, de €.V,
AAA (mex) vra:

Las calificaciones nacionales AAA (mex) vra indican la maxima calificacion crediticia asignada por 12 agencia en
su escala nacional para Méxice. Esta calificacion se asigna a Ios emisores u obligaciones con la méas baja
expectativa de riesge de incumplimiento en relaciones con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacidn otorgada no constituye una recomendacién de inversién y pueda estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de Fitch México, S.A. de C.V, en
términos del articulo 7, fraccidn I1I de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores
v a Otros Participantes del Mercado de Valores,

I1.53 Calificacidn otorgada por HR Ratings de México, S.A, de C.V.
HR AAA (E):

La calificacion asignada de HR AAA (E) significa que la emisién con esta calificacion se considera de la mas alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene
minimo riesgo crediticio.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversidn y pueda estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings de México, S.A. de C.V,
en términos del articulo 7, fraccion I1 v/o III de las Disposicicnes de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

[RESTQ DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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I11. DESTINO DE LOS RECURSOS DERIVADOS DE LA EMISION

T11.1 Destino de los Recursos Derlvados de la Emision

Los recursos netos derivados de la Emision, se utilizaran por el Fideicomiso para el pago de la contraprestacion
derivada de la cesién de los Derechos de Crédito que realice el Fideicomitente,

Los gastos de la Emisién ascenderdn a $38,129,601.05 (Treinta y ocho millones, clento veintinueve mil
seiscientos un Pesos 05/100 M.N.) equivalentes a 0.56% del monto total de la Emision {ver Seccion “VI,
GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION™).

El 100% {cien por ciento) de los recursos netos que el Fiduciario Emisor entregue por la cesion de 1os Derechos
de Crédito, que ascenderdn a $6,807,704,409.08 (Seis mil ochocientos slete millones, setecientos cuatro mil
cuatrocientos nueve Pesos 08/100 M.N.), seran utilizados por FOVISSSTE para otorgar nuevos créditos con
garantia hipotecaria a mas Trabajadores.

Con relacidn a lo anterior, ¢l salde insoluto de los Derechos de Crédito aportados al Fideicomiso, a la Fecha de
Corte, es de $7,960,343,636.61 (Siete mil novecientos sesenta millonaes, trescientos cuarenta y tres mil
seiscientos treinta y seis Pesos 617100 M.N.}.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)
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Iv. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante oficio nimero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017, la CNBV autorizd I3 inscripcidn
preventiva en el RNV de certificados bursétiles fiduciarios al amparo de un pragrama de colocacion hasta por un
monte total de $10,000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M,N.} o su equivalente en UDIS, a
través de uno o varios fideicomisos irrevocables creados a efecto de realizar las citadas emisiones (el “Qctavo
Programa”).

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIGNALMENTE EN BLANCD]
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Grupo Financiero
Actinver, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y de Casa de Bolsa
Banorte Ixe $.A. de C.V., Grupo Financiere Banorte, como Intermediarios Colocadores (los “Intermediarios
Colocadores”) para que ofrezcan los Certificados Bursatiles que se emitan en términos de la presente Emisidn,
conforme a la modalidad de mejores esfuerzos y bajo el contrato de colocacidn correspondiente. Los
Intermediarios Colocadares actuaran como lideres conjuntos en igualdad de condiciones.

Los Intermediarios Colocadores no han celebrado contratos de subceolocacion o contratos similares con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador,

El objetivo primordialt de los Intermediarios Colocadores serd acceder a una base de inversionistas diversa,
personar fisicas y/o morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera, incluyendo instituciones de crédito, casas
de bolsa, instituciones y sociedad mutualistas de seguros, instituctones de fianzas, sociedades de inversion,
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigiedad, conforme a la legislacién aplicable, Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios podran colocarse entre otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como banca patrimonial e inversionistas extranjeros, participantes en el mercado mexicano. Lo
anterior en el entendido de que por tratarse de una oferta publica, cualquier inversionista participard en
condiciones de igualdad de condiciones,

No se definird una sobretasa sugerida que deberdn tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus
posturas.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursadtiles Fiduciarios los Intermediarios Colocadores, junto con la
Emisora, podran realizar unc o varies encuentros bursatiles con inversicnistas potenciales, contactar por via
telefdnica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con dichos inversionistas.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emisidn,
tendré la posibilidad de participar en el proceso de la oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas
asi corno de adquirir los valores, salvo gque su régimen de inversidn no |0 permita.

Para |a formacién de demanda, los Intermediarios Colocadores utilizarén los medios comunes para recepcion de
demanda, es decir, via telefénica, en los siguiente teléfonos, a través de los cuales los inversionistas que asi lo
deseen podran ingresar sus drdenes de compra a partir de Ias 9:00 hrs, en 15 fecha de construccién de libro:

a. Actinver Casa de Bolsa 1103-6797, 5265-0904 y 5268-0850;
b. Casa de Bolsa Santander 5261-5113, 5269-8792, 5269-8792; v
c. Casa de Bolsa Banorte Ixe 1103-4000 ext. 4080, 5261-4823 y 5261-4826.

El libro se cerrard una vez que los intermediarios colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro
debe cerrarse antes de las 23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro,

Los Intermediarios Colocadores tendrdn a su cargo la recepcién y concentracion de posturas y Casa de Bolsa
Santander serd el encargado de efectuar el cruce y liquidacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se tiene la intencidn de utilizar el concepto de primero en tiempo primere en derecho.
Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién a
tasa dntca. La asignacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo a discrecidn de la Emisors,
para lo cual tomard en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, bisqueda de inversionistas que
ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor niimero de Certificados Bursatiles, entre otros. Los inversionistas
al ingresar sus érdenes de compra para la construccién del libro se soemeten a las practicas de mercado
respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y los Intermediarios Colocadores,
Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de construccion del libro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la
Emisora, a través de los Intermediarios Colocadores enviard al publico en general, via EMISNET (Sistema
Electranico de comunicacion de Emisoras de Valores de 1a BMV) el aviso de oferta de los Certificados Bursatiies
a que se refiere este Suplemento. Un dia habil después de la fecha de construccion de libro, se publicard un
avise de colocacidén con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles a través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.Com.mx.

En la fecha de emision, registro en la BMY v liquidacion, Casa de Bolsa Santander, concentrard los recursos de
los Certificados Bursatiles efectivamente colocados por los Intermediarios Colocadores en la Emisién y liquidara
a la Emisora estos en la fecha de liquidacion mediante transferencia electrénica a (@ cuenta o cuentas que en su
momento la Emisora le indique mediante carta de instruccion.
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Asimismo, a més tardar en la Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles, la Emisora, por conducto de los
Intermediarios Colocadores, enviard al piblico en general, a través de! EMISNET (Sistema Electrénico de
comunicacién de Emisoras de Valores, para su publicacién en la seccidn "Empresas Emisoras” en el apartado
“Eventos Relavantes” de la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccion www.bmv.com.mx €l aviso
de oferta.

Los Intermediarios Colocadores, asi come sus afiliadas mantlenen y podrdn continuar manteniendo ciertas
relaciones de negocios con la Emisora, les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados come
Intermadiarios Colocadores, por la colocacién de los Certificados Bursdtiles). Los Intermediarios Colocadores no
tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han convenido en prestar para la
colocacidon de los Certificadas Bursdtiles. Los Intermediarios Colocadores han participado en igualdad de
condiciones en la colocacién de los Certificados Bursatiles.

Actinver Casa de Bolsa, 5.A, de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su caracter de Intermediario Colocador
distribuyd aproximadamente el 17.82% (diecisiete punto ochenta y dos por ciento) de! ndmero total de
Certificados Bursatiles.,

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financierc Actinver en su caracter de Intermediario Colocador
distribuyd aproximadamente 2,114,308 {(dos millones ciento catorce mil brescientos ocho) Certificados
Bursdtiles, de los cuales 173,304 (ciente setenta y tres mil trescientos cuatre) CBFs que representan el 1.46%
{uno punto cuarenta y seis por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursdtiles, fueron colocados entre
Personas Relacionadas. Las Partes Relacionadas participaron en igualdad de condiciones que los demds
inversionistas.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, en su cardcter de Interrnediario
Colocador distribuyd aproximadamente el 30,34% (treinta punte treinta y cuatro por ciento) del nimero total
de Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, en su cardcter de Intermediario
Colocador distribuyd aproximadamente 3,599,309 (tres millones, quinientos noventa y nueve mil, trescientos
nueve) Cartificados Bursadtiles, de los cuales 0 {cero) CBFs que representan el 0% (cero por ciento) de la
totalidad de lgs Certificados Bursétiles, fueron colocados entre Personas Relacionadas. Las Partes Relacionadas
participaron en igualdad de condiciones que los demas inversionistas.

Casa de Bolsa Banorte Ixe S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, en su caracter de Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 51.84% (cincuenta y uno punto ochenta y cuatro porciento) del nimero total de
Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa Banorte Ixe S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, en su cardcter de Intermediario Colocador
distribuy® aproximadamente 6,150,498 (seis millones ciento cincuenta mil cuatrocientos noventa y ocho)
Certificados Bursatiles, de fos cuales 433,977 (cuatrocientos treinta y tres mil novecientos setenta y siete) CBFs
que representan el 3.66% (tres punko sesenta y seis porclento} de la totalidad de los Certificados Bursatiles,
fueron colocados entre Personas Relacionadas. Las Partes Relacionadas participaron en igualdad de condiciones
que los demas inversionistas.

Salvo por lo establecido en el parrafo anterior, hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento, los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracién de la Emisora no
suscribieron Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisidn. Adicionalmente, en la Emisién hubo personas
que suscribieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certlficados Bursatiles Fiduciarios, en lo individual o en
arupo.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la presente Emisidn no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo
138 de la Ley del Mercado de Valores. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los
articulos 36, 97 y 102 de las "Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa”, publicadas en
el Diario Oficial de |a Federacion el 6 de septiembre de 2004 y, por |0 tanto, los Intermediarios Colocadores se
encuentran plenamente facultados para actuar como tales en la presente Emision,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

------------------ SUPLEMENTO INFORMATIVO | FOVISCB L7U PAGINA 28



VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION

El monto neto de los Recursos Derivados de la Emision asciende a $6,807,704,409,08 (Seis mil ochocientos
siete millones, setecientos cuatro mil cuatrocientos nueve Pesos 08/100 M.N.}, una vez deducidos los gastos

relacionados con la Emisidn, los cuales se describen a continuacidn:

FOVISCB 17U

Derechof. de inscripcién en el Registre Nacional de 3,080,625.30 0.00 3,080,625.30
Valores
Cuota de listado en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. 663,573.23 106,171.72 769,744.95
Honorarios del Fiduciario Emisor
Aceptacién 20,000.00 14,400.00 104,400.00
Administracién Anual 380,000.00 60,800.00 440,800.00
Honorarios del Representante Comun
Aceptacion $0,000.00 8,000.00 58,000.00
Administracién Anual 160,000.00 25,600.00 185,600.00
Honorarios del Administrador Masstro
Administracién Maestra 129,000.00 20,640.00 149,640.00
Auditoria de Expedientes 717,369.00 114,779.04 832,148.04
Honorarios del Asesor Legal Independiente 2,180,000.00 348,800.00 2,528,800.00
Honorarios de 1a Agencias Calificadoras
Fitch México, §.A. de C.V, 750,000.00 120,000.00 870,000.00
HR Ratings de Méxica, 5.A., de C.V. 450,000.00 72,000.00 522,000.00
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Comisién por Estructuracion (Consulteria XFEN,

8 5.C.) 3,422,917.01 547,666.72 3,970,5683.73
9 | Comision por Colocacion 3 20,537,502.03 3,286,000.32 23,823,502.36
Actinver Casa de Bolsa, S5.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver ’ % 6,845,834.01 1,095,333.44 7,941,167.45%
Casa de Boisa Banorte Ixe S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte i 6,845,834.01 1,095,333.44 7,941,167.45
Casa de Bolsa Santander, S.A, de C.V., Grupo
Financiero Santander México 6,845,834.01 1,095,333.44 7,941,167.45
10 | Plataforma de la Construccldn del Libro 92,000.00 14,720.00 106,720.00
11 | Extraccién de Expedientes 47,273.00 7,563.68 54,836.68
12 | Abogado Calificadoras *
Fitch México, 5.A. de C.V, 160,000.00 25,600.00 185,600.00
HR Ratings de México, 5.A. de C.V. 160,000.00 25,600.00 185,600.00
13 | Gastos notariales 225,000.00 36,000.00 261,000.00
Total 33,295,259.57 4,5834,341.48 38,129,601.05

! Los derechos de inscripcién en el Registro Nacinnal de Walores, asl como la cuata de listado en la Bolsa Mexicana de Valares, 5.A.B. de CV. fueron

pagados con anterioridad por @ Fondo y serdn reembolsados con los recursos del Fideicomiso,

2 Cuota con cargo a los Intermediarios Celocadores.

* Los honorarios por concepte de Cofocacion, carresponden a los Intermediarios Colocadores.

* Los honorarlos legales establecidos en el cuadro antarior se refleren (nicamente a la asesor(a legal. Dichos honorarios no cubren concepta alguno

adiclonal.
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VII. FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comin, mediante la firma del Macrotitulo, aceptd el cargo de Representante Comdn de los

Tenedores.

Asimismo, el Representante Comun manifestd que tiene conocimiento pleno de las obligaciones y facultades a
su cargo establecidas en el Macrotitulo, en los Documentos de la Operacidn y en las Leyes Aplicables.

Igualmente, el Representante Comiin, manifesté que ha comprobado la celebracidn del Fideicomiso, la
existencia de los bienes aportados al mismo asi como la constitucidn y existencia de la Garantia de Pago

Oportuno.

El Representante Comin adermas de las obligaciones establecidas en la LMV, la LGTOC, el Fideicomiso, y el
Macrotitulo, tiene las siguientes obligaciones y facultades:

a.

{0 TOVININTY

Suscriblr el Macrotitulo habiendo verificado que se cumplan con tedas 1as disposiciones
legales aplicables;

Verificar, a través de la informacidn que le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplirmiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en los Docurnentos de la
Operacién a cargo del Fiduciario, asi como, en su caso, €l estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso (excepto de las obfigaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
del Fiduciario previstas 2n los Documentos de la Operacion).

Para efectos de los anterior, €l Fiduciario y las deméas partes de los Documentos de la
Operacién deberdn entregar al Representante Comun toda la informacién y documentacion
necesaria con la finalidad de que el Representante Comun de cumplimiento a su obligacién de
verificar, asl como de realizar visitas o revisiones, para observar el cumplimiento en tiempo y
forma de las abligacicnes establecidas para el Fiduciario en el Macrotitulo vy los demas
Documentos de la Operacion, asi coma vernificar el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso,

El derecho de solicitar al Fiduciario v a las demds partes de los Documentos de la Operacion o
a aquellas personas que le presten servicios ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios
o el Patrimonio del Fideicomiso, la informacién y documentacidn que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere la fraccidn (b) anterior,

Realizar visitas o revisiones al Fiduciaric y a las demés partes de los Documentos de la
Operacian una vez al afto, previa notificacion entregada por escrito realizada con por o menos
10 (diez) Dias Hablles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revisién respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto vrgente o extracrdinario,
segun |o estime de esa manera el Representante Coman, la notificacidn deberad realizarse con
por ko mengs 1 {un) Dia Habil de anticipacidn a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
o revisian correspondiente,

Comparecer a la celebracion del Contrato de Administracidn y Contrato de Administracién
Maestra;

vigitar el cumplimiento del destino de los recursos captados mediante la emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios, segin fue autorizado por la CNBV;

En caso de que se requiera en términes del Macrotitulo, Ley Aplicable o por los Tenedores que
representen més del 10% (diez por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion, © por el Fideicomitente, convocar y prasidir las asambleas de
Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario
Emisor,

Actuar frente at Fiduciario Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago
a éstos lltimos de Jos Intereses y del Principal correspondientes;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a través de -STIV-2-, asi como a la
BMV a través de Emisnet, con 2 (das) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago
correspondiente, el Monto de Pago de Interés gue debera pagarse en esa Fecha de Pago, asi
como el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil Fiduciario en caso de amortizaciones
parciales de Principal asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente
Periodo de Intereses, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién;
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Solicitar al Fiduciario, al Administrador y/o al Administrador Maestro por escrito cualquier
informacidn que obre en su poder ¥ que sea necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo, incluyendo enunciativa mas no limitativamente, revisar e Reporte de
Cobranza.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso, asi como las
que derivan de cualesquiara convenios relacionados con el mismo.

Elaborar y entregar el Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacién de acuerde a
lo estipulado en el presente Fideicomiso, siempre y cuando haya recibido el Reporte de
Cobranza y el Reporte de Saldos correspondientes.

Proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo solicite, una copia del Reporte de Cobranza, el
Reporte de Distribuciones v el Reporte de Saldos {siempre y cuando el Representante Corniin
cuente con dicha documentacion).

Verificar la informacién que le sea proporcionada por el Fiduciario, el Fideicomitente y el
administrador Maestro, en especifico los reportes y la informacién relatliva a los flujos
derivados de los Derechos de Crédito, que deban recibirse en el Patrimonic del Fideicomiso
conforme a Jo establecido en el presente Contrato, el Contrato de Administracidn y el
Contrato de Administracion Maestra.

Solicitar al Fiduciario que se haga del conocimiento del piblico, a través de un evento
relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario vy de las demas partes
establecidas en los Documentos de la Operacidn. Lo anterior, de manera inmediata a que
tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Fiduciario omita divulgar e evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comdn, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea
de Tenedores o al momeanto de concluir su encargo.

Solicitar a la asamblea de Tenedores 0, en su ¢aso, esta Oltima ordanar que se subcontrate a
terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en los Documentos de la Operacién y en la legislacion aplicable,
sujeto a las responsahilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores. En caso de
que la asamblea de Tenedores no apruebe fa subcontratacidn, el Representante Comwin
solamente responders de las actividades que le son directamente imputables en términos de
las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se
estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Cornercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de México y sus correlatives con relacién a su
cardcter de mandataric en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el
Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especializeados y no serd responsable bajo ninguna
clrcunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para lievar a cabo
dicha contratacién yfo porque no le sean proporcionados; vy

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones gue le competen conforme
al Macrotitule, a la LMV, la LGTOC, & las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV v a los
sanos usos y practicas bursatiles.,

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Macrotitulo o de la Ley Aplicable, serdn obligatorios y se conslderardn como
aceptados por los Tenedores; en el entendido que el Representante Comin no tendrd responsabilidad alguna
por aquellos actos que lleve a cabo conforme al Macrotitulo, o por aquellos instruidos por la asamblea de
Tenedores en términos del Macrotitulo.

El Representante Com(n podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedotes conforme a
lo establecido en el Macrotitule, en el entendido que dicha remocién o sustituclén s6lo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado €l cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comuin conclulra sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas confarme a
los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean pagadas en su totalidad,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

SUPLEMENTO INFORMATIVO | FOVISCB 17U PAGINA 32



VIIIL. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

NOMBRE INSTITUCION

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR

Ricardo Luis Antorio Godina Harrara Vocal Ejecutlvo del FOVISSSTE
Fia Isabel Sliva Murillo Subdirectora de Finanzas FOVISSSTE
Marisol alicia Delgadillo Morales Subdirectora de Asuntos Juridicos

FIDUCIARIO EMISOR

Banco Actinver, S.A., Institucldn de Banca
Mdltiple, Grupo Financiers Actinver,
Divisién Fiduciaria

Karla Ivette Ruiz Barreto Delegado Fiduclario

Serglo Bruno Camarena Gemez Pelegade Fiduciario

REPRESENTANTE COMUN

Adriana Pérez Quesnet Delegado Fiduciario

Evercore Casa de Bolsa, S.A, de C.V,,
Divisién Fiduciaria

Alfredo Arturo Hernandez Arroyo Delegado Fiduciarlo

ADMINISTRADOR MAESTRO

Enrique Zarate Fuentes Director General HITO, S.AP.L. de C.V.

CUSTODIO

Representante Legal A de A México, 3.4, de C.V.

Carlos Gustavoe Molfese

INTERMEDIARIOS COLDCADORES

Mathan Moussan Farca Representante Legal Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
= Grupc Financiero Actlnver
J. Roberto Cayetano Jiménez Celorio Representante Legal
Gerardo Alfonso Diaz Barraza Representante Legal Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander Méxlco
Francisco Javier Ortega Garza Galindo Representante Legal
Alejandre Osorio Pérez Representante Legal Casa de Bolsa Banorte Ixe S.A. de C.V.,
Grupe Financiers Banorte
Pablo de la Peza Gandara Representante Legat

AGENCIAS CALIFICADORAS

René Ibarra Miranda Director Senlor Fitch México, S.A. de CV.

Fermando Sandoval Oseguera Director de Instituciones Financieras HR Ratings de México, S.A. de C.V.
DITOR RND INDEPEND
Juan G, Ponce Serranc Socio KPMG Cirdenas Dosal, S.C. (2014, 2015)
Luz Stella Lozano Chona DGA de Crédito S?E.i_e:?ci%g:.pgiecagﬂiﬁgenrzga?}z]g"
= NOR
Javier Najera Mufioz Socio Consultoria XFN, 5.C.

José Antonio Chavez vargas Socio
Brian J. Minuttl Aguirre Socio
Chavez Vargas Abogados, S.C.
René Miguel Martinez Herrera asociado Senior
Cynthia Guadalupe Ibarra Goycoolea Asoclada
o) FOVISSaTY
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IX. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

IX.1 PDescripcion General

El propdsito de la presente operacién es realizar la bursatilizacién a través del mercado de valores un total de
17,816 Derechos de Crédito cuya titularidad y administracion se encuentra a cargo del FOVISSSTE mediante:
(i) la cesidn de los mismos, a través del Contrato de Cesién, al Fideicomiso constituido con el Fiduciario Emisor;
y (ii) la posterior oferta piblica de 11,864,115 (Once millones, ochocientos sesenta y cuatro mil ciento quince)
CBF's al amparo del Programa, de conformidad con lo establecido en el articulo 90 de la LMV.

Constitucion y Fines del Fideicomiso Emisor

Para la realizacion de la presente Emisién, FOVISSSTE como Fideicomitente celebrard un Contrato de
Fideicomiso irrevecable con el Fiduciario Emisor, con la comparecencia del Representante Comin y del Garante.

En dicho contrate se establece que el Fiduciario Emisor puede, de conformidad con la LMV, emitir CBF's los
cuales serdn ofrecidos al piblico inversionista, asi como emitir la Constancia.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico, y tedo lo relacionado a la operatividad y administracion del
mismo se describa en los correspondientes Contratos de Cesidn, Administracidn y Fideicomiso.

Es importante destacar gue en ningln caso podra el Fiduciario Emisor, con carge al Patrimonic det Fideicomiso,
otorgarle crédito a FOVISSSTE ni entregarle recursos del Patrimonio del Fideicomiso, con la excepcion del valor
nominal por la cesidn de Derechos de Crédito y las cantidades a que tenga derecho conforme a la Constancia o
al propio Fideicomiso.

Cesidn de Derechos de Crédito y Constancia

El Fideicomitente celebrard con el Fiduciario Emisor un Contrato de Cesién conforme al cual el Fideicomitente
cedera al Fiduciario Emisor, Derechos de Crédito derivados de Créditos Hipotecarios otorgados a Deudores
Hipotecarios. Los Derechos de Crédito incluyen todos vy cada uno de los derechos de crédito y derechos reales a
favor de FOVISSSTE como cedente, mas no las obligaciones que se deriven de dichos Créditos Hipotecarios,
incluyendo: (@) todos los derechos principales v accesorios de FOVISSSTE en su caracter de acreedor de
conformidad con los mismos, incluyendo, sin limitacion, fa totalidad de la Cobranza; (b) los dereches del
Fideicomitente en su cardcter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles respectives v en general sobre los
Recursos Derivados de la Liquidacion; (¢) los Derechos Derivados del Seguro; (d) la Garantia del Crédito de
Vivienda respectiva; {e) cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus términos y
condiciones y todo cuanto de hecho y por derecho les corresponde; (f) v los Expedientes de Crédito respectivos
(ver Seccidn "IX.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesién™).

El Fiduciaric Emisor entregard a FOVISSSTE como contraprestacion por los citados Derechos de Crédito los
recursos que se obtengan del publico inversionista por la oferta y colocacion de los CBF's, asl como {a
Constancia, la cual no es un titulo de crédite y sdlo acredita a su tenedor o tenedores como titulares de los
derechos de Fideicomisario en Tercer Lugar del Fideicomiso y da el derecho a recibir la porcion correspendiente
de fas Distribuciones respectivas, en caso de que hubiere,

Los Derechos de Crédito cedidos al Fiduciario Emisor rednen los Requisitos de Elegibilidad establecidos en el
Fideicomiso v en el Contrato de Cesién (Ver Seccidn “IX.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesidn”). En
caso que alguno de los Derechos de Crédito no retina los criterios mencionados, FOVISSSTE tendra la
obligacién de substituir el Derecho de Crédito No Elegible, por otro Derecho de Crédito, de conformidad con los
términos previstos en el Fideicomiso y en el Contrato de Cesion.

El Fiduciario Emisor conservard la titularidad y propiedad de los Derechos de Crédito que le sean aportados por
FOVISSSTE para que, con el flujo de la cobranza de dichos créditos Jiquide las cantidades que se adeuden a los
Tenedores, ademas de cubrir los Gastos.

Administrador y Custodio

FOVISSSTE continlia siends responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios ¥ sus
accesorios y de depositar dichas cantidades en la Cuenta General del Fideicomiso de conformidad con los
términos del Contrato de Administracion celebrado entre el Fiduciario Emisor y FOVISSSTE (ver Seccién “IX.3.
Contratos y Acuerdos - Contrato de Administracion™). Por o anterior, los inversionistas deberan considerar
entre otros riesgos, el riesgo de que FOVISSSTE no realice Ja Cobranza de dichas cantidades en el tiempo vy |a
forma que la establece su normatividad o no proporcionar reportes veraces de sus actividades de Cobranza (Ver
Seccion "1.3. Factores de Riesgo™).

La guarda, custodia y conservacién de los Expedientes de Crédito es responsabilldad del Custodio, un tercero
subcontratado por FOVISSSTE en términos del Contrato de Administracion, en el entendido que: (i) FOVISSSTE
permanecerd obligado y serd responsable de cualquier violacidén o incumplimiento por parte del Custodio, (i} la
contratacidn de subcontratistas, entre ellos la del Custodio, no liberard al Administrador de sus obligaciones
bajo el Contrato de Administracion; y (iii) el Custodio actuard como depositario de conformidad con los

[ app— .
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derechos y obligaciones de un depositario en los términos del articulo 2522 del Codigo Civil Federal y de sus
correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de México vy del Cddigo Civil para la Ciudad de
México (Ver Seccién “IX.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesidn”™). El Custodio de la Emisién objeto del
presente Suplemento Informative es AdeA.

Administrador Maestro

Con el objetc de supervisar, revisar y verificar toda la informacién relacionada con la administracién y Cobranza
generada por FOVISSSTE, en su caricter de Administrador, el Fiduclario Emisor y el Administrador Maestro
celebraron un Contrato de Administracion Maestra. Asimismo, en términos del citado Contrato de
Administracién Maestra, el Administrador Maestro ha desarrollado y puesto a disposicidn de los Tenedores una
herramienta que les provea de informacién relacionada con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios (Ver
Seccién "IX.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Administracién Maestra”).

La Ley del ISSSTE en su Articule 22, otorga facultades al FOVISSSTE para notificar a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico, el descuento a través de participaciones federales, de los montos omitidos por conceptos del
5% correspondlente a la aportacion patronal de la subcuenta de vivienda y el 30% correspondiente al
descuento para amortizacion del crédito hipotecario. Los descuentos consideran el pago del principal mas los
accesorios correspondientes a Intereses moratorios, recargos y actualizacion hasta la fecha en que dichos
importes son depositados en las cuentas de FOVISSSTE,

Este procedimiento lo aplica FOVISSSTE desde afio 2008.
Garantia de Pago Oportuno

Con fecha 2 de agosto de 2017 el Fiduciaric y el Garante celebraron un contrato de garantia de pago oportuno
incondicional e irrevocable, en beneficio de los Tenedores, en virtud del cual el Garante garantizard el pago y
cumplimiento tanto del principal como de los intereses ordinarios de Ja Emision hasta por el Monto Disponible
(Ver Seccidn "IX.3. Contratos y Acuerdeos — Contrato de Garantia de Pago Oportuno).

Asimismo, en esa misma fecha, el Garante, el Fideicomitente y el Fiduciaric de Repago, celebrarcn el
Fidetcomiso de Repago en virtud del cual el Fideicomitente garantizard al Garante ¢l pago de los montos que,
en su caso, se dispongan al amparo de la Garantia de Pago Oportuna, En térmings del Fideicomiso de Repago el
Fideicomitente, afecté a dicho Fideicomiso el flujo derivado de ciertos Derechos de Crédite (distintos a los del
Fidecomiso Emisor}. Los flujos cedidos al Fideicomiso de Repago, son equivalentes al 23.2% {veintitrés punto
dos por cienta) del Saldo Insoluto de Ja Emision en |a Fecha de Emislan,

Hasta en tanto no hayan sido liquidados en su totalidad los CBF's, el Fideicomiso de Repago serd el unico
obligado de reembolsar cualesquier cantidades que se adeuden al Garante por concepto de desembolsos de la
Garantfa de Pago QOportuno.

La cperacidn no prevé que exista ninguna obligacién del Fideicomiso Emisor frente al Fideicomiso de Repago,
por lo cual el desempefio, operacidn y funcionamiento del mismo, no afectara en ningun momento los derechos
de los Tenedores al amparo del Fideicomiso Emisor. Esto es, el Fideicomiso de Repago constituye un vehiculo
de garantia y fuente de page exclusiva e independiente del Fideicomiso Emisor a favor del Garante, en el
entendldo que la Garantia de Pago Oportuno serd en todo momento incendicional € irrevocable.

Para efectos de claridad, si bien el Garante tiene la calidad de Fideicomisaric en Segundo Lugar en el
Fideicomiso Emisor, hasta en tanto la totalidad de las obligaciones al ampare de los CBF's hayan sido liquidadas
en favor de los Tenedores, la Onica obligacidn del Fideicomiso Emisor frente al Garante serd el pago de la
Contraprestacion de la GPO.

Estructura de la Operacion

Para efectos de un mejor entendimiento de la operacidn, a continuacidn, se incluyen los siguientes diagramas
en los que se indican los flujos y las funciones de cada una de las partes involucradas, asi como la cascada de
flujos de Ja misma:

a. Al momento de la Emision:

EARTT
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1a. Descuanto sobre Nomina

1b. Transferencia de los Descuentos sobe

Deudores
Hipotemarnss
s

Dependencia
1

repandencia
2

Dependzncia
3

Dependencia

w

T

ndémina

_ m } FOVISSSTE

4 Cobranza en Cuenta del Fideicomiso

¢, Cobranza

- Descuznto sobre Némina

- Aportaciones dependendas y entidades

- Avances de Cobranza por parte del
FOWISSSTE {en caso de que no se haya

recibido la individualizaddn de [a
Cobiranza por parte de las dependendas

[1!']

Obligatorios en cada Fecha de Pago

- Interasas FOVISCB

- Amortizacion FOVISCB Fulf-Turbo

- En EU Caso, repago dela GPO

- Pagos de la Constancia, una vez amortizados los FOVISCB

{1} E nrasode que las depandencias relengan al acrediiado y o enlreguen al FOVISSSTE, de acuerdo ala Ley del [5SSTE, el A dministrador pedrd
salicitar 2 (3 SHCP la retencidn de participaciones (edersles para recupersn £ monko retenido y no pagado.

Posteriorala am orfizacion total de la
Emision

Los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios a través del Administrador, pagaran al Fideicorniso el
principal e intereses (asi como frutos, productos v accesorios) que adeuden bajo dichos Créditos Hipotecarios,
de acuerdo con las condiciones estipuladas en los contratos de crédito correspondientes.

En virtud del Contrato de Administracion, el Administrador deberd depositar en la Cuenta del Fideicomiso todos
los pagos que reciba derivados de un Derecho de Crédito el Dia Habil sigulente a la fecha en que ¢l
Administrador identifique dicho depdsito, sin embargo, en caso de que el Administrador no haya individualizado
o determinado la totalidad de los Deudores Hipotecarios que comprenden la Cobranza, el Administrador podra
depasitar Avances de la Cobranza a la Cuenta del Fideicomiso.

Conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacién, las partes de dichos instrumentos estan
obligadas a proporcionar reportes e informacion en forma periadica.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CBF's causaran Intereses
ordinarios sobre el saldo insoluto de Principal (ver Secciones “I1.33. Tasa de Interdés” y “IL34. Determinacion
del Monto de Pago de Interés”).

Los pages con respecto a tos CBF's se realizardn unicamente en los términos previstos en €l Macrotitule y en el
Fideicomiso y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomise (ver Seccidn "IX.3. Contratos y Acuerdos -
Contrato de Cesidn™).

La Fecha de Vencimiento de los CBF’s, para todos los efectos legales, serd la fecha que se indique en la Seccion
~11.19. Fecha de Vencimienta” de este Suplemente Informative, en la cual deberan haber sido amortizados en
su totalidad. Si en esa fecha aln queda pendiente cualquier monto de Principal y/o Intereses los Tenedores
tendrin al derecho de exigir su pago.

£l Fideicomiso cuenta con una mecénica de amortizacion de Principal que consiste en la obligacion contractual
de pagar Principal, de conformidad con el Macrotitulo, a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Por lo tanto, el
Fiduciario Emisor sdlo puede incurrir en incumplimiento de pago de Principal si en la Fecha de Vencimiento no
cubre integramente el Saldo Insoluto de los CBF's,

Adicionalrente, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor efectuara amortizaciones parciales de Principal de
acuerdo a la Cobranza depositada en la Cuenta del Fideicomisoc.

ALY I ;
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El importe de 1a amortizacidn parcial anticipada de Principal no constituye una obligacion y estd directamente
refacionada con el monto de las cantidades cobradas por concepto de los Créditos Hipotecarios y 1o establecido
en la prelacion de pagos del Fideicomiso,

Por concepto de la amortizacidon anticipada de Principal no se pagard prima alguna. Es importante sefialar que
las amortizaciones parciales de Principal son una posibilidad que tiene el Fideicomiso en caso de tener fondos
disponibles conforme a lo sefialade anteriormente, mas no una obligacion.

En contraste, el pago mensual de Intereses en cada Fecha de Pago es una obligacidn. Sin embargo, la falta de
pago de Intereses de los CBF's no dard lugar al pago de interés moratorio alguno. En caso que no se paguen
oportunamente los intereses de los CBF's en su totalidad, la parte de intereses que no haya sido pagada en una
Fecha de Pago se registrard y acumulard por parte del Fiduciario Emisor. Dicha cantidad no pagada se
acumulard y deberd ser liquidada por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Pago inmeadiata siguiente,
conjuntamente con los Intereses devengados conforme al procedimiento descrito en el presente Suplemento
hasta dicha fecha atendiende en todo momento la prelacidn de pagos establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

tos Intereses pagados sobre los CBF's colocados se computardn inicialmente a partir de la Fecha de Emision y
la primera Fecha de Pago, y luego se computaran a partir de la Fecha de Pago inmediata anterior hasta la
Fecha de Pago vigente sobre una base “actual/360". El responsable del calculo de los intereses a pagar en cada
Periodo de Intereses serd e Representante Comun (ver "Seccidn “I1.34. Determinacidn dei Monto de Pago de
Interés™).

IX.2 Patrimonio del Fideicomiso

Esta Seccldén describe las caracteristicas de fos Derechos de Crédite v a menos que se indique lo contrario, Ia
informacién sobre porcentajes se determiné con base en ef Saldo Insoluto de los Créditos Hipotecarios en 1a
Fecha de Corte. Antes de fa fecha en que fos Derechos de Crédito sean afectados a cada Fideicomiso, podran
agregarse otros créditos que formen parte de la cartera de Derechos de Crédito que efectivamente sea
apoitada, afectada y/o cedida al Fiduciario Emisor y Derechos de Crédito que inicialmente se comtemplaron
como Integrantes del paquete que se aportaria, afectaria y/o cederia ai Fiduciario Emisor podrian ser
substituidos por otros,

£n consecuencia, las caracteristicas de los Derechos de Crédito qgue sean efectivamente afectados a cada
Fidelcomiso podran ser distintas de aquelias descritas en este Suplemento. Sin embargo, no se anticipa que
pudiera haber una diferencia substancial entre ias caracterfsticas de fos Derachos de Crédito que formen parte
def Patrimonio Fideicomitido v fas caracteristicas de los Derechos de Crédito descritos en este Supfemento.

Descripeién de los Activos Fideicomitidos

Como se ha expuesto en secciones anteriores, el Patrimonio del Fideicomiso estard integrado principalmente
por los Derechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito que integran el Patrimonio del Fideicomiso estdn documentados en contratos de
apertura de crédito 0 mutuo con garantia hipotecaria en primer lugar sobre un Inmueble adquiride con las
cantidades dispuestas bajo dichos créditos, a una tasa de interés fija. Los Inmuebles adquiridos a través de los
Créditos Hipotecarios son viviendas unifamiliares que en general se ubican en conjuntos urbanos nuevos en
distintas localidades de México. Los Créditos Hipotecarios que documentan los Derechos de Crédito
corresponden 2 los productes “Crédito Tradicional” (individual yfo mancomunado), cuye destino es la
adquislcidon, construccidn, ampliacién, reparacion mejoramiento de vivienda nueva o usada, otorgados vy
administrados por FOVISSSTE.

La informacion respecto a lag caracterfsticas generales de los productos que integran los Derechos de Crédito se
incorpora por referencia al Prospectc del Programa autorizade mediante oficio numero 153/10573/2017 de
fecha 2 de agosto de 2017, en la Seccién IV.1, inciso ¢) "Productos ofrecidos por el FOVISSSTEY,

Adicionalmente, a continuacién una descripcion del producto Tradicional Mancomunado, mismo que formard
parte de la cartera bursatilizada de la presente Emisidn;

Créditos Mancomunados Bajo el Esquema Tradiclonal.

Los créditos mancomunados para e! programa tradicional operan igual que los créditos individuales del
esquema Tradicional sujeto a las siguientes consideracicnes: (a} del 2002 al 2011, no se tomaba en cuenta el
SAR para determinar el monto maximo de los créditos; (b) del 2002 al 2009, de los dos acreditados se
otorgaba el 100% (cien por ciento} del crédito al que tuviera el mayor salario y el 75% (setenta y cince por
ciento) al que tuviera el menor. A partir del 2010, se aplica a los dos acreditados el 100% (cien por ciento) de
su capacidad de crédito; v (C) para los créditos Tradicionales Mancomunados se emiten 2 (dos) estados de
cuenta, uno para cada conyuge o concubino, en el entendido que cada uno de ellos debe amortizar de forma
individual su crédito,

Para efectos de claridad, la calidad de mancomunado no es solo por acta de matrimcnio pero se otorga también
a casos de concubinato,

Caracteristicas Generales de la Cartera a Bursatilizarse.
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Todos los Derechos de Crédito cedidos por el FOVISSSTE al Fiduciario Emisor fueron otorgados con base en las
Reglas vigentes al momento de su ctorgamiento. Los Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de
Crédito que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso fueron otorgades por el FOVISSSTE con base en la Ley
del 1SSSTE, por lo que las obligaciones y derechos crediticlos originalmente pactadas en los contratos que
documentan los Créditos Hipotecarios, tanto para el acreditado asi como para el acreditante, no son
modificados por el Contrato de Cesidn ni por el hecho de formar parte del Patrimonio del Fidelcomiso.

La totalidad de los Derechos de Crédito serdn administrados por FOVISSSTE bajo el Contrato de Administracion,
Asimismo, el Administrador Maestro supervisara las actuaciones de FOVISSSTE en términos del Contrate de
Administracién Maestra,

Las caracteristicas principales de la cartera de Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso son las siguientes:

i. Con base en el Programa Tradicional (ya sea individual o mancomunadao) deberan ser otorgados a
Trabajadores mediante el procesc de Proceso Aleatorio, en el entendido que en el caso de
mancomunados serd suficiente que uno de los cényuges o concubinos sea seleccionado en el
Proceso Aleatorio;

i. Modalidad: Tradicional (individual y/fo mancomunado).

tii. Destino del crédito: Adquisicion de vivienda nueva o usada, segln corresponda;
iv. Denominados en Veces Salarlo Minimo;

v, Tasa de interés fija, denominada en VSM, superior o igual a 3% {cinco por ciento);
vi. Plaze maximo de 30 (treinta) afios;

wil. Pago de intereses y principal quincenal para los créditos Tradicionales;

wiii, Aamortizacién mediante:

= Para los créditos bajo el programa Tradicional, pago inicial equivalente al salde de la
Subcuenta 5% (cinco por ciento) SAR del Deudor Hipotecario;

= Deduccién quincenal en némina del 30% (treinta por clento} del salario base del acreditado,
“Descuento sobre Némina® para los créditos bajo el esquema Tradicional;

. Para los créditos bajo el programa Tradicional aportacién bimestral patronal del 5% {cinco por
ciento) del salario base del acreditado, “Aportacién de las Dependencias y Entidades” y

. En su caso pagos directos por parte de los Deudores Hipatecarios, *Aportaciones Directas”

Los Créditos Hipotecarios que seran cedidos al Fideicomiso tienen las sigulentes caracteristicas:
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Informacién General de la Cartera
Emision FOVISCB 17U

Rubra Monto
Saldo insoluto total - Ps. 8,139,734,843.12
Fecha de corte 30/06/2017
Numero de créditos totales 18,256
Saldo original promedio ponderado por crédito - Ps. 501,127.45
Saldo insoluto promedio por crédito - Ps. 445,866.28
Valor promedio ponderado de la garantia - Ps. 788,871.34
Tasa de interés promedio ponderado 5.80%
vencimiento legal del dltimo credito 29/12/2046
Antigiedad promedio ponderado - meses 37.52
Plazo remanente promedio ponderado - mases 322.48
Salario actual promedio ponderado del acreditado - VSM 5.20
Edad actual promedio ponderado del acreditade - afios 42.00
LTV original promedic ponderado 88.53%
LTV actual promedic ponderado 69.68%
Concentracidn por estados - % de salde insoluto

Tep 3 33.86%

Tep S 44,35%
Concentracion por dependencias - % de saldo insoluto

Tep 3 13.60%

Top 5 19.30%

" Todos los promedios ponderados san respecte al saldo inseluto de los créditos en Ps,

A la fecha de cesi6n cada unc de los Créditos Hipotecarlos, que documentan los Derechos de Crédito, deberd
cumplir con las declaraciones realizadas por FOVISSSTE en la fraccion m. de la Declaracion I del Contrato de
Cesidn (ver Seccidn “IX.3. Contratos v Acuerdos - Contrato de Cesion™ y ¢on 10s Requisitos de Elegibilidad
establecidos en Ya Cldusula Octava del Fideicomiso, En forma enunciativa, estos requisitos se refieren a:

v Entidad Federativa. Se excluyeron los contratos garantizados con propiedades en las entidades
federativas que no han realizado las reformas pertinentes a sus cédigos civiles. Dichas entidades son:
Aguascalientes y Zacatecas, Adicionalmente, se excluyd el Estado de Sonora.

Originacién. Contratos originados bajo criterios SHF y en apego a las Reglas;

Modalidad y Destino del Crédito. Se consideraron créditos bajo los siguientes esquemas,
Tradiclonal {individual yv/o mancomunado);

v Ao de Originacion y Antigiiedad. Adicionalmente, se consideraron Derechos de Crédito originados
a partir de 2002, con una antigliedad minima de 6 (seis) meses; los créditos fueron originados entre
los afios 2002 a 2016, destacando el pericdo correspondiente a 2015 con el 34.50% del saldo insoluto
total de la cartera, seguido por el periodo correspondiente a 2016 con €l 31.45% del saldo insoluto de
la cartera cedida,

Tasa de interés. VSEM + 5% a 6%:;

Expedientes de crédito. Debidamente integrados. Al respecto, cabe mencionar que el Auditor de
Cartera realizd la auditoria de una muestra de expedientes seleccionada de manera aleatoria.

El encargado de entregar al Fiduciario e! Certificado de Cumplimento de Requisitos de Elegibilidad para ia cesién
de los Derechos de Crédito serd FOVISSSTE, sin que lo anterior sea verificado por algin tercero.

FOVISSSTE ha contratado a HiTe como auditor de cartera con la finalidad de que éste lleve a cabo una revision
de una muestra aleatoria de los Expedientes de Crédito que respaldan los Derechos de Crédito que formardn
parte del Patrimonio del Fideicomiso (ver Seccidén "X11.1. Estados Financieros de FOVISSSTE

Reporte del Auditor de Cartera”).

El objetive de esta revisidon es validar que los Expedientes de Crédito cuentan con toda la documentacion
necesaria que respalde la contratacidén de los Créditos Hipotecarios. En forma enunciativa sus servicios
comprenden revisar y verificar que:

i Los expedientes de crédito estén integrados conforme ai Manual de Operacidn del Fondo.

) EOVISSI I3 i
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i La informacién contenida en el SIBADAC corresponda a la informacion de los Expedientes de Crédito.

Reglas.

Produckos ofrecidos por FOVISSSTE
Descrkpc Mo general

Producto

Tradicional

Subsidio

Pensionald

Canyugal

AllaXPlus

Los Créditas Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito hayan sido otergados conforme a las

Monto de erédito Usos permitidos

Haste $1'014,035.36 + Saldn
de I Subcuznta de Vivienda

#)Trabajadores de hasts 2.7
LMA "8 $405,489,49 + S8V
Subsklio hasta $66,551.98

B)Trabajadoras entre 3.7 y 4
UMA s $525,416.43 + 55V
Subsidio haska $ 22,948.96

Hasta $502 40414

+ S5V
Crédite
chnyuge INFINAVIT

Hasta $1°014,035.36
+

Hasta $275,510.94 + Sakdo
de Sutcuenta de Vivienda +
L3 1nstikuclin Bancaria
complementa L]
redip haska La capacidad
de erdeudamiento del
acreditado

Salde de Subcuenta de

N Wivienda +

La Instikecion Bancarla
compl el crédite hasta

Respalda2-M

Ia capacidad de
endeadambenlo de|
acreditado

Atualmente an procese de
Reestructurasion

Rediisitos

Comticiones

Forma de pago

Vivlenda nueva o usada,
Redencibn da paslvos,
Constrocekdn individial en
termerd piapie. AmpRaciin,
reparaclén o
mejoramignts de wivianda,

¥ivienda nueva o usada, shn
tope &n gu vakor hasta 158
UMA's 382,593 S& shempre
que zurnpla con & puntajs de
sustentzbllidad que wetablace
COMAVI,

Yiienda nueva o uzada, sin
tope en su valor hasta
BO0OG00.00 slempre gue.
curmpla con <l puntaje de
sustentabilidad que asiablece
CONAVI,

Vivienda nueva o usadn.

Vivienda noeva o usada,

Yivienda nueva o usada.

Wivlenda nueyva o usada.

Actuaiments en procesg de
Reestruciurackon

1.-Sar trabajador da! Estads
#n servicio activo,
2.-Ta&nét comd minima 18

mesas g sportaciones

en |4 Subcuants da Vivienda

del SAR.

A -Efetier por prinerd vaz tu

trdditn de FOVISSSTE.

1.-Ser trabajader del EStade
en serviclo activo,
2.-Tenar coma minkmo 18
meses de apertaciones en
Subcuenta de Yivienda del
3.-Ejarcer por primera vez W
crédity de FOWISSSTE,
4. Con salario de cobizaclon
Igual & menor 3 4 UkA ‘s
mansuales,

ser panshonado del 1S55TE
or:

+ Jubllacién, Retire per edad
¥ tlempo de servick o
cesanila de edad avanzada,
+ Edad entre 47 y 74 aflos.
+ Elercer por primera vez t
crédin de FOVISSSTE.
1.-5S=f trabajador del Estadn
& servich active.
2.-Tener coma minime 15
meses de aportacionas e iz
Subcuenta de Vivienda det
SAR.

J.-Ejercer por pramera vez tu
crédite de FOVISSSTE,

1.-$er trabajads r dal Estada
en servide ackivo,

2.-Tener come minkno 16

meses de aportaciones en la
Subcrenta de Vivienda del

SAR,
3.-Ejercer por primera vez
crédite de FOV[SSSETE.

1.-5er trabajador del Estado
en servich actheo,

2.-Tenar come minime 18

masey de aparlaciones «n la
Subcuenty de Vivienda del

SAR.
3,-Elercer por primerd vez
crédiva de FOWISSSTE.

1.-Ser trabajador dal Eslado
en servicio acihvo.

2.-Contar con un minimo de

$6,000.00 come Satde en la
Subruenta de Vivienda,
2.-Mg §m rAguiers una
antiguedad minima Jde

cotizacion.
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Tasa de Interés del 4% al

B%.

Plaza de amoertizackn 30
ailos,
Actualizackin de sakdes
conforme a [ Unidad de
Medida ¥ Actualizackdn (UMA}

Tasa da interds del 4% al

&%,

Plazo de amardzackn 30
aflos.
Actualizacién de saldas
confarme 2 launidad da
Medida y Actualizacion
(LA},

Thsa de Interds del 4% al

Plaze de amordzacldn 20
afins.

Taea de interés del 4% a)

5%

Plazo de amartizackn 30
£ IR
Actualizackin de saldos
canfarme & la Unidad de
Medlda y ActoaNzacldn (LMA)

FOVISSSTE:
Tasa de Interéds del 4% al

Plazo de amertizacian 34
afios.
A la Unidad de Medida y
Actuaiizaclén (UMA)

Instiucién Bancaris:
*Tasa da Interds en pesos y

fila,
Flazos desde 5 hasta 30
afios.
-5& considera comg Ler
crédho.

Se otorga como crédito hasts
el 85% del acumulado
an saldo de 1A Subcuenta de
Vivlenda,

Plaza hasta de 30 meses.
Descusnto quincenal via
admina,

Taza fja en pesos del 17%
anual sobra 2aldos Insolutos,

30% del suelda base del
trabajsdor {relenclén por
ndminaj.

Mds 5% de spertacianes del
Salde
de la Subcuenta de Vivienda
dal SAR.

10% del sueldo base del
frabajs dor (reterdcldn por
ndrming ).

His 5% de apprtaciones del
ShR

{Sisrema de Ahorro para €l
Retno}.

20% da I3 penslién.

10% del sueldo base del
trabajader
(ratencidn par ndmina),
Mis 5% de aporiaciones del

sakde
de 1a subcuenta de I3
vivienda del SAR.

5% del sueldo base del
mrabajador
[retenddn por ndimhaj.
Méz 5% de apertaciones de|
salde
de Ia subcuenta de vivienda
del SARL
Mas page fljc directo al
bance.

Ho hay destuentd por parte
o FOVISSSTE.

Detcuento Nje de acuardo a
plaze
salecclonade 18, 24 0 30
meses.
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Praductos ofrecidos por FOVISSSTE
Ceseriptitn general

Products Monto de crédito Uzos permitidng Fequisitos Cendlciones Forma da page
1.-Ser trabiajador del Estado o0y o \neerds dev 4% al 3% el suekio Late del
an sarvich sctiva, wabajador
2.-Taner coma minimo 1R y
- N Flaze d& amortizacidn 30 (retenclén per ndémipa),
:ﬁ:ﬁﬂi COF Hasta $1'D14,035.36 + S5Y Yivienda nusva o usada. ";?;:u::‘:p;:?fx:fg::ella alvog, Mds 5% de aportacknes del
SAR Actualizacien de sakos saldo
N conferme 2 [a Unklad de de | subcuenta de la
3.-Ejercar por primera vaz tu
crédito de FOVIESSTE, Medida y Actualizackin (UMA) yivlanda del SAR.
Hasta $4,500,000.00, 1. Ser trabajadar del Estado Moneda: Pesos
ECHISSSTEI3spacale] en servicla active Flazo hasta por 25 anos
recurse de la Subcuenta 5% Descuento o de acuerdo al
SaR y |2 Insthocidén bancarla 2. Tener comp minmo 16 Edad + ¢l plaze no deben plaze selecownade mds las
En Peaos Viviend a nueve o usada mese de aporaciones en la sobrepasar los 75 aftos

En Pa3os Pagos
Craclantes

complanents al crédita hasta
I capacidad de
endaudamianto del
acredliado

Hasta $1,125,000.H {sujeto
a ratiicecldn por Sockedad
Hipetecarta Fadaral).
FOVISSESTE traspass af
recurss de la Subasenta 5%
SAR y la SHF ¢ banca
comerclal complementa el

Wivhenda nueva o usada

Subcuanta S% SAR
3, Elereer por primera vez el
crédite de FOVISSSTE

1. Ser trabajador de base al
serviclo del Estado en estabss
BLEYO
2. Tener como minimo 18
meses de aporAadonas anla
Subcuenta 5% SAR

Ingresos: sueldo Intearal
[30% del suehdo base +
hasta 30% de Ingresos Fios)

Maneda: Pesos
Plazo hasta por 25 afias
Edad + el plaza na deben
sobrepasar los 75 afins
ingresas: sualdo base. A
pago mansusl & Incremenle

Apartacienes de las
Dependancias y Entidades

El pago mensual 52
Incrementa 2% anual, por o
que &5 LN paga crackente
conoclda, Mas Ias
apertackines de las

2% anual, por [0 que &g un Dependencias y Entidades

page cracienls conoclda,

crédita hazta b capacidad de
endeudsmients del
acreditade

3. Efercer por primera vez el
crédmn de FOWISSSTE

L.~Ser trebajador del Estado
BN Sarviclo achivo.
2.~Contar con mis de 18
meses tome Saldo
an la Subcuenta de Vivienda
3.- No estar en procesa de
dictamen para penskin
terparal a definlbva por
validez o por Incapacidad
tokal, parelal o tamporal,
rebirn vokintarks,

4.- Haber Iiquldado de
manara regulsr 2l pelmar

crédito otorgada

D= acuerda a| crédito
sebaclonade:

Aplica en Crddite Tradiclonal
¥ Créditas enfinancladas
{Aliados Plus, ReSpaldoros,
MNieva FOVISSETE en pesas.

D acoerdo al C rédite
salacrionado

De acuerdo al Crédivg

Sagundo Crkdito selecchlonads

Vivienda nueva o uiada.

Fuente: FOVISSETE.
{1} En espera que los drganos de Gobierno sprueben las reglas de oparacidn,

Evolucion de los Activos Fideicomitidos

los Derechos de Crédito cedidos al Fiduciario Emisor como parte del Patrimonio del Fideicomiso estan
garantizados con una Hipoteca sobre un Inmueble ubicado en v regido por, las leyes de una entidad federativa
de México que ha adoptado en su Cédigo Civil disposiciones que permiten la transmision de derechos de un
acreedor hipotecario en tantc €ste mantenga la administracién del Crédito Hipotecario, sin necesidad de
notificar a los deudores respectivos, ni de inscribir en el Registro Publico de la Propiedad respectivo, en
términos similares al articulo 2926 del Cadigo Civil para la Ciudad de México.

Los Créditos Hipotecarios Tradicional y Tradicional Mancomunado pagan intereses y principal en forma
quincenal, desde la Fecha de Ia Emisidn Orlginal, el Fideicomiso es y sera el inico beneficiario de asos pagos.

No se puede asegurar que los Derechos de Crédito o que los Inmuebles conservaran €l mismo valer que el que
tenian en la fecha en que los mismos se originaron. Para el caso en que el mercado inmobillario experimente
una reduccidn generalizada en e valor de las viviendas, gue cause que el Saldo Insoluto de los Créditos
Hipotecarios sea igual © mayor al valor de los Inmuebles, podrfa presentarse un mayor nimero de
incumplimientos, ejecucién de garantias y falta de pagos que el que en ta actualidad se presenta en el mercado
de Créditos Hipotecarios.

Los Derechos de Crédito que forman parte del Fideicomiso se encuentran financiados con recursos de los
Trabajadores y las Aportaciones de las Entidades y Dependencias que recibe FOVISSSTE.

Adicionalmente y como se muestra en la tabla "Distribucidn por Estatus de Cartera” de esta Seccién, a la Fecha
de Corte, todos los Deudores Hipotecario de cada Crédito Hipotecario se encuentran al corriente en las pagos de
intereses y amortizaciones quincenales para los créditos bajo el esquema tradicional, en los Ultimos 6 {seis}
meseas,

A continuacidn, se muastra un resumen de las principales caracteristicas de los Derechos de Crédito en las
fechas que se seilalan, elaboradas con informacion proporcionada por FOVISSSTE:

£ FOVISENTE
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Dlstribucikn por Salda Inecluta
Cifraz e Pi

A de Interés L]
Salda Intohlo #h VSH Salda 1ol w hode w  SAdeInealo g Ongnal T}’:m:;‘ar:m.; s:r‘ofmldzg p";m‘z”;‘im
»=if - <100 552,908 505 8.00% 4,1 22.66% 157,860 1,257,974 ,054 12.96% .56 124,44 J4.an
axll0 » <135 185,43 315 1,28% ne 180 255 646 45,687,578 2. 78% B0} 10703 46,17
*=125 - 2450 178,045,588 2.20% 9 3,12% 313,784 220,635,004 2 45% 5.R8 8359 168
=180 - <175 277,581,432 341% 718 4,14 % 375,127 313,412,202 3.54% 57 5368 G2.0F
»=}75 - 2200 567,352 449 6,97 1,310 T.10% 233,093 652,636,485 8.73% 5.54 4192 e
> =200 - 22285 L A%, 4955 tda L4,34% 1051 18.71% 489,313 1,61%,563,867 16,71 % 545 17581 73.66
FRLIE - G250 1,681,545608 MO.64% 1093 15949 543,791 1,837,584,373 18.65% .89 22.64 74.34
»=250 - 215 797,467 523 9Bt 1,329 7.28% GO0,051 897,417,656 3.2084% 6.00 2347 73,33
=378 - 300 BE? 834,793 10.91% 1,346 LA 53,610 10013,551,508 10.35% 600 2509 Faln
2 e3I0 < =4 iE 1,4 17,499,966 17410 1550 LY, 7% 713,953 1,503,328.452 4. 33% 6.00 Py 76,76
Total B,1538,734,043  100.040% 18,256 100.00% 445,868 9,693,704 0B 100.00% E.a0 3T.52 B9.50
[lage|buckin por Saldo Insclute
Cliras en Py,
nin;
Saldy 1ngolate 40 Py, Salde [naodutc L] l:r'::l-lg % salﬂr;fl:;ux?g Falde Original o d:r;'r::?; s:r':rﬁedlg p;'::;;::e[;‘;
Ponderado (%) Fongermde
>md2 38} - £ 200,000 5 },4 30, 200 b 47% LEG 19.4.3% 146,457 1,055.317.832 10-Bo% S48 127.03 EL2
200,000 - 300,000 356,104,352 A JE% 1,467 a.04% 243,937 530,146,206 5.aT% 591 108,60 45.18
#=J00,000 + 2400000 393,432,292 40 1,125 £.16% 355,051 507,883,050 5. 2a%, .76 6419 59,52
» w4000 - <500,000 1,602, 34 2,647 126%% 3,467 18.99% 462,170 1,780,368, 748 18 37% 545 3138 iz
==BO0000 - <EO000 2555,610044  AL48% 4713 25B2% 543,096  1,786,960,206  20.75% 5.85 230 7415
G000 - <700, 000 1482, M6637  18.21% 1,274 12.96% 51,823 1,653,161 444 17,36% &.00 2h8Y 74.60
2= 00,000 - <m551,843 1,813,180,630  4.90% 1,684 L1 729,137 1,345,264,223 13,92% £.00 2328 FFA%
Total B,139,734,843  100.00% 18,256 100.00% AL 66 D490, 794,308  100.00% .60 37,52 £0.60
Distribuslén por Salde Orbglnal
Curas en P
3 de Interds Nl
Fhonto Crignal en VSH Sakio insaluta % cr’:‘;’t:: s sa'd"p'l:;“.'zfg Satdo Grglnal 1:5 Promadio :f:‘c;rinﬁ 'p.I;Tn:;:i':ﬁS
»al0L - 5150 19,932,200 0.24% 127 L8-FL) 162,051 28T L0 o 29% 514 1A 8L 4602
a8 - <D T4, IB5, 154 7. 18% 1,184 17,44 % 183,538 62,500,312 B S0% 5,44 114.05 4587
>mdBd - < ¥50 1,979,6268,510 24.32% 4,574 27.35% 297 955 1,218,805 577 22 A9% 547 4202 L5
u2E - <KD 2,351, a4, 1% 28.09% 4,685 2E.66% 501,867 2,6413,278,095 FESFC 5.87 76 7234
»=300 « <350 1,563,532,080  1945%  2.864 15.60% 552,410 1,B08,77D,499 14.40% 400 W17 7257
2udS0 - 2d00 1,064 438,212 13.00% 1,675 B.6I% 579,834 1,230,004 12.78% B0 2486 Fa.96
>mdDl = 2450 348,619,085 4,380 524 287% 5. 34 A67, 258,455 4.82% e.00 i4.68 66,08
==dD0 < =gl 207,945,381 2,55% 33} 1,75% 635,831 346,588,532 3.5E% 6.00 841 52,97
Total 8,130, 734,043 100.00% 18,268 100.00% 445,886 £,493,704,308  100.00% 5. B0 az.Ez E5.50
Distribucibn por Saldo Oclainel
Cifras n P
Taza de Intards Seasoning
Monke Original en 5. Saia Inssluto i w  SUE PN Sugs Originel B TR pier N
LX) R R L] 2,008,267 0.03% 2zl 0.12% 120, 694 4,100,0a% 10,04 S.26 160,28 676
200000 - <300,000 492,220,603 £.05% 871 16.27% 165,675 764,574, 70 7.65%, 43 1357 EINE
PEIONGO0 - 44 00,000 444,187,286 LaG%h 1,796 B4 247,320 614,385,230 S.34% 5.82 105,96 s21%
>=d 00000 - 500,000 1,066, 795,283 13.11% 2,630 14.41% 405,626 1,215,565,584 13.54% a4 44,32 TOAS
a GO OO0 <G00 000 2,367 581402 0,00 d4,825 26.45%: AG0, 206 263, FIF AN 27 .74 26.67 1325
GO0 - <T00000 1490 413,489  19.32% 5,604 VAL2EW 572,739 1,6@1,833457 17.35% 545 2162 74.05
== M0 000 - <B00 000 1,23, 575,284 15,09 L%l 1 A BT ALY 1,968,660, Laa 15,11% £00 22,61 7878
==B00,000 + w=),363,582 SES 4], 748 11 86% Lddd 7% 648 451 1,304,857 .53 13.50%: 500 i1.59 562G
Total §:139, 734,843 100.00% 19,256 LN.00%: 445,886  9,692,794,508  100.00% 5.80 IT.F2 59.58
DHatribuclén por Yalor Original dw la Garantls
Curas an Fs,
Ta3a de Inerds Seasenng
Vralor Origingl en vEM Saklo lnsolut % el g SIS o arigiat W fromede “Promedo pgzefm::‘;
=ml2f - <200 425,687,599 5, 230 2,502 1% M 170,133 95,714,661 576" 533 11658 w643
a0l - <250 1,211,768,186 14,685% 2610 19, 77% 3315670 1,444 0E, 457 14,90% 5.58 5752 7343
»=260 - €300 300043973 22,13% ERTE] 0.92% 471,443 2,008,473, 573 2062 % 575 1158 79,54
ELED IS ] 1.539,613,523 14.91% 987 16, 36% 315476 1L 410.505.774 18.68% 5.91 3106 7537
=35k - <400 1,298,0686,007 15.95% 2,185 11 48% i s 1,496,649,847 15.44% S5 26.28 TR0
r=alh - <4t F15,172.808 B.91% 1,182 AT 413,513 BF1310412 B.59% £83 24.55 E6.54
>=ASD - <500 360,385 047 4.50% .61% 577,980 461,665,865 4, 78%. 5.67 75,21 £E.05
FuSO) - <) 706 TI0,078, P 9.31% 7.2 570823 233,450,812 2L5I% 5.86 2517 A
Total B, 139,734,843 100.00% AR0. 0. 445,888 9691794, 584 100004 E.80 37.82 0,58
Distribucihn par valor Original de la Garantia
Cilras 20 Ps — o o N -
T Sqa n|
“alar Origanal an Ps, Sakk Insalum e I:I'hg‘l)ﬂlmﬂes k3 Sauopl!::’;:: Salda Qrginal L o u:rrl‘!:::: F‘:n’r:glﬂlg p:;g;:m:ﬂ;
Pongdecada (3] Fonsrads Ll
»aZ94,558 - <400,000 148,372,474 L82% 963 527% 154,233 233,090,068 2.409% 513 11140 4407
Had 0000 - <500,000 $30,577,484 BAI% 2564 19.04% 210444 7E5,658,330 7.90% 5.54 98.77 55.19
=-SOA00 - <500.000 1.373,914,559 16.08% 3888 19.47% 396474 1,574,859,501 16, 25% 558 a6.3) 7743
> UBU0D00 -« 700,000 1,540,777,061 18.93% 3185 17.45% 483,761 1.734,813,164 17.30%: 579 LS 19.0a
w=FA0,000 « <BO0,000 1370719 15.43%  LEMG 14.11% TI2065  L.574,542,961 16.24% X-H 075 7541
waB00 OO0 -« SO, 00 1177231166 1446% 198 L0.67% 523413 L,756,089,895 13.99% 594 2745 TEED
>=B00,000 - <1,000,000 MFALESIS BET%  3.171 G410 BL3079 S8, 356000 B.85% 5.9 .75 6832
> e L0000 - <1, 100,000 412,491,154 5.07M a9% 3.85% 550,116 499,068 046 5158 5.88 509 £8.43
>, 100000 « <1, 200,000 24T 697044 2.96% 428 FAET 567,040 299,890,062 3,00% $.83 525 5205
==1, 200000 « ew3f1417] 654D, 536 Fd E- L 1,432 . H1% TR 797,465,252 B 1% 5.87 24.50 4099
Total B 139,734,043  100.00% 10,25¢ 100004 445, 08E 0,683 704 3800 100.000%% £.80 LEA T £9.88
4 TOVISSST] )
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Diatribuckin por LTV Actual

_Cifras enPs

Tais da Interds Seasoning e
v acus Sotmee %l w STEIEME s ocgen o rats  eondrsae ()
=5 « =40 B4 5,745,008 1044% 3,950 2L.50r% 212,548 15024700071 15.65% EX ) B340 ILEn
sadl + <45 ANS, 298,402 A90% 1.5 6.7 1% 330,056 527,328,407 5440, 571 54928 4247
2245 - 450 345,531,071 4.21% 854 5.29% 62,192 429,245,192 4430 75 57.7% 473
350 - <55 I22BELOTE 197 799 4,75% 406,526 399,372,251 A42% 582 $3.37 52,50
»#55 - <60 337,220,398 4.15% M 4, 00%u 462,905 413,643,505 4.20% 5.685 4503 54T
wubll - <BE IPPETE 147 4.64%. T4E 4.NB% TOGEL4 464,508,847 4.69% €.85 T3 6257
==65 -« <70 514,679,713 &32% B84 523% 533,407 £02,118,B67 5.21% 584 30,38 LENF]
=70 = <75 TS AB0,002 £33% 1,360 750 SR FT0 LECR- 55 Pl 9.03%: .84 w.5e AL
»=75 - <BQ 1081,352,764 L104% L1698 1040 5ERL210 1,177,449,897 12 15% S E0 13 163
>ul) - <BE 1138,065,653 rad%  2ba0 15 06% 543,399 1,201,361, 764 12.53% t.ED 1583 8254
wugs o <90 1,277,102,606  1569% 2,24 13, 29% S69,13%  1,326,312,967 12.68% 581 23.3% 8R.E67
ugl - <=3 F90,061,78 | P201% 1,325 7, 16% 564,084 757, 2%2,272 781 581 2333 .35
Total B0,139.734,043 10400 48,286  100.00% 445,066 9.693.794.208  100.00% 5.4 aT.52 89,58
Distribucksn por LTV Orlginal
C¥ras en Py.
LTV Deginat Sakde Ingeiut Lyl o sa'“m:e":: Falo Crignal fee d:\ri:[ul::: slﬁan:::ﬂnrg P::;.':'a‘:“l“::"_';
Pondacado (%) Pands e
ELIY- BRSNS 235,302,754 2.59% 472 2,57 498,523 257 486,70 2565 5.67 P IR
»mdE - «Eit 205,591,405 2.57% am .10%% 512,697 129 BO3 %38 23M% 5.72 4,30 4055
»=S0 - <55 204,841,721 52% 413 2.26% 495,505 227,230,704 2 34% 573 FLA da.08
H=5E © <60 145,777,247 L79% 283 1.55% $15,114 187,017,941 1.67% 576 2744 4851
=abl - <65 155,993,259 1.92%, v o] 1.64% 5:1,717 136,050,732 LB 572 853 3243
ELLL A ] 159,291 768 1.96% 7 1.71% 08,513 177,961 B2 1.84% o7 I0ET 5704
70 = <75 219,558,704 2.70% 437 2.0%% 02,423 46,291,975 256 5.76 080 soar
=h - LB 285,342,813 2.50% 583 3.1%% A4 438 2,552,900 33 B iz.g8 64.52
»mf0 - <BE A436,6817020 5.36%, 917 S.08% AT3,373 494 214,015 5 11% 578 IR0 GAN7
»=85 = £ TISN0,076 A% 1 A2 LETLY 413,765 83E, 565, 368 BA5, 574 4258 ML4S
P50 - <25 1, 116,345,023 \Ara% 1762 15.13% 409,504 1,341,921,162 13.84% 5.75 45.03 72.24
F=gE o <miM 4,245,053 162 E2.16% 49,693 53,05 438,033 5.105,508,203 5380 5.6 3837 7837
Total B,139,734,843  100.00%% 10,256 100.00% 445,088 9.093.?!4._3_5-0_ 100,004 3,80 aT.EX [ 2]
Dilstribucién por Tats da [nkerds
CKras en Ps.
Tasa da Lnberd 5 S4asnning
R e N e A RS
5 1,203,841,351 I5.77% 4085 2243% 33544 1,517,321,959 15.65% 5.00 $284 45.2%
55 FGE, 260,684 A0 1,544 460 495,633 B24,754,158 B.51% .50 269 Fre3
5 &, 040,63 2, 408 T4 A3% 12410 B3, 11% AR, ¥32 7,981, a2 T5Ed% & [ 58 020
Total B,139,734,8458  100.00% 10,258 100.00% J4%86¢ 9662794390  100.00% 580 37.52 §9.68
Dlstribucldn por afio d4 Originacién
LClfras an ks,
S Saldo Lnsdlut % Mg R e R - AT SSAOND. L1y promedio
Srédditos Pramadio Pand Yo (1) Pondarade Pendarado [ W)
200} 927243 0.01% 4 0.02% 2381 981,200 0.01% .00 174.48 4B.67
2001 58,554,079 0.72% Eh ] 208% 154,760 S0,808 028 0.54% 548 164.79 a7
2004 83,608,102 1.03% 502 275w 166,544 30,898,227 1.35% 5.54 15346 a0.66
008 TL,650,134 0.88% 44 243% 161,374 121,50, 32 1.25% 554 056 At |
2006 178,181,177 214% or ) 5354 18253 206,457 350 ER-LL 565 130,72 41,83
2007 253,503,607 A% 1,284 7.00% 197433 411,135,873 4.24%, 5.7 117,54 4z.49
20 413537411 5.08% 1,777 2.73% 232773 §56.017,280 6.7 7% 584 pLET 4543
M 142,550,054 1.75% 158 1.96% 398,159 155,124,764 1.60% 5Té 95,16 54,13
w10 39,121,605 0.40% LY} D46% 465,754 34,669,160 0.41% S8 [E2-T) a6.14
2011 35,445,144 [ RTEY 75 0,41% 472808 36,391,750 0.06% 572 7043 66.08
212 53,217,730 .65% (18} 061 arAI 54,885 057 0.56% 561 .14 Y232
2013 125,404,053 1.54% 247 1.35% 507 507 122, 216,1H 1.31% 563 4574 76,78
2014 1,314,184,291 16.17% 2,366 12.96% SE6.283 1470250504 15 17% 583 1536 7280
SOLE 2,508,004, 928 3450 5,077 27,81% 553084 3,176, 352,004 A2.71% EX-E] 24.27 Flag
L 3,55%.601,313 31.45% 4.57) 25.04% 559 Bas 2,934,211 802 30.27% BH1 12.57 Ta77
Total 8,13#,7949,843 100,00% 18,266 100.00%0 556 POENTRLISE 10000 580 7S a0
Dlstribuckdn por Afic da Venchniento Legal
Clfras en Ps.
T Tasa g& Inters Saatoning -
Ao Salda Insalwn iy w SN ORI gaide Orginal m!:;;?i:: L :::J'_:;;g_:‘ _Iv:rr.:::::rg ')
2032 927,243 LR 4 00i% 3811 991,200 0.01% 600 17448 4667
2033 58,654 0% 0T 2% ko) 2,08% 154} b AEAL 2R LR=S) £.dé 184,74 IBE?
2034 BE505,132 1.63% i 2.75% 166,544 130,850,227 L.3%% 554 15344 40.66
203y 71,650,136 .05% 444 243N 161,374 121,501,722 1.25% b5 140.96 T4
2038 178,151,177 1% o7g 5.35% 182,532 208,457 250 2,08 .68 1072 41832
2037 253,503,607 % LM 70 197433 411,135,879 4.29%, 571 11754 4249
2038 413637411 S08% L1777 273% 232,773 456,019,280 6.77% S84 107,57 45,63
39 142,590 B34 1.75% 159 [B: 1 396 250 L55, 124 Fbd (K- 5.%0 2510 B6.13
4o 19,121,585 0.48% B4 DAY 465,754 38,640,180 0.41% 566 BG4 B9.14
2041 35,445,144 Boaaty % DA% 472502 36,371,738 q368% 5.72 043 40.08
ez §3,217,75¢ P65% 111 S581% 472439 54,635,057 0.56% ELYY 5814 FrE2
P k] 125401 053 L.54% ad L.35% S07 697 L23,215,19 1.3 1% 563 a5 74 |
2044 1.316,189,231 1617% 3,166 12,96%, 556,283 1 470,280,504 15.47% 583 156 7280
2045 ZAMO06528  M0% 5477 71T 553084 3,176,353,504 BTN E] 24,27 Tral
JHE 4559431312 31.45% 4,571 25 4% Tr2,847 2,934,321 3,402 30 2% S EL 1257 P4.77
Total 8,139,734.843 100.00% N0,266 L00.00%% 445 088 D.853,794,208  100.00% 5.80 32.52 9.5
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pistribucldn por Afio de Venclmlento Esparado
Cifras en Ps.

Taea de Inards Saagoiing
afls Saldo Ingolubs c::;'u ;; 5 ST P:::;:*; Salde Otigingl @ B ProJmmc; p;:_:g;‘:g ,,;:“def;‘;';‘:;”]
2046 403, 5685069 4.96% a7z 2. 58% GO 573 453,750,554 4,68% 530 *51 74,54
2045 1,312,407,8208 14, 10% 2341 12.87% BE0.704  1.493.699,261 15.41% LT 11.82 F4A8
FLTE] 1,224,532,168  15.04% 2211 1222 540,873 1,424,%81BL7 (TR 5,70 1706 7416
23 1.633,566970 2007% 4,940 16.10% 555635 1,850,134 865 13,059% 584 2381 Fa.od
2042 L,117.592.008 13.73% 1031 13.19% 550,267 L.254,660,848 12 M% 580 2a.88 Fale
2041 719611, 187 eBath 1274 7.00% 563.076 00,611,003 B 26% 2:1] 574 7332
ag 325,751,193 400 LS J.44% 518,712 361,106,473 2,735 573 40,38 7410
203% 58,388,121 0.71% 115 0.53% 518,505 2.625,092 0edh 558 47,09 8.0
Otres {21} 1,343,088, 264 L& 5o 5,030 X it 233,104 1,968, 105,526 20 61 % 5.69 114,24 48,37
Tukal £,1319,724,04)  100.00% 18,255 100.00%% 445846 D,093,793,39% 100.00% [ 1] 3T.E2 9.6
Dist! b por Plaze Tr ¥
Cifras en Ps
r 3 i)
Metes Saldo Insohto W o te g oo ImOe gy Origial R jmasl LAt At
Popdarads [ Pendarado
L2 L] F4T, 306,349 9.18% 1,260 & 95 SAR, 54 B44,531,759 BT 558 B3 7482
bl 20 2,083,419, 717 25.95% 3,97% H. T CEL S04 3,554 404 B2 26,04 Uy E.7e 1510 Fa.17
2 2,587,620,644 I 4687 25670 S5Z,12%  2,91L052,F4%  M.1a% 5.82 25,37 7357
31 at 1,082,827 333 13.30% 1940 1§.63% 554,158 1,208, 306,122 12.46% 583 3570 o
41 - fo 185,264,348 2,38% 368 2.00% 07574 145,796,551 2.0k% 567 4148 7621
51~ ¢o 47,450,092 0.59% o7 0.53% 423,391 48,489,950 D.50% 5% =801 EAR-l
61 - Ty 36,389,777 4 7% [ Q.95% 468,166 12,358,238 T4L% 5,57 569 7153
T1- 175 1,2%5.839,594 15.44% 5841 3N.99% 215,175 1,919,357, 318 19.71% 549 117.95 4569
Total 0,139,734,043  100.00%: 16,256 100.00% 445,066 5,697,793 398  100.00% 5.80 37.52 6368
do por Plazo
Clfras W 6. o . — - —
Tasn de [mterds Swasoning
Meses Salde Insolute % Jo.ae sy WIS oy o T e p;:;r::::: bonteraie o
185 - 250 81,9227 §61% 4,257 20.71% 184, 548 1,260,089, 577 13.09% 5.6 L% A% 4158
251 - 260 297676811 a8 1,180 L1 I8 MR 455,511,731 AT S.B4 10538 41.28
261 - 270 120,020 L38 1.51% e 1,685 401,043 130,415,043 1-35% 5,52 o4, &r.ch
7 - 160 I 24,563 0.28% Ly [ ra ) 454,545 32,306,070 D d3% 5,70 B8BTS o, 12
281 - 290 25549521 0.31% 55 9. 30% 64,532 15,511,428 O 26%: 5.68 7507 &3.83
291 - 300 43,103 560 8.53%, L3 0500 474,545 44,10%, 395 O 4 557 84,47 I8
304 - F40 47,34 L 481 052% [T QAT% 492,343 42,982,415 A% 5.71 54.57 7392
311 - 30 283,085 550 34TH 551 3.01% 511,996 306,121,371 X16H .09 AL Fh8
31 -330 136,560,512 13.96% D0 11 06% b2 654 1,260,075,954 12.09% £.84 J4.64 Fe83
334 - 40 2,590,290,76%  I1E2% 4684 ZSTI% SEL430 2598124 606  30.1% 583 24,50 7i.88
34 -390 2,236,102,532 2raT™ A [agq 12 15% 551,503 1,573,240, 758 26 55% 5.79 4.3 T4 4D
351 - 164 540,006,356 & 4% S 5.0G% FH63 617,201,042 b3 ) 762 462
Total §139, 734,843 L0000% 18,256  100.00% 445,866 9,693 794,398  100.004% s.00 7,52 €0.60
DISLriDUCH N por Mag4s para ef Rerire
LClfras en Ps. ;
. Tasa da [nterds Seagoning B !
Madds pars ol Ralire salda Iraelune ES c:«):n::: % s"""P::r’:Jd“:Z Salde Orginal » nnml;:;?iTmo} p;;!-od'r;‘re.a; p:m:;'?;?.
72 20 1,356, 70%, 254 16 87% 2614 14.32% 518,051 1,771,432,923 18.27%: 5.65 2575 L2 ]
201 - 280 A9, 503,169 10, o 2073 11 36% 431 5002 L, D, 200,961 15-B0% 581 q0.1% 6558
251 - 300 1,320,348,122 19, 32% 3,268 17.50% 406,471 L 647,000,676 16.99% 5.80 ad_dd 6648
301 = 350 1,241, 8786073 15 26% 4962 15.32% 412,301 1,468,825, 2% 15.15% ] 42.37 62.5F
351 - a0 1,377,700 457 16.23% 3,154 17.26% 437333 1,561,398,467 16.1 1% 577 3p.280 62
A0 - 450 1,365,351,95% 1677 1,621 16,00% 467426 L AB6A04, 750 15, 34% 5.78 3496 406
451 - 500 445, 376,332 G.70% 1,195 6.55% 456,382 530, 595, 760 559 5.75 38.72 L
501 « 5400 25080472 10.36% 72 0. 35% 11,551 33,130,537 0. 3% 505 a7 72 59
Total 8,139,734,043  100.00% 1B.1¥6 100.00%% 445,085  $,691,T04,.3%8  LO0.00% (A1) 3752 69,50
Dlstribuclin per Porcentajs de antclpo
Cliras #n Bs
] ) Tosa de Interés Seysorang -
% Anscipo sobee Salas Oriplral Seldo Insohto w oo B Ml Saide Orgnal | Fromas Fremedo B
==b - €5 1,708,203,607 20, 95% 3% 18 28% 11898 1,749, 256416 168,05% 573 1300 5T
sm§ - aif) 2.683,977.993 2,487 £.680 S 47170 2.962.592.0%4 IMETH 5.8 Ja.02 Fhaz
>al0 - =13 14655,946,602 20.04% 4,653 25, 45% IS56AE 1,105,189 566 .7% 580 594 B4 36
=15 - <20 1,223,946,213  15.04% 1,027 15.49% EEERTE] 1,581,377,707 16.31% 5.E3 7.6 64,54
w2l - 35 523,123.048 LA 1,001 5.48% 518,740 710,811 982 F-33% 591 2558 64,28
2225 < w0 160,921,565 2,22% 360 1.87% 502,567 341,407,885 0% 586 4L 5825
B [ 1 85,152,920 1.05% 182 1.00% 468,972 148,264,057 1.53% 596 20009 5222
»x35 - «mBB 72,060,361 0, 555 206 1.13% 340,800 144,874,691 1.55% .74 1743 44,88
Total NA30,739, 843 100.00% 14,358 100 0044 44E, 044 T EOL.TALASE  100.00% 5.B0 3752 LN}
Dists [buclén por Salaco del Acreditede
Ciras en Pg —
Salano del Acraditado en YEM Sakl Lnsalule w oo @ S It a0 Oonginal e romon p:::.:::;‘:ﬂ:’}
Ponidarao (%) Ponderads 7 7 TR R Y
>a] - oA} 157,959 O, 0% 1 0.01% 137,959 176,714 ER 200 11z00 26,63
»ud - ] 157, 139,63 1.03% L 5.3 160,347 234,644,318 24T co? 12609 4381
»=3 - cd 1,637 65,047 22.58% 5157 2 B 343,501 2121460577 21 P64 E 6 a5 52 &6, 83
>ud - x5 2,570,611,23¢  1156% S5 IS 460,802 2E73,715,19%6 X% 554 1356 7176
#=5 - <6 16575313812 20.3e% 28 15.50% 585,704 1,863,858,711 19.23% a0 26,67 a8
e - L7 TAN 038,732 O.5au, 1,385 7.59% 552,799 435 106,447 965% &0 331z Mo
O 451,660,51% 5.5 :3%] 5 ohe 435,42 40,105,292 6.24% £00 32,35 7ohaa
LI 184,207,759 2.246% 345 1.91% 527,016 753,645,102 2.62% 6,00 2248 66,24
»u§ - 1l SO0, 485, S04 &.15% PGl 5270 52, 269 Bb, 0,024 8.31% G.00 269 37,38
Takal 3,139, 734,043 LOO.00% 18,256 LI0.00% 445 466 9,693,794,3%8  100.00% SE0 3752 6860
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Distelbucidn per Edad Actual dal Acraditado

Ldras eriPs

Tasa de Intards Snananing

#hos Saldo nsolum % Cmil‘:: % s’”u;‘:re";': Salde Origimel o Plnm?;is E:Ir:;:’ld»o Pﬁemiﬂc;

25 .25 27,152,308 0.33% 49 [ Be S5a29 27,704,100 D25% 5,80 1822 5L
PN 759,206,406 4.3%% 1,382 A 549,353 ITHASL A8 B0 3% v 22.96 7044
-3 1.567,384,157 19.26% 2,472 15.73% 545,747 1,640,810 567 15.92% 578 2484 7215
ELER -} 1,461,515,323 17.96% R 16 05% Bl 1,829.515 456 15.01% 580 347 1296
41 - a5 1,345,592,342 16.58% 3,223 17 69% ALFFEL 1,631,436, 773 15.83% 5.7 AL.55 67.46
46 « 50 1,208,954, 160 14.05% 3,148 17 Jat% 354,052 1,579,006, 545 16.29% R LLAL] 63.55
51-58 LIF334LI3 a1 R 16.33% 3474 15B4.B404B7  18.35% 5.6 47.3% 6246
56 - 61 F92,445,204 7. 20% 1,608 BAL HEAIT 821,557,032 8.4 8% 5.7 5171 o]
Total B, 13%,734,843 100.00% 14,266 100.400% d45, 066 9.692,794.398  100.00% 500 ar.s2 .50
Dlgtribucidn por Bstada

Cifras wn F4.

Thsa de Interés Seazoning "
Fetade Saldo Insolute - ijg = Saldqlngrs:el:z Sakdo Original wnmml::l::er‘m p:ﬂmm:do P;T:.':::':‘tf‘g
Estade de Méwlco 1,314,161 864 I6.45% 1863 21,16% 340,192 1,633, 779,000 16.85% 573 €1.96 &5, 50
Crudad de Hexigo TIDB4G 572 02 1559 0.54% A0 710 690, 56T 621 2,26% 5.83 Irer 5907
Veragruz 08,258,362 B.70% 1405 I T3, 740 836,331,789 a.63% 586 28.00 7048
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Cifrgs en P3, — o I _—
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Dlstriucidn por Atrasos de 1 dias

Clivas an Ps. P
- Y e T Tasa de Inerds Saazaning
5 Mo, de Salds Insoluto LTV Promddic
[umey o de arasos SaMdo Intolute ] i Salde Crginel % Fromemo Fromadio
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Asimismo, a continuacién se presenta jnformacion historica sobre el comportamiento de los Derechos de
Crédito, con base en los pagos de capital e intereses por cosecha (afio de originacion de cartera), al 31 de
diciembre del afio correspondiente!:

Comporlaniicnto de los Derechos de Crédito por Ano e Originacion

g T creditos Paqos de capital  Pagos de intaerés
2002 4 1. ;
2007 2.199 98,654,079 2,918,060 999,93,
2004 502 16,431 3. 152 1,053 83 605.132 4,600,415
20035 444 122 ) g R33 S2 BN AR
20006
2007 1,784
2008 1,777
2069 358
2010 17,041 (0, 3
2011 15,445 54,378 53,512
202 114 23,190 58,76 52,311
2013 247 54,64 0,588
2014 2,366 273,520 } 165
2015 %.077 1.223 588 200 602 125,17 619 284,041 260
2016 1,115,358 346,516 193,030 2,559,631,313 769,409,753 3
Total 18,256 3,546,886 1,253,259 757,404 8,139,734,843  2,498,530,377  1,478,754,780

[ 097 242 17 1

A 1

No obstante lo anterior, l0s inversionistas potenciales deben tener en cuenta que la informacidn de la cartera de
Derechos de Crédito gue forman parte del Patrimonio del Fideicomiso no ha sido auditada por un tercero
independiente, ni historicamente, ni a la facha de cesidén, y que serd un funcionario autorizado del FOVISSSTE
quien certifique que los Derechos de Crédito a ser cedidos cumplen con los Requisitos de Elegibilidad de
conformidad con el Fideicomiso. Por lo que las inversionistas deberan considerar dicha situacidn a la hora de
evaluar su decisién de inversidn en estos instrumentos,

Para mas detalle los Requisitos de Elegibilidad especificos para los Derechos de Crédito que seran cedidos al
Fideicomiso de la presente Emision por favor Ver Seccidn “IX.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesjon”.

I1X.3 Contratos y Acuerdos
Fideicomiso
Descripcién del Contrato de Fideicomiso

El Fideicomitente, el 2 de agosto de 2017 constituyé un Contrato de Fideicorniso irrevocable de administracion,
emisidén v pago gue se identifica como 3099 mediante la transferencia irrevocable al Flduciario Emisor de la
Aportacién Inicial, misma que se deposité en la Cuenta del Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso son:

Fideicomitente: FOVISSSTE.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, representados por el Representante
Coman.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Garante hasta por cualesquier monte al que, en su

caso, tenga derecho en términos del Contrato de

! Esta tabla presenta los saldos, pagos de capital € mntereses, del acumulado de les créditos originades desde ef 2002 hasta el aflo en cuestién, al
clerra de diclembre del afio correspondlente.

o LY ISKSTE 4
T MONESIE SpLEMENTO INFORMATIVO | FOVISCE 17U PAGINA 47



Garantia Oportuno.
Fideicomisario en Tercer Lugar: El ¢ los Tenedores de la Constancia.

Representante Comun: Evercore Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Divisién
Fiduciaria.

Fines del Fideicomiso

Bl Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los Derechos de Crédito, para que el
Fiduciario: (I} lleve a cabo la Emisién; (i} utilice los Recursos Derivados de la Emisidn que reciba como se
establece en el Fideicomiso; (iii} proceda al pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y los Gastos,
utilizando para ello exclusivamente el Patrimenio del Fideicomiso como se establece en el Fideicomiso; y (iv}
celebre y ejerza sus derechos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno,

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por [0 siguiente;
i. La Aportacién Inicial.
ii. Los Recursos Derivados de |la Emision,

. Los Derechos de Crédito.

iv. En su caso, los Derechos de Crédito Substitutos.

v, La Cobranza.

i, Los derechos derivados de los desembolsos al amparo del Contrate de Garantia de Pago Qportuno,

incluyendo el derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportuno v, en su ¢aso, 10s recursos que
deriven del ejercicio de la misma.

wil, Los recursos detivados de los desembolsos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

wviil. La Cuenta del Fideicomiso y el efectivo depositado en la misma.

i, Cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos Derivados del Segure o de la
Garantia de Crédito de Vivienda.

X, Los Inmuebles Adjudicados.

Xi. Los Recursos Derivados de Liquidacion,

Xii. Las cantidades que por cualgquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin
limitacién aquellas necesarias para la readquisicidn de un Derecho de Crédito No Elegible.

xiil. Todos los derechos del Fiduciario de conformidad con cualquier otro Documento de la Operacion,

Xiv. Cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso.

XV. Todos los valores y otras inversiones, asi como las develuciones que se deriven de esos valores ¢

inversiones, conforme a las Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario.

xvi. Las demas cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente
conforme a lo sefialado el Fideicomiso.

Constancia

El Fiduciaric emitira la Constancia, a nombre de FOVISSSTE, en su calidad de cedente bajo el Contrato de
Cesion, y en su caso la modificard y emitird a nombre de sus causahabientes o cesionarios.

La Constancia no es un titulo de crédito v sdlo acreditard a sus tenedores como fitulares de los derechos de
Fideicomisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomise, En consecuencia, la Constancia dard el derecho a su
tenedor a recibir: () el porcentaje de las Distribuciones que la misma sefiale y que se efectiien de conformidad
con la Cascada de Pagos; v (i} en general, a la proporcion que corresponda de ios bienes que pueda existir en
&| Patrimonio del Fideicomiso respecto de los Activos Excedentes,

Durante |a vigencia de la Emisién, la Constancia podrd ser cedida parcialmente hasta por el 50% (cincuenta por
ciento) de los derechos de Fideicomisario en Tercer Lugar, mediante un contrato de cesidn de Constandcia,
notificande al Representante Comun y al Garante dentro de los 3 (tres} Dias Hébiles siguientes a que se lleve a
cabo dicho contrato de cesién de constancia. Para efectos de lo anterior, los términos y condiciones de cada
cesion de Constancia, incluyendo sin limitar las condiciones para el ejercicio de los derechos de las mismas, se
determinardn en los contratos de cesién de Constancia respectivos.

En todos los casos, la cesidon de la Constancia implicard dnicamente la cesidon de todos los derechos del
Fideicomitente y el Fideicomisario en Tercer Lugar al amparo del presente Contrato mas no de las obligaciones
del Fideicomitente al ampara del mismo. Por 1o anterior, con independencia de la cesion de fa Constancia, el

B
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Fideicomitente mantendra y deberd cumplir con todas y cada una de sus obligaciones al amparo del presente
Contrato, hasta el cumnplimiento de todos los fines del mismo.

Una vez celebrado el contrato de cesidn de Constancia, el FOVISSSTE y/o el cesionario de la Constancia
respectivo, deberan entregar al Fiduciario una copia del contrato de cesion de Constancia a més tardar dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del mismo, con la finalidad de que éste dltimo
tome nota de los términos v condiciones de dicha cesién y reconozea al nuevo tenedor de la Constancia como
Fideicomisario en Tercer Lugar.

Cuenta del Fidefcomiso

En o antes de la Fecha de Cierre, el Fiduciario deberd abrir y mantener a su nombre, como Fiduciario del
Fideicomiso una cuenta bancaria en Pesos, en la institucién de banca miltiple a la que pertenece el propio
Fiduciario o en cualquier otra entidad financiera conforme a las instruccionas por escrito del Fideicomitente en
la que depositara las siguientes cantidades y que aplicard de conformidad con la Cascada de Pagos:

i La Aportacién Inicial;

if. Los Racursos Derivados de la Emision;

iil. La Cobranza;

iv. Las cantidades derivadas del ejercicio o las disposiciones de la Garantia de Pago Oportuno;

v, Las cantidades derivadas def ejercicic de los Derachos Derivados del Seguro y/o de la Garantia del
Crédito de Vivienda;

wi Las cantidades que el Fideicomitente liegue a transferir a fin de readquirir el Patrimonio del
Fideicomiso, en términos de la Cldusula Novena del Contrato de Fideicomiso;

wii. Cualesquier otras cantidades que formen parte del Patrimanio del Fideicomiso.
El Fiduciario deberé invertir las cantidades depositadas en la Cuenta General en Inversiones Permitidas.

Dicha cuenta deberd estar controlada exclusivamente por el Fiduciario quien serd el unico facultadoe para retirar
cantidades de las mismas,

El Fiduciario podrd hacer retiros de la Cuenta del Fideicomiso, con el consentimienio por escrito del
Representante Comin, para retirar cantidades que no debieron de haber sido depositadas en la Cuenta del
Fideicomiso, y sin embargo hayan sido depositadas en dicha Cuenta del Fideicomiso por error, de conformidad
con el procedimiento establecido en el Contrato de Administracién.

Cualquier cambio de banco en el que se encuentren cualquiera de dichas cuentas requerird el consentimiento
previo y por escrito del Administrader y del Representante Comiin,

Obiligaciones y Facuftades del Fiduciario

Con el fin de que el Fiduciario cumpla con el objeto del Fideicomiso, €l Fiduciario contard con las facultades mas
amplias para cumplir con dicho fin, por lo que contara con las obligaciones y por lo tanto con las facultades para
cumplir con las mismas seglin se describen en la clausula Décimo Novena del Contrato de Fideicomiso,

Reporte de Distribuciones

El Representante Comun deberd entregar al Fiduciario el Reporte de Distribuciones con copia para el
Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor Externo, al Garante y las Agencias Calificadoras en la Fecha
de Peterminacién, a fin de que el Fiduciario, con base en dicho reporte, realice las Distribuciones en la Fecha de
Pago correspondiente.

Reglas y Prelacitén de Distribuciones — Cascada de Pagos

El Fiduciario aplicard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomiso en cada Fecha de Pago, de
conformidad con el Reporte de Distribuciones, en el siguiente orden de prelacion:

Primero. (1) retendrd en la Cuenta del Fideicomiso las cantidades necesarias para
cubrir los Gastos de Mantenimiento pagaderos durante el Periodo de
Cobranza siguiente; y (2) pagard los Gastos de Mantenimiento en la fecha
en gue deban pagarse dichos gastos, dentro del Periodo de Cobranza.

Segunda. Pagara la Contraprestacién de la GPQ, los Honorarios por Administracion, los
Homorarios por Administracion Maestra y los Gastos de Cobranza
correspondientes,

Tercero. Pagara el monto total de los intereses vencidos ¥ no pagados bajo los CBF’s
asi como el Monto de Pago de Interés que corresponda a dicha Fecha de
Pago.

En caso que en una Fecha de Pago no existan recursos suficientes en la
Cuenta del Fideicomiso para el pago integro (i} de los intereses vencidos v
no pagados y/o (ii) del Manto de Pago de Interés, el pago deberd aplicarse
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primero al pago de los intereses vencidos y no pagados y después al Monto
de Pago de Interés, sobre la base del Saldo Insolute de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios.

Cuarto, Una vez realizadas las Distribuciones carrespondientes al Periodo de
Cobranza respectlvo especificadas en los puntos anteriores, destinard los
recursos disponibles en la Cuenta del Fideicomiso correspondientes a dicho
Periodo de Cobranza a la amortizacién parcial de Principal de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, hasta que el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios sea igual & 0 (cero).

Quinto. Pagara cualesquier cantidades que, en su caso, estén pendientes al amparo
del Contrato de Garantia de Pago Qportuno.

Sexto. Destinard los recursos remanentes al pago del o los Tenedores de la
Constancia.

Una vez que se hayan amortizado completamente los Certificados Bursétiles
Fiduciarios ¥ no exista algun pago pendiente en relacion con los puntos
Primerc a Quinto anteriores, el o los Tenedores de la Constancia recibirdn
una ¢antidad igual al monto total de los recursos disponibles en la Cuenta
del Fideicomiso.

Readquisicién del Patrimonio del Fideicomiso, amortizacidn total anticipada de los Certlficados
Bursdtiles Fiduciarios

El 0 los Tenedores de la Constancla tendran el derecho, mas no la obligacién de readquirir o revertir, segin
corresponda, la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso a partir del momento en el cual el Safdo Insoluto de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios sea menor o igual al 10% {diez por ciento) del Saldo Insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre. El Fiduciario aceptard aportaciones adicionales del
Fldeicomitente para tal propdsito.

Si este evento se actualiza, el o los Tenedores de la Constancia aportardn al Patrimonio del Fideicomiso una
cantidad igual a la suma de:

i el Saldo Insolute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la préxima Fecha de Pago, méds

if. el monto total de los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
para la proxima Fecha de Pago, mas

ill. el monto de todos fos Gastos que venceran en la proxima Fecha de Pago, més

iv. el monto de todos los gastos ¥ pagos pendientes al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno, més

v, el monto de todas las demas cantidades adeudadas al amparo de los Documentos de la Operacién.

Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades, las aplicard en la siguiente Fecha de Pago a la liquidacion
total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con la Cldusula Décima Segunda, En cuanto se
hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Representante
Comin hubiera emitido la Notificacién de Cumplimiento correspondiente, el Fiduciario procedera a la entrega
del Patrimonio del Fideicomise al o a Ios Tenedores de la Constancia, de acuerdo <on las instrucciones por
escrito que éstos le entreguen. Para efectos de lo anterior, e o los Tenedores de la Constancia y el
Fideicomitente, acordaran les términos para la presentacion de la instruccidn antes descrita, en los contratos
que documenten las cesiones de Constancia respectivas.

Responsabilidad Limitada del Fiduciario
E! Fiduciario no serd responsable por:

i Cualquier demora o incumplimiento en la realizacién de cualquier page de conformidad con el
Fideicomiso debido a falta de fondos en |la Cuenta del Fideicomiso.

ii. Cualqguier accién, acto U omisidén del Fideicomitente o terceros que evite o impida ei cumplimiento
del objeto del Fideicomiso.

iii. Cualquier acto realizado de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,

iv. Cualquier acto realizado en cumplimiento de las instrucciones por escrito recibidas por las partes
de conformidad con el Fideicomiso.

V. Cualquier retraso o falta de cumplimiento en el pago derivado de una instruccién de las partes, en
el entendido gue dicha instruccién sea en los térmings previstos en el Fideicomiso.

vi. Hechos, actos u omisiones de las partes que impidan o limiten el cumplimiento de los fines del
Fideicomlsa.
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Contrato de Administracion
Descripcion del Contrate de Administracién

El Administrador y el Fiduciario celebraron el 2 de agosto de 2017 el Contrato de Administracién en virtud del
cual FOVISSSTE se obligh a: (i) administrar los Derechos de Crédito; (ii) ser o designar a un Custodio de los
Expedientes de Crédito; y (iii} realizar la Cobranza de los Derechos de Crédito obligindose a depositar la
Cobranza en la Cuenta de! Fideicomiso (los “Servicios™). & la firma de dicho Contrato comparecieron el
Representante Comdn y ADEA.

Actuacion del Administrador

El Fiduciario le encarga al Administrador la administracién y la Cobranza de los Derechos de Crédito, cualguier
reclamacién bajo los Seguros y el mantenimiento y enajenacion de los Inmuebles Adjudicades, para beneficio
del Patrimonio deb Fideicomiso. El Administrador no deberd explicitar ante terceros que actla por cuenta del
Patrimonioc del Fideicomiso.

El Administrador, para beneficic del Patrimoenio del Fideicomiso, llevard a cabo todos los actos que considere
necesarios o convenientes para la debida administracidn y cobranza de los Derechos de Crédito, 1a rectamacion
de cualquier cantidad adeudada bajo los Seguros y €l mantenimiento y enajenacion de los Inmuebles
Adjudicados, en su caso, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Administracién, en el Contrato de
Fidelcomiso, en ¢l Contrato de Cesién y conforme a las politicas generales de administracién y cobranza de
cartera hipotecaria que actualmente sigue ¢ llegue a seguir en la administracién y cobranza de su propia
cartera hipotecaria,

El Administrador estard plenamente facultado para hacer todo aquello que considere necesario o conveniente,
en el curso normal de sus negocios, para la administracién y Cobranza de los Derechos de Crédito, las
Hipotecas, la reclamacién de cualquier cantidad adeudada bajo los Seguros y el mantenimiento y enajenacion
de los Inmuebles Adjudicados, en su case, sin necesidad de consultar en cada instancia al Fiduciario, para lo
cual, el Fiduciario, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomise, otorgara al Administrador los
poderes mas amplios que requiera al efecto, sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de
Administracion.

Servicios de Administracién y Cobranza

i. Prestard servicios de Cobranza de cualquier cantidad pagadera {incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa, intereses, principal, comisiones y gastos) en relacién con los Derechos de Crédito v los Derechos
de Crédito Substitutes y sus respectivos accesorios, en cada caso de conformidad con los términos de los
Créditos Hipotecarios, el Fideicomiso, el contrato de Cesién, el Contrato de Administracién vy las Leyes
Aplicables. B} Administrador ejercerd por cuenta del Fiduciario todos los derechos relacionados con los
Créditos Hipotecarios a efecto de maximizar la Cobranza de los mismos para beneficio del Patrimonio del
Fidecomiso.

ii. Respecto de lgs Créditos Hipotecarios, el Administrador se obliga a flevar a cabo el proceso de Cobranza (i)
de las aportaciones bimestrales del 5% (cinco por ciento) sobre el salario basico integrado de los
trabajadores al servicio de estado que realicen las Dependencias ¥ Entidades al ISSSTE en términos del
articulo 168 y 194 de la Ley del ISSSTE (las “Aportaciones de las Dependencias y Entidades®), {ii) del
monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento} sobre el salario basico integrado que
realizan las Dependencias vy Entidades de los trabajadores al servicio del estado que han recibido un
Crédito Hipotecario, para el pago del mismo, conforme a lo previsto por los articulos 163 y 189 de la Ley
del ISSSTE {los “Descuento sobre Némina”} y (iii) los depositos que en las cuentas de FOVISSSTE
realicen los trabajadores al servicio del estado gue cuenten con un Crédite Hipotecario, asi como los
procesos de Cobranza de dichas cantidades, conforme al proceso sefialado en la Ley del ISSSTE y demas
normatividad aplicable (las “Aportaciones Directas”).

El Administrador aplicard el monto totel de las Aportaciones de las Dependencias y Entidades, los
Descuentos sobre Nomina y las Aportaciones Directas que reciba en relacidn con cualquier Deudor
Hipotecario al pago del saldo insoluto de los Derechos de Crédito respectivos de conformidad con los
términos de los Créditos Hipotecarios y supletoriamente, sus procedimientos y politicas vigentes de tiempo
en tiempo.

Realizara todos los pagos necesarios de conformidad con el Contrato de Administracidn, a mas tardar en
las fechas de vencimiento correspendientes,

lii. Serd responsable a su costo de (i) ejercer todos los derechos gue le correspondan bajo los Créditos
Hipotecarios, (i) ejercer todos los derechos derivados de fa conservacion de la Hipoteca v los Inmuebles
que garantizan los Créditos Hipotecarios, (iii) aplicar las cantidades cobradas a los Deudores Hipetecarios
por concepto de primas de seguros para mantener vigente el Seguro, y {iv} realizar las reclamaciones o
cobros por indemnizacion total o parcial a los que tuviera derecho bajo los Derechos Derivadoes del Seguro.

iv. Mantendrd en las instalaciones a prueba de incendio, inundaciones y con climatizacidn adecuada, ltos
Expedientes de Crédito en los que consten cada uno de los documentas e informacion que de conformidad
con sus politicas y procedimientos deben integrar dichos Expedientes de Crédito, asi como los pagos
recibidos, €l saldo insaluto de principal e intereses, la fecha y monto de cada pago o su incumplimiento, y
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cualguier otra informacidn relacionada con cada Crédito Hipotecario, con la finalidad de garantizar la
integridad fisica de los mismos.

v, Conservar la posesidn de los Expedientes de Crédito, a la orden del Fiduciario, actuando come depositario
de conformidad con los derechos y obligaciones de un depositario en los términos del articulo 2522 del
Cédigo Civil Federal v de sus correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de México del
Cédigo Civil para la Ciudad de México y proporcionard acceso a los Expedientes de Crédito en su lugar de
almacenamiento (el cual deberd ser un lugar seguro) al Fiduciario, al Administrador Maestro y a sus
agentes en todo momento razonable durante horas habiles mediante solicitud por escrito del Fiduciario, del
Administrador Maestro con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién.

El Administrador reconoce que los Expedientes de Crédito en su posesion o en posesion de un tercero
conforme @ lo sefialade en este Contrato serdn detentados Unicamente a nombre del Fiduciario Emisor v
que, por lo tanto no tendrd interés de naturaleza alguna en Ios mismos vy, en la medida que lo permita la
Ley Aplicable, en este acte renuncia irrevacablemente a cualquier derecho o gravamen u otra garantia que
pudiese tener sobre los mismos o a los cuales pudiese tener derecho en cualquier momento.

vi. Cuando se requiera de conformidad con sus procedimientos, contratard abogados externos para interveniv
en todos aquellos procedimientos judiciales relacionados con el ejercicio de los derechos bajo los Créditos
Hipotecarios otorgéndoles los poderes que estime necesarios para tal efecto (los gastos en que incurra el
Administrador formaran parte de los Gastos de Cobranza que se describen en la Seccidn 4.6 del Contrato
de Administracién); v

vii. &l Administrador se obliga 2 prestar sus Servicios de conformidad con el Contrato de Administracion sin dar
trato preferente a ningun Derecho de Crédito.

viii. Depositar en Ja Cuenta del Fideicomiso (i) todos los pages que reciba de los Deudores Hipotecarios y de las
Dependencias y Entidades derivados de un Derecho de Crédito conforme a lo establecide en la Clausula
Cuarta del Contrato de Administracion y (i) el monto por la readquisicidon de un Derecho de Crédite No
Elegible en términos de la Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, o los pagos que se reciban de
Seqguros o Garantia del Crédito de Vivienda. La transferencia deberd realizarse a mds tardar el Dia H&ébil
siguiente a la fecha en gue el Administrador, o el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del
Administrador, entregue el Reporte de Cobranza.. Para los efectos de lo anterior, se entendersd que el
Administrador recibe o identifica alguna cantidad en el momento en que puede individualizar o determinar
a qué Deudor Hipotecario le corresponden las cantidades recibldas. Cada depésito efectuado por el
Administrador se hard por ¢! monto que fue cobrado por el Administrador v serd depositado en la Cuenta
del Fideicomiso,

Subcontratacién

El Administrador, de conformidad con el Estdndar de Cuidado, podrd delegar el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Administracién a terceros, en el entendido que: (i) el Administrador
permanecerd obligado bajo el Contrato de Administracién y serd responsable de cualquier violacidn o
incumplimiento por parte del Custodio, en su caso asi como de cualquier tercero contratado (cada uno, un
“Subcontratista™); (i} la contratacidén de Subcontratistas no liberard al Administrador de sus obligaciones
bajo el Contrato de Administracién; (i} el Subcontratista debera adherirse a las obligaciones que Je
corresponda conforme al Contrato de administracién y (Iv) el Fiduciario no estard obligado a realizar pago
algunoc a los que Subcontratistas y el Administrador serd responsable por todos los honorarios y otros pagos
que s& adeuden a dichos Subcontratistas e indemnizard al Fiduciario contra cualquier responsabilidad incurrida
o pérdida sufrida por el Fiduciario, incluyendo cualguier responsabilidad laboral. La facultad del Administrador
para delegar el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Administracion estara sujeta a
las siguientes condiciones:

1. Todos los contratos celebrados con Subcontratistas deberdn ser consistentes con los términos vy
condiciones establecidos en el Contrato de Administracidn y formaran parte integrante del mismo.

2. Dichos contratos deberdn establecer (v ser ejecutables por el Fiduciario) que el Subcontratista deberd
cumplir con todas Jas instrucciones del Fiduciario que no violen los demas términes del convenio, ya sea
que el Administrador se encuantre o no en incumplimiento de dicho convenio,

3. Se deberd obtener previo consentimiento por escrito del Fiduciario y del Representante Comun, quienes no
podrdn negar dicho consentimiento sine por causas justificadas, enviando una notificacién a Yas Agencias
Calificadoras.

4. En caso que los contratos celebrados con Subcontratistas en términos del Contrato de Administracion,
incluyan o pudiesen incluir la recepcién por parte del Subcontratista de fondos pertenecientes al Fiduciario
y/o que, de conformidad con el Contrato de Administracion, hayan de pagarse en la Cuenta del
Fideicomiso, el Subcontratista deberd celebrar una declaracién legalmente obligatorfa en forma y contenido
aceptable para el Fiduciario en el sentido de que cualquier fondo detentado por éste o a su orden sea
detentado en fideicomiso para el Fideicomitente o el Fiduciario, segun sea el caso y/o sea pagado de
inmediato en la Cuenta del Fideicomisc.

5. Cualquier Subcontratista debe haber celebrado una renuncia por escrito a cualquier derecho de venta por
incumplimiento de pago que surja con relacidn a dichos Servicios delegados.

3 FOVISISTE ,
EAERE gUpLEMENTO INFORMATIVO | FOVISCE 17U PAGINA 52



6. El Fiduciario no tendrd responsabilidad alguna por los costos, cargos o gastos pagaderos a o en Ios que
incurra dicho Subcontratista o que surjan de la celebracion, continuacién o terminacién de dicho convenio,

7. El Subcontratista respectivo deberd acordar que en caso de cualquier reclamacion de cualquier naturaleza
bajo su contrato de prestacldn de servicios, el Subcontratista solo podrd ejercer acciones e iniciar
procedimientos legales Gnicamente en contra del Administrador y en ningln caso en contra del Patrimonio
del Fideicomiso. Asimismo, dicho contrato deberd establecer que en ningdn caso un subcontratista
adquirird el derecho de crear un gravamen sobre el Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo sin limitacion,
los Expedientes de Crédito). El Administrador deberd supervisar el cumplimiento de las obligaciones de
cada Subcontratista conforme al contrato de prestacién de servicios respactivo, siendo éste responsable
ante el Administrador Maestro, v el Fiduciario, segin sea el caso, de cualquier incumplimiente gue un
Subcontratista cometa en términos del contrato de prestacién de servicios respectivo; ¥

8. Cualquier contrato de servicios con un Subcontratista deberd incluir una disposicion en la que se establezca
que el Subcontratista se obliga a prestar los serviclos para los cuales se le contrata de conformidad con el
Estindar de Culdado y los parémetros establecidos para dichas actividades en las politicas generales de
administracion y cobranza del Administrador.

Bl Administrador no podrd actuar como agente o representante del Fiduciario excepto que se establezca lo
contrario en el Contrato de Administracion.

En términos de la Cldusula Octava del Contrato de Administracidn, el Administrador deberd realizar todos los
actes que considere necesarios 0 convenientes para llevar a cabo la Cobranza judicial y extrajudicial de los
Derechos de Crédito Vencidos, asi como el debido mantenimiento, administracion y venta de un Inmueble
Adjudicado: en e! entendido que todos los actos llevados a cabo por el Administrador con respecto al Inmueble
Adjudicado solamente se realizardn con el propdsito de enajenarla en las mejores condiciones posibles v bajo 1a
supervision del Administrador Maestro. Para tales efectos, el Administrador podra contratar abogados externos
y prestadores de servicios para intervenir en todos aquellos procedimientas judiciales y extrajudiciales
relacionados con |a Cobranza de los Derechos de Crédito Vencidos. Todos los Recursos Derivados de Liquidacién
se registrarén a favor det Fiduciario para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso.

Custodio

ADEA es designado por las partes del Contrato de Administracién como Custodio, en consecuencia, ADEA se
obligé a MBevar a cabo el depdsito v custodia de los Expedientes de Crédite y a enviar al Administrador, al
Administrador Maestro, al Tenedor de Ja Constancia en caso de ser distinto del Fideicomitente v al Fiduciario, un
reporte mensual dentro de los primeros 10 (diez) dias de cada mes, que contenga; (i) un listade de los
Expedientes de Crédito bajo su custodia, (ii) un listado de los Expedientes de Crédito que en su caso, hayan
sido substituidos, y (iii) una declaracién respecto a que la custodia y depdsito de los Expedientes de Crédito
cumple con [os términos establecidos en el Contrato de Administracidn, o en su defecto, (a) 1a identificacion de
los Expedientes de Crédito respecto de los cuales ha incumplido, (b) la descripcion del incumplimiento, y {c) las
acclones adoptadas y el tiempo esperado para remedlar dicho incumplimiento.

En términos del citado Contrato de Administracién, el Custodio mantendrd los Expedientes de Crédito en las
instalaciones ubicadas en ubicadas en el Kildmetro 52.8 de la carretera Toluca - Maucalpan, Parque Industrial
Toluca 2000, de San Mateo ‘Otzacatipan, municipio de Toluca, Estado de México. En caso de que el Custodio
cambie la ubicacién de los Expedientes de Crédito deberd notificar por escrito al Fiduciario la nueva ubicacidon
de los Expedientes de Crédito con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en gue ccurra dicho cambio.

Cobranza

El Administrador, realizard las acciones necesarias para legrar la Cobranza oportuna de todas las cantidades
adeudadas bajo los Derechos de Crédite utilizando mecanismos y procedimientos que utiliza en la
administracion v cobranza de sus propios créditos hipotecarios y los seguros respectivos.

El Administrador sélo estard obligado a realizar las gestiones de cobro que normalmente realiza en Ia
administracién y cobranza de sus propios créditos hipotecarios. Salvo por Ja obligacion de efectuar pagos por (i
las primas del Seguro y (i} los Gastos de Cobranza que se describen en la Seccién 4.6 del Contrato de
Administracién, el Administrador no serd responsable de cualquier cantidad devengada bajo los Derechos de
Crédito que no sean efectivamente recibidas por el Administrador, siempre y cuando haya cumgplido
diligentemente con la obligacién de intentar su cobro.

El Administrader depositard en la Cuenta del Fideicomiso en la Fecha de Cierre las cantidades devengadas vy
efectivamente cobradas con respecto a los Derechos de Crédito durante el periodo comprendido entre la Fecha
de Corte y la Fecha de Cierre, con excepcién de las Cantidades Excluidas.

El Administrador debera depositar en la Cuenta del Fideicomiso todos los pagos que reciba derivados de un
Deracho de Crédito, de conformidad con lo siguiente:

i. La transferencia deberd realizarse a mas tardar el Dia H&bll siguiente a la fecha en gque el Administrador, o
el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del Administrador, entregue el Reporte de Cobranza;

it. No obstante lo anterior, y sujeto al Estandar de Cuidado, las Politicas de Administraciéon y Cobranza, en caso
de que el Adminlstradar no haya recibido la individualizacion de la Cobranza por parte de las Dependencias y
Entidades y/o tenga la seguridad de que el empleado se encuentra activo y no cuente con elermentos para
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determinar a qué Deudor Hipotecario le corresponden las cantidades recibidas, el Administrador podrd
depositar a la Cuenta del Fideicomiso Emisor recursos en efectivo correspondientes a un porcentaje de las
cantidades de la Cobranza que no se encuentren individualizadas y/o respecto aquellas cantidades que no se
hayan recibido respacto de dichos empleados activos {cada uno un "Avance de Cobranza”)., En su caso, el
monto de un Avance de Cobranza sera determinado por €l Administrador tomando come referencia las cifras
correspondientes a la Cobranza del Periode de Cobranza inmediato anterior; en el entendido que el
Administrador no estara obligado a depasitar un monto determinado.

jii. Una vez identificados ¢ individualizados los Avances de Cobranza, el Administrador podrd solicitar al
Fiduciario, con copia para el Representante Comdn y previa autorizacién de éste, el reembolso de las
cantidades depositadas en exceso en la Cuenta del Fideicomiso a la cuenta que especifique en la instruccion
correspondiente: en el entendido que en caso de no solicitar un reembolso, dichos montos serdn aplicados
como parte de la Cobranza del siguiente Periodo de Cobranza, lo cual deberd reflejarse en el Reporte de
Caobranza respectivo; y

iv. En caso de que el Estandar de Cuidade, las Politicas de Administracién y Cobranza sean modificadas en
relacidon con los Avances de Cobranza, la presente disposicidn serd aplicable en los términos de dichas
modificaciones sin responsabilidad para el Administrador.

Para los efectos de la Cldusula Cuarta del Contrato de Administracién, se entenderd que el Administrador recibe
o identifica alguna cantidad en el momento en que recibe la individualizacidn de la Cobranza por parte de las
Dependencias y Entidades o cuenta con elementos para determinar a qué Deudor Hipotecario le corresponden
las cantidades recibidas. Cada depdsito efectuado por el Administrador en relacion con el Contrato de
Administracién serd depositado en la Cuenta del Fideicomiso.

En caso de que el Administrador deposite en la Cuenta del Fideicomiso cantidades por error, el Administrador
tendra derecho a solicitar su devolucion, para ello el Administrador debera presentar al Fiduciario, con copia al
Representante Comiin, una solicitud de devolucidn en la que describird el monto y la razdén de cada devolucidn
solicitada junto con la documentacién de soporte que acredite la procedencia de dicha devolucidn (una
“Solicitud de Devolucidon®). En caso de ser procedente, en un plazo que no excederéd de 3 (tres) Dias Habiles
a la recepcién de una Solicitud de Reembolso, el Representante Comuin entregard por escrito al Fiduciario, con
copia al Administrador y el Administrador Maestro, una Instruccién de develucién por el monto previsto en la
Solicitud de Devolucidn correspondiente,

Si el Administrader no transfiere la Cebranza (excluyendo los Avances de Cobranza) y todas las demds
cantidades pagaderas segin se establece en el punto anterior, pagard intereses moratorios al Fiduciario sobre
cualguier monto no transferido a la Tasa TIIE de 28 dias en la cual se debid realizar la transferencia respectiva
mas un 1% (uno por ciento) anual en Pesos, por el numere de dias transcurridos a partir de la fecha en que
dichos montos debieron haber sido depositados en la Cuenta del Fideicomise y hasta la fecha en que
efectivamente sean depositades en la Cuenta del Fideicomiso. En caso de que la Tasa TIIE deje de existir o
publicarse, el Administrador deberd utilizar como tasa substituta, aquella que dé a conocer &) Banco de México
0 €n suU caso la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico como la tasa substituta de Tasa TIIE aplicable para el
plazo mdés cercaneo al plazo citado.

Gastos de Cobranza

El Administrador se obliga a pagar con fondos propios (i) todos los gastos necesarios (incluyendo los
honorarios, las costas judiciales y los gastos de cobranza) relacionados con cualquier procedimiento judicial que
sea iniciado por el Administrador de conformidad con lo establecido en la Clusula 4.4 del Contrato de
Administracion, (i) todos los gastos necesario para la transmislon de Inmuebles Adjudicados al Fiduciario en
sentencia judicial ¢ contrato entre el Administrador y el Deuder Hipotecatio bajo la supervision del
Administrador Maestro y con el consentimiento del Representante Comin y el Fiduciario (incluyendo sin
limitacion alguna, los gastos de ejecucion y registro de la escritura piblica correspondiente}, asi como cualquier
impuesto o arancel: (iii) todos los gastos necesarios para el mantenimiente menor del Inmueble Adjudicado,
incluyendo el pago de impuestos de propiedad locales, estatales y federales; y (iv) todos los gastos que sean
necesarios para la venta del Inmueble Adjudicado para beneficic del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con sus politicas y Estidndar de Cuidado. Cada uno de los gastos descritos en esa Clausula sera
referido como “Gastos de Cobranza”. El Administrador mantendrd un registro en el que detalle los Gastos de
Cobranza para cada proceso judicial que haya iniciado y deberd mantener la decumentacién razonable gue
acredite el pago de cualquier Gasto de Cobranza. El Administrador tendrd el deracho a ser reembolsade de los
Gastos de Cobranza en gue haya incurrido con respecto a cada proceso judicial, con cargo a los montos que en
efecto sean cobrados como resultado o en relacién con dicho proceso judicial, debiendo el Fiduciario realizar el
reembolso de las sumas correspondientes,

Reportes e informaclion del Administrador

El Administrador deberd entregar al Fiduciario con copia para el Representante Comin, las Agencias
Calificadoras, el auditor Externo, el Garante, el Tenedor de la Constancia en caso de ser distinto del
Fideicomitente y el Administrador Maestro la siguiente informacién:

i. Reporte de Cobranza. A mas tardar el 42 {cuarto) Dia Habil previo a la Fecha de Determinacién de cada
Periodo de Cobranza, el Administrador entregara y/o publicard un Reporte de Cobranza, mismo gue sera
elaborado usando el formato que se adjunta al Contrato de Administracion como Anexc “'B"; en el

AR
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entendido que dicho Reporte de Cobranza podra ser entregado por el Administrador Maestro en nombre vy
por cuenta del Administrador.

ii. Informacion Adicional. El Administrador pondra a disposicion del Fiduclario, del Representante Comn, del
Administrador Maestro y de las Agencias Calificadoras, toda aquella informacién y documentacién que
razonablemente soliciten por escrito y que se encuentre disponible en sus archivos dentro de los 5 (cinco)
Dias Hablles siguientes a la solicitud respectiva. El Administrador también debera entregar al Auditor
Externo nombrado de conformidad con el Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la solicitud
respectiva toda la informacion necesarla en el caso de que el Auditor Externo sea contratado para llevar a
cabo una revision de los procesos de Cobranza utilizados pot el Administrador para el cobro de los Créditos
Hipotecarios.

Administracién de Derechos de Crédito Vencidos e Inmuebles Adjudicados

En adicién a las responsabilidades del Administrador establecidas en e! Contrato de Administracién respecto de
los Derechos de Crédita en general, el Administrador deberd realizar todos los actos necesarios o convenientes
a bien, los que indique el Representante Comuin para la debida administracidn, manegjo y Cobranza de los
Derechos de Crédite Vencidos, incluyendo la venta de Inmuebles Adjudicados en términos de lo previsto en el
Contrato de Administracidn y en los demds Documentos de la Operacidn y de conformidad con el Estandar de
Cuidado vy las politicas generales de administracién y cobranza de cartera hipotecaria vencida que actualmente
utiliza, o que en el futuro llegue a utilizar en la administracion y cobranza de su propia cartera hipotecaria
vencida. En caso de que el Administrader requiera la firma del Fiduciario para realizar cualquier acto de
conformidad con lo establecido en la Cldusula Octava del Contrato de Administracidn, el Administrador
preparara oportunamente toda la documentacion necesaria y la entrega rd al Fiduciario.

El Administrador deberd realizar todos los actos necesarios para la debida administracién, manejo y venta de
los Inmuebles Adjudicados, en el entendido de que todas las acciones que realice el Administrador en relacion
con los Inmuebles Adjudicados serdn con el dnico proposito de lograr su venta oportuna en las mejores
condiciones y deberdn ser supervisadas por ¢l Administrador Maestro. Cualquier Inmueble Adjudicado serd
registrado bajo el nombre del Fiduciario y no bajo el nombre del Administrador. Queda expresamente prohibido
al Administrader arrendar el Inmueble Adjudicado a cualquier individuo, incluyendo sin limitacidn alguna, al
Deudor Hipotecario.

Cualquier venta extrajudicial de Inmuebles Adjudicados debera realizarse mediante subasta publica ¢ privada
hecha por el Administrader y deberé realizarse una vez que el Representante Comun lo autorice.

El precio de venta de un Inmueble Adjudicado deberd ser pagado en efectivo y deberd ser 'a mayor cantidad
que el Administrador pueda obtener utilizando sus mejores esfuerzos, Los demés términos y condiciones de la
subasta serdn determinados por el Administrador quien realizard dicha venta en términos de mercado,
conforme a los mejores intereses del Patrimonio del Fideicomiso ¥ de conformidad con ¢l Estandar de Cuidado
(segtin dicho término se define en el propio Contrato de Administracion}.

Sin el previo consentimiento por escrito del Representante Comun, €l Administrador no podrd ceder, vender, o
de ninguna otra manera transferir los Derechos de Crédito Vencidos, el Inmueble Adjudicado o cualquier otro
activo relacionado al Derecho de Crédito Vencido.

El producto de ejecucién que el Administrador reciba derivado de la venta judicial o extrajudiclal de las
Inmuebles Adjudicados serd depositado en la Cuenta del Fideicomiso de conformidad con lo sefialado en la
Cliusula 4.1 del Contrato de Administracidn.

Honorarios del Administrador

Durante la vigencia del Contrato de Administracidn, el Fiduciario pagard al Administrador en cada Fecha de
Pago, como contraprestacion por los serviclos prestados de conformidad con el Contrato de Administracion, los
Honorarios por Administracion que serdn equivalentes a aplicar 1/12 (un doceavo) al monto equivalente al
0.3% {cero tres por ciento) del Saldo Insoluto de Crédites Hipotecarios Vigentes al inicio de cada Periodo de
Cobranza mas el impuesto al valor agregado que corresponda con cargo a la Cuenta del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable por el pago de gasto alguno en el que incurra € Administrador con relacién a
la prestacion de los Servicios bajo el Contrato de Administracion. El Administrador serd responsable del pago de
todos los gastos en los que incurra con relacién a la prestacién de sus Servicios de conformidad con el Contrato
de Adrministracion, Tales gastos incluirdn sin limitacién zlguna (i} los honorarios y gastos de contadores
independientes, asi como cualquier impuesto pagaderc por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion, (i) cualquier gasto relacionado con la elaboraclén y la entrega de cualquier Reporte de
Cobranza u otros reportes propercionados de conformidad con el Contrato de Administracion al Fiduciario, al
Representante Comun, Administrador Maestro, al Auditor Externo o a las Agencias Calificadoras, y (iii) los
honorarios y gastos que se deriven de los servicios de cualguier tercero designado por el Administrador de
conformidad con Ja Seccién 3.5 del Contrato de Adminlstracion.

Los Honorarios por Administracion serdn pagaderos en la Fecha de Pago, en términos de la Cascada de Pagos,
en la cuenta bancaria que para tal efecto le informe por escrito el Administrador al Fiduciario.
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Responsabilidad del Administrador

El Administrador serd responsable por cualquier accidn que tome en relacion con el curmnplimiento de sus
obligaciones de conformidad con el Contrato de Administraciéon conforme 2 lo siguiente:

El Administrador indemnizara y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comoln, y al Administrador Maestro asi como a cualquier delegado fiduciario, conselerg,
funcionario, empleado o agente de cualquiera de ellos, contra cualquier responsabilidad que se relacione con los
gastos {incluyendo gastos razonables y documentados de abogados), dafios, costos, pérdidas o cualquier
responsabilidad que surja directa o indirectamente de cualquier incumplimiento por parte del Administrador a
cualquiera de sus obligaciones de acuerde con el Contrato de Administracién o de cualquier declaracion que se
haya realizado de acuerdo con el Contrato de Administracidn.

El Administrador indemnizard y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comodn, y al Administrador Maestre asi como a cualquier delegado fiduciario, consejero,
funcionario, empleado o agente de cualquiera de elios contra cualquler responsabilidad con relacidn a los gastos
{incluyendo gastos razonables y documentados de abogados), dafios, pérdidas o cualquier responsabilidad que
surja de o que sea impuesta al Fiduciario y al Representante Comlin, come resultado de declaraciones falsas,
negligencia, dolo, mala fe o fraude del Administrador en la prestacion de los Servicios, o la violacién por parte
del Administrador de sus obligaciones, de conformidad con el Contrato de Administracién.

El Administrador indemnizard y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, a los Fideicornisarios en Primer Lugar, al
Representante Comdn, y al Administrador Maestro asi como a cualquier delegado fiduciaric, consejero,
funcionario, empleade o agente de cualquiera de ellos contra cualquier responsabilidad con relacion a los
gastos, daifios, pérdidas ¢ cualquier responsabilidad que surja de, o que se imponga al Fiduclario, &l
Representante Comdn, o al Administrador Maestro como resultade de los actos u omisiones de terceros
designados por el Administrador,

Contrato de Administracion Maestra
Descripcién del Contrato de Administracion Maestra

El Fiduciaric Emisor y el Administrador Maestro celebraron el 2 de agosto de 2017, el Contrato de
Administracion Maestra en virtud del cual el Administrador Maestro deberd: (i) supervisar, revisar y verificar
toda la informacién generada por el Administradar en términos del Contrato de Administracién relacionada con
la Administracién y Cobranza de los Derechos de Crédito; (ii) desarrollar y poner a disposicidn de los Tenedores
una herramienta que les provea de informacién relacionada con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios
que al menos incluya 1a informacién descrita en los puntos j. ¥ k. de la Seccion 3.3 y la informacion que posea
respectc de los rubros seiialados en el Anexo "B” del Contrato de Administracidn Maestra; y (iii) en general
preste los servicios de supervisién vy vigilancia de las funciones que desempeiie el Administrador y los terceros
que subcontrate en términos del Contrato de Administracion (los “Servicios del Administrador Maestro”}. A
la firma de dicho Contrato comparecid el Representante Comuon,

Actuacién del Administrador Maestro

El Administrador Maestro, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, lievard a cabo todos los actos
que considere necesarios © convenientes para llevar a cabo los servicios descritos en el presente Contrato
actuando en todo momento de manera independiente, profesional y responsable. El Administrador Maeastra
supervisard v vigilard que el Administrador base su actuacion en las politicas generales de administraciéon y
cobranza de cartera hipotecaria vigentes del Administrador, Dichas politicas deberén ser dadas a conocer al
Administrador Maestro a mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la firma del presente Contrato, asi como
de sus modificaciones. Asimismo, para el desempefio de sus funciones ¢l Administrador Maestre cumplird con
los términos del Manual de Operaciones que se adjunta al presente Contrato como Anexo "C", mismo que se ira
actualizando v complementandeo en forma conjunta por el Administrador Maestro y el Administrador conforme
se avance en las operaciones descritas en el presente instrumento, y en donde se definirdn las interfaces y
protocolos de comunicacidn entre ellos, asi como los términos y plazos que cada parte tendra para la entrega
de reportes y/o cualquier clase de informacidn o complemento de la misma. De igual manera, el Administrador
Maestro podrd requerir aclaraciones o informacion adicional razonable, para el cumplimiento de sus funciones,
misma que el Administrador se obliga a proporcionarle en los plazos que ambos definan ¥ modifiquen en el
Manual de Operaciones de tiempo en tiempo durante la vigencia del Conirato.

El Administrador Maestro sera el Gnico responsable de cualquier obligacién derivada de las relaciones laborales
con sus trabajadores, funcionarios o empleados. En este acto el Administrador Maestro declara y reconoce que
no existe ni existirad relacion juridica alguna entre dichas personas y el Fiduclario, el Representante Comdn o el
Administrador, debido a que dichas personas trabajan y trabajardn bajo la exclusive direccidn, dependencia y
subordinacién del Administrador Maestio, por lo que el Fiduciario, & Representante Comin y el Administrador
no tendrdn ninguna responsabilidad laboral respecto a dichas personas en términos del articulo 13 de la Ley
Federal del Trabajo, obligdndose a sacarlos en paz y a salvo en el caso de que hubiera alguna contingencia al
respecta.

El Administrador Maestro, durante la vigencia del Contrato de Administracién Maestra debera (i) mantener su
existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables a su régimen tegal; (i) mantener vigentes
cualesquiera licencias, permisos y autorizaciones necesarias para la consecucion de su objeto social; vy {iii}
llevar @ cabo todas los actos que resulten necesarios a fin de obtener, renovar, prorrogar y mantener vigentes
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todas las autorizaciones necesatias para que el Administrador Maestro esté facultado para conducir sus
negocios conforme a la legistacién aplicable.

Todos los servicios que e Administrador Maestro preste, incluyendo la validacion y conciliacién de la
informacién propercionada por €l Administrador se soportan en procesos, sistemas y plataformas desarrolladas
integramente por el Administrador Maestro, las cuales son y continuaran siendo propiedad del Administrador
Maestro. El Administrador Maestro realizard el SET UP del Administrador en forma directa con él, con el objeto
de entender cémo opera el Administrador y de esta forma realizar la parametrizacion de sistemas,

Para la prestacion de los servicios que en términos del Contrato de Administracion Maestra proporcionara el
Administrador Maestro, éste deberd contar en todo momento durante la vigencia del mismo, con todos los
permisos vy licencias de patentes, matcas, derechos de autor, software y de coHmputo gue sean necesarios para
la prestacién de dichos servicios. Por lo que se obliga a indemnizar y @ sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al
Representante Comiin y al Administrador, asi como a sus consejeros, funcionarios, empleados y agentes de
cualquiera de ellos de cualesquier pérdida ¢ gasto (incluyendoe gastos razonables de abogadues), dafio o
perjuicio sufrido con motive cualquier demanda o reclamacién derivada del Incumplimiento del Administrador
Maestro por tal motivo.

Obligaclones y Facultades del Administrador Maestro

El Administrador Maestro, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién Maestra,
tendra las siguientes obligaciones y facultades:

a, supervisar que el Administrador lleve a cabo la Cobranza de conformidad con sus politicas de
cobranza vigentes.

b. wvalidar directamente con el Administrador la informacién generada por éste relacionada con la
Cobranza de los Créditos Hipotecarios con el objetivo de detectar posibles incensistencias y verificar la
integridad de dicha informacién, asi como solicitar y recibir del Administrador la informacion adicional
que considere necesaria para la elaboracldn de los reportes que tiene responsabilidad de generar;

¢. conciliar directamente con el Administrador la informacién del comportariento de los Créditos
Hipetecarios que le proporcione éste, con la informacién generada por los sistemas propios del
Administrador Maestro;

d. elaborar el Reporte de Cobranza (en términos del Anexo "L” del Fideicomiso}, siempre y cuando haya
recibido del Administrador 12 informacion que para dichos efectos se requere en tiempo y forma y
ravisar la informacion generada per e Administrador con ! fin de validar la correcta aplicacion de la
Cobranza, la amortizacién anticipada en términos de los Créditos Hipotecarios y cualesquier
movimiento realizado bajo 1os mismos.

e. supervisar la contratacion, mantenimiento y ejercicio del Seguro por parte del Administrador en
términos del Contrato de Administracidn;

f. supervisar la asignacién de cartera a los Subcontratistas, incluyendo a los abogados externos y
prestadores de servicios en aquellos Cascs €n que sea necesario (niciar procedimientos judiciales y
extrajudiciales en términos del Contrato de Administracidn;

g. supervisar los Gastos de Cobranza, en que incurra el Administrador en términos del Contrate de
Administracion;

h. de conformidad con las politicas de administracién y cobranza del Administrador, y sujeto a los
términos del Contrato de Administracién, supervisar y otorgar su consentimiento para que el
Administrador modifique los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios;

i. vigilar la actuacién de los Custodios conforme al Contrato de Administracion,

j.  proporcionar mensuaimente, a los Tenadorss, al Representante Comin, al Fiduciario, al Auditor ¥ a
las Agencias Calificadoras, en términos de ios sefialado en la Seccién 3.4 informacion scbre cada
Crédito Hipotecario respecto a: (i) la fecha de originacién y el plazo remanente; (ii) la relacion del
monto del Crédito Hipotecario respecto al valor del Inmueble en la fecha de originacion y a la fecha
del reporte: (iii) tasa de interés aplicable; (iv) saldo remanente; (v) morosidad actual e historica de
los Créditos Hipotecarios; (vi) reportes sobre el desempefio actual e histdrico de los Créditos
Hipotecarios; (wii) informacion relacionada con la amortizacién parcial o total de Créditos
Hipotecarios; (viii) informacion sobre el nimero de Derechos de Crédito Vencidos y aquellos que se
encuentren en cobranza judicial o extrajudicial, (ix) ingrese mensual o salario basico del acreditado
identificando si algin Crédito Hipotecario se encuentra en Periode de Prorroga asi come si el
acreditade continda prestando servicios dentro del sector publico; y {x) notificar cualquier
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inconsistencia en la informacién reportada por el Administrador en términos del punto b. anterior;

k. proporcionar mensualmente a los Tenedores, al Representante Comun, al Fiduciario, al Auditor v a
las Agencias Calificadoras, en términos de lo sefialado en la Seccién 3.4, reportes con las tablas de
frecuencia respecto a los Derechos de Crédito que incluya: (i) distribucion geografica; (ii) distribucidn
por Dependencia o Entidad; (iii} edad de la cartera que conforman los Créditos Hipatecarios (por afio
y mes de originacidon); (iv) salde insoluto de principal; {v) maduracidn esperada de la cartera
hipatecaria: (vi) la tasa de interés; (vii) relacién del monto del Derecho de Crédito respecto al valor
del Inmueble en la fecha de originacion y a ta fecha del reporte; y (viil} la relacién que existe
raspecto a los niveles de deuda en relacién con ingresos de la cartera hipotecaria;

I.  proporcionar al Fiduciario cualquier informacidn respecto de los Derechos de Créditc que le sea
requerida para cumplir con lo establecido en el articulo 33 de las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

m. en su caso, llevar a cabo los actos previstos en la Seceidn 7.1 del Contrato de Administracion; y

n. en general, realizar cualquier acto o servicio que considere necesario 0 conveniente para lograr una
eficiente Cobranza.

Honorarios def Administrador Maestro

Honorarios del Administrador Maestro. Durante la vigencia del Contrato de Administracidn Maestra, ¢l Fiduclario
Emisor pagara al Administrador Maestro, en cada Fecha de Pago, un monto equivalente a 20,198 (veinte mil
ciento noventa y ocho) UDIS, mensuales, més el impuesto al valor agregado que corresponda, con cargo a la
Cuenta del Fideicomiso Emisor, Los montos antes mencionados serdn pagados en Pesos.

Los Honorarios por Administracidn Maestra serén pagaderos en la Fecha de Pago, conforme a las instrucciones
de pago establecidas en el Anexo “D” del Contrato de Administracién Maestra.

Adicionalmente, el Fiduciario pagard al Administrador Maestro, con cargo al patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste baste y alcance, la cantidad de $249.00 (doscientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.), mas e
impuesto al valor agregado, por concepto de auditoria por cada expediente que integra la muestra de la Cartera
aportada en la cesidn inicial mas el impueste al valor agregado que corresponda a partir de la Fecha de Corte
segln los documentos de la transaccion, Las Partes acordaran en documento por separado los honorarios
correspondientes al Administrador Maestro por concepte de auditorias correspondientes a cesiones adicionales.

El Fiduciario pagard al Administrador Maestro los gastos correspondientes a la configuracion del sistema a
efecto de realizar el ingreso inicial de informacidn de la cartera que serd objeto de los Servicios de
Administracion Maestra {Set Up), por un monto de $129,000 (ciento veinte mil Pesos 007100 M.N.), mas el
impuesto al valor agregadoa, 105 cuales serdn considerados como Gastos de Emision.

En caso de ser necesario, el Fiduciario Emisor debera cubrir al Administrador Maestra los gastos que resulten de
la prestacién de Servicios de Administracién Maestra sobre informacion que se haya generado previo a la
celebracién del presente Contrato, los cuales seran considerados como Gastos de Mantenimiento,

Costos vy Gastos. Cada parte del Contrato de Administracion Maestra pagard 0s costos y gastos en gue incurra
en relacidn con la preparacion, celebracién y ejecucidn del Contrate de Administracion Maestra.

Causas de Substitucién del Administrador Maestro

Cualquiera de los siguientes supuestos constituird una “Causa de Substitucién del Administrador
Maestro®:

i. Si el Administrador Maestro dejare de prestar correctamente a juicio del Fiduciario y del Representante
Comun los servicios contratados por medio del Contrato de Administracidn Maestra, sin causa justificada.

ii. Cualquier incumplimiento por parte del Administrador Maestro de sus obligaciones bajo el Contrate de
Administracion Maestra, cuyo incumplimiento subsista por un perfodo de 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que le sea netificado por escrito diche incumplimiento al Administrador Maestro por
el Fiduciario, por el Representante Comdn o por el Administrador.

ii. Si cualquier declaracién, informacion o certificacidn hecha par el Administrador Maestro en el Contrato de
Administracién Maestra o en Documento de la Operacion cualquier certificado, reporte ¢ informe preparado
o enviado en relacion con o bajo el Contrato de Administracibn Maestra, resulta ser falso o de mala fe en
algln aspecto relevante en la fecha especifica de dicha declaracion, informacion o certificacion.

iv. Si el Administrader Maestro es sujeto de cualquier procedimiento de insolvendia, liquidacién, concurso
mercantil o quiebra bajo cualquier ley o reglamento que le sea aplicable, o si el Administrador Maestro es
intervenido (o la figura equivalente en cualquier legislacién extranjera) por cualquier autoridad
gubernamental bajo cualquier ley ¢ reglamento que le sea aplicable.
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v. Si come resultado de un embargo sobre las instalaciones o bienes del Administrador Maestro, el
Administrador Maestro se ve imposibilitade de cumplir con sus obligaciones bajo el Contratc de
Administracidén Maestra.

vi. Si el Administrador Maestro pierde alguna licencia u autorizacion gubernamental otorgada en México o en
el extranjero, que sea necesaria para cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién
Maestra.

Procedimiento de Substitucibn del Administrador Maestro

En el evento de presentarse cualquiera de las Causas de Substitucion del administrador Maestro previstas en la
Seccion 6.1 del Contrato de Administracién Maestra, entonces y en la medida en que la Causa de Substitucién
del Administrador Maestro no haya sido subsanada dentro del plazo previsto en dicha Clausula, et Fiduciario
podrd, con la autorizacion previa y por escrito del Representante Comin vy, deberd, una vez recibidas las
instrucciones de parte del Representante Comun, iniciar el procedimiento de substitucion del Administrador
Maestro bajo el Contrato de Administracion Maestra sefialando en dicho aviso la Fecha de Substitucion del
Administrador Maestro mediante un aviso (el “Aviso de Terminaciéon”} dado al Administrador Maestro {con
copia a las Agencias Calificadoras).

El Fiduciario debera nombrar at Administrador Maestro Substituto dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que el Representante Comin le autorice por escrito nombrar a un Administrador
Maestro Substituto.

En todo caso el Administrador Maestro Substitute que se designe deberd cumplir con los requisitos establecidos
en la Seccién 6.3 del Contrato de Administracién Maestra y deberd ser aceptable para el Administrador.

Al llegar la Fecha de Substitucion del Administrador Maestro y Unicamente después de que el Administrador
Maestro Substituto designade haya aceptade su designacién, todes los derechos vy obligaciones el
Administrador Maestro bajo el Contrato de Administracion Maestra seran transferidos y asumidos por el
administrador Maestro Substituto; en €l entendido, sin embargo, de que el Administrador Maestro continuara
desempefiando sus funciones hasta Ja Fecha de Substitucidn del Administrador Maestro. A partir de |a Fecha de
Substitucion del Administrador Maestro, éste dejara de tener derechos y obligaciones bajo el Contrato de
Administracién Maestra (salvo por las obligaciones pendientes que correspondan al periodo anterior a la
efectividad de su remocién, las obligaciones descritas y las obligaciones de indemnizar de acuerdo con 1o
estahlecido en el punto d. de (3 Seccién 5.1 del Contrato de Administracion Maestra).

En el evento de substitucion del Administrador Maestro, éste entregard en la Fecha de Substitucion del
Administrador Maestro al Administrador Maestro Substituto, toda la informacion o documentacién que
razonablemente le solicite el Administrador Maestro Substituto relacionada con el Contrato de Administracion
Maestra y los servicios contemplados en €] mismo,

El Administrador Maestro Substituto, el Fiduciario y el Administrador Maestro, suscribiran, en la Fecha de
Substitucion del Administrador Maestro un acta de entrega, declarando haber recibido la documentacldn e
informacion que le sea entregada conforme al parrafo anterior.

A pattir de la Fecha de Substitucion del Administrador Maestro, todas Jas referencias hechas en el Contrato de
Administracién Maestra, en el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Cesion, en el Contrato de
Administracién y cualquier otro documento relacionado con les mismos al Administrador Maestro, se
entenderan hechas a la entidad que actda como Administrador Maestro Substituto y ésta adquirird todos los
derechos y estara sujeta a todas las obligaciones, responsabilidades y deberes del Administrador Maestro de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Administracién Maestra (en el entendido de que el
administrador Maestro Substituto no serd responsable de los actos u omisiones del Administrador Maestro).

Sin perjuicic de lo sefialado en los parrafos anteriores, el Fiduciarlo estara autorizado y facultado {ante la falta
de cooperacidn del Administrador Maestro) para actuar en substitucion del Administrador Maestro y firmar
todos los documentos y realizar todos 0s actos gue sean necesarios para realizar la substitucidn,

El Administrador Maestro tendrd derecho a recibir los Honorarios por Administracién Maastra devengada 3 su
favor hasta la Fecha de Substitucion del Administrador Maestro.

Requisitos del Administrador Maestro Substituto

La entidad que el Fiduciario nombre como Administrador Maestro Substituta, deberd reunir las siguientes
caracteristicas: (i} contar con todas las autorizaciones gubernamentales, sistemas y medios necesarios para
llevar a cabo las funclones descritas en el Contrato de Administracidn Maestra a cargo del Administrador
Maestro, (ii) contar con amplia experiencia a juicio del Fiduciario en la administracion maestra de cartera
hipctecaria comparable a los Créditos Hipotecarios, (iii) aceptar sin lirnitaciones todos fos términos vy
condiciones del Contrato de Administracién Maestra, y (iv) que en la opinidén de las Agencias Calificadoras, su
intarvencidn no afecte en forma negativa la Calificacién de los Certificados Bursatiles Fiductarios.

Renuncfa def Administrador Maesiro

£l Administrador Maestro solamente podra renunciar a su cargo de Administrador Maestro bajo el Contrato de
Administraciéon Maestra en el supuesto que llegue a ser ilegal para el Administrador Maestro continuar
cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracidn Maestra debido a (i} la revocacién de
cualquier autorizacidn gubernamental necesaria, (i) la modificacién de leyes, reglamentos u otras Layes
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Aplicables en México o el extranjero, (ili) la interpretacion de dichas leyes, reglamentos o disposiciones, o (iv) la
imposibilidad material para seguir prestando sus servicios por incumplimiento injustificado y reiterado de las
obligaciones de las demas partes de la operacidén que le impidan la adecuada prestacién de sus servicios; en
cualquiera de dichos casos, el Administrador Maestro Substituto serd nombrado conforme a la Clausula Sexta
del Contrato de Administracion Maestra y se le informaré a las Agencias Calificadoras.

Al presentar su renuncia conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, el Administrador Maestro acommpafiard
una opinidn de un despacho de abogados de reconocido prestigio que certifique la existencia de cualquiera de
los supuestos ahi contenidos.

La renuncia del Administrador Maestro conforrne a la Cldusula Séptima del Contrato de Administracion Maestra
debera ser notificada al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comin, ¥ a las Agencias Calificadoras,
sefialando en dicha notificacion la Fecha de Substitucién del Administrader Maestro que no podra ser anterior a
sesenta (60) Dias Habiles contados a partir de dicha notificacion. El proceso de substitucién del Administrador
Maestro en caso de renuncia, se regird en lo aplicable, por lo dispuesto en la Cldusula Sexta del Contrato de
Adrministracion Maestra.

Contrato de Casidn
Descripcidn del Contrate de Cesion

El Cedente cedid, aportd y transmitié irrevocablemente y libre de cualquier gravarmen, al Fiduciaric para formar
parte del Patrimonio del Fideicomiso, la propiedad y titularidad de la totalidad de los Derechos de Crédito, que
se refacionan de forrma Individual en e Anexe “B” del Contrato de Cesidn, de conformidad con los articulos
2029, 20232, 2033 y demas aplicables del Codigo Civil Federal y sus correlativos del Cédigo Civil para la Ciudad
de México v de los Codigos Civiles para los estados de la Republica Mexicana.

Los Derechos de Crédito cedidos, incluyen:

a. Todos los derechos, titularidad y beneficios del Cedente (tanto presentes como futuros) que correspondan
a los Creditos Hipotecarios;

b. Los Expedientes de Crédito relacionados con los Derechos de Crédito;

c. Todos los derechos principales y auxillares del Cedente en su cardcter ge acreedor junto con todos los
frutos, productos y accesotios que les corresponden conforme a cada Derecho de Crédite incluyendo los
derechos en su cardcter de acreedor hipotecario respecto a las Hipotecas constituidas sobre el Inmueble
relacionada con cada uno de los mencionados Créditos Hipotecarios; y todos los derechos del Cedente
como beneficiario (i) en su caso, de la obligacidbn a carge del Fideicomitente, respecto a cada Crédito
Hipotecario, de realizar el page por el Saldo Insolute de un Crédite Hipotecario, en caso de invalidez,
incapacidad total permanente o muerte del Deudor Hipotecario correspondiente. Lo anterior, a fin de dar
cumplimiente a lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley del ISSSTE y de confoermidad con los requisitos
establecidns en los Créditos Hipotecarios (la “Garantia del Crédito de Vivienda™), y (i) del seguro
contra dafos contratado por FOVISSSTE, respecto de cada Inmueble, para cubrir cualquier daiic o
menoscabo que pueda sufrir dicho Inmueble (incluyendo dafies derivados de incendie, inundacién,
terremoto, huracan, tornado, avalancha, erupciones volcanicas, explosiones, caida de objetos tales como
aviones, arboles, dafios ecolégicos, entre otros) de conformidad con los requisitos establecidos en los
Créditos Hipotecarios {2l “Seguro” o “Seguro de Dafos” indistintamente}, incluyendo el derecho a
obtener los recursos provenientes de los Derechos Derivados del Seguro en tanto 10s mismos se relacionen
con dichos Derechos de Crédito; v

d. La totalidad de la Cobranza de cada uno de los Créditos Hipotecarios, con excepclén de las Cantidades
Excluidas.

La cesién de los Derechos de Crédito no incluye o no se interpretard que incluye cualquier obligacion a cargo
del Cedente derivada de los Créditos Hipotecarlos.,

Garantia del Crédito de Vivienda

En caso de que se actualice algune de los supuestos establecidos en el articulo 182 de la Ley del ISSSTE, ef
Fideicomitente estard obligado a depositar en la Cuenta del Fideicomise el Saldo Insoluto del Crédito
Hipotecario respectivo, el Dia Habil siguiente a que haya sido acreditado fehacientemente al FOVISSSTE un
evento cubierto por la Garantia del Crédito de Vivienda.

FOVISSSTE, tendré el derecho, mas na la abligacion, en cualquier momento durante ia vigencia del Contrato de
Cesidn, de liberarse de dicha obligacidn, mediante la contratacién de un seguro que ofrezca una cobertura
equivalente, en cuye caso designard al Fideicomise como beneficiario de los mismos. La institucién de seguros
que contrate para estos efectos el Fldeicomitente en su capacidad de Administrador, deberd tener la capacidad
y solvencia necesaria para cumplir con las obligaciones de pago asumidas y en todo momento, el monto, vy los
términos y condiciones de dicho seguro deberdn de ser mejores o iguales que aquellos seguros que contrate el
FOVISSSTE para la cobertura de su propia cartera hipotecaria.

Contraprestacion

El Cedente recibird como contraprestacién por la cesidén al Fiduciario de los Derechos de Crédito previsto en la
presente escritura (i) un monto equivalente al 100% {(cien) por ciento del Saldo Insoluto de los Certificados
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Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, el cual serd pagado por et Fiduciario con cargo a la Cuenta del
Fideicomiso en términos de lo seffalado en la Clausula Décimo Segunda del Fideicorniso v, (i) la Constancia.

Depdsito de fos Expedientes de Crédito

En ia fecha de celebracién del Contrate de Cesidn, el Cedente hace la entrega juridica de los Expedientes de
Crédito relativos a los Créditos Hipotecarios en favor del Ceslonario. Asimismo, en este acto, el Cesionario lleva
a cabo la entrega juridica de los mismos al Administrador conforme a lo establecido en ¢l Contrato de
Administracion.

En términos del Contrato de Administracién, el Custodio ha quedado designado comeo depositerio de los
Expedientes de Crédito ajustdndose en lo no previsto por el citado Contrato de Administracién a lo dispuesto en
el Articulo 2516 y demds aplicables del Cédigo Civil para la Ciudad de México. El Custodio, mantendra los
Expedientes de Crédito en una bodega a prueba de incendio, inundaciones y con climatizacién adecuada para
su resguarde, ubicada en el domicilic sefialado en el Contrato de Administracion con la finalidad de garantizar la
integridad fisica de los mismos. En caso de que et Custodio cambie la ubicacién de los Expedientes de Crédito
deberd notificar por escrito al Fiduciario la nueva ubicacién de los Expedlentes de Crédito con cinco (5) Dlas
Habiles de anticipacidn a la fecha en que ocurra dicho cambio,

Las partes del Contrato de Cesidn convienen que el Cedente en su capacidad de Administrador tendrd plenc
acceso a los Expedientes de Crédito con el fin de cumplir con sus cbligacicnes al amparo del Contrato de
Administracion. Sin embargo, dicha posesién no le dard ningun derecho de propiedad sobre los Derechos de
Crédite v beneficio del Seguro v la Garantia del Crédito de la Vivienda ni podrd extraerbos o sustraer
documentos de dichos Expedientes de Crédito salvo que lo tenga expresamente permitido bajo el Contrato de
Administracién,

Declaraciones del FOVISSSTE con respecie de fos Créditos Hipotecarios; IHmitacién de
responsabifidad:

Que: {i} el Cedente es ¢l dnico v legitimo propietario de los Derechos de Crédito que se relacionan &n el Anexo
“B* del Contrato de Cesién y no ha cedido (incluyendo la cesidn como garantfa) sus derechos, ni ha creado
ningin Gravamen o afectacion, o celebrado ningin contrato que pudiese afectar su titularidad sobre de los
mismos, de manera alguna; y (i) el Cedente tiene derecho a ceder dichos Dereches de Crédito.

Con respecto a los Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo “B” del Contrate de Cesidn, a la fecha de
cesidn:

i. La informacion que se sefiala en el Anexo "B” del Contrato de Cesidn, es correcta, precisa y suficiente para su
identificacidn, ¥ que contiene los saldos insolutos a la Fecha de Corte. Dicha informacion es congruente con la
informacion contenida en los Expedientes de Crédito y en las bases de datos correspondientes;

ii. El Cedente tiene derecho a ceder dichos Derechos de Crédito;

iil. Cumplen con todos y cada uno de los Requisitos de Elegibilidad que se menclonan en la Cldusula Octava del
Contrato de Fidelcomlso, que son:

1. FOVISSSTE es el Gnico v legitimo titular de cada uno de los Derechos de Crédito que se relacionan en
el Anexo “B” del Contrato de Cesidn,

2. Los contratos que documentan los Derechos de Crédito son legalmente validos y exigibles y fueron
otorgados por las partes de los mismos cumpliendo con todas las disposiciones legales federales y
locales aplicables.

2. Cada uno de los Créditos Hipotecarios y sus correspondientes Hipotecas, estdn debidamente
documentados en escrituras publicas las cuales han sido debldamente inscritas en el registro pablico
de 1a propiedad correspondiente a cada uno de los Inmuebles y cada una de las Hipotecas constituye
un derecho real de garantia en primer lugar v grado de prelacién debidamente perfeccionado de
conformidad con la Ley Aplicable.

4, Las obligaciones de los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios son legalmente exigibles
conforme a sus érminos, y €l Deudor Hipotecario, de conformidad con la documentacion y las
declaraciones realizadas en el contrato respectivo, estaba plenamente capacitade para celebrar el
Crédito Hipotecario al momento de su celebracién,

5. Todas las obligaciones de FOVISSSTE como cedente seguln se prevén en los términos y condiciones de
los Créditos Hipotecarios han sido cumplidas en su totalidad, de manera que no existe en la fecha del
Contrato de Cesién, ni existia en la Fecha de Corte, obligacién alguna a cargo del Fideicomitente como
cedente pendiente de cumplimiento.

6. El monto total a cargo del Fideicomitente de todos y cada uno de los Créditos Hipotecarios ha sido
desernbolsado. No existen obligaciones de desembolso adicionales, todos ios gastos y costos incurridos
en relacién con la celebracion de los Créditos Hipotecarios y el registro de las Hipotecas han sido
pagados ¥ no existe la obligacidn de reembolso a cargo del Fldeicomitente.

7. El Fideicomitente no tiene conocimiento de litigios de ningln tipo ante tribunales locales o federales en
relacidn con los Créditos Hipotecarios que puedan afectar la validez vy exigibilldad de los mismos.
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8. Los Derechos de Crédito se derivan de Créditos Hipotecarios, para la adquisicidn de vivienda nueva o
usada y no incluyen créditos hipotecarios otorgados para reparar, ampliar o mejorar vivienda, ni
pasivos contraidos para cualquiera de los conceptos antes mencionados.

9. Cada uno de dichos créditos se encuentra denominado en VSM y tiene una tasa de interéds minima de
5% (cinco por ciento) fija.

10. Todos los Créditos Hipotecarios, fueron otorgados de 2002 en adelante y a la Fecha de Corte tienen
una antigledad minima de 6 (seis) meses.

11, Cada uno de los Créditos Hipotecarios cuenta con un Expediente de Crédlto completo.

12. A la Fecha de Corte, 1a razén del Saldo Insoluto del Crédito Hipotecario contra el valor de las garantias
("LT¥") es menor ¢ igual a 97% {(noventa y siete por ciento) para cada Crédito Hipotecario; en €l
entendido que el saldo insolute conjunto a la Fecha de Corte de los Créditos Hipotecarlos cuyo LTV es
mayor a 80% (ochenta por ciento}, no excede el 69,26% (sesenta y nueve punto veintiséis por ciento)
del saldo insoluto de todos los Créditos Hipotecarlios a la Fecha de Corte.

13. Los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hipotecarios bajo el esquema Tradicional son: (a)
trabajadores activos del sector pablico; y (b) a la Fecha de Corte han realizadoe al menos cuatro pagos
quincenales por concepto del Crédite Hipotecario.

14. Desde su otorgamiento v a la Fecha de Corte, ningin Crédito Hipotecatio ha (i) sido objeto de
modificacién {ii) estade sujetc a un Periodo de Prérrega, (iii) generado intereses moratorios por un
incumplimiento de pago durante los dltimos 12 (doce) meses. Para efectos de claridad, el
incumplimiento en el pago es calculado de la siguiente manera: no ha tenido (a3) 2 o méds veces un
incumplimiento de pago por un piazo de treinta y un dias calendario y (b) 1 o mas veces un
incumplimiento de pago por un plazo mayor a sesenta y un dias calendario.

15. A la fecha de la cesidén, cada uno de los Créditos Hipotecarios se encuentra al corriente en sus pagos,
tanto por concepto de interds, principal, impuestos y demas cantidades pagaderas por el Deudor
Hipotecario al amparo del contrate que documnenta el Crédito Hipotecario respective y ningiin Deudor
Hipotecario estd en incumplimiento de cualquier obligacion respecto a su Crédito Hipotecario,

16. Los Créditos Hipotecarios se encuentran libres de Gravamenes, salvo por 12 Hipoteca otorgada a favor
del Fideicomitente,

17. A la fecha del Contrato de Cesldn, no existe un incumplimiento de las obligaciones de los Deudores
Hipotecarios bajo 10s Créditos Hipotecarios (distintos de incumplimiento de pago) o un evento que con
el paso del tiempo o siendo notificado pueda constituir un incumplimiento de los términos y
condiciones de Ins Créditos Hipotecarios.

18. A la Fecha de Corte, no se ha (i} liquidado, cancelado o subordinado total o parcialmente, (ii} liberado
ninguna Hipoteca, {iii) cedido o enajenado ninglin Crédito Hipotecario, o {iv} realizado ninglin pago o
anticipo por cuenta o para beneficic de ningln Deudor Hipotecario © capitalizado cantidad alguna
devengada o pagadera bajo los Créditos Hipotecarios distinta de los ajustes que resultan de la
actualizacion de VSM en la cual dichos Créditos Hipotecarios se encuentran denominados.

19. El ctorgamiento de los Créditos Hipotecarios y las Hipotecas, y los mecanismos de cobro
implementados con anterioridad a la fecha de celebracién del Contrato con respecto a los Créditos
Hipotecarios se han regido conforme a practicas y politicas legales, prudentes y comunes para un
organismo de servicio social mexicano y conforme a las practicas del Administrador,

20, Los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios no otorgan al Deudor Hipotecario ninguna
excepcion adicional a (i} las previstas en la ley en el caso de ejecucion de la Hipoteca y (i) Jas
previstas en la Ley del ISSSTE, particularmente el derecho de Prérroga a que alude el articulo 183 de
la Ley del ISSSTE.

21. Ningun Crédito Hipotecario otorga al Deudor Hipotecario el derecho a compensar pagos u otra
excepcidon similar, v la ejecucién de los términos previstos en cualquier Crédito Hipotecario o el
cumplimiento de obligaciones © ejercicio de derechos previstos en el mismo no resultard en la
ineficacla de dicho Crédito Hipotecario ni sujetard dicho Crédito Hipotecaric a compensacidn u otra
axcepcion similar.

22, Los Créditos Hipotecarios cumplen con las disposiciones legales aplicables en relacion a los intereses.

23, Salvo por la Hipoteca constituida sobre los Inmuebles, no existe garantia adicional que responda por el

cumplimiento, por parte del Deudor Hipotecaria, de sus obligaciones bajo los Créditos Hipotecarios.

24, A la fecha de cesién, el Fideicomitente no tiene conocimiento de la existencia de algun procedimiento
tendiente a la expropiacidén de algin Inmueble o de gue cualquier Inmueble se encuentre afectado en
virtud de contaminacién ambiental, incendio, temblores, huracanes u otros desastres naturales,

25. Cada Inmueble cuenta con Seguro y la pdliza del Seguro correspondiente ha sido debidamente
contratada con la aseguradora, la cual se encuentra debidamente autorizada de conformidad cen la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros como una institucién de seguros.
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26. La pdliza del Seguro ha sido renovadas antes de su vencimiento, las primas han sido pagadas en su
totalidad y por lo tanto la vigencia de dicho Seguro se encuentra en plena vigencia.

27. Cada uno de los Créditos Hipotecarios fue otorgado respecto a un Inmueble y se encuentran regidos
por las leyes de un estado o entidad federativa de la Replblica Mexicana que ha adoptado en su
Codigo Civil disposiciones que permiten a FOVISSSTE transmitir los Derechos de Crédito
correspondientes al Fidelcomiso sin necesidad de Inscripcidn en el Registro Pablico de la Propiedad
respectivo o de notificacién a los deudores respectlvos en términos similares al artfculo 2,926 del
Codigo Civil para la Ciudad de México.

Substitucion y readquisicion de Créditos No Elegibles.

En el caso de que al Cedente (i) reciba un Requerimiento de Reemplazo por parte del Fiduciario o del
Representante Comdn, ¢ (i) por cualguier motlvo tenga conocimiento de que (a} omitié cumplir con las
obligaciones establecidas en las Cldusulas Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso, respecto de uno o mas
Derechos de Crédito o Derechos de Crédito Substitutos o (b) en la fecha de su cesién cualesquier Derechos de
Créditos sea considerado un Derecho No Elegible. En cuyo caso el Cedente estard obligado a, dentro de un
plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de la actualizacién de los supuestos mencionados en los
Incisos (1) v (li) respectivamente de esta Seccidn, sustituir o readquirir un Derecho de Crédito No Elegible,
segin corresponda.

La substitucién o readquisicién de Derechos de Crédito deberd efectuarse conforme & los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, Los gastos que se generen con motive de lo ankerior, correran a cargo del
Cedente.

En caso de que e! Fideicomitente legard a readquirir Derechos de Crédito por un monto mayor ak 20% (veinte
por ciento) del monto de la Emisién, éste se abliga a revelar la informacidn correspondiente de conformidad con
el Titulo Cuarto de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y otros
participantes del Marcado de Valores, emitida por la Comisldn Nacional Bancaria y de Valores.

Asimismo, conforme a la Clausula Novena del Fideicomiso, el o los Tenedores de la Constancia tendran el
derecho, mas no la obligacion de readquirir o revertir, segin corresponda, la totalidad del Patrimonio del
Fideicomiso a partir del momento en el cual el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea
menor o igual al 10% (diez por ciento) del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en |2 Fecha
de Cierre.

Descripcion del Contrato de Garantia de Pago Oportuno
El Fiduciaric Emisor, el 2 de agosto de 2017 ¢elebrd un Contrato de Garantia de Pago Oportuno.
Las partes del Contrato de Garantia de Pago Oportuno son:

El Garante: En su cardcter de garante,

Fiductario del Fideicomiso Emisor. En su cardcter de deudor por |0 que respecta
exclusivamente al pago de la Contraprestacidn de la
GPO vy, una vez liquidadas la totalided de las
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
Fiduciaros, por lo que respecta al pago de cualesquier
cantidades adeudadas al Garante.

e IR R alla oo e R P elesl  En su cardcter de deudor por o que respecta, salvo
por el pago de la Contraprestacion de la GPO, al pago
de cualesquier cantidades que se le adeuden al
Garante al amparo del Contreto de Garantia de Pago
Oportuno,

El FOVISSSTE: En su cardcter de Testigo.

Garantfa de Pago Oportuno,

En virtud del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, el Garante oterga a los Tenedores, a través del
Fideicomiso Emisor, una garantia irrevocable e incondicional de pago oportuno hasta por el Monto Disponible,
por concepto de intereses ordinaries y, €n su ¢aso, principal, ya sea en una ¢ varias disposiciones, conforme a
lo establecido en dicho Contrato

Para efectos de lo anterior, el Garante hard entrega al Fiduciaric Emisor de las cantidades de dinero necesarias,
para que éste pague oportunamente a los Tenedores, tanto el capital como los intereses ordinarios derivados
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el Monto de Disponible,

El Fiduciario Emisor deberd destinar los montos que reciba de! Garante exclusivamente al pago a los Tenedores,
de intereses ordinarios o de capital derivados de los CBF's.
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El Monto Disponible se ajustard a partir del Dia Habil inmediato posterior a que el Deudor Repage reembolse al
Garante ¢l ejercicio de la Garantia de acuerdo con lo previsto en la Clausula Séptima del Contrate de Garantia
de Pago Cportuno.

El Fiduciario Emisor deberd destinar los montos que reciba del Garante exclusivamente al pago a los Tenedores
de los Valores, de intereses ordinarios o de capital derivados de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, conforme
a lo establecido en la declaracion I1.f) de dichc Contrato, la cual se tiene por transcrita como si a 1a letra se
insertase.

Plazo.

La Garantia que otorga el Garanta es de caracter irrevocable y estara en vigor hasta que haya sido totalmente
liquidado a los Tenedores el principal de los CBF’s junto con sus intereses ordinarios.

Contraprestacién.

Exclusivamente el Fiduciario Ermisor llevarad a cabo el pago de la contraprestacion de conformidad con los fines
establecidos en el Fideicomiso Emisor,

El Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio Fideicomitido de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso Emisor vy
hasta donde baste y alcance, se obliga a pagar al Garante, como contraprestacion anual por el otorgamiento de
la Garantia de Pago Oportuno, las cantidades que resulten de aplicar 0.27% (cero punte veintisiente por ciento)
{veintisiete puntos base) anual sobre el Saldo Insoluto de las Certificados Burséatiles Fiduciarios, pagaderos de
manera mensual y proporcionalmente en cada Fecha de Pago, sin que la misma genere Impueasto al Valor
Agregado. El detalle del célculo del monto de la contraprestacion se encuentra en el Anexo 12" del Contratoe de
Garantia de Pago Oportuno.

Efercicio de la Garantia.

Exclusivamente el Fiduciario Emisor podra ejercer la Garantla de Pago Oportuno en beneficio de los Tenadoras.,
En todo caso, las cantidades ejercidas al amparo de la Garantia de Pago Qportuno deberan ser recibidas por el
Fiduciario Emisor para su aplicacién conforme a lo establecido en el mismo.

Para el ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno que otorga el Garante en tos términos del Contrato de
Garantia de Page Qportuno, el Fiduciario Emisor, por conducto de su representante, deberd presentar al
Garante, mediante las plataformas electrénicas designadas por este, solicitud por escrito mediante fedatario
plblico o por comunicacion electronica con al menos entre 40 (cuarenta) y 48 {(cuarenta y ocho) horas de
anticipacion a la fecha en que el pago a los Tenedores tenga que verificarse, la cual significa declaracién bajo
protesta de decir verdad que en la Fecha de Pago de que se trate, ha ocurrido alguna o algunas, segun
corresponda, de las causales para el ejercicio de la Garantia de Pago Dportuno que se describen a continuacion.

El Fiduciario Emisor, podrd ejercer la Garantia cuando se presente(n) alguno(s} de los siguientes supuestos:

1. Que en cualquier Fecha de Pago, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso Emisor sean
insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por concepto de
intereses ordinarios. Lo anterior, en el entendido que el Fiduciario Emisor podrd usar como ejercicio de
la Garantia el monto requerido para cubrir l0s pagos de intereses ordinarics de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios a la Fecha de Pago correspondiente o el Monto Disponlible, lo que resulte menor,
Lo anterior se podra usar exclusivamente para pago de intereses ordinarios.

2. Que en cualquier Fecha de Page, se encuentren agotados l0s recursos liguidos del Patrimenio del
Fideicomiso Emisor vy el Aforo de Ejercicio es una cantidad negativa. En cuyo caso, el Fiduciario Emisor
podrd usar como ejercicio de la Garantia, el monto requerido para alcanzar el Monte Objetivo Aforo o
el Monto Disponible, lo que resulte menor. Lo anterior se entenderd exclusivamente para la
amortizacién anticipada voluntaria de principal (conforrme a lo establecido en los Documentos de la
Emision) para recuperar un Aforo de Ejercicio igual a 0 (cero), segln el objeto de Ya Garantia definido
en la Cldusula Segunda de dicho Contrato. Monto Objetivo Aforo

3. Que en la Fecha de Venclimiento de la Emisidn, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso
Emisor sean insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por
concepte de saldo insoluto exigible al vencimiento. En cuyo caso, el Fiduciario Emisor podrd usar como
ejercicio de la Garantia el monto requerido para cubrir 105 pagos de saldo insoluto exigible de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a la Fecha de vencimiento de Ja Emision ¢ el Monto Disponible, lo
que resulte menor, Lo anterior se podra usar exclusivamente para pago de saldo insoluto exigible al
vencimiento.

En caso de que la plataforma electrénica designada para |a solicitud de ejercicio d& la Garantia no se encuentre
habilitada, el Fiduciarioc Emisor, por conducto de su representante, deberd presentar a la Direccién General
Adjunta de Crédito del Garante la solicitud por escrito mediante fedatario publico o por comunicacidn
electrdnica conforme se establezca.

En virtud de la solicitud a gue se refiere el parrafo anterior, €l Garante se obliga incondicionalmente durante |a
vigencia de dicho Contrato, en términos de la cldusula Segunda, & depositar o transferir recursos a la cuenta
del Fideicomiso Emisor sefislada en la solicitud mencionada, dentro de los dos Dias Habiles siguientes a Ia
recepcion de la misma.
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El Fiduciario Emisor acepta que el depdsito o transferencla de recursos en la cuenta que especifique con tal
propésito, tendra por efecte, el reconocimiento de adeudo de los Deudores Emisor ¥ Repago a favor del Garante
y se obligan a cubrir dichos adeudos en jos términos del presente Contrato, del contrato del Fideicomiso Emisor
y del Contrato de Fideicomiso de Repago. Salvo notificacidn por ascrito del Garante en diferente sentido, el
Deudor Emlisor transferird los recursos en la cuenta que el Garante especifique de tiempo de tiempo para dichos
efectos,

La incondicionalidad de la Garantia se traduce en que el Garante acepta expresamente que no ejercitard
derecho alguno para retener o demorar cualquier ejercicio de la misma.

Reembolso.

Hastz en tanto no hayan sido liquidados en su totalidad los CBF's emitidos al amparo del Fideicomiso Emisor,
exclusivamente el Fideicomiso Repago estard obligado a reembolsar al Garante, en el domicilio de este ultimo
sin necesidad de requerimiento ¢ interpelacion previos, las cantidades que este Ultimo le hubiera entregado al
Fideicomise Emisor con motivo del ejercicio de la Garantia en cumplimiento del Contrato de Garantfa de Pago
Oportuno v los intereses respactivos, con carge al patrimonio fideicomitido del Fideicomiso de Repago y hasta
donde este alcance de acuerdo con la prelacién de pagos indicada en el Contrato de Fideicomiso de Repago ¥
que le corresponde por su cardcter de fideicomisario en primer lugar en el Fideicomiso de Repago.

Una vez liquidadas todas y cada una de las obligaciones al amparo de los CBF's, el Garante podra requerir el
pago de las cantidades que, en su caso, le adeude el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
Emiscr y/o del Fideicomiso de Repage indistintamente, conforme a los términos establecidos en los respectivos
contratos antes mencionados.

Incumplimiento.

En caso de que el Fiduciario Emisor o el fiduciario del Fideicomiso de Repago incumplan con cualquiera de las
obligaciones a su cargo previstas en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno, el Garante aplicard lo siguiente:

a) Exclusivamente el Fiduciario de Repago, se cbliga a pagar Inmediatamente al Garante las cantidades que le
haya entregado el Garante al Fiduciario Emisor por el ejercicio de la Garantia, sin necesidad de
requerimiento o interpelacidon previos.

Una vez liquidadas todas las cantidades derivadas de las obligaciones al amparo de los CBF's, €l Garante
podré requerir el pago de cualesquier cantidades que se le adeuden indistintamente al Fideicomiso Emilsor
¢ al Fideicomiso de Repago. Lo anterlor, conforme a los términos y prelacidn establecida en dichos
contratos de fideicomiso.

b) Todo retraso causard intereses moratorios equivalente a aplicar 1.5 (uno punto cince) veces la Tasa de
Interés de la Emisidn de los CBF's.

¢} Independientemente de los intereses sefialados en el inciso anterior, el Fideicomiso Emisor y el Fideicomiso
de Repago, en su caso, deberd indemnizar al Garante por cualesquier dafios y perjuicios que le causen al
Garante con motivo de dicho incumplimiento.

Las abligaciones a cargo de los deudores previstas se sujetaran a la prefacion de pagos prevista en el Contrato
de Fideicomise de Repago v en el Contrato de Fideicomiso Emisor, segln corresponda, sin perjuicie de que los
intereses moratorios se calcularin desde su incumplimiento. Las respansabilidades de los deudores se limitardn
hasta donde basten y alcancen los recursos afectos al Fideicomiso de Repago y al Fideicomiso Emisor, segun
corresponda.

Asimismo, las Partes acuerdan que el incumplimiento por parte del Fiduciaric Emisor o del fiduciario del
Fideicomiso de Repago de sus obligaciones no afectara la validez, irrevocabilidad y exigibilidad de la Garantia.

Obligaciones de Pago.

Las Partes del Contrato de Garantia de Pago Oportuno acordaron, que salvo por €l pago de la Contraprestacion
de la GPO cualesquier pagos al Garante por concepto de intereses, reembolsos o cualesquier otros que en
términos de dicho Contrato le correspondan al Fiduciario Emisor o al Fideicomiso de Repago, se llevaran a cabo
en primer lugar por el Fideicomiso de Repago, hasta donde baske y alcance el Patrimonio del Fideicomiso de
Repago.

Una vez liquidadas todas Jas cantidades al amparo de los CBF's enitidos por eb Fideicomiso Emisor, el Garante
tendrd de derecho de exigir indistintamente al Fideicomiso Emisor o al Fideicomiso de Repago, cualesquier
cantidades que se le adeuden conforme al Contrato de Garantia de Pago Cportuno.

Descripcidn del Fideicomiso de Repago

El Fideicomitente, el 2 de agosto de 2017 constituyd un Contrato de Fideicomise irrevocable de administracién,
¥ pago que se identifica como 3099.

Las partas del Fideicomiso son:
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Fideicomitente: FOVISSSTE.

Fidu¢iario: Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca Mlitiple, Grupo
Financiero Actinver.

Fideicomisario en El Garante, hasta por cualesquier monto al que, en su caso,
Primer Lugar: tenga derecho en términos del Contrato de Garantia Oportuno.

Fideicamisario en FOVISSSTE, hasta por cualesquier monto al que, en $u caso,
Segundo Lugar. tenga derecho en términos del Fldeicomiso de Repago.

Fines del Fideicomiso.

Son fines del Fideicomiso de Repago que ¢l Fiduciario de Repago: (i) abra las cuentas y fondos del Fldeicomiso
de Repago a su nombre vy 1as opere conforme a lo establecido en el dicho fideicomiso; (ii) reciba 1a propiedad v
mantenga la titularidad de los blenes y/o derechos que forman parte de! patrimonio del Fideicomiso de Repago;
(i} utilice las cantidades disponibles de las cuentas y fondos del Fideicormniso de Repago conforme a lo
establecido en dicho instrumento; {iv) invierta las cantidades que se encuentren disponibles en las cuentas y
fondos del Fideicomiso de Repago, conforme y de acuerdo a lo establecido en dicho instrumento; y (iv) aplique
los flujos de efectivo derivados de los Derechos Crédito (los “Productos de los Derechos”}, conforme a lo
astablecido en dicho instrumento.

Patrimonio del Fidelcomiso.

a La aportacidn inicial.

b. Los Productos de los Derechos.

. Las cuentas y fondos del Fideicorniso de Repago vy el efectivo depositado en dichas cuentas y
fondos.

d. Cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Productos de los Derechos o de la

Garantia de Crédito de Vivienda.

c. Los flujos dertvados de la Liquidacidn.

I Las cantidades que por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario de
Repago.

g Cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciaric de Repago en su cardcter de Fiduciario del

Fideicomiso de Repago y el Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

i Todos los valoras y otras inversiones, asi como las devoluciones que se deriven de esos
valores e inversiones, conforme a las inversiones permitidas que realice el Fiduciario de
Repago .

i Las demas cantidades, activos, fondos y/o derechas que, en su caso, aporte &l Fideicomitente
conforme a lo sefialado en el Fideicomiso de Repago, para et cumplimiento de sus fines.

Cuentas del Fidelcomiso.

Cuenta_del| Fideicomiso de Repago: A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de
celebracién del Fideicomiso de Repago, el Fiduciario de Repago debera abrir la cuenta del Fidelcomiso
de Repago (la "Cuenta del Fidelcomise de Repago”), en la cual recibird: (i) la aportacion inicial; {ii) los
flujos derivados de los Derechos de Credito; y (ili) cualesquiera otros recursos aportados al patrimonio
del Fideicomniso de Repago.

Fondo de Reserva. & mdés tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la facha de celebracion del
Fidelcomiso de Repage, el Fiduciaric de Repago deberd abrir el fondo de reserva (el "Fondo de
Reserva”} al cual, con cargo a la Cuenta del Fideicomiso de Repago, transferird los recursos necesarios

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva serd un monto equivalente a 3 (tres) veces el monto en Pesos
que corresponda a los Intereses pagaderos con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
cada Fecha de Pago, conforme a lo estipulado en el Contrato de Garantia de Page Oportuno.

Cuenta del Servicio de la Garantia de Pago Oportuno. A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a
que el Fiduciario de Repago reciba una Notificacién de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, €l
Fiduciario de Repago debera abrir la cuenta del servicio de la Garantia de Pago Oportuno {la “Cuenta
del Servicio de la Garantia de Pago Opartuno™), a la cual, con cargo a la Cuenta del Fideicomiso de
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Repago v, en su caso, al Fondo de Reserva o al fondo de remanentes del Fideicomiso de Repago (el
“Fondo de Remanentes”), transferird los recursos necesarios para cubrir el servicio de la Garantia de
Pago Oportuno.

Fondo de Remanentes. A mds tardar el Dfa Habil inmediato siguiente a ja fecha de celebracion del
Fideicomiso de Repago, el Fiduciario de Repago deberd abrir el Fondo de Remanentes, al cual el
Fiduciarie de Repago transferira las cantidades remanentes.

Aplicacién de los Recursos de Ia Cuenta del Fideicomiso de Repago.

a. Gastos del Fideicomiso: El Fiduciario de Repago retendrd en la Cuenta del Fideicomiso las
cantidades necesarias para cubrir los gastos del Fideicomiso de Repago.

b. Saldo Obijetivo del Fondo de Reserva: Cada Dia Habil, transferira de la Cuenta del Fideicomiso de
Repago al Fondo de Reserva, las cantidades necesarias para y hasta alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva.

reciba una Notificacldn de Disposicion de la Garantia de Pago y hasta en tanto no reciba de parte
del Garante una netificacion de cumplimienta respecto a dicha Notificacion de Disposicion de la
Garantie de Pago o una Notificacidn de Cumplimiento Total, deberd transferir a la Cuenta del
Servicio de la Garantia de Pago Oportune, las cantidades necesarias para cubrir el servicio de la
Garantia de Pago Oportuno conforme a la solicitud de pago respectiva.

siempre y cuando no se haya presentadc un evento de incumplimiento del Fideicomitente,
transferira al Fondo de Remanentes las cantidades remanentes que se encuentren depositadas en
la Cuenta del Fideicomiso de Repago. Lo anterior, una vez que el Fiduciario de Repago haya llevado
a cabo los pagos, retenclones y transferencias @ que hacen referencia los incisos a) al ¢),
inmediatos anteriores.

IX.4 Procesos judiciales, admlinistrativos o arbitrales.
El Administrador

De acuerdo a la evaluacidn mensual realizada por kas Subdirecciones de Asuntos Juridicos y de Finanzas de los
juicios pendientes al 31 de marzo de 2017, de caracter civil, mercantil o laboral, en contra de FOVISSSTE, se
determind y registro contablemente un monto det pasivo contingente cuantificable en $155,439,250.75 {Ciento
cincuenta y cinco millones cuatrocientos treinta y nueve mil doscientos cincuenta Pesos 75/100 m.n.). Durante
&l 2016 se utilizd parte de la provisién por gastos de juicio por $570,716.82 (Quinientos setenta mil seteclentos
dieciséis Pesos 82/100 m.m.) para el pago de sentencias condenatorias,

FOVISSSTE, no tiene conocimiento {i) de la existencia de litigios adicionales a los mencionados en el parrafo
anterior que se encuentren en proceso y que se consideren que puedan resultar en fallos negativos para el
FOVISSSTE, y que de acuerdo con las Reglas y practicas contables emitidas por la CNBV deban registrarse
como un pasivo o deban revelarse, ni {il) de otros asuntos que pudieran implicar una responsabitidad directa o
contingente a carge del FOVISSSTE, adicionales a los mencionados en el primer parrafo de esta Seccién,

FOVISSSTE se encuentra invelucrado en juicios y reclamaciones derivados del curso normal de sus operaciones,
que la Administracién espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera y resultados futuros. Al
31 de marzo de 2017 el nimerc de juicios en contra de FOVISSSTE son 77 por un monto de 155,439,250.75
(Ciente cincuenta y cinco millones cuatrocientos treinta y nueve mil doscientos cincuenta Pesos 75/100 m.n.)
los cuales tienen su crigen principalmente en:

a. Juicios Laborales. Demandas interpuestas por ex empleados que demandan a FOVISSSTE la
reinstalacién, pago de indemnizacion constitucional, salarios caidos y otras prestaciones, por los
cuales se tiene una provision de $52,617,895.35 (Cincuenta y dos millones seiscientos diecisiete
mil ochocientos noventa y cinco Pesos 35/100 m.n.).

b. Procedimientos laborales de diferencias en liquidacidon por retiro voluntario, por los cuales se
tiene una provision de $13,235,334.14 (Trece millones dosclentos treinta y cinco mil trescientos
treinta y cuatro Pesos 14/100 m.n.}),

¢. Juicios Civlles y Mercantiles. Procedimientos judiciales en los que FOVISSSTE es demandado
por constructoras, por el pago de obras ejecutadas y cumplimente de contratos; y acreditados por
devolucién de pagos indebidos, reconocimiento de haber liquidado el crédito, por los cuales se
tiene una provision de $89,586,021.26 (Ochenta y nueve millones quinientos ochenta y seis mil
veintiin Pesos 26/100 m.n.).
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FOVISSSTE, no tiene conocimiento: {i} de la existencia de litigios adicionales & los mencionados en los incisos
anteriores que se encuentren en proceso y que se consideren que puedan resultar en fallos negativos para el
FOVISSSTE, y que de acuerdo con las Reglas y practicas contables emitidas por la CNBV deban registrarse
como un pasivo o daban revelarse; ni (ii) de otros asuntos que pudieran implicar una responsabilidad directa o
contingente a cargo del FOVISSSTE, adlcionales a los mencionados en el primer parrafo de esta Seccion.

Administrador Maestro

De conformidad con el registro del area de Asuntos Juridicos de HITQ, S.A.P.L, de C.V., al 30 de junio del
2017, se determind que no existen procedimientos legales pendientes o en tramite de resolucién de caracter
civil, mercantil, laboral, contencioso y/fo arbitral promovidos en faver y/o en contra de HITO, S.A.P.I. de C.V.

HITO, S.A.R.I. de C.V., no tiene conocimiento (i) de litigios en proceso de los que sea parte; (ii) de
litlgios seguidos en su contra; {iii) de alguna obligacién contingente a su cargo.

Fiduciario

No existen procedimientos legales pendientes o en tramite de resclucién de carédcter civil, mercantil,
laboral, contencioso y/o arbitral promovidos en favor y/o en contra de! Fiduciario, en su cardcter de Fiduciario
del Fideicomiso.

El Fiduciario, en su cardcter de Fiduclario del Fideicomiso, no tiene conocimiento (i) de litigios en proceso
de Ios que sea parte; (i) de litigios seguides en su contra; (iii) de alguna obllgacién contingente a su cargo.

IX.5 Estimaciones Futuras, Posibles Escenarios de Pago

El objetivo de los siguientes escenarios de estrés es ejemplificar, de forma exclusivamente ilustrativa, la forma
como podrian irse amortizando los Certificados Bursatiles Fiduciarios ante distintas condiciones de: (1) prepago;
{ii) Cartera Vencida; (iii) salario diario integrado de los Deudores Hipotecarios; {iv) inflacién; e (v} incrementos
al SMGDF que afectan el monto ¥ €l momento en que se reciban los flujos en el Fideicomiso y por tanto 1a
velocidad de amortizacion de los CBF's. En consecuencla y por tratarse de proyecciones, el comportamiento
real puede diferir sustancialmente de los escenarios presentados a continuacién.

La informacién contenida en el presente Suplemento con respecto 2 la amortizacién esperada de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios esta basada en una estimacidn del comportamiento esperado de la
amortizacién de todos los Creéditos Hipotecarios con base en el comportamiento histérico de los pagos
efectuados por los Deudores Hipotecarios tomando en cuenta las condiciones y/o variables macroecondmicas
prevalecientes actualmente y no existe certeza alguna de que dicha proyeccion se materialice.

Pudieren existir distintos factores, no reflejados en estos escenarins, que pueden afectar el monto y el
moemento en que se realice la cobranza , que los potenciales inversionistas deben considerar con el objeto de
determinar los efectos que éstos pueden tener en su inversidn. Los principales riesgos se describen en el
Prospecto vy en este Suplemento, no obstante lo anterior es importante hacer notar que los riesgos e
incertidumbres que se describen en los dichos documentos no son 105 dnicos que pueden afectar a los CBF's, al
Fiduciario Emisor, al Administrador o a los Deudores Hipotecarios. Existen otros riesgos e incertidumbres que se
desconocen o que actualmente se considera que no son significativos vy que podrian tener un efecto adverso
sobre los CBF's ¢ sobre las personas anteriormente descritas. En el supueste de que llegue a materializarse
cualquiera de los riesgos que sé mencionan en el Prospecto y en el presente Suplemento, el pago a los
Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los CBF's podria verse afectado en forma adversa.,

Bajo los términos de los contratos que documentan los Créditos Hipotecarios, los Clientes tienen el derecho a
efectuar, sin restriccién ni pena alguna el prepago de las cantidades adeudadas bajo los mismos.

Por lo anterior, la amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios dependera directamente del
comportamiento de pagos que realicen los Deudores Hipotecarios, asi como las Dependencias y Entidades
respectivas en el futuro.

Si los Deudores Hipotecarios y las Dependencias y Entidades no mantienen un comportamiento de pago similar
al que han tenido en el pasado presentando atrasos en sus pagos, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
amortizaran en forma mas lenta que la descrita en el presente Suplemento. De igual manera, si los Deudores
Hipotecarios incrementan el monte de pages anticipados de principal bajo sus Créditos Hipotecarios, los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios amortizaran en forma mas rapida que la descrita en el presente Suplemento.

Bajo los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estas fluctuaciones en el comportamiento de la
amortizacidon anticipada de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios no dan derecho al page de ninguna
penallzacion en favor de los Tenedores.

Metodologia de proyeccion

Con el fin de simular el comportamiente de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se llevd a cabo la proyeccidn
de la Emision considerando los flujos estimados de los Créaditos Hipotecarios, asi como la cascada de pagos para
la Emision, Para esta proyeccién, se tomaron en cuenta las caracteristicas de la cartera cedida y las variables
macroecondmicas que afectan directamente a los flujos como el salaric minimo y la inflacién.

La proyeccicn llevada a cabo toma en cuenta inicialmente las deducciones salariales a los Deudores
Hipotecarios de la cartera cedida, con base en las caracteristicas de vencimientos y retiros de los Derechos de
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Crédito, Con los flujos de las deducciones a tos Deudores Hipotecarios se calcularon los flujos estimados de la
cartera tomando en cuenta la tasa de interés promedio ponderada de los Créditos Hipotecarios. Una vez
calculada la cobranza total en el Fideicomiso se estimé la cascada de pagos de la Emision, considerando todos
los gastos de la Emisidn y la Garantia de Pago Oportuno,

Proyeccion de Cartera

Los flujos provenientes de los Derechos de Créditos son estimados con base en las deducciones de 30% sobre
los calarios de los Deudores Hipotecarios v el 5% de la aportacion patronal que se hace bimestralmente. La
periodicidad de las deducciones durante cada afio fue estimada con base en Yas caracteristicas de los Deudores
Hipotecarios de la cartera, destacando el caso de los maestros, a los cuales se les astimé deducciones
anticipadas para los periodos vacacionales y la pérdida de las aportaciones patronales al momento de la
jubilacién.

Para estimar los perfodos de las deducciones a los Deudores Hipotecarios se calculd la curva de vencimientos y
la curva de retiro® del portafolio de los Derechos de Crédito del Fideicomiso. Una vez calculadas las deducciones
totales se estimaron los intereses cobrades con base en la tasa de interés promedio ponderada de la cartera de
los Derechos de Crédito y se calculé el diferencial para estimar el page a capital cobrado.

Caracteristicas de la cartera de los Derechos de Crédito utilizadas para la estimacion de los flujos:
Saldo inscluto de la cartera: 3,546,886.15 UMA

Cupbn promedio ponderado: 5.80%

Plazo remanente promedio ponderado; 322 meses

Salarios totales acumulados de los Deudores Hipotecarios: 89,412.37 VSM

Curva de vencimiento contractual de los Derechos de Crédito:

Curva de Vencimientos
100%

80%
60%

40%

0%

0%
0 30 &0 80 120 150 180 210 240 270 300 330

Perlodo

Curva de retiro de los Deudores Hipotecarios:

¥ |3 curva de vencimientos fue calculada mediante la suma de los salaros de los Deudores Hipotecarios con Crédites Hipotecarios antes de su
vencimiento entre 1a suma total de salarios de los Deudores Hipotecarios durante cada periodo. La curva de retiro fue calculada mediante (a suma de
Ios salarios de los Deudores Hipotecarlos antes de su fecha de retiro entre |a suma total de salaries de los Deudores Hipotecarios durante cada
perioda.
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Curva de Retiro
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Proyeccién de la Emision

Con los flujos totales estimados de la cartera se llevd a cabo el cdlculo de la cobranza total del Fideicomiso
derivada de los Derechos de Crédito, asimismo para cada periodo se estimd el monto de gastos de
mantenimiento de la Emisidn y €l pago de intereses con base en €l supuesto de tasa de la simulacion. Respecto
a la amortizacién det saldo de la Emision, se calculd una amortizacién parcial con base en el restante del flujo
de la cartera después de gastos e intereses de la Emislén {esquema fuli-turbo).

Ademds de la amortizacion parcial, se tomaron en cuenta los saldos de la Garantla de Pago Oportunc y se
proyectd el monto garantizado por periodo, esto para estimar la posible amortizacidn proveniente del mento
garantizado para llegar al aforo requerido en cada periodo, en caso de falta del flujo necesario y para una
amortizacidn final, en caso de existir saldo faltante al momento del vencimiento de la Emisidn, Ademas, la
proyeccion de la Garantia de Pago Oportuno también toma en cuenta el posible flujo para cornpletar el pago de
intereses sobre el saldo inlcial de |a Emisidn durante cada pericdo.

Para llevar a cabo el célculo de los flujos futuros de la Emision vy las conversiones de Salario Minimo y Ps. en
cada periodo, se estimd una curva para obtener el valor de la UDI durante la vida de la Emisién con base en un
crecimiento del 4% anual capitalizable del INPC mensual basado en el comportamiento inflacionario del pals
durante los dltimos afios. En la proyeccién de la UDI se consideraron actualizaciones mensuales, mientras que
en el caso del Salario Minimo se realizaron actualizaciones anuales en los meses de enero correspondientes.
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Supuestos generales de la proyeccion:
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i)

i)

v}

vi)

vii)

viii)

ix)

x)

Los pagos, para cada Crédito Hipotecario, estdn basados en los saldos iniclales y corrientes en
VSM, el tipo de amortizacion del crédito, salario diario integrado de los Deudores Hipotecarios v la
tasa de interés de los Créditos Hipotecarios;

Los pagos de cada uno de los Deudores Hipotecarios se componen de la suma de: (a) las
Aportaciones de las Dependencias y Entidades y (b} los de Descuentos sobre Nomina;

El valor de la UDI aumenta su valor de acuerdo a un incremento del INPC de 4% {tres por ciento)
anual;

El salario diario integrado de los Deudores Hipotecarios se mantiene constante en términos de
Salario Minimo; sin tener incrementos anualizados sobre Salario Minimo al salario diario integrado
de tos Deudores Hipotecarios (*SDI”) del 0%" (cero porciento);

Los pagos en relacién a los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran hechos a tiempo en cada Fecha
de Pago;

El Fideicomitente no requiere sustituir ninglin Crédito Hipotecario no Elegible;

Para beneficlo del lector, se presentaran todes los escenarios de proyeccion de la Emisidn bajo un
supuesto de tasa de interés de los CBFs de: 4.26% (cuatro punto veintiséis por clento).

para el cilculo de los diferentes escenarios se proyectaron los Honorarios de Administracién de
0.30% {cero punto treinta por ciento) més IVA, conforme al Contrato de Administracion, y los
presupuestos estimados para los diversos Honorarios por Administracion Maestra y Gastos de
Mantenimiento;

El costo de la garantia parcial por parte de la SHF es de 0.27% (cero punto veintisiete por clento)
{veintisicte puntos base) anuales, pagadercs en pagos mensuales;

Se estima 0% (cero porciento) de recuperacidn para la cartera en mora,

Analisis de Sensibilidad

Con base en la metodologia para la proyeccion se estimaron algunos supuestos para analizar el
comportamiento de fa cartera bajo situaciones de riesgo. Para esto se estimb un escenario base fundamentado
por el historial de las carteras y emisiones de FOVISSSTE en los (ltimos afios, asi como en la situaclon
macroecandmica del pais. Posteriormente, para analizar los fiujos de la Emisién bajo un escenario de estrés se
modificaron los supuestos para estimar mayor afectacion en los flujos de la cartera.

A continuacién se presentan los principales supuestos considerados en cada escenaric:

SUPLEMENTOQ INFORMATIVO | FOVISCB 17U PAGINA 71



Esconario: Base Estrés

Tipo de incumplimiento TCl Anual \ector
TCIM anual 1.05% n.a.
Vector:

Pérdida bruta méaxima 8.55% 20%
Meses de maduracion n.a. 60 meses

TCP2tanual 0.31% 0.27%

Severidad de pérdida 100.00% 100.00%

Meses para recuperagion n.a n.a.

Términos y condiciones del crédito

Aforo Iniclal 14.00% 14.00%
BEsquemz da amortizaclon Full Turbo Full Turbo
% garantizado 23.20% 23.20%
Clean-up calf 10.00% 0.00%
Generales

Desfase limite 8M vs UDI 0.00% 20.00%

Plazo maximo de desfase 1S afos
Credmiento salarial 0.00% 0.00%
Atraso de principales 3 dependentias 6 meses 12 meses

(1 LaTClincorpora ¢l efecto de perder cierto porcentaje de la cobranza sstimada cada afo duranta la vida de la
Emisidn hasta llegar a la pérdida bruta maxima.
{2} Tasa de Prepaga Anul

Escenario Base:

A continuacién se presentan los principales supuestos con los cuales se generd el andlisis del escenaric hase
durante la vida estimada de Ja Emision:

1.

Tasa constante de incumplimiento anual del 1.05% {uno punto cere cinco por ciento), misma que
resulta en un incumplimiento maximo durante la vida de la emision de 8.55% ({ocho punto cincuenta y
Cingo por ciento).

Tasa de prepago anual del 0.31% (cero punto treinta y uno por ciento), mediante el cual se estima un
2.50% (dos punto cincuenta por clento) de prepage total durante la vida de la emision.

Severidad de pérdida del 100% (cincuenta por ciento).

Desfase limite de 0% (cero por ciento) del Salario Minimo respecto a la UDI. Asumido €omo escenario
Base debido a que en los dltimos 5, 10 y 15 afios el Salario Minimo ha tenido incrementos mayores
que la UDI.

6 meses de atraso en la cobranza de las 3 principales dependencias.

En el Escenario Base se asume que el FOVISSSTE ejerce el Clean Up Call en el momento que el salde
insoluto de los CBFs representa el 10% de la Emisidn.

Los resultados de la estimacién futura de la Emisién, bajo los supuestos antes mencionados, son los siguientes:
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Resultados de la Estimacién
Escenario Base

Tasa: 4.26%
Aforo minimo 12.50%
Aforo promedio 28.71%
Crédito Pagado Si
Saldo Inscoluto en Vencimiento 0
% Sobre Saldo Inicial 0.00%

Madurez 11.67 afios
Duracién 5.56 afios
Plazo Promedlo 6.44 afios
TC1 Maxima 8.55%
Garantia;
Utilizacién total de la GPO - UDI o
Cantidad de total de utilizaciones

Para interases ]

Para aforo

Para vencimiento
Monto total utilizado - UDI

Para intereses 0

Para aforo

Para vencimiento 0

En las siguientes gréficas se puede observar el destino, en términos porcentuales, de la cobranza mensual de}
Fideicomiso en el escenario Base, considerando una tasa de interés de los CBFs de 4.26%:
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¥ Fago de Interetes da davda w Fago de Principal

Del mismo modo, a continuacién se presenta el comportamiento del saldo insoluto de los CBFs comparado con
el saldo insoluto de la cartera hipotecaria en el escenario Base (utllizando una tasa de los CBFs de 4, 26%),
expresados en millones de Pesos.
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Saldos Estimados de la Emisisn
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Como se puede observar en la gréfica anterior, la Emislén en el escenario Base tiene una madurez esperada de
aproximadamente 11.67 afios con una duracion de 5.56 afios

A continuacién se presenta la proyeccion mensual del comportamlento de la Emisldn bajo el Escenario Base,
asumiendo una tasa de Interds de 4.26% y que el Fondo eferce ¢l Clean Up Call. Todas las cifras presentadas a
continuacién se encuentran en UDIs, a menos de que se Indique lo contrarlo:

30 TOVIR
2l I
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Proyeccidn de 1a Emision

Cascada de Pagos Escenario Base - Tasa de Interés de 4.26%

Periodo: Flujo cobrade - Ps. Flujo cobrade  Saldo Inicial Intereses Amortizacién Saldo Final  Aforo
21-ago-17 54,518,338 9,448,255 1,213,158,900 4,307,725 5,140,530 1,208,018,380 14.00%
30-sep-17 51,081,739 8,823,791 1,208,018,380 4,289,472 4,534,319 1,203,484,061 13.80%
3il-0ct-17 66,562,781 11,459,198 1,203,484,061 4,273,371 7,185,827 1,196,298,234 13.59%
30-nov-17 63,124,012 10,831,733 1,196,298,234 4,247,856 6,583,877 1,189,714,357 13.42%
31-dic-17 53,488,190 9,147,333 1,189,714,357 4,224,477 4,922,855 1,184,791,501 13.22%
31-ene-18 60,316,897 10,280,371 1,184,791,501 4,206,897 6,073,374 1,178,718,127 14.44%
28-feb-18 79,093,231 13,439,537 1,178,718,127 4,185,432 9,254,106 1,169,464,022 14.28%
31-mar-18 60,178,861 10,191,127 1,169,464,022 4,152,572 6,038,555 1,163,425,467 14.12%
30-abr-i8 78,789,753 13,265,292 1,163,425,467 4,131,130 6,168,162 1,154,257,304 13.94%
31-may-18 60,038,200 10,099,976 1,154,257,304 4,098,575 6,001,401 1,148,255,903 13.78%
30-jun-18 103,152,460 17,296,259 1,148,255,903 4,077,265 13,218,994 1,135,035,910 13.59%
31-jul-18 45,791,595 7,652,293 1,135,036,910 4,030,327 3,621,966 1,131,414,944 13.47%
31-ago-18 66,131,512 11,014,062 1,131,414,944 4,017,466 5,996,596 1,124,418,347 13.23%
30-sep-18 59,825,792 9,931,345 1,124,418,347 3,992,622 5,938,723 1,118,479,624 13.05%
31-oct-18 78,193,215 12,936,653 1,118,479,624 3,971,535 8,965,118 1,109,514,506 12.85%
30-nov-18 71,892,337 11,855,395 1,109,514,506 3,938,701 7,915,694 1,101,598,812 12.69%
31-dic-18 65,121,246 10,702,602 1,101,598,812 3,911,594 6,791,008 1,094,807,804 12.50%
3l-ene-19 62,026,482 10,159,610 1,094,807,804 3,887,480 6,272,130 1,088,535,674 15.67%
28-feb-19 81,281,908 13,272,996 1,088,535,674 3,865,209 9,407,788 1,079,127,886 15.53%
31-mar-19 61,890,665 10,072,412 1,079,127,886 3,831,803 6,240,609 1,072,887,278 15.40%
30-abr-19 80,976,134 13,135,479 1,072,887,278 3,809,644 9,325,835 1,063,561,442 15.24%
31-may-19 61,702,325 9,975,247 1,063,561,442 3,770,529 6,198,717 1,057,362,725 15.10%
30-jun-19 105,877,338 17,061,047 1,057,362,725 3,754,519 13,306,529 1,044,056,197 14.94%
31-jul-19 47,048,959 7,555,574 1,044,056,197 3,707,270 3,848,305 1,040,207,892 14.85%
31-ago-19 67,812,260 10,853,689 1,040,207,892 3,693,605 7,160,084 1,033,047,808 14.63%
30-sep-19 61,285,573 9,777,053 1,033,047,808 3,668,181 6,108,872 1,026,938,935 14.47%
31-oct-19 80,044,692 12,726,691 1,026,938,935 3,646,489 9,080,202 1,017,858,734 14.29%
30-nov-19 73,525,717 11,652,062 1,017,858,734 3,614,247 2,037,815 1,009,820,919 14.16%
31-dic-19 66,664,781 10,529,147 1,009,820,919 3,585,706 6,943,442 1,002,877,477 14.00%
31-ane-~20 63,347,404 4,971,461 1,002,877,477 3,561,051 6,410,410 996,467 067 17.13%
29-feh-20 82,878,052 13,004,612 996,467,067 3,538,288 9,466,323 987,000,743 17.01%
3i-mar-20 62,110,186 9,860,396 987,000,743 3,504,675 6,364,720 980,636,023 16.91%
30-abr-20 82,497,120 12,855,096 980,636,023 3,482,075 9,377,021 971,259,002 16.77%
31-may-20 62,758,774 6,745,433 971,259,002 3,448,779 6,300,654 964,858,348 16.67%
30-jun-20 107,543,685 16,652,152 964,958,348 3,426,406 13,225,745 951,732,603 16.53%
31-jul-20 47,911,830 7,393,694 951,732,603 3,379,444 4,014,250 947,718,353 16.48%
31-age-20 69,056,830 10,620,823 947,718,253 3,365,190 7,255,643 940,462,710 16.28%
30=-sep-20 62,480,713 9,578,080 940,462,710 3,339,426 6,238,654 934,224,057 16.15%
31-pct-20 81,593,407 12,465,618 934,224,057 3,317,274 9,148,544 925,075,512 16.00%
20-nov-20 75,015,632 11,423,470 925,075,512 3,284,789 8,138,681 916,936,831 15.90%
31-die-20 58,140,262 10,341,495 916,936,831 3,255,890 7,085,605 909,851,226 15.78%
3i-ene-21 64,763,397 9,795,856 909,851,226 3,230,730 6,565,126 903,286,101 18.87%
28-feb-21 84,761,246 12,781,602 903,286,101 3,207,418 9,574,183 893,711,917 18.79%
31-mar-21 64,630,688 9,713,147 893,711,917 3,173,422 6,539,725 887,172,192 18.73%
30-abr-21 84,485,571 12,655,645 887,172,192 3,150,201 9,505,444 877,666,748 18.62%
31-may-21 64,486,690 9,627,312 877,666,748 3,116,448 6,510,864 B71,155884 18.56%
30-jun-21 110,409,612 16,429,427 871,155,884 3,093,329 13,336,098 857,819,786 18.45%
31-jul-21 49,239,431 7,302,336 857,819,786 3,045,975 4,256,361 853,563,426 18.46%
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Proyeccion de la Emisién

Cascada de Pagos Escenario Base - Tasa de Interés de 4.26%

Periodo: Flujo cobrado - Ps. Flujo cobrade  Saldo Inicial Intereses Amortizaclén Saldo Final  Aforo
31-ago-21 70,838,322 10,470,087 853,563,426 3,030,861 7,439,225 846,124,200 18.28%
30-sep-21 63,951,445 9,421,345 845,124,200 3,004,446 6,416,899 839,707,301 18.20%
31-o0ct-21 83,326,070 12,234,232 839,707,301 2,981,661 9,252,571 830,454,730 18.08%
30-nov-21 76,548,138 11,202,398 £30,454,730 2,948,806 8,253,592 822,201,138 18.03%
31-dic-21 69,548,100 10,143,664 822,201,138 2,919,499 7.224,165 814,976,973 17.94%
31-ene-22 65,932,439 9,583,894 814,976,973 2,893,847 6,690,046 BO0B,286,927 21.00%
28-feb=-22 86,148,135 12,484,292 808,286,927 2,870,092 9,614,200 798,672,727 20.95%
31-mar-22 65,607,554 9,475,565 798,672,727 2,835,954 6,639,611 792,033,116 20.94%
30-abr-22 85,667,880 12,332,464 792,033,116 2,812,378 9,520,086 782,513,030 20.87%
3i-may-22 65,369,971 Q9,378,715 782,513,030 2,778,573 6,600,142 775,912,888 20.86%
30-jun-22 111,761,609 15,082,263 775,912,888 2,755,137 13,227,125 762,685,762 20.79%
31-jul-22 49,992 471 7,124,977 762,685,762 2,708,170 4,416,807 758,268,955 20.87%
31-ago-22 71,921,420 10,215,752 758,268,955 2,692,487 7,523,266 750,745,6%0 20.73%
30-sep-22 65,094,416 9,215,871 750,745,090 2,005,773 6,550,098 744,195,591 20.6%%
31-o0ct-22 54,915,233 11,981,509 744,195,591 2,642,515 9,338,994 734,856,597 20.62%
30=-nov=-22 78,093,786 10,983,049 734,856,597 2,609,353 8,373,696 726,482,901 20.62%
31-dic-22 71,127,505 9,969,589 726,482,901 I,579,620 7,389,970 719,092,932 20.59%
31-ene-23 67,494 787 9,428,512 719,092,932 7 553,379 6,875,133 712,217,799 23.60%
28-feb-23 88,219,692 12,286,080 712,217,799 2,528,967 6,757,122 702,460,677 23.60%
31-mar-23 67,400,780 6,355,054 702,460,677 2,454,321 6,860,733 695,599,044 23.65%
30-abr-23 87,987,122 12,172,535 695,599,944 2,469,959 9,702,875 685,897,369 23.64%
31-may-23 67,293,080 9,278,239 685,897,369 2,435,507 6,842,732 679,054,637 23.70%
30=jun-23 114,803,784 15,777,272 679,054,637 2,411,210 13,366,062 665,688,575 23.69%
31-jul-23 51,474,490 7,050,193 665,688,575 2,363,749 4,686,444 661,002,131 23.86%
31-ago-23 73,921,781 10,090,545 661,002,131 2,347,108 7,743,436 653,258,695 23.77%
30-sep-23 66,862,551 8,097,157 653,258,695 2,319,613 6,777,544 646,481,151 23.80%
31-o0ct-23 87,121,855 11,813,623 646,481,151 2,295 547 9,518,076 636,963,075 23.79%
30-nov-23 80,065,436 10,821,354 636,963,075 2,261,750 8,559,604 628,403,471 23.87%
31-dic-23 72,980,859 9,830,571 628,403,471 2,231,356 7,509,215 620,804,255 23.92%
31-ene-24 69,007,518 9,264,019 €20,804,255 2,204,372 7,059,646 613,744,609 25.87%
29-feb-24 89,975,787 12,040,833 613,744,609 2,179,305 9,861,528 603,883,081 26.93%
J1-mar-24 68,670,798 $,158,750 603,883,081 2,144,288 7,014,462 596,863,618 27.08%
30-abr-24 89,462,009 11,892,778 596,868,618 2,119,381 9,773,397 587,095,221 27.14%
31-may-24 68,277,861 Q9,046,026 587,095,221 2,084,677 6,961,349 580,133,872 27.29%
30-jun-24 115,860,155 15,300,041 580,133,872 2,059,959 13,240,082 566,893,790 27.36%
31-jul-24 52,020,377 6,846,446 566,893,790 2,012,945 4,833,501 562,060,289 27.65%
31-ago-24 74,638,387 6,790,102 562,060,289 1,995,782 7,794,319 554,265 970 27.62%
30-sep-24 67,531,749 3,829,041 554,265,570 1,968,106 65,860,934 547,405,035 27.731%
31-o0ct-24 87,947,609 11,459,424 547,403,030 1,943,744 9,515,680 537,839,356 27.81%
30-nov-24 80,831,110 10,497,789 537,889,356 1,909,955 8,587,839 529,301,522 28.00%
31-dic-24 73,722,019 9,542,228 529,301,522 1,879,461 7,662,766 521,638,756 28.15%
31-ane-25 69,766,633 5,999,814 521,638,756 1,852,252 7,147,562 514,491,194 31.03%
28-feb-25 90,967,089 11,698,907 514,491,194 1.826,872 9,872,039 504,019,160 31.19%
31-mar-25 69,522,369 8,910,843 S04,619,160 1,791,819 7,116,024 497,500,135 31.45%%
30-abr-25 20,450,418 11,555,410 497,500,135 1,766,540 9,788,870 487,711,266 21.61%
31-may-25 £9,144,303 2,803,683 487,711,266 1,731,781 7,071,902 480,635,364 31.89%
20-jun-25 116,853,974 14,829,689 480,639,364 1,706,670 13,123,019 467,516,345 32.07%
31-jul-25 52,447,308 6,633,535 467,516,345 1,660,073 4,973,462 462,542,883 32.52%
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Proyecclén de la Emisién

Caseada de Pagos Escenario Base - Tasa de Interés de 4.26%

Periodo: Flujo cobrado - Ps. Flujo cobrade  Saldo Inicial Intereses Amertizacion Saldo Final  Aforo
31-ago-25 75,253,202 9,485,932 462,542,883 1,642,413 7,843,520 454,699,363 32.58%
30-sep-25 &7,842, 559 8,523,890 454,699,363 1,614,562 5,909,328 447,790,035 32.82%
31-oct-25 £8,297,123 11,056,442 447,790,035 1,590,028 9,466,414 438,323,620 33.01%
30-nov-25 840,594,007 10,096,381 438,323,620 1,556,414 8,539,967 429,783,652 33.34%
31-dic-25 73,944,418 9,197,886 429,783,653 1,526,090 7,671,796 422,111,857 33.64%
31-ene-26 69,571,954 8,624,821 422,111,857 1,498,849 7,125,572 414,085 885 36.44%
28-feb-256 90,683,010 11,207,713 414,985,885 1,473,546 9,734,167 405,251,718 36.72%
31-mar-26 69,149,765 8,517,556 405,251,716 1,438,981 7,078,575 398,173,143 37.15%
30-abr-26 90,049,857 11,055,747 398,173,143 1,413,846 9,641,900 383,531,243 37.44%
3i-may-26 68,855,103 8,425,084 388,531,243 1,379,610 ?,045,45’4 381,485,769 37.89%
30-jun-26 115,878,609 14,132,505 381,485,769 1,354,592 12,778,003 368,707,766 38.21%
31-jul-26 52,218,065 6,347,061 368,707,766 1,305,220 5,037,841 363,660,925 38.90%
31-ago-26 74,915,272 9,075,185 363,669,925 1,291,321 7,783,854 355,886,071 39.08%
30-sep-26 67,910,998 8,199,848 355,886,071 1,263,692 6,936,156 348,949,016 39.48%
31-oct-26 88,408,109 10,638,760 348,949,916 1,239,063 9,399,697 339,550,218 35.84%
30-nov-26 81,376,445 9,760,638 339,550,218 1,205,686 8,554,952 330,995,267 40.3%%
31-dic-26 74,521,477 8,908,286 330,995,267 1,175,309 7,732,977 323,262,289 40.89%
31l-ene-27 70,371,561 8,383,843 323,262,289 1,147,851 7,235,993 316,026,296 43.61%
28-feb-27 91,666,984 10,887,648 316,026,296 1,122,157 G,765492 306,260,805 44.09%
3i-mar-27 70,110,536 8,299,228 306,260,805 1,087,481 7,211,747 299,049,058 44.77%
30-abr-27 91,202,253 10,760,700 299,049,058 1,061,873 9,698,826 289,350,232 45.27%
31-may=-27 69,638,104 8,188,703 289,350,232 1,027,434 7,161,269 282,188,963 46.00%
30-jun-27 116,940,960 13,706,147 282,188,963 1,002,006 12,704,141 269,484,822 46.54%
31-jul-27 52,445,163 6,126,147 269,484,822 956,896 5,169,251 264,315,571 47.560%
31-ago-27 75,187,487 8,753,078 264,315,571 938,541 7,814,537 256,501,033 47.97%
30-sap-27 67,728,645 7,859,016 256,501,033 910,792 6,948,223 249,552,810 48.65%
31-0ct-27 88,014,537 10,178,492 249,552,810 286,120 9,292,271 240,260,436 49.25%
30-nov=-27 80,599,004 9,290,503 240,260,439 833,125 8,437,279 231,823,060 50.13%
31-dic-27 73,728,598 8,469,910 231,823,060 823,165 7,646,745 224,176,315 50.95%
3l-ene-28 68,994,997 7,899,392 224,176,315 796,013 7,103,379 217,072,936 53.58%
29-feb-28 20,548,849 10,220,307 217,072,936 770,790 9,449,517 207,623,419 54.32%
31-mar-28 68,341,916 7,773,638 207,623,419 737,236 7,036,402 200,587,018 S55.37%
30-abr-28 88,605,766 10,045,688 200,587,018 712,251 9,233,437 191,253,581 56.17%
31-may-28 67,678,777 7,647,218 191,253,581 679,110 6,068,108 184,285,472 57.28%
30-jun-28 112,967,554 12,722,874 184,285472 654,367 12,068,507 172,216,965 58.14%
31-jul-28 50,972,724 5,721,404 172,216,965 611,514 5,109,890 167,107,075 59.74%
31-ago-28 72,771,139 8,140,614 167,107,075 593,369 7,547,245 159,559,830 60.3%%
30-sap-28 65,723,226 7,328,202 159,559,830 566,570 6,761,631 152,798,199 61.456%
31-oct-28 84,082,582 9,443,690 152,798,199 542,561 8,901,129 143,897,070 62.44%
30-nov-28 77,873,106 8,625,422 143,897,070 510,855 2,114,467 135,782,603 63.80%
31-dic-28 71,253,471 7,865,595 135,782,603 482,141 7,383,454 128,399,149 65.10%
31l-ene-29 66,862,722 7,356,020 128,399,149 455,924 6,400,096 121,459,054 67.63%
28-feb-29 86,558,823 9,493,915 121,499,054 431,423 9,062,492 112,436,561 68.81%
3i-mar-29 66,267,023 7,243,771 112,436,561 399,243 6,844,527 0 7043%
Escenario Estres:
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A continuacion se presentan los principales supuestos con los cuales se generd el analisis del escenario estrés
durante la vida estimada de la Emision:

1. Vector de cormportamiento de moresidad a un porcentaje méaximo de pérdida bruta de la vida de la
emisidén del 20% raspecto al saldo insoluta inicial de la cartera al momento del crédito, se aplicard de
manera lineal durante 60 meses hasta llegar a la a la pérdida bruta méxima indicada.

2. Tasa de prepago anual del 0.27% {cero punto veintisiete por ciento), mediante el cual se estima un
2.00% (dos por ciento) de prepago total durante la vida de la emisidn.

Severidad de pérdida del 100% (cien ciento),
4, Desfase limite de 20% (quince por ciento)} del $alario Minimo respecto a la UDL.
15 afios de plazo maximo del desfase limite del Salario Minimo respecto a ta UDL.
6. 12 meses de atraso de las principales 3 dependencias.

7. El Escenario Estrés asume que el Fondo no ejerce el Clean Up Call, por lo que se amortiza la totalidad
de la Emision con los recursos generados por los Créditos Hipotecarios.

Los resultados de la estimacion futura de la Emisidén, bajo los supuestos antes mencionados, son los siguientes:

Resultados de la Estimacién
Escenario Estrés

Tasa: 4.26%
Aforo minimo -2.15%
Aforo promedio 6.57%
Crédito Pagado Si
Saldo Insoluto en Vencimiento 0
% Sobre Saldo Inicial 0.00%

Madurez 16.50 afios
Duracidn 6.96 afios
Plazo Promedio 8.46 afios
TCI Maxima 20.00%
Garantia:
Utilizacidn total de la GPO - UDI 100,476,487
Cantidad de total de utilizaciones

Para intereses 0

Para aforo 17

Para vencimiento 0
Monto total utilizade - UDI

Para intereses 0

Para aforo 100,476,487

Para vencimiento 0

En las siguientes gréficas se puede cbservar el destino, en términos porcentuales, de la cobranza mensual del
Fideicomiso en &l Escenario Estrés, considerando una tasa de interés de los CBFs de 4.26%:
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Del mismo modo, a continuacién se presenta el comportamiento del saldo insoluto de los CBFs comparado con
el saldo insoluto de la cartera hipotecaria en el escenario Estrés (con una tasa de interés de los CBFs de
4.26%), expresados en millones de Pesos:

Saldos Estimados de la Emkion
10,000.0
9,000.0
8,000.0
7,000.0
5,000.0
5,000.0
4,000.0
3,400.0
2,000.0
1,000.0

.0
207 2018 img 20 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2027 2028 229 2020 031 2032 2033

——S5aldo Insolyta OB s (MXMNEmm) ——Saldo de la Cantera Hipetecaria {MHENimm}

Como se pudo observar en el gréfico anterior, la Emisién bajo el escenario Estrés tiene una madurez estimada
de aproximadamente 16.50 afios con una duracién de 6.96 afios y de 6.28 afios si se utilizara el Clean Up Call.

A continuacion se presenta la proyeccidén mensual del comportamiento de la Emisién bajo el Escenario Estrés,
asumiendo una tasa de interés de 4.26% y que el Fondo no ejerce e Clean Up Call. Todas las cifras
presentadas a continuacion se encuentran en UDIs, a menos de que se indique lo contrario:
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Proyaccion de la Emision

Cascada de Pagos Facenario Estrés - Tasa de Interés de 4,26%

Periodo: Fiujo cobrade - Ps. Flujo eobrads  Saldo Inicial Intereses Amortizacién Saldo Final  Aforo
31-ago-17 54,106,284 9,376,844 1,213,158,909 4,307,725 5,062,119 1,208,089,790 14.00%
30-sep-17 50,548,246 8,731,636 1,208,089,790 4,289,725 4,441,911 1,203,647,880 13.59%
31-gct-17 65,767,805 11,322,354 1,203,647,880 4,273,953 7,048,401 1,196,599,479 13.16%
30-nov-17 62,194,591 10,672,249 1,196,599,479 4,248,925 6,423,324 1,190,176,155 12.76%
31-dic-17 52,510,036 8,980,053 1,190,176,155 4,226,117 4,753,936 1,185,422,220 12.33%
31-ene=-18 50,251,866 8,564,894 1,185,422,220 4,205,237 4,355,658 1,181,066,562 12.76%
28-fab-18 65,642,173 11,153,931 1,181,066,562 4,153,771 6,960,160 1,174,106,402 12.34%
31-mar-138 49,857,007 8,443,149 1,174,106,402 4,169,056 4,274,093 1,169,832,309 11.91%
30-abr-18 €5,010,998 10,973,512 1,169,832,309 4,153,880 6,819,632 1,163,012,677 11.46%
31-may-18 49,458,581 8,320,198 1,163,012,677 4,129,664 4,190,534 1,158,822,143 11.01%
30-jun-18 88,198,562 14,788,830 1,158,822,143 4,114,784 10,674,055 1,148,148,088 10.54%
31-jul-18 43,652,741 7,294,867 1,148,148,088 4,076,832 3,217,084 1,144,930,103 10.11%
31-ago-18 63,132,081 10,514,513 1,144,920,103 4,065,456 6,449,057 1,138,481,046 9.59%
30-sep-18 56,917,218 9,448,509 1,138,481,046 4,042,556 5,405,953 1,133,075,093 9.11%
31-0ct-18 74,300,741 12,292,664 1,133,075,093 4,023,361 8,269,303 1,124,805,790 8.61%
30-nov-18 68,091,132 11,228,558 1,124,805,790 3,993,998 7,234,560 1,117,571,230 B8.13%
31-dic-18 61,412,934 10,093,145 1,117,571,230 3,968,309 6,124,836 1,111,446,395 7.62%
2l-ena-19 57,600,545 9,434 665 1,111,446,395 1,946,561 5,488,104 1,105,958,290 9.58%
28-feh-19 75,429,468 12,317,317 1,105,058,290 3,927,074 8,390,244 1,097,568,047 9.11%
31-mar-19 57,136,355 9,298,670 1,007,568,047 2,897,281 5,401,389 1,002,166,657 8.62%
30-abr-19 74,698,748 12,117,198 1,092,166,657 3,878,102 8,239,096 1,083,927,561 8.10%
31-may-19 56,622,096 9,153,940 1,083,927,561 3,348,846 5,305,094 1,078,622,467 7.59%
30-jun-19 97,260,154 15,672,477 1,078,622,467 3,830,009 11,642,468 1,066,779,999 7.05%
31-jul-19 42,633,024 6,846,712 1,060,779,999 3,787,958 3,058,754 1,063,721,245 6.53%
21-ago-19 61,720,363 9,878,651 1.063,721,245 3,777,097 6,101,554 1,057,619,692 5.93%
30-sep-19 55,560,212 8,863,671 1,057,619,692 3,755,431 5,108,239 1,052,511,452 5.36%
21-0ct-19 72,513,581 11,529,283 1,052,511,452 3,737,293 7,791,990 1,044,719,962 4.77%
30-nov-19 66,361,864 10,516,763 1,044,719,462 3,709,625 6,807,128 1,037,912,324 4,19%
31-dic-19 59,841,893 5,451,529 1,037,012,324 3,685,454 5,766,075 1,022,146,248 3.58%
31-ene-20 56,052,508 8,823,178 1,032,146,248 3,664,979 E,158,19% 1,026,988,050 5.62%
29-feb-20 73,323,835 11,505,435 1,026,988,050 3,646,663 7,858,771 1,019,129,279 5.05%
31-mar-20 55,483,618 B,676,726 1,019,129,279 32,618,758 5,057,968 1,014,071,311 4.45%
30-abr-20 72,516,386 11,303,366 1,014,071,311 3,600,798 7,702,568 1,006,368,743 3.84%
31-may-20 54,813,354 8,515,136 1,006,368,743 3,573,448 4,941,688 1,001,427,055 3.21%
30-jun-20 94,146,833 14,577,772 1,001,427,055 3,555,901 11,021,872 990,405,183 2.56%
31-jul-20 41,164,506 6,352,455 990,405,183 3,516,704 2,835,691 967,569,492 1S%1%
31-ago-20 59,793,713 9,196,180 987,569,492 3,506,695 5,689,485 981,880,007 1.19%
30-sep-20 53,855,892 8,255,925 981,880,007 3,486,492 4,769,432 77,110,574 0.50%
31-oct-20 70,319,096 10,743,332 977,110,574 3,469,557 7,273,776 969,836,799 -0.21%
30-nov=20 64,380,793 9,803,984 969,836,799 3,443,729 8,936,683 960,897,916 -0.93%
31-dic-20 58,102,356 8,818,064 960,897,916 3,411,988 13,334,686 947,063,229 -141%
31-ene-21 54,523,049 8,246,941 947,563,229 3,364,639 4,882,302 942,680,927 1.57%
28-fab-21 71,397,381 10,766,393 942,680,927 3,347,303 7,419,090 935,261,837 0.B8%
31-mar-21 54,032,486 8,120,376 935,261,837 3,320,959 4,799,417 930,462,420 0.16%
30-abr-21 70,656,671 10,584,124 930,462,420 2,303,917 7,280,207 923,182,214 -0.58%
31-may-21 53,530,965 7,091,716 923,182,214 3,278,066 12,207,048 910,885,165 -1.35%
30-jun-21 91,993,470 13,689,026 910,885,165 3,234,401 11,525,752 899,359,413 -1.28%
31-jul-21 40,085,281 5,944,752 899,359,413 3,193,475 17,289,361 882,070,052 -196%
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Proyeccibn de la Emisién
Caseads de Pagos Escenario Estrés - Tasa de Interés de 4.26%

Pariodo: Flujo cobrado - Ps. Flujo cobrade  Saldo Imicial Intereses Amortizacién Saldo Final  Aforo
3l-ago-21 58,350,035 8,624,286 882,070,052 3,132,084 ©,872,928 872,197,124 -1.13%
30-sep-21 52,432,730 7,724,405 872,197,124 3,097,027 12,149,207 860,047,918 -1.41%
31-o0ct-21 66,337,341 10,033,533 860,047,918 3,053,887 11,336,303 848,711,615 -1.34%
20-nov-21 62,512,661 9,148,383 848,711,615 3,013,633 13,548,967 835,162,647 -1.62%
31-dic-21 56,434,145 8,230,980 835,162,647 2,965,523 12,749,536 822,413,111 -1.55%
3l-ene-22 52,841,775 7,681,044 822,413,111 2,520,252 4,760,792 817,652,319 1.50%
28-feb-22 69,066,165 10,008,831 817,652,319 2,903,347 7,105,484 810,546,834 0.75%
31-mar-22 52,184,944 7,536,965 810,546,834 2,878,117 4,658,848 805,887,986 -0.05%
30-abr-22 68,151,904 9,810,422 805,887,986 2,861,574 6,949,348 798,938,638 -0.86%
Jl-may-22 51,599,017 7,402,979 798,938,635 2,830,898 13,438,093 785,500,546 -1.71%
30-jun-22 88,543,420 12,661,988 785,500,546 2,789,182 11,020,111 774,480,435 -1.42%
31-jul-22 38,581,952 5,498,738 774,480,435 2,750,051 16,333,149 758,147,286 -2.15%
31-ago-22 56,544,550 8,031,614 758,147,286 2,692,055 9,487,851 748,659,435 -1.27%
30-sep-22 51,159,075 7,242,948 748,659,435 2,658,365 7,288,067 741,371,368 -0.98%
31l-oct-22 67,019,232 9,456,389 741,371,368 2,632,485 6,823,903 734,547,465 -0.90%
30-nov-22 61,621,487 8,666,398 734,547,465 2,608,256 8,478,169 726,069,296 -1.17%
31-dic-22 56,000,276 7,649,281 726,069,296 2,578,151 8,014,680 718,054,616 -1.12%
31-ene-213 52,735,094 7,366,694 718,054,616 2,549,692 4,817,002 712,237,614 2.01%
2B-feb-23 62,241,950 9,643,116 713,237,614 2,532,588 7,110,528 706,127,086 1.80%
21-mar-23 52,726,147 7,318,253 706,127,086 2,507,340 4,810,913 701,316,173 1.56%
30-abr-23 69,125,121 9,563,081 701,316,173 2,490,257 7,072,824 ©94,243,349 1.33%
21i-may-23 52,704,913 7,266,851 694,243,349 2,465,142 4,801,709 689,441,640 1.08%
30-jun-23 90,544,816 12,443 407 689,441,640 2,448,092 Q9,095,314 679,446,326 0.84%
31-jul-23 39,759,356 5,445,632 679,446,326 2,412,601 3,033,031 676,412,295 0.59%
31-3go-23 58,079,214 7,927,987 676,413,295 2,401,831 £,526,156 670,887,138 0.28%
30-s5ep-23 52,496,079 7,142,490 670,887,139 2,382,208 4,760,281 666,126,858 0.03%
31-0ct-23 68,674,594 9,312,195 666,126,858 2,365,305 6,946,890 659,179,968 -0.24%
30-nov-23 63,093,114 8,527,437 639,179,968 2,340,638 6,186,798 652,993,169 -0.50%
31-dic-23 57,367,123 7,727,390 652,993,169 2,318,670 5,408,720 647,584,449 -0.77%
31-ene-24 5$3,857,439 7,230,174 647,584,449 2,299,464 4,930,709 642,653,740 2.04%
29-feb-24 70,536,582 9,439,420 642,653,740 2,281,956 7,157,463 635,496,276 1.82%
31-mar-24 53,649,930 7,155,390 635,496,276 2,256,541 4,898,848 630,597,428 1.59%
30-abr-24 70,197,170 9,331,776 630,597,428 2,239,146 7,002,629 623,504,799 1.35%
31-may-24 53,395,881 7,074,336 623,504,799 2,213,962 4,860,374 618,644,424 1.11%
30-jun-24 91,257,762 12,051,144 618,644,424 2,156,703 9,854,441 608,789,983 0.87%
31-jul-24 40,096,240 5,277,101 608,789,983 2,161,712 3,115,389 605,674,594 0.62%
31-ago-24 58,541,604 7,678,733 605,674,594 2,150,650 5,528,084 600,145,511 0.21%
30-sep-24 52,923,708 €,919,158 600,146,511 2,131,020 4,788,178 595,358,333 0.06%
31-o0ct-24 69,204,763 9,017,263 595,358,333 2,114,018 6,903,245 588,455,088 -0.21%
30-nov-24 63,578,449 8,257,132 588,455,088 2,089,506 6,167,626 582,287,462 -0.47%
31-dic-24 57,828,730 7,485,076 582,287,462 2,067,006 5,417,470 576,869,991 -0.75%
31-ene=-25 54,384,281 7,015,509 576,869,991 2,048,369 4,967,140 571,902,852 2.15%
28-feh-25 71,248,229 9,162,944 571,902,852 2,030,732 7,132,213 564,770,639 1.94%
31-mar-25 54,243,200 6,952,476 564,770,639 2,005,406 4,947,070 559,823,569 1.71%
30-abr-25 70,885,918 9,055,965 559,823,569 1,987,840 7,068,125 552,755,444 1.48%
31-may-25 53,994,063 6,874,704 552,755,444 1,962,742 4,911,952 547,843,483 1.24%
30-jun-25 91,925,877 11,666,118 547,843,483 1,945,301 9,720,817 538,122,666 1.00%
31-jul-25 40,338,422 5,102,003 538,122,666 1,510,784 3,191,219 534,931,447 0.76%
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Proyecclén de la Emision
Cascada de Pagos Escerario Estrés - Tasa de Interés de 4.26%

Peripdo: Flujo cobrado - Ps. Flujo cobrado  Saldo Iniclal Intereses Amortizacion Salde Final ~ Aforo
31-ago-25 58,924,514 7,427,644 534,931,447 1,899,452 5,628,191 529,403,256 0.45%%
30-sep-25 53,067,104 6,667,460 526 403,256 1,879,823 4,787,646 524615609 0.20%
31-oct-25 69,357,832 8,684,891 524,615,600 1,862,823 6,822,068 517,793,542 -0.07%
30-nov-25 63,505,544 7,926,127 517,793,547 1,838,599 6,087,529 511,706,013 -0.33%
31-dic-25 57,877,497 7,199,335 511,706,013 1,816,983 5,382,252 506,323,661 -0.60%
31-ane-26 54,141,544 6,711,916 506,323,661 1,797,871 4,914,045 501,409,616 2.34%
28-fab-26 70,922,062 8,765,414 501,409,616 1,780,422 6,984,992 494,424,624 2.14%
31-mar-26 53,851,362 6,633,168 494 424,624 1,755,619 4,877,549 489,547,076 1.92%
30-abr-26 70,455,200 2,650,047 480 547,076 1,738,300 6,911,747 482,635,329 1.69%
IL-may-26 53,660,238 6,565,846 482,635,329 1,713,758 4,852,088 477,783,240 1.46%
30-jun-26 91,008,965 11,099,485 477,783,240 1,696,529 9,402,056 468,380,284 1.23%
31-jul-26 40,046,202 4,867,581 468,380,284 1,663,140 3,204,441 465,175,843 0.99%
J1-ago-26 58,534,312 7,090,807 465,175,843 1,651,762 5,439,045 459,736,798 0.68%
30-sep=-26 53,003,030 6,399,800 459,736,798 1,632,445 4,767,351 454,969,447 0.43%
J1-o0ct-26 69,303,223 8,339,737 454,969,447 1,615,521 6,724,216 448,245,231 0.17%
30-nov-26 63,749,814 7,646,425 448,245,231 1,591,644 6,054,780 442,190,450 -0.09%
31-dic-26 58,182,272 6,956,296 442 190,450 1,570,145 5,386,151 436,804,209 -0.36%
31l-ene-~27 54,675,518 6,513,867 436,804,299 1,551,019 4,962,847 431,841,452 2.65%
28-feb-27 71,588,389 §,502,835 431,841,452 1,533,397 6,969,438 424,872,014 2.45%
31-mar-17 54,505,602 6,452,017 424,872,014 1,508,650 4,943,368 419,928,646 2.24%
30-abr-27 71,243,563 8,405,829 419,928,646 1,491,097 6,914,733 413,013,913 2.02%
31-may-27 54,166,264 6,369,379 413,013,913 1,466,544 4,902,835 408,111,078 1.80%
30-jun-27 91,595,120 10,747,191 408,111,078 1,449,134 9,298,056 398,813,022 1.58%
31-jul-27 440,106,640 4,684,878 308,813,022 1,416,115 3,268,750 395,544,263 1.35%
31-ago-27 58,617,887 6,824,100 395,544,263 1,404,512 5,419,588 300,124,675 1.04%
30-sep-27 52,729,504 6,118,563 390,124,675 1,385,268 4,733,296 385,391,37% 0.80%
31-oct-27 68,835,673 7,960,541 385,391,379 1,368,461 6,592,080 378,799,29% 0.55%
30-nov=-27 62,980,897 7,259,696 378,799,299 1,345,053 5,914,642 372,884,656 0.30%
31-dic-27 27,405,538 6,594,770 372,884,650 1,324,051 5,270,718 367,613,938 0.04%
31-ane-28 53,475,331 6,122,510 367,613,938 1,305,336 4,817,175 362,796,763 3.09%
29-feb-28 €9,770,848 7,963,022 362,796,763 1,288,231 6,674,791 356,121,972 290%
31-mar-28 52,986,147 6,026,977 355,121,972 1,264,530 4,762,447 351,359,525 2.70%
30-abr-28 69,048,039 7,828,329 351,359,525 1,247,619 6,580,710 344,778,816 2.50%
31-may-28 52,486,842 5,930,638 344,773,816 1,224,252 4,706,386 340,072,430 2.29%
30-jun-28 88,373,471 9,952,987 340,072,430 1,207,541 8,745,446 331,326,584 2.08%
31-jul-28 38,807,981 4,355,979 331,326,984 1,176,487 3,179,492 328,147,492 1.88%
31-ago-28 56,556,483 6,226,746 328,147,492 1,165,197 5,161,549 322,985,543 1.56%
30-sep-28 50,998,076 5,686,334 322,985,943 1,146,869 4,539,464 318,446,478 1.33%
31-o0ct-28 66,261,616 7,363,322 318,446,478 1,130,750 6,232,572 312,213,906 1.09%
30-nov-28 60,653,853 6,718,166 312,213,906 1,108,620 5,609,547 306,604,360 0.86%
31-dic-28 55,272,660 6,101,491 206,004,360 1,088,701 5,012,7%¢ 301,591,570 0.061%
31-ene-29 51,671,313 5,684,710 301,591,570 1,070,301 4,613,809 296,977,762 3.72%
28-feb~29 67,287,514 7,380,206 296,977,762 1,054,519 6,325,687 290,652,074 3.56%
21-mar-29 51,218,944 5,508,838 290,652,074 1,032,057 4,566,780 286,085,294 3.39%
30-abr-29 66,550,294 7,250,908 286,085,294 1,015,841 6,235,157 279,850,137 3.21%
31-may-29 50,601,710 £,494 728 279,850,137 993,701 4,501,027 275,240,110 3.03%
30-jun-29 84,540,462 9,150,108 275,349,110 977,719 8,172,380 267,176,721 2.83%
31-jul-29 36,788,726 3,968,347 267,176,721 948,700 3,019,647 264,157,074 2.66%
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Proyeccién de la Emisién
Cascada de Pagos Escenario Estrés - Tasa de Interéds de 4.26%

Periodo: Flujo cobrado - Ps. Flujo cobrade  Saldo Inicial Iniereses Amortizacién Salde Final  Aforo
21-ago-29 53,946,352 5,799,495 264,157,074 937,978 4,861,517 259,295,557 2.35%
30-sep-29 48,612,807 5,209,060 259,295,557 920,715 4,288,344 255,007,213 2.15%
31-0¢t-29 63,097,608 5,738,369 255,007,213 905,488 5,832,881 249,174,332 1.92%
30-nov-29 57,741,521 6,146,257 249,174,332 884,777 5,261,481 243,912,852 1.72%
31-dic-29 52,653,264 5,585,743 243,912,852 866,094 4,719,645 239,193,202 1.49%
31-ene-30 49,195,344 5,201,375 239,193,202 849,335 4,352,040 234,841,162 4.64%
28-feb-30 64,035,719 6,749,730 234,841,162 833,852 5,915,848 228,925,314 4.51%
31-mar-30 48,777,597 5,124,102 228,925,314 812,876 4,311,226 224,514,088 4.38%
30-abr-30 63,453,341 6,644,042 224,614,088 797,567 5,846,475 218,767,613 4.23%
31-may-30 48,419,546 5,052,797 218,767,613 776,807 4,275,990 214,491,624 4.09%
30-jun-30 81,212,226 8,447,206 214,491,624 761,624 7,685,582 206,806,042 3.94%
31-jul-30 35,537,219 3,683,004 206,806,042 734,334 2,949,571 203,856,471 3.83%
31-ago-30¢ 52,337,105 5,407,143 203,856,471 723,860 4,683,283 199,173,188 3.5I%
30-sep-30 47,395,801 4,880,660 199,173,188 707,231 4,173,430 194,999,75¢ 3.36%
31-0c¢t-20 01,787,871 6,341,255 194,999,759 692,412 5,642,843 189,350,916 3.18%
30-nov-30 56,776,590 5,807,936 1B9,350,916 672,354 5,135,582 184,215,333 3.02%
31-dic-30 51,960,365 5,297,341 184,215,333 654,118 4,643,223 179,572,110 2.85%
31-ane-31 48,875,254 4,966,015 179,572,110 637,631 4,328,384 175,243,726 6.06%
28-feb-31 63,747,141 6,457,358 175,243,726 622,261 5,835,097 169,408,629 5.99%
21-mar-31 48,782,844 4,024,847 169,408,629 601,542 4,323,326 165,085,303 5.95%
30-abr-31 63,642,218 6,404,029 165,085,303 586,190 5,817 838 159,267,465 5.87%
31-may-31 48,748,475 4,888,800 159,267,465 565,532 4,323.267 154,944,197 5.84%
30-jun-31 80,898,672 8,086,548 154,944,197 550,181 7,536,367 147,407,830 5.76%
31-jul-31 35,394,648 3,526,084 147,407,830 523,421 2,002,663 144,405,167 5.80%
31l-ago-31 52,199,987 5,182,731 144,405,167 512,759 4,669,972 139,735,195 5.52%
30-sep-31 47,324,931 4,683,373 139,735,195 496,176 4,187,197 125,547,998 5.47%
31-o0ct-31 61,728,299 6,088,164 135,547,998 481,308 5,606,856 129,941,143 5.39%
30-nov-31 56,804,264 5,584,233 129,941,143 461,399 5,122,834 124,818,309 5.38%
3i-dig-31 52,091,195 5,103,642 124,818,309 443,209 4,660,433 120,157,876 5.34%
31-ene-32 48,594,267 4,784,035 120,157,876 426,661 4,357,374 115.800,502 8.63%
29-feb-32 63,892,708 £,219,110 115,800,502 411,188 5,807,822 109,992,580 8.73%
31-mar-32 48,932,504 4,746,873 109,992,580 390,565 4,356,308 105,636,272 8.92%
30-abr-32 63,775,944 6,166,626 105,636,272 375,057 5,791,530 99,844,743 9.05%
31-may-32 48,838,133 4,700,337 99,844,743 354,532 4,351,805 95,492,937 9.30%
30-jun-32 80,474,365 7,729,690 95,492,937 339,080 7,390,611 88,102,327 947%
31-jul-32 35,269 789 3,376,297 88,102,327 312,837 3,063,460 85,038,866 2.97%
31-ago-32 52,068,619 4,967,605 86,038,866 301,959 4,665,646 B0,373,220 9.84%
30-sep-32 47,208,465 4,489,226 80,373,220 285,392 4,203,834 76,169,386 10.14%
31-o0ct-32 61,529,226 5,831,312 76,169,386 270,465 5,560,847 70,608,539 10.42%
30-nov-32 56,676,748 5,353,901 70,608,539 250,719 5,103,181 65,505,357 10.95%
31-dic-32 52,054,024 4,900,641 65,505,357 232,599 4,668,043 60,837,314 11.49%
31-ene=33 49,126,065 4,609,394 60,837,314 216,023 4,393,371 56,443,944 15.43%
28-feb-33 64,018,417 5,988,416 56,443,944 200,423 5,787,993 50,655,951 16.27%
31-mar-33 49,135,927 4,580,780 50,655,951 179,871 4,404,909 46,255,041 17.61%
30-abr-33 64,009,912 5,947,960 46,255,041 164,244 5,783,716 40,471,325 18.80%
I1-may-33 49,143,399 4,551,130 40,471,325 143,707 4,407,423 36,063,902 20.75%
30-jun-33 80,617,998 7,441,605 26,063,502 128,057 7,313,548 28,750,353 22.55%
35-jul-33 35,478,548 3,263,876 28,750,353 102,088 3,161,789 25,588,565 26.61%
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Proyeccién de 1a Emision
Cascada de Pagos Escenario Estrés - Tasa de Interés de 4.26%

Perioda: Flujo cobrado - Ps. Flujo ¢cobrado  Saldo Inicial Intereses Amartizacidn Salde Final  Aforo
31-ago-33 52,219,584 4,787,784 25,588,565 90,861 4,696,923 20,891,642 28.35%
30-sep-33 47,366,721 4,328,675 20,891,642 74,183 4,254,492 16,637,149 32.52%
31-oct-33 61,692,294 5,618,829 16,637,149 9,076 5,559,753 11,077,386 237.58%
30-nov-33 56,851,993 5,161,087 11,077,396 32,234 5,121,752 5,955,643 47.41%
31-dic-33 52,268,117 4,728,959 5,955,643 21,147 4,707,812 1,247,832 62.59%
31-ane-34 49,278,258 4,443,419 1,247,832 4,431 1,247,832 0 85.29%

Debido al esquema de amortizacién Full Turbo, todo el flujo disponible después de gastos de administracion del
fidefcomiso y de pago de intereses, serd destinado a amortizar anticipadamente la Emisidn. El o los tenedores
de la Constancia estardn totalmente subordinados al page total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

A continuacion se presenta un breve resumen de los resultadoes para cada uno de los escenarios analizados:

Escenario : Base!" Estrés
Afaro promedio 28.71% 657T%
Prepago Maximo 2.50% 2.00%
Madurez 11.67 aios 16.50 aflos
Duracidn 5.56 ahos 6.96 afos
Plazo Promedic 6.44 afios B8.46 affos
{1 ConClean Up Gall
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IX.6 El Fideicomitente

La informacion correspondiente a esta Seccién del Suplemento se Incorpora por referencia al Prospecto del
Programa autorizado medlante oficio nimero 153/10573/2017 de fecha 2 de agosto de 2017, en la Seccidn
“I1l.4 EI Fideicomitente™,

IX.7 Deudores Relevantes

Ningln acreditado representa mas del 20% (veinte por clento) del Saldo Insoluto de los Créditos Hipotecarios
en la Fecha de Corte. De igual forma, ninguna Dependencia o Entidad retenedora tiene una participacién
significante, siende el Gobiemo del Distrito Federal la dependencia que tiene una mayor participacion como
empleadora de Trabajadores acreditados, con &l 5.67% (cinco punto sesenta y siete por ciento) del saldo total
de los Créditos Hipotecarios en la Fecha de Corte,

IX.8 Administradores u Operadores
El Administradoer

El pasado & de diciembre de 2015, Fitch Ratings asigné la calificacién como administrador primario de activos
financieros de crédito al FOVISSSTE en ‘AAFCZ +(mex)’ con perspectiva estable.

Del mismo medo, ¢l pasado 1 de septiembre de 2016, Standard and Poor’s confirmé la clasificacién de
PROMEDIO de FOVISSSTE como administrador de créditos residenciales, con perspectiva estable. En su
reporte, Standard and Poor‘s considera una subcalificacion para capacidad gerencial y estructura organizacional
de PROMEDIO y una subclasificacidn de administracién de cartera SUPERIOR al PROMEDIO.

Algunas de las fortalezas de FOVISSSTE como Administrador que incorporan dichas calificaciones, son las
siguientes:

Capacidad gerencial y estructura otganizacional

Sistema de pagos basado en deduccicnes de nomina

Gestidn ordenada y eficiente de cartera hipotecaria

Automatizacién de procesos que permiten tener control de las diferentes etapas de gestion
Servicio al cliente y capacidad de manejo de documentes adecuada

Soporte explicito det ISSSTE y en Ultima instancia Gobierno Federal

Desde junio de 2009, FOVISSSTE ha participado en: (i) 22 (veintidds) bursatilizaciones de cartera al amparo de
los Programas de Colocacion de certificados bursétiles fiduciarios con clave de pizarra TFOVIS y TFOVICB, por
un monto conjunto aproximado de $111,946 millones de Pesos; (ii) 2 {dos) colocaciones adicionales bajo el
esquema de BONHITOS a través del programa de “MacrocredHitos”, con clave de pizarra FOVIHIT 09U y su
reapertura por un monto aproximado de $5,516 millones de Pesos; y (i) la colocacién de la Emisién
Internacional con clave de pizarra TFOVIE 12U de $5,501 millones de Pesos.

Desde entonces, se han amortlzado cinco bursatilizaclones en su totalidad, sin ningdn contratiempo. A
continuacidn se presenta una tabla con las principales caracteristicas de las bursatilizaciones que, al segundo
trimestre de 2016, se han liquidado en tiempo vy forma:

Emlsiones de deuda totalmente ameortizadas del FOVISSSTE
Millones de Pesos

Mo. de Fecha de Fecha de Manto Fecha de
Clave de pizarra fideicomiso emisién _vencimiento emitide _liquidacion
TFOVIS 09 U 257680 26-jun-09 27-abr-39 3,500 27-may-14
TFOVIS 09-2U 260495 11-sep-0%  27-ene-39 4,000 28-jul-14
TFOVIS 09-3U 261777 11-dic-09 27-jun-39 5,005 27-jun-16
TFOVIS 10-U 262862  26-mar-10 27-5ep-39 4,500  27-may-16
TFOVIS 10-30 301396 310-sep-10 27-mar-40 4,500 27-jun-17
FOVIHIT 99-U 00681 13-ngv-09 0l-dic-42 3,024  (02-may-16
FOVIHIT 09-U (REAPERTURA) 00681 10-feb-10 01-dic-42 2,492  02-may-16
Total 27,021

A la fecha, todos los valores de las 19 emisiones vigentes de TFOVIS y TFOVICB, y de la emisién TFOVIE 12U a
que zlude el pérrafo anterior} respaldados por cartera de crédito originada por FOVISSSTE, se encuentran al
corriente de todos sus pagos v no prasentan incumplimiento alguno.

El Administrador Maestro

Como parte de la transaccién descrita en el presente Suplemento, se contempla la participacién de HITQ,
5.A.P.I, de C.V. como Administrador Maestro, misma que se documenta a través del Contrato de Administracion
Maestra suscrito entre el Fiduciario e HITO, S.A.P.I. de C.V.

HITO, S.A.P.1. de C.V. serd el Administrador Maestro del 100% (cien por ciento} de los Derechos de Crédito
objeto de la presente Emisién,
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a. Concepto del Administrador Maestro

El Administrador Maestro es la institucién responsable de llevar a cabo la supervisidn, revisidn y verificacion de
toda la informacion generada por el Administrador relacionada con la administracion y cobranza de los Créditos
Hipotecarios; asi como para desarrollar y poner a disposicion de los Tenedores una herramienia que les provea
de informacidén relacionada con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios {ver incisos a. y b. de esta
Seccion).

Para tener acceso a la informacion a ser proporcionada en la pagina de Internet del Administrador Maestre en
términos del Contrato de Administracion Maestra, los usuarios deberdn registrarse con el Administrador Maestro
para obtener nombre de usuario y clave de acceso. La asignacidén del nombre de usuario y clave de acceso es
por correo electrdnico y ésta se realizard directamente a través del Administrador Maestro, La pagina de

La informacién proporcionada sobre los créditos hipotecarios en la pagina de Internet del Administrador
Maestro, se divulgard a solicitud del usuario por medio del correo electrénico, a efecto de obtener estadisticas
sobre el empleo de la herramienta. Cualgquier Tenedor, sea esta persona fisica o moral, puede solicitar su
nombre de usuario y clave de acceso. Es importante aclarar que la CNBV no revisd ni autorizd ka informacién
contenida en la pagina de Internet del Administrador Maestro.

Reportes e Informacion Disponible

El Administrader Maestro tiene a disposicidon de sus clientes y usuarios relacionados Informacion sobre las
carteras administradas en la siguiente pagina de Internet:

http://www. hito.com.mx/cenco

Los repartes del Administrador y del Administrador Maestro, serén elaborados de conformidad con el Contrato
de Administracién y el Contrato de Administracion Maestra, respectivamente, y en todo caso su distribucidn
deberd cumplir con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y demds normatividad aplicable, Sin
embargo, es importante aclarar que la CNBV no revisard ni autorizard los reportes publicados por el
Administrador Maestre en su pagina de Internet.

Funciones del Administrador Maestro

El Administrador Maestro como parte de sus actividades de Administrador Maestro realiza una revision y
verificacion de toda la informacion generada por FOVISSSTE en su calidad de Administrador en retacion con la
administracién y cobranza de los Derechos de Crédito, y a su vez, es responsable de desarrollar y poner a
disposicién de los Tenedores una herramienta que les provea de inforrmacién relacionada con el comportamiento
de lgs Derechos de Crédito que respaldan cada transaccidn (ver “Seccidn IX.3 "Obligaciones y Facultades del
Administrador Maestro®.

Antecedentes de HITO, S.A.P.1. de C.V. (en lo sucesivo "HITO")

El “Acuerde para la prosperidad”, firmade entre México v Estados Unidos en 2001, dio origen a HiTe. Entre sus
miltiptes puntos, el Acuerdo establecid log vinculos para impulsar en México el desarrollo del mercado de
vivienda. Bajo esta premisa, Sociedad Hipotecaria Federal, Soros Fund Management, Netherlands Development
Finance Company, entre otras instituciones financleras mexicanas y europeas, sentaron las bases para que HiTo
iniciara operaciones.

Con €l fin de llevar a cabo sus funciones, HiTg realizo una alianza estratégica con el Depdsito Central de Valores
de Dinamarca, el cual aportaba el conocimiento y la tecnologia de financiamiento hipotecario que respaldaban
el modelo HiTo.

El principal objetivo de HiTo es impulsar el desarrcllo del financiamiento al sector hipotecario mexicano y para
dar cumplimiento provee al mercado de financiamiento hipotecario, mayormente, servicios de:
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Actividad Objetive o

Maximizar el . . _ER W
5 valor Desarrollar opciones de financiamiento alternas que generen
Sconomico valor y contribuyan a optimizar el rendimiento y consumo de

 Estructuracion/ recursos.
pu;sat_l[lzadén !
- I . Formalizacién Contribuir a la rdpida formalizacidn de la transaccién y a la
continuidad de la operacidn del negocic hipotecario.
analisis de diagndstico € incremento de rentabilidad.
. | Financiera Disefio de productosfinancieros.
| Maximizar retornos en carteras de bajo desempeo.

| Consultoria =_ Re-estructuracién de deuda.

g Auditor(a de procesos.
— QOperativa Due Diligence de portafolios hipotecarios.
Auditorfas aperativas y de expedientes.
Re-disefic de procesos financiaros hipotecarios.

Administrar Jos activos del portafolio hipotecario mediante un

; _ Generar valor
o conémico eficiente control operativo, con el proposito de asegurar el
Administracion mayor retorno al duefio de la cartera,
. Maestra
i ARSI -l 2 Resguardoy Salvaguardar los intereses del duefio de la cartera procurando
transparendia el maximo nivel de seguridad, transparencia y estandarizacion.

En diciembre de 2007, HiTo llevd a cabo su primera colocacidn en €l mercado vy a partir de esa fecha ha
realizado 42 colocaciones, por un monto superior a los 15,000 millones de pesos y supervisando el
comportamiento de un ndmero mayor a 100,000 {cien mil) Créditos Hipotecarios, entre las cuales destaca su
participacién como Estructurador y Adminlstrador Maestre en:

BONHITO F5539 . BONHITO F1039 . FOVIHIT 09U
: INFOHIT 09U . FOVIHIT D9U . HITOTAL 10U
{reapertura)
y Unicamente como administrador maestro en:
. CEDEVITOT12-2U . CEDEVIS 13-U
CEDEVITOT13-U - TFOVIS 13-U

+  TFOVICSB 16U

Experiencia de HiTo como Administrador Maestro

Respaldado en su experiencia como estructurador y en el seguimiento de las carteras que garantizan las
emisionas, asi como en la selidez de su infraestructura tecnoldgica, HiTo ha desarrollade una importante
participacian en los servicios de administracién maestra de carteras hipotecarias alcanzandc a julio de 2016 un
maonte de 106,901 millones de pesos bajo su administracién,

Distribuciénde I_portafoli o administrado ﬁor HiTo

Infonavit Fovissate Bancade Banca Fibras Otros Tetal
Desarrolle rAdltiple

La diversidad de clientes y carteras, muestra gue 2l mercado y los principales participantes del sector ‘
hipotecario, reconocen la labor de HiTo. Muestros clientes originaron de 2010 o 2015, el 90% de fas
hipotecas del mercado hipotecario mexicano.
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Entre los créditos administrados se encuentran productos en pesos, UDLs, VSMe, con amortlzacian creciente,
decreciente, fija, etc. Los servicios se proveen para transacciones publicas (bursatiles) y privadas {(no
bursatiles), las cuales pueden estar fideicomitidas o en balance, estas Gltimas coparticipadas o propias, entre
otras.

Como Administrador Maestro, HiTo ha desarrollade capacidades para incrementar la bransparencia, la
certidumbre, la estabilidad y en general reduci los riesgos operativos en la administracidn de carteras
hipotecarias generando seguridad y valor a los inversionistas, entre ias acciones que realiza como
Administrador Maestro, se encuentran:

Recibir y conciliar los reportes de cartera y de saldos y movimientos de los activos administrados.

Recibir y validar los layouts de infarmacidn que el Administrador elabora.

Validar la administracién del colateral.

Revisar que exista consistencia entre los reportes elaborados por el Administrador y las reglas de registro

de la cartera establecidas por el Administrador.

Supervisar ta contratacién, mantenimiento y ejercicio de los sequros.

Validar los honorarios y/fo comisiones del Administrador,

Revisar la informacion contenida en los estados financieros del Administrador y/o el Fideicomiso al que

pertenezca la cartera.

v Supervisar que, en caso de ser necesario, el Administrador actie de acuerdo a las politicas de bienes
adjudicados.

¥ Validar que los depdsitos realizados en el Fideicomiso cuadren con los reportes de cobranza emitides por el

Administrador Primario

AN NN

LN

Calificacion y Certificaciones de HiTo como Administrador Maestro

HiTo cuenta en su calidad de Administrador de Activos Financieros de Crédito con Ia calificacion AAFCZ{mex)+
perspectiva estable por Fitch Ratings, aumentada el pasado mes de junio de 2016 desde AAFC2(mex)
perspectiva positiva. La modificacion en la calificacion obedece al consolidarse las mejoras en sus procesos de
calidad, documentacién detallada de cada uno de sus procesos, acompanadas de la plataforma tecnoldgica
robusta y en constante actualizacién con la gue se apoya, condicion financiera sana, robustez en programa de
capacitacién y plantilla tanto directiva como gerencial experimentada. Ademas, su escala de negocio
incrementd en el sector privado al ofrecer productos y servicios de valor agregado al de un Administrador
Maestro.

Certificacion de la norma IS0 900¥ 2008

HiTo mantiene la certificacion de la norma ISO 9001 2008, la auditoria fue realizada en septiembre de 2015 la
cual tuvo un resultado positivo ya que no presento observaciones 0 recomendaciones a sus procesos, esta
certificacién la tuvo por primera vez en el (litimo trimestre de 2014. Los procesos calificados son:

. Estructuracion - Administracién Maestra +  Administracion Primaria

. 2 I 4
bsi. AN
Certificate of Registration |

QUALITY MANAGEMENT SYSTEM - 150 90012008
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S5AE 16 TIPO If

En marzo 2016, Hito recibid un dictamen por PWC sin satvedades bajo el SSAE 16 (Statement on Standards for
Attestation Engagements) Tipo II, un estdndar de normas de auditoria aprobado por la U.S. Securities and
Exchange Commission atestande la efectividad en sus controles cubriendo aspectos operativos y de seguridad
en sistemas tecnoldgicos,

Fitch considera positivo este dictamen ya que refleja el esfuerzo que Hité ha realizado por mantener cada uno
de sus procesos alineados a los manuales y con los estandares de calidad que esta certificacion reguiere.

L LOVISSTE
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b. EI Custodio.

ADEA presta servicios de custodia al FOVISSSTE desde el 2009, fecha en que le fue adjudicado el
contrato para el servicio de andlisis, verificaciéon, embalaje de expedientes de crédito, Integracion de
testimonios, cesién de derechos a los expedientes de crédito, asi como la digitalizacién guarda y custodia.

ADEA es una empresa mexicana, conformada por [os siguientes socios:

Adefh ADMINISTRADORA DE ARCHIVOS S.A. Uruguay
VAT INMOBILIARIA S.A. de C.V, Mexlcana
GRUPO CORPORATIVO AMODHER S.A. DE C.V. Mexicana

Entre otros, los servicios que ofrece ADEA son los siguientes:

*  Sarvicio de Guarda y Custodia.
+ Trasvase y Referenciacién.

*  Servicio de Consulita.

+  Serviclo de Consuitoria.

s Servicio de Destruccidn.

s« Seyviclo de Gestidn de Legajos y/o Expedientes.
°  Servicio de  Archivistas.

s Servicio de Digitalizacion.

e Productos Kodak,

s Consuftoria.

*  Software Imagenes.

»  Soluciones Workflow.

+ Cofd.

ADEA cuenta con una cartera de diversos clientes tanto en Argentina, Espafia como en México.

Principales Mercados:

. Banca

o Seguros

. Petroleras / Extractivas.
. Afores / Sofoles
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o Servicios

. Salud

Certificaclones Internacionales.

Principales certificaciones de organismos internacionales por su rama, mérito y por sus procesos:

« SELLO BAIRES {de recanocimiento de calidad)

Otorgado por Ministerio de Asuntos Agrarios y Produccién, Certificade de Conformidad de Producto por
la Asociacién de Normalizacion y Certificacion (ANCE) Nro. de prueba-SMC-5-019/03. Constancia de
Calificacién de Proveedor por el Laboratorio de Pruebas de Equipos y Materiales LAPEM.

« INTL, BVQI - BUREAU VERITAS:

Certificacién de las Normas IS0 9001-2000, Certificando nuestros procesos de: Disefio y adecuacion de

soluciones tecnoldgicas para la gestidbn documental, Consultaria Documental, Guarda y Custodia,

Gestldn Integral de Documentacién, Digitallzacién de Imdgenes, Logistica y Distribucion de
Documentos, Guarda, Custodia y Gestidon de
Medios Magnéticos (Cintoteca).

Instituto
Nacional
de Tecnologia

INTI industrial

al

pDEA MEXic,
CERTI
- [ rpaalt )

EMPRESA
ESR SOCIALMENTE
RESPONSABLE
\___/

Principales certificaciones de organismos nacionales por su rama, méritc y por sus procesos

¢+  Grupo Técnico de Evaluacion de Proveedores e Inspeccidén de Bienes “Petrdleos Mexicanos” Certificado
de Proveedor Confiable.

+ Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normalizacién y Certificacidén (ANCE) No.
de Prueba-AC-04/02.

+ Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacion de Normalizacién y Certificacion (ANCE)
cumpliendo con la Norma NOM-063-5CF1-2001.

s Certificado de Confarmidad de Producto y Servicio por la Asoclaciéon de Normalizacién y Certificacién
{ANCE) No. de Prueba C/03:012-1P: SMC-5-026/03,

+ Certificado de Registro Nacional de Conductores Eléctricos S.A. de CV.
» Sistema de Calidad conforme [SO 9002-9004

« Certificado de Confermidad de Producto por la Asociacién de Normalizacién y Certificacidn (ANCE) No,
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G ECERE 51pLEMENTO INFORMATIVO | FOVISCB 171 PAGINA 90



NOM-063-SCFI-2001.

« Underwriters Laboratories INC,, UL Registered Firm Certificate of Registration 150 900172000, BS EN
150 9001; 2000 ANSI/ASQ Q9001:2000,

+ Certificado de Conformidad de Producto, Asociacion de Normalizacién y Certificacion (ANCE) No. €/03-
013-IP: SMC-5-029/03, NOM-063-SCFI-2001.

+ Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normalizacidn y Certificacion (ANCE)} No.
C/03:11-IP: SMC-5-027/03,

« Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacion de Normalizacién y Certificacién (ANCE)} No
.NOM-063-SCFI-2001.

.  Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normalizacién y Certificacién {ANCE) No.
SMC-5-016/02.

Archivos e Instalaciones

Ubicacidén

NOmero de archivoes a nivel Nacional: UNO (1) y se ha comprado el terreno lindero a la actual Planta,
con el fin de la construccién de una nueva nave (bodega) de caracteristicas similares a la actual.

Dotmicilio: Lote 3 de la subdivision de la segunda fraccion del predio de labor denominado “Botdo Nuevo”
ubicado en la carretera Toluca - Naucalpdn Km.52.8 Manzana 435, Lote 4 en San Mateo, Otzacatipan,
Toluca, Estade de Méxice.

Inmueble: Propio edificado sobre un terreno de 10,000 m2, que cuenta al frente con oficinas (PB,
primero y segundo piso} ¥ una nave (bodega) con seis niveles.

Capacidad

Superficie Total: 6,630 rn2

Capacidad Yolumétrica Total: 120,000 m3

Capacidad actual: Superficie ocupada 43.20 % - Superficie disponible: 56.80 %
Capacidad actual: porcentajes similares a respuesta anterior.

Capacidad actual con base en cajas tamaiie carta: 250,000 cajas.
Capacidad actual con base an cajas tamaiio ficha: 207,000 cajas.

Infraestructura

Infraestructura de recoleccién; 12 personas con 6 unidades propias y totalmente equipadas.
Infraestructura de colacacién: 60 personas con 40 PC.

Infraestructura de localizacién: 20 personas con 10 terminales de radiofrecuancia.

Infraestructura de entrega: 12 personas con § terminales de radicfrecuencia y 6 impresoras de codigos
de barra de transferencia térmica.

Medidas de seguridad

Fuera de las instalaciones: se encuentra un dispositivo con 2 domos, que cada ung tieng una camara en
back-up, mas okra cdmara que barre el frente de la Planta y 2 camaras mas, que una enfoca hacia la
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entrada vy salida del personal, en tanto que la otra enfoca la entrada y salida de los automdviles.

Respecto al personal de vigilancia hay 5 quardias exteriores y eventualmente pueden solicitarse 2 retenes,

Dentro de las instalaciones: Hay un dispositivo de 2 camaras por pasille central de la nave, lo cual
arroja teniendo en cuenta que son 6 niveles, 12 cdmaras. Asimismo, hay dispositivos de camaras en Ia
recepcion, en el nivel de operaciones, en la sala de servidores y en la filmoteca, lo cual segiin el namero
en cada uno de estos sectores hacen un total de 10 cadmaras mas.

IX.9 Reportes

Conforme a lo establecldo en los Documnentos de la Operacién, Respecto de cada Periodo de Cobranza

y cada Perlodo de Intereses las partes emitirdn un Reporte de Cobranza, Reporte de Saldos y Reporte de
Distribuciones de conformidad con los siguientes términos:

a)

b)

<)

d)

Reporte de Cobranza: El Administrador, o el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del
Administrador, deberd publicar yfo entregar el Reporte de Cobranza al Fiduciario con copia para al
Representante Comiun, €l Administrador Maestro en su caso, €l Auditor Externo, al Garante , , alo a
los Tenedores de la Constancia en caso de ser distintos del Fideicomitente y las Agencias Calificadoras,
a mas tardar el 40 (cuarto) Dia Habil previo a la Fecha de Determinacién correspondiente.

Reporte de Saldos: El Fiduciario deberd entregar e! Reporte de Saldos al Representante Corndn, al
Administrador y al Administrador Maestro, con copia para el Auditor Externo, al Garante, al o a los
Tenedores de la Constancia en caso de ser distinto del Fideicomitente y las Agenclas Calificadoras, a
més tardar el 2° (segundo) Dia Habil previo a la Fecha de Determinacién correspondiente, adjuntando
cada una de las facturas de los Gastos de Mantenimiento correspondientes a dicho Periodo de
Intereses, a fin de que el Representante Comdn prepare €l Reporte de Distribuciones respectivo,

Reporte de Distribuciones; El Representante Comun deberd entregar el Reporte de Distribuciones al
Fiduciario con copla pata el Administrador, el Administrador Maestra, el Auditor Externo, al Garante, al
o a los Tenedores de la Constancia en caso de ser distintos del Fideicomitente v las Agencias
Calificadoras en la Fecha de Determinacién correspondiente, a fin de que el Fiducdiario, con base en
dicho reporte, realice las Distribuciones en Ia Fecha de Pago correspondiente.

En caso de existir inconsistencias entre el Reporte de Cobranza y el Reporte de Saldos en relacidn con
el monto de la Cobranza de un Periodo de Cobranza, el Representante Comin utilizard el monto
previsto en el Reporte de Saldos para la elaboracion del Reporte de Distribuciones.

En caso que €l Administrador no publique y/¢ entregue el Reporte de Cobranza en la fecha y hora
sefaladas anteriormente, el Representante Comin elaborard el Reporte de Distribuciones con base en
el dltimo Reporte de Cobranza recibido; en el entendido que cualquier ajuste y/o monto de pago
pendiente serd reflejado en el Reporte de Distribuciones del Periodo de Cobranza inmediato siguiente y
cubierto, en su caso, en la Fecha de Pago correspondiente al mismo.

En caso de no recibir el Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacion, el Fiduciario llevard a
cabo las Distribuciones del Periodo de Intereses correspondiente destinando los recursos depositados
en la Cuenta del Fideicomiso con base en el Gltimo Reporte de Distribuciones recibido.

Reporte del Auditor: El reporte gque el Auditor Externc deberd entregar periddicamente al Fiduclario, al
Representante Comin, al Administrador, al Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras,
Dicho reporte deberd versar sobre: (i) la revisién de 1os estados financieros anuales del Fideicomiso, y
(i} al menos una auditoria anual de los Derechos de Crédito. El Representante Comdn podra solicitar
que dicha auditoria se haga con una mayor frecuencia, siempre y cuando fundamente debidamente su
solicitud.

En términos de los Documentos de la Operacién, los reportes mencionados en los incisos a) a d),
inmediatos anteriores, serdn enviados por escrito por correo cettificado o servicio de mensajeria con acuse
de recibo a las direcciones seialadas en los propios Documentos de la Operacién. Lo anterior en el
entendido que podran enviarse por medios electrdnicos, siempre que éstos sean confirmados por dichos
medios.

e)

Por su parte, el Administrador Maestro deberd proporcionar mensualmente, a los Tenedores, al
Representante Comin, al Fiduciario, al Auditor, al Garante y a las Agencias Calificadoras:

(i) infarmacién sobre cada Crédito Hipotecario respecto a: (1) la fecha de originacion y el
plazo remanente; (2) la relacion del monte del Crédito Hipotecario respecto al valor del
Inmueble en la fecha de originacién y a la fecha del reporte; (3) tasa de interés aplicable;
(4) saldo remanente; (5) morosidad actual e histérica de los Créditos Hipotecarios; (6)
reportes sobre el desempefic actual e histdrico de los Créditos Hipotecarios; (7)
informacién relacionada con la amortizaciéon parcial o total de Créditos Hipotecarios; (8)
informacién sobre el nimero de Derechos de Crédito Vencidos y aguellos que se
encuentren en cobranza judicial o extrajudicial, (9) ingresc mensual o salario bésico del
acraditade identificando si algtin Crédito Hipotecario se encuentra en Periodo de Prorroga
asi como si el acreditado continla prestando servicios dentro del sector piblico v (10)
notificar cualguier inconsistencia en la informacion reportada por el Administrador; y
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(ii) reportes con las tablas de frecuencla respecto a los Derechos de Crédito que incluya: (1)
distribucion geografica; (2) distribucién por Dependencia ¢ Entidad; (3) edad de la
cartera que conforman los Créditos Hipotecarios (por afio y mes de originacion); {(4)
saldo insoluto de principal (5) maduracidn esperada de la cartera hipotecaria; (8) la tasa
de interés; (7) relacién del monto del Derecho de Crédito respecto al valor del Inmueble
en la fecha de originacion y a la fecha del reporte; y (8) la relacidn que existe respecto a
los niveles de deuda en relacion con Ingresos de la cartera hipotecaria.

El Administrador Maestro publicard en su pagina de Internet hitp://www.hito.com.mx/cenco, dentrg de
los (i) 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes, después de haber sido recibida la informacién por parte del
Administrador con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion y validada por el Administrador Maestro, , la
informacion'a que hace referencia los puntos d, y k. y a los 3 (tres) Dias Habiles slguientes, la infarmacion a
que hace referencia el punto j. de la Seccién 3.3 del Contrato de Administracion Maesrea, asi como la
informacién a ser proporcionada por el Administrador Maestro en términos de dicho Contrato; y (ify 10 (diez)
Dias Hébiles de cada mes por lo que se refiere a la informacidn referida en €l Anexo "B" (con base en la
informacién de la cartera al cierre de dos meses anteriores), en el entendido de que al menos con 5 (cinco)
Dias Habiles anteriores a dicho plazo, el Administrador Maestro debe haber recibido la informacion
correspondiente por parte del Fiduciario Emisor asi como par el Administrador, y validada por el propio
Administrader Maestro. Para tener acceso a dicha informacién, los usuarios deberdn registrarse con el
Administrador Maestro para obtener nombre de usuario y clave de acceso.}

La asignacion del nombre de usuario y clave de acceso es por correo electrénico directamente por el
Administrador Maestro. Cualquier persona o entidad puede solicitar su nombre de usuario y clave de acceso. El
Fiduciario y el Representante Comin se obligan a registrarse con el Administrador Maestro, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la celebracion de este Contrato, El Flduciario Emisor a su vez, se obliga a
gesticnar el registro correspondiente de las Agencias Calificadoras.

El Administrador Maestro entregard directamente Ios usuarios y clave de acceso para los usuarios de sus
sistemas y entregard un reporte al Fiduciario cuando éste lo solicite, respecto a quienes han solicitade su
acceso a los sistemas.

IX.10 Otros terceros obligados con el Fideicomisc o los Tenedores

La presente Emisién no cuenta con avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de
cobertura, apoyos crediticios, entre otros, ademas de los descritos en el presente Suplemento y en el
Prospecto.

Cuenta con Garantia de Pago Oportuno (GPQ), emitida por Sociedad Hipotecaria Federal y hasta por el 23.2%
del saldo insoluto ajustado de la emisién.
El funcionamiento de la garantfa, es a partir de ko siguiente:

Unicamente el Fiduciario Emisor podrd ejercer la Garantfa en beneficio de los Tenedores cuando se los recursos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para:

1. Pago de intereses ordinarios

2. Cubrir amortizacicnes anticipadas voluntarias v el Aforo sea negative, en cuyo casc se
utilizara el Monto Disponible de la GPQ para conseguir Aforo “0”

3. Cubrir pagos de Saldo Insoluto Exigible al vencimiento

[RESTO DE LA PAGINA INTEMCIONALMENTE EN BLANCO]

O LOVISSSTE |
o EYISTE o )pL EMENTO INFORMATIVO | FOVISCB 17U PAGINA 93



X. ADMINISTRACION

X.1 Auditores Externos

FOVISSSTE prepara sus estados financieros de conformidad con las "Disposiciones de Caracter General en
Materia de Contabilidad, aplicables al Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de Jog Trabajadores del Estado
en su caracter de Administrador del Fondo de la Vivienda, emitidas por la CNBY.

Ejercicios Fiscales 2014, 2015 y 2016,

KPMG Cérdenas Dosal, 5.C. ("KPMG™), es la firma de auditores externos independientes contratada por
FOVISSSTE para llevar a cabo la auditoria v dictamen de sus estados financieros al cierre de los ejercicios
fiscales por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, Es importante destacar que los
dictamenes expedidos por KPMG respecto de dichos ejercicios se emiti6 sin salvedades.

Los dictdmenes expedidos por KPMG respecto de los estados financieros de FOVISSSTE, asl como los estados
financieros en cuestidn, se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo conforme se establece
a continuacién.

Los siguientes documentos se encuentran especificamente incorporados por referencia al presente Suplemento
Informativo:

i) Informacién financiera auditada de FOVISSSTE por €l ejercicic al 31 de diciembre de 2014 la cual fue
entregada a la CNBY y a la BMV el 17 de abril de 2015, se encuentra disponible en:

hitp://www.qob.mx/fovissste/documentos/estados-financieros-anyales-48963

www.bmy.corm.mx
www.gob.mx/cnbv

ii) Informacidn financiera auditada de FOVISSSTE al 31 de diciembre de 2015 la cual fue entregada a la
CNBV v a la BMV el 29 de febrers de 2016 y 20 de abril de 2016, respectivamente, se encuentra
disponible en:

http://www.gob.mx/favissste/documentos/estados-financieros-anuales-48963

www,bmy.com.mx
www.gob.mx/cnby

iily Informacion financiera auditada de FOVISSSTE al 31 de diciembre de 2016 la cual fue entregada a la
CNBV v a la BMV el 28 de febrero de 2017 y 27 de febrero de 2017, respectivamente, se encuentra
disponible en:

http://www.qob.mx/fovissste/documentos/estados-financieros-anuales-48963

www, bmy.com.mx

www.gob.mx/cnby

iv) Informacion financiera interna de FOVISSSTE al 30 de junio de 2017 la cual fue entregada a la CNBV v
a la BMV el 25 de julio de 2017, se encuentra disponible en:

http://www.gob.mx/fovissste/documentos/estados-financieros-trimestrales-fovissste

www, bmvy.com.mx

www.gob.mx/cnby

Auditor de Cartera

HITQ, fue contratado como Auditor de Cartera. El reporte de su revision sé adjunta el presente Suplemento
Informativo como Amnexo V" XIL.17.

X.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interas.
FOVISSSTE

Los funcionarios de FOVISSSTE se encuentran sujetos a la Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores
Pablicos, la observacién de esta ley los obliga a evitar conflicto de intereses an cualquier operacion dentro de su
servicio,

p R AT
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Fiduciario
Debido a la reciente fecha de constitucidn del Fideicomiso, el Fiduciario Emisor, en su cardcter de Fiduclario
del Fideicomiso, no ha celebrado crédito relevante en los Gitimos 3 (tres) ejercicios y hasta la fecha del

presente Suplemento, con el fiduciario y/o el fideicomitente, y/o derechos o valores fideicomitidos, y/o
deudores relevantes y/o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los vakores.

Administrador Maestro

HITO, no ha celebrade crédito relevante en los Gltimos 3 (tres) ejercicios y hasta la fecha del presente
Suplemento, con el fiduciario y/o €l fideicomitente, y/o derechos o valores fideicomitidos, y/o deudores
relevantes y/o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores.

Intermediatios Colocadores

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas, mantienen relaciones de negocios con €l Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibird por los servicios prestades como Intermediarios Colocadores, por la colocacidn
de los Certificados Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés
alguno con el Emisor respecto de los servicios que ha convenido en prestar, para la colocacion de 10s
Certificados Bursétiles.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
praparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso, asi cemo la
Informaclén flnanciera del Fideicomitente contenida en el presente Suplemente Informativo, la cual, a nuestro
leal saber v entender, refleja razonablemente su situaclén. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de Informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informative o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

INSTITUTO DE SEGURIDAD Y SERVICIOS SOCIALES DE L@S TRABAJADORES DEL
ESTADO A TRAVES DE Su FOND? DE La

= !
Mrdo Luis Antonio Godina Herrera
=~ Cargo: Vocal Ejecutivo del FOVISSSTE
(Director General) /
r : ' :
Por: Pia Isabel Silva Murillo Por: Marisol Alicjg’Delgadillo Morales
Cargo: Subdirectora de Finanzas Cargo; Subdirectgra de Asuntos Juridicos
{Director de Finanzas) (Director Juridico)
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| o suscritas manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de fiduciario, prepard
la informaclén relativa al contrato de fidelcomiso contenida en el presente Suplemente, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente ios términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro dsl
alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tlene conocimiente de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informarién que pudiera
inducir a error & los inversionistas”.

R, S.A., INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE,
CIERO ACTINVER, DIVISION FIDUC

/
Por: Sergio Brifo Camalena Gémez
Cargo: Delegada Fiduciario
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de Intermediaria
colocador, ha realizado la Investigacion, revisién y andlisis del negocio del Fideicomitente y ba estructura de la
operacién, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada neo tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en el Prospecto, vy en este Suplemente Informativo o que el mismos contengan
informacidn que pudiera inducir a error a les inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certlficados Bursatiles Fiduclariog materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion
de preclos en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al gran pUblico inversionista, las autoridades competentes y demas
partl&lpantes del mercade de valores, como una institucién con valores inscritos en el RNV y listados en la
BMV,

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRURO FINANCIERO ACTINVER

athan Moussgh Farea '
Cargo: Representgnte regal
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*El suscrito manlfiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de Intermediario
colocadar, ha realizado la investigacién, revisidn y analisis del negocio del Fideicomitente y la estructura de la
operacién, asi como participado en la definicién de los términos de |3 oferta plblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en el Prospecto, v en este Suplemente Informativo o que el mismos contengan
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacidn
de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor ¥ al Fidelcomitente el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al gran piblico inversionista, las autoridades competentes vy damds
participantes del mercado de valores, como unha institucion con valores inscritos en el RNV y listados en Ja
B, "

r

CASA DE BOLSA_BANORTJE Ixe S.A. pE C.V., GRUPO FINANCIERO BANORTE
o\
), it

Por: Alejandro Qsorio Pérez Por: Pablo de la Peza Gandara
Cargo: Represemtante Legal Cargo: Representante Legal
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado a investigacion, ravisibn y andlisis del negocio del Fideicomitente v la estructura de la
operacion, asi como participado en la definiclén de fos términos de la oferta plblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, ml representada ne tiene conocimlento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en el Prospecto, y en este Suplemento Informativo o que €l mismos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.,

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta pablica, con vistas @ lograr una adecuada formacion
de precios en el mercado y que ha informade al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds
participantes del mercado de valores, como una institucién con valores inscritos en el RNV y listados en [a
BMV, "

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERC SANTANDER MEXICO

or: Gegdrdo Alfopso Diaz’?arrr;z-a_
q0. Represent egal

_——

]

Por: Franclsco Javier'-ortega Gallinda
Cargo: Representante Legal
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimicnto de lo dispuesto en el articulo 2, fraccidn I, inciso m), numeral 5 de las Disposicioncs
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del Fondo de la Vivienda del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, Organo Desconcentracdo del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (“FOVISSSTE™), al 31 de diciembre de 2016 y
2015 y poc los aiios terminados en esas fechas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y por los afios terminados en
esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2014 y por el aiio terminado en esa fecha que se incluyen como
anexo ¢n el presente suplemento informativo, con clave de pizarra FOVISCB [7U, relativo al programa de
colocacidn de certificados bursatiles fiduciarios establecido por FOVISSSTE (el “Suplemento™), asi como
cualguier otra informacién financiera que se incluya en ¢l presente Suplemento, cuya fuente provenga de los
estados financieros dictaminacos anles mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento al 3 | de diciembre de 2016 y 2015 y por los aios terminados en esas fechas, al 31 de diciembre de
2015 y 2014 y por los aitos terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2014 y por el afio
terrninado en esa fecha que se incluyen por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha
24 de febrero de 201 7, 25 de febrero de 2016 v 17 de marzo de 2015, respectivamente, de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes ¢ inconsistencias en la informacion que se
incluye ¥ cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados seialados en el parrafo anterior, ni de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
mformacion que pudicra inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, ¥ no realizd procedimientos adicionales, con €l objeto de expresar su

opinion respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que ne provenga de los estados
financieros por él dictaminados™.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

7. C. Juan G. Ponce Serrano
Socio

C, P. C. Ricardo Delfin Quinzaiios
Apoderado



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que 2 su leal saber y entender, la emisién y colocacion de
l0s Certlficados Bursatiles Fiduclarios cumple con las leyes y demds disposiclones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tene conocimlente de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en

este Suplemento Informativo ¢ que el mismo contenga Informacién que pudiera Inducir a error a los
inversionistas.”

CHAVEZ VARGAS ABOGADOS, S.C.,

\\

Per: Brian inuttl Aguirre

;ar ot Socio

\
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
representante com(n, revisd la informacion relativa al patrimonio del Fideicomiso, asi como la relaclonada con
los CBF's emitides, los contratos aplicables, Garantia de Pago Oportunc hasta por el 23.2% del saldo insoluto
de los CBF's, respecto de la cual ha comprobado su constitucidn y existencia, y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenlda en el presente Suplemento Informativo, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién.

EVERCORE CASA DE BOLSA S.A.DEC.V,, D1vISION FIDUCIARIA

Pot: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Delegado Fiduciario

F
Por: Alfredd Arturo Hernandez Arroyo
Cargo: Delégado Fiduciario
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Garante,
prepard la informacién relativa a la Garantia de Pago Dportuno contenida en €l presente Suplemento, la cual, a
su leal saber v entender, refleja razonablemente su situacién econdmica y financlera.”

SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION
DE BANCA DE DESARROLLO

A ( MDD
Por: Luz Stella Lozane Chona
Cargo: Representante Legal

W\

Por{\José Henaine Abed
Cargo\Representante Legal
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“E| suscrito manlfiesta bajo protesta de dedr verdad, que su representada en su cardcter de caracter de
estructurador, ha realizado Ia Investigaclén, revision y andlisis del negocio del patrimonio del Fideicomiso, asl
comeo ha particlpado en la definiclén de los términos, condiciones o estructura de los CBF's, Asimismo, su
representada no tlene conocimlento de Informaclén relevante que haya sido omitida o falssada en este
prospecto ¢ que el misme contenga Informacién que pudlera Inducir a error a los inverslonlstas.”

ConsuLTorfa XFN, S.C.

AR W=

Por: Javier Maurllio Néjera Mufioz
Carga: Representante Legal
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XII. ANEXOS

X1I1.1 Estados Financleros de FOVISSSTE

XI11.2 Reporte del Auditor de Cartera

XI11.3 Opinién legal emitida por Chivez Vargas Abogados, S.C,
XII.4 Macrotitulo

XII.5 Calificacion de Fitch México, 5.A. de C.V.

XI11.56 Calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

XI1.7 Contrato Marco

XI1.8 Contrato de Fideicomiso

XIL9 Contrato de Administracién

Xi1.10 Contrato de Administraclén Maestra

XII.11  Contrato de Cesién

XII.12 Listado da Derechos de Crédito

XII.13 Certificado de Cumplimlento de Requisitos de Elegibilidad.
XII.14 Balance del Patrimonio del Fidaicomiso

LOS ANEXOS QUE SE ADIUNTAN AL PRESENTE SUPLEMENTO INFORMATIVO FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL MISMOQ.

[RESTO DE LA PAGINA ENTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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ANEXO XII.1
ESTADOS FINANCIEROS DE FOVISSSTE
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