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RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

Al mes de agosto el salario minimo presentd una recuperacion anual de su poder
adquisitivo de 8.9% anual en ambas zonas salariales. Mientras que desde el inicio
de los incrementos sustanciales en 2019 acumula una recuperacion de 118.4% en
la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y de 45% en el resto del pais.

Para el mismo mes, el salario minimo general cubre 128% del valor de la canasta
alimentaria mas no alimentaria definida por el Consejo Nacional de Evaluaciéon
de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) en el ambito urbano. Es decir, que
una persona que gana el salario minimo puede cubrir la linea de pobreza por
ingresos para si mismo y el 28% de la de un dependiente econémico.

Por otra parte, durante agosto se mantuvo la recuperacién de asegurados en el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) al incrementarse el numero de
registros en 128,900. Asi, el total llegé a 20 millones 420 mil 823 personas. Con
cifras ajustadas por estacionalidad se presentd un alza mensual de 0.3% y de 4.2%
en comparacion mensual anual.

El total de asegurados casi se ha recuperado con respecto al mes previo a la
pandemia; al cierre del mes es 0.2% menor a los afiliados en febrero de 2020,
previo al inicio de la pandemia con cifras desestacionalizadas. Asi, se espera que
el préximo mes el mercado laboral se haya recuperado.

Cabe destacar que el numero de mujeres trabajadoras aseguradas ante el IMSS
supero el nivel que se tenia previo a la pandemia, aunque en el mercado informal
se mantienen por debajo. Por otro lado, el niumero de separaciones y
contrataciones fue de 1.8 millones y de 1.7 millones, respectivamente; aunque la
cifra no es tan alta como la vista en el mes anterior, el efecto de la reforma en
materia de subcontratacion se mantuvo en agosto.

El salario base de cotizacién se ubic6 en 434.23 pesos diarios, lo que representa
un incremento anual real de 1.8%; pese a la inflacion en los Ultimos meses el poder
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adquisitivo del salario promedio se ha mantenido. Los cambios impulsados sobre
la subcontrataciéon también podrian explicar este aumento.

Por zonas salariales, la ZLFN mostré un incremento anual de asegurados de 6.1%,
mientras que en el resto del pais fue de 4%. En tanto, el salario promedio se
incremento 3.1% anual real en la ZLFN y 1.7% anual real en el resto del pais.

Durante agosto la inflaciéon se ubic6 en 5.6% a tasa anual el menor nivel en cinco
meses; sin embargo, ain se encuentra por arriba del objetivo de Banco de México
(Banxico) y en la primera quincena de septiembre subi6 a 5.87%. El alto nivel en
la inflacibn se debe a afectaciones climaticas, normalizacibn de algunas
actividades y de suministro de insumos por la pandemia, particularmente en los
rubros de servicios, productos agropecuarios y energéticos.

La inflacion subyacente, que permite observar de mejor manera a las presiones
inflacionarias se ubicé en 4.8% a tasa anual durante agosto, un incremento de
0.4% respecto al mes pasado. Mientras que la no subyacente, que agrupa a
productos que no siguen una formacion de precios en el mercado y presentan
mayor volatilidad, se redujo en 0.5% mensual y a 8.1% anual.

En cuanto al comportamiento de la economia, se dio a conocer que durante el
segundo trimestre del afio se tuvo un crecimiento del Producto Interno Bruto de
15% respecto al trimestre inmediato anterior y en comparacion anual el
incremento fue de 19.5%. De este incremento anual, el consumo privado
contribuy6 con 14.7 puntos, siendo el principal motor de recuperacion.

Se observa que durante agosto y la primera quincena de septiembre el numero
de contagios ha descendido, con lo que se espera que la actividad econdmica
continue con el ritmo de recuperacion conforme se avanza con el proceso de
vacunacion. Asi, las perspectivas de crecimiento para México por parte de
organismos nacionales e internacionales han incrementado a un rango de 6.2%
a 6.3% para este afo y de 3% a 3.4% para el préximo.
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TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

Al 23 de septiembre de
2021

Salario minimo general
Nominal 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 14170 | 14170 | 14170 | 141.70 | 14170 | 141.70 | 141.70 | 14170 | 14170
Real (diciembre 2018) 120.03 | 11957 | 118.92 | 11815 | 117.68 116.70 | 116.61 | 116.17 |132.79 | 131.62 | 130.54 | 130.12 | 129.85 | 129.16 | 128.41 | 128.28 | 127.51*
Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte
Nominal 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39
Real (diciembre 2018) 180.76 | 180.07 | 179.09 | 177.92 | 177.22 | 176.82 | 175.74 | 17561 |174.94 |199.97 | 198.22 | 196.59 | 195.95 | 19555 | 19451 | 193.39 | 19319 |192.03*
Tasas de empleo (cifras desestacionalizadas)

Desempleo 46% | 43% | 54% | 50% | 49% | 48% | 46% | 45% | 44% | 45% | 44% | 44% | 46% | 41% | 40% | 41%
Subempleo 24.1% | 28.9% | 20.1% | 17.6% | 16.7% | 158% | 151% | 158% | 154% | 14.8% | 14.3% | 135% | 13.0% | 124% | 124% | 12.7%
Informalidad laboral 48.0% | 52.0% | 53.3% | 55.0% | 55.0% | 55.2% | 55.6% | 56.1% | 55.7% | 55.5% | 55.4% | 56.7% | 55.7% | 55.7% | 55.6% | 56.5%
Creados (miles) -555.3 | -3445 | -833 -3.9 924 | 1139 | 200.6 | 1487 |-2778 | 479 | 1153 | 888 | 448 39.0 65.9 116.5 128.9
Total (millones) 19.9 19.6 19.5 19.5 19.6 19.7 19.9 20.1 19.8 19.8 19.9 20.0 201 20.1 20.2 203 204
Producto Interno Bruto (cifras desestacionalizadas)
Miles de mill. (real 2013) 15,039.2 16,943.3 17,509.7 17,704.1 17,965.2
Variacion trimestral -17.3% 12.7% 3.3% 11% 1.5%
Variacion anual -18.8% -8.7% -4.6% -2.8% 19.5%
Indicadores de la Actividad Econémica (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -171% | -24% | 9.4% | 5.4% 1.6% 1.3% 1.7% 0.6% 02% | 03% | -0.6% | 26% | 02% | 05% | -0.9% | 1.0% ** | -0.3%**
Variacion anual -19.8% | -21.6% | -14.5% | -9.9% | -8.4% | -6.9% | -4.9% | -3.8% | -39% | -42% | -3.8% | 05% | 215% | 25.2% | 13.4% | 8.7% ** | 6.8%**
Variacion prom. trim. -18.6% -8.4% -4.2% -2.5% 20.0% 7.7%**
Inflacion general
Mensual -1.01% | 0.38% | 0.55% | 0.66% | 0.39% | 0.23% | 0.61% | 0.08% | 0.38% | 0.86% | 0.63% | 0.83% | 0.33% | 0.20% | 0.53% | 0.59% | 0.19%
Anual 215% | 2.84% | 3.33% | 3.62% | 4.05% | 4.01% | 409% | 3.33% | 3.15% | 3.54% | 3.76% | 4.67% | 6.08% | 589% |588% | 581% | 559%
Inflacidon subyacente
Mensual 0.36% | 0.30% | 0.37% | 0.40% | 0.32% | 0.32% | 0.24% | -0.08% | 0.55% | 0.36% | 0.39% | 0.54% | 0.37% | 0.53% | 0.57% | 0.48% | 0.43%
Anual 350% | 3.64% | 3.71% | 3.85% | 3.97% | 3.99% | 3.98% | 3.66% | 3.80% |3.84% | 3.87% | 4.12% | 4.13% | 4.37% | 458% | 4.66% | 4.78%
Mensual -5.17% | 0.66% | 112% | 1.48% | 0.63% | 0.0% | 1.77% | 0.56% | -0.13% | 2.40% | 1.36% | 1.69% | 0.21% | -0.75% | 0.42% | 0.93% | -0.52%
Anual -1.96% | 0.35% | 2.16% | 2.92% | 4.30% | 4.10% | 4.42% | 2.33% | 118% | 2.63% | 3.43% | 6.31% | 123% | 10.8% | 10.0% | 9.39% | 8.14%
Mensual -151% | 0.27% | 0.84% | 0.91% | 0.46% | 0.33% | 0.71% | 0.14% | 051% | 117% | 0.77% | 0.90% | 0.22% | 0.03% | 0.66% | 0.71% | 0.07%
Anual 1.49% | 2.30% | 3.38% | 3.94% | 4.44% | 4.47% | 447% | 347% | 3.44% | 4.12% | 455% | 5.62% | 7.47% | 7.21% | 7.02% | 6.80% | 6.39%
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Al 23 de septiembre de
2021

Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
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ipo de cambio

Variacion mensual -28.6% | 17% 191% | 64% | 48% | -0.6% | 42% | -23% | -24% | 35% | -3.0% | 64% | -42% | 17% | -09% | 0.5%
Variacion anual -29.5% | -30.4% | -16.3% | -11.2% | -8.9% | -6.2% | -3.5% | -3.9% | -2.3% | -50% | -45% | 17% | 36.5% | 36.4% | 13.5% | 7.3%
Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -19.8% | -2.0% | 7.4% 5.1% 22% | 22% | 13% | 27% | -03% | 0.8% | -05% | 3.1% 11% 07% | -0.8%
Variacion anual -22.8% | -24.3% | -19.7% | -15.5% | -13.2% | -11.3% | -9.7% | -6.9% | -6.5% | -6.2% | -6.6% | -0.6% | 25.4% | 28.9% | 19.1%
version Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -29.6% | -2.8% | 21.8% | 2.9% 6.1% | -23% | 30% | 27% | -23% | 55% | 22% | 18% | -0.9% | 0.7%
Variacion anual -38.0% | -38.3% | -24.4% | -21.0% | -16.2% | -17.6% | -13.7% | -11.4% | -13.0% | -9.7% | -3.6% | 1.0% | 42.0% | 47.2%
Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 6.33% | 572% | 540% | 5.00% | 4.72% | 4.45% | 4.25% | 4.25% | 4.25% | 4.25% | 4.10% | 4.00% | 4.00% | 4.00% | 4.05% | 4.25% | 440% | 4.50%
TIE 28 6.54% | 6.00% | 5.65% | 523% | 4.97% | 4.72% | 4.53% | 4.50% | 4.49% | 4.47% | 4.36% | 4.28% | 4.28% | 4.27% | 4.32% | 4.52% | 4.65% | 4.75%
Exportaciones (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -36.6% | -20.9% | 73.8% | 111% | 4.6% 11% 52% | -18% | 34% | 01% | -35% | 43% 0.1% 1.9% -0.1% 15%
Variacion anual -40.8% | -53.6% | -18.1% | -8.7% | -4.7% | -0.9% | 6.7% | 3.4% | 7.0% | 3.2% | 0.8% | 10.2% | 74.2% | 124.2% | 28.8% | 17.7%
mportaciones (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -20.9% | -18.9% | 246% | 2.5% 81% | 63% | 13% | 64% | 3.0% | 32% | -20% | 19.7% | -7.8% | 3.8% 06% | 49%
Variacion anual -30.1% | -43.1% | -27.5% | -25.9% | -19.4% | -12.6% | -10.7% | -3.2% | 0.1% | 0.9% | -0.1% | 26.5% | 47.4% | 88.7% | 52.5% | 56.0%

H

Fin de periodo 23.93 22.18 23.09 | 2220 | 21.89 | 2214 | 2125 | 20.14 | 19.91 | 20.22 | 20.94 | 20.44 | 20.18 19.92 19.91 19.85 | 20.06 | 20.03
Variacion mensual 1.9% -7.3% 4.1% -3.8% | -14% | 12% | -4.0% | -52% | -11% 1.6% 35% | -24% | -1.3% -1.3% -0.1% | -0.3% 1.1% -0.1%
Variacion anual 25.9% | 129% | 202% | 16.9% | 9.1% | 122% | 10.7% | 32% | 55% | 7.0% | 59% | -13.0% | -15.7% | -10.2% | -13.8% | -10.6% | -8.3% | -9.5%
Promedio 2427 | 2342 | 2230 | 2240 | 2220 | 2168 | 21.27 | 2038 | 19.97 | 1992 | 2031 | 20.76 | 20.02 | 1996 | 20.03 | 19.98 | 20.08 | 19.96
Variacion mensual 8.5% -35% | -48% | 05% | -0.9% | -23% | -19% | -42% | -2.0% | -02% | 1.9% 22% | -3.6% | -03% | 0.3% | -03% | 0.5% | -0.6%
Variacion anual 27.8% | 225% | 157% | 17.6% | 128% | 10.7% | 10.1% | 54% | 45% | 59% | 7.8% | -7.3% | -17.5% | -14.8% | -10.2% | -10.8% | -9.6% | -7.9%
* ala primera quincena de septiembre
** cifras oportunas
Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México
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SEGUIMIENTO EPIDEMIOLOGICO DE COVID-19

Con informacién al 21 de septiembre se han registrado 229.4 millones de casos

confirmados de COVID-19 alrededor del mundo y 4.7 millones de muertes
asociadas. En México el numero de casos confirmados alcanzé 3.1 millones y el
numero de muertes asociadas es de 248,652.

Al 22 de septiembre se habian aplicado 5,871 millones de dosis a 3,356 millones
de personas con al menos una y 2,430 millones de personas totalmente
vacunadas alrededor del mundo. En México se habian aplicado 94.1 millones de
dosis a 50 millones de personas con al menos una y 61.6 millones con esquema
completo.

A continuacion, se presenta una grafica con el niUmero de personas con al menos
una dosis de la vacuna por cada 100 habitantes; una manera de ver el avance
porcentual de la poblacion ya cubierta.

PERSONAS VACUNADAS CON AL MENOS UNA DOSIS POR PAIS
Por cada 100 habitantes
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Al 22 de septiembre
Fuente: Elaboraciéon propia con datos reportados por fuentes oficiales de cada pais.
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Con el avance en la vacunacién se muestra un descenso significativo en el
numero de nuevos casos activos en diferentes paises del mundo que, en los
meses previos se habian incrementado en lo que se denominaba la “tercera ola”
de la pandemia. En el caso de México, a partir de agosto el crecimiento de casos
se estabilizé en los primeros dias y, al mes de septiembre mantienen una
tendencia a la baja’.

Como en otros paises donde la vacunacion ha iniciado, el nUmero de decesos
durante la tercera ola fue mucho menor a los niveles vistos durante los dos
episodios criticos anteriores. En la siguiente grafica se puede observar c6mo
mientras los contagios llegaron a niveles similares a los de enero, los decesos no
incrementaron de la misma manera.

EPIDEMIA DE COVID-19 EN MEXICO

15 100

10
50

5 /

0 0

5

10
-15

Casos diarios (por 100k hab.) e Defunciones (por millén hab.)

Vacunados (por 100 hab.) [eje der.]

Datos al 22 de septiembre

Curvas de casos diarios y defunciones se grafican hasta el 15 de septiembre, dado que las pruebas toman
siete dias en procesarse en promedio

Personas vacunadas con al menos una dosis.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Salud

L En el anexo se presenta graficas por grupos de edad.
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La reduccién de la mortalidad puede ser explicada por la prioridad que se le dio
en el programa de vacunacioén a los grupos de edad vulnerables. Otra manera de
ver este fendbmeno es al graficar el numero de decesos de un dia en especifico
como proporcion del numero de casos positivos cuyos sintomas iniciaron 14 dias
antes?

Al inicio de la pandemia, ante la novedad de la enfermedad y la baja cantidad de
pruebas, la proporcion de decesos era elevada. Conforme se amplio la aplicacion
de pruebas y se mejoraron los tratamientos, bajé a alrededor del 11%, donde se
ubicé por varios meses, incluso durante la segunda ola. A partir de mediados de
abril se observa nuevamente una reduccién progresiva conforme aumenté la
poblacién vacunada.

DECESOS COMO PROPORCION DE POSITIVOS 14 DIAS ANTES
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Al 22 de septiembre
Promedio mavil de 7 dias
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Salud

2 Bajo el supuesto de que una vez iniciados los sintomas la evolucion de la enfermedad se define, en promedio,
a los 14 dias.
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EMPLEO Y SALARIOS

Evolucion del poder adquisitivo

Para 2021 el Consejo de Representantes fijo los salarios minimos en 213.39 pesos
diarios para la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y 141.70 pesos diarios para
el resto del pais. En términos reales ambas zonas salariales presentaron en julio
una recuperacion del poder adquisitivo de 8.9% anual.

Pese al avance de la inflacién durante el mes, de 5.6% anual, la recuperaciéon del
poder adquisitivo se mantiene por arriba del incremento de los precios.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO GENERAL
Pesos de julio de 2021
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130
/_ /

110 4 m—
“’ S
90

70

Pesos diarios
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2017 2018 2019 2020 2021
ZLFN

General

Fuente: Elaboracion propia con datos propios y del INEGI.

En el contexto actual de alta inflacion y disparidades regionales, como se
mostrara en el apartado de precios, es importante conocer la evolucion del poder
adquisitivo del salario minimo de manera diferenciada geograficamente. A
continuacion, se muestra la recuperacion del salario minimo por ciudades para
el afo actual y desde que iniciaron los incrementos sustanciales en 2019.
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RECUPERACION DEL SALARIO MINIMO REAL POR CIUDADES
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Numero de trabajadores asegurados

Al cierre de agosto con datos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) se
reporté un total de 20 millones 420 mil 823 personas afiliadas, lo que representa
un incremento mensual de 128,900 puestos y un alza de 4.2% respecto al
mismo mes del afio anterior.

Con cifras ajustadas por estacionalidad el incremento mensual fue de 58,176
personas lo que representa un avance frente al mes anterior de 0.3%. En
comparacion con el nivel de empleo que se tenia en febrero de 2020, previo a la
pandemia, el nUmero de asegurados se ubica 0.2% por debajo. Se espera que en
septiembre concluya el proceso de recuperacién de empleos perdidos.

ASEGURADOS EN EL IMSS

Nuevos asegurados en el mes Variacion anual del total
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Durante agosto se registraron 1.8 millones de contrataciones y 1.7 millones de
separaciones con cifras ajustadas por estacionalidad, asi las tasas de contratacion
y separacion, éstas como porcentaje del total de asegurados, se ubicaron en 8.8

y 8.4%, respectivamente.
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Como se puede observar en la siguiente grafica, a partir de la entrada en vigor de
la reforma a la ley en materia de subcontratacion tanto las contrataciones como
las separaciones fueron superiores a las de meses previos y al comportamiento
habitual previo a la crisis sanitaria, en particular durante julio. Lo mas probable es
que refleje a los trabajadores que transitaron del esquema de subcontratacion a
ser registrados por su patrén directo.

CONTRATACIONES Y SEPARACIONES DE ASEGURADOS

45
40
35
3.0
2.5
2.0
15 e —
1.0
0.5
0.0

(millones)

EMMJ SNEMMJI SNIEMMISNEMMJ

2018 2019 2020 2021

Contrataciones Separaciones

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Con cifras desestacionalizadas, existen 41,568 menos afiliados con respecto a
febrero de 2020. A continuaciéon, se presenta una grafica que muestra la
evoluciéon de la crisis por COVID-19 y recesiones anteriores, en términos de la
recuperacion de empleo formal ajustado por estacionalidad respecto al inicio de
las crisis. Como se mencion6 antes, para agosto de 2021, el total de asegurados es
menor en 0.2% a los presentes en febrero de 2020.

Afig de lag
Independencia”
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SV

RECUPERACION DE LOS ASEGURADOS
Variacion respecto al inicio de la crisis

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
0%

-2%
-4%
-6%
-8%

-10% R o
Meses desde el inicio de la crisis

Crisis de 2009 = Crisis de COVID-19

—— Crisis de 1995

Cifras desestacionalizadas
Mes cero de las crisis: diciembre de 1994, septiembre de 2008 y febrero de 2020.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Pese a que a nivel nacional se esta cerca de recuperar el nUmero de asegurados
gue se tenian en febrero de 2020, la recuperacién no se ha dado a la misma
velocidad en todas las entidades. A continuacién, se presenta graficamente la
variacion porcentual para cada mes con respecto al total de asegurados que se
tenian previo a la pandemia por entidad.

Se observa que 19 de las 32 entidades tienen un total de asegurados superior a
los que tenian en febrero de 2020, con Baja California y Tabasco a la cabeza y
superando con creces a dicho mes. Por el contrario, se observa un estancamiento
en la recuperacion de la Ciudad de México, dado el peso del sector servicios; asi
como Quintana Roo, afectado por el sector turistico.

16
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RECUPERACION DE LOS ASEGURADOS POR ENTIDAD
Variacion respecto a febrero de 2020

AGS- 00 12 11
BC - 0.0
BCS~- o0 £3 02
CAM - oo 08 04
COAH- oo -0 ’ X . : 7 ¥ i ) 5 14 18
COL- o0 -00 -10 -19 32 28 29 35 30 -28 -27 -20 21 -13 -14 02 04 08 15

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

En el contexto de la epidemia de COVID-19 las actividades econdmicas se
dividieron en dos: esencial y no esenciales. Las actividades esenciales
mantuvieron su actividad durante la pandemia, mientras que las no esenciales
han reiniciado actividades de manera paulatina dependiendo del seméaforo
epidemioldgico para cada entidad federativa.

Se observa que las actividades esenciales son las que menor reduccion de
puestos presentaron durante los peores momentos de la emergencia sanitaria.
Durante agosto el empleo en actividades esenciales mantuvo la recuperacion y

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 17
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se incrementd 6.1% anual. Mientras que, para el caso de las actividades no
esenciales el incremento anual fue de 1.3%.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE ACTIVIDAD
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%

EMMUJSNEMMIJISNEMMISNEMM

2018 2019 2020 2021

No esenciales Esenciales

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Asimismo, en el informe trimestral enero-marzo de 2020 del Banco de México se
presentd una clasificacion de actividades de acuerdo con la exposicion a la
pandemia basada en tres criterios: exposicidn a la suspension de actividades,
afectadas por el choque de demanda externa, y actividades que implican un alto
grado de proximidad fisica.

Se observa un comportamiento similar que con la definicion de actividades
esenciales y no esenciales. Aquellos sectores menos expuestos a la pandemia
registraron un incremento anual de 6%, mientras que los mas expuestos tuvieron
un alza de 2.6% anual.
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SV

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS POR TIPO DE
EXPOSICION A LA PANDEMIA DE COVID-19
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS y clasificacién del Banco de México

En cuanto a la desagregacion del empleo, en la siguiente tabla se observa la
variacion mensual del numero de trabajadores por rango salarial. Se distingue un
incremento en los niveles de 1 a 2 salarios minimos y de 4 hasta 15 salarios
minimos y una reduccion en los asegurados que reciben hasta unoy de 2 a 3
salarios minimos. También cabe mencionar que el aumento anual en los
asegurados en el rango de 1 a 2 salarios minimos se puede explicar por el
incremento que en el salario minimo vigente en las dos zonas salariales
(aumento nominal del 15% de 2020 a 2021).

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 19
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO SALARIAL
Agosto 2021 - Rangos de salario minimo de 2021

& LRABAJO |

Hasta 1 SM 24,528 -66 -0.27% | -4,680,400 | -99.48% 0.48%

Mas de 1y hasta 2 SM 11,257,669 122,949 1.10% 4,933,696 | 78.02% | 169.06%
Mas de 2 y hasta 3 SM 3,208,584 -9,874 -0.31% -169,304 -5.01% 91.44%
Mas de 3y hasta 4 SM 1,780,028 2,180 0.12% 203,270 12.89% 109.95%
Mas de 4 y hasta 5 SM 1,128,964 3,476 0.31% 214,657 23.48% 122.01%
Mas de 5y hasta 10 SM 1,965,012 2,379 0.12% 206,826 11.76% 108.60%
Mas de 10 y hasta 15 SM 527,323 2,341 0.45% 58,350 1244% | 104.24%
Mas de 15 SM 402,828 1,059 0.26% 63,481 18.71% 125.36%

Cifras originales
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por grupos de edad se observa que los jévenes de entre 15y 24 aios tuvieron una
caida en el numero de asegurados. Por otra parte, hay recuperaciones
importantes en los asegurados de 50 a 60 afios.

Con respecto a los niveles prepandemia, se aprecia que los jovenes de 20 a 29
afnos se encuentran cada vez mas cerca de la recuperacion. Mientras que los
adolescentes aun presentan un rezago importante.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 20
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO DE EDAD
Agosto 2021

Menores de 15 283 1 0.53% 41 17.05% 107.05%
15a19 526,822 -1,467 -0.28% 67,939 14.81% 89.29%

20a24 2,483,407 -2,996 -0.12% 134,381 5.72% 97.61%

25a29 3,379,602 2,191 0.06% 101,755 3.10% 98.40%
30a34 3,168,299 8,559 0.27% 134,999 4.45% 101.74%
35a39 2,792,801 7,643 0.27% 91,583 3.39% 100.29%
40a 44 2,440,172 7,412 0.30% 74,207 3.14% 100.17%
45a 49 2,188,187 7,793 0.36% 70,703 3.34% 101.17%

50 a 54 1,667,799 11,793 0.71% 98,197 6.26% 104.44%
55a59 1,136,654 8,105 0.72% 53,877 4.98% 102.90%
Mayores de 60 618,225 6,710 1.10% -708 -0.11% 99.38%

Cifras desestacionalizadas
Se consideran so6lo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

En el caso de los cambios por tamafio de patron en comparacion mensual resalta
una reduccion en los niveles de 51 a 1,000 asegurados, e incrementos en el resto.
Esto se podria deber a la migracion de trabajadores de subcontratacion a sus
patrones directos, aunque no es posible afirmarlo con certeza a partir de la base
de datos publica.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 21
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SN

TRABAJADORES ASEGURADOS POR TAMANO DE PATRON
Agosto 2021

lasegurado 279,833 2,340 0.84% 4,655 1.69% 104.21%
entre2y5
1,212,022 9,577 0.80% 49,074 4.22% 103.50%

asegurados
entre 6y 50

4,486,837 46,167 1.04% 246,610 5.82% 102.40%
asegurados
entre 51y 250 4,643,519 -32,146 | -0.69% 106,901 2.36% 96.04%
entre 251y 500 2,164,127 -1,605 -0.07% | -43,020 | -1.95% 92.08%
entre 501y 1,000 2135471 -2,603 -0.12% 111,821 5.53% 97.01%
mas de 1,000 5,426,695 30,967 057% 337,214 6.63% 104.14%
No aplica 37,250 5,849 18.63% 14,180 6147% n/a

Cifras desestacionalizadas, excepto “No aplica”
Se consideran s6lo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Finalmente, los registros del IMSS muestran el rango “No aplica”, asignado a
trabajadores en las modalidades 32, 33 y 40, y los asegurados con un registro
patronal “convencional”. El analisis de estos datos mostré que corresponden en
su totalidad al sector de “Servicios domésticos” que en meses anteriores se
incluian en alguno de los rangos de tamafo de patron. Para este mes, se observa
un incremento mensual de 18.6%.

Por sexo se observa un aumento tanto en los hombres como las mujeres
trabajadoras durante el mes con variaciones mensuales de 0.1% y 0.5%, y anuales
de 3.6% y 5.2%, respectivamente. El niumero de trabajadoras afiliadas al IMSS
regreso a sus niveles prepandemia, con cifras ajustadas por estacionalidad. Sin
embargo, es importante recordar que ellas han sido el grupo mas golpeado por
la pandemia, en particular en el sector informal, por lo que los datos del IMSS no
deben considerarse como que su recuperacion ha terminado.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR SEXO
Agosto 2021

Hombres 12,476,736 15,988 0.13% 436,646 3.63% 98.93%
Mujeres 7,910,200 41,287 0.52% 389,363 5.18% 101.04%

Cifras desestacionalizadas
Se consideran s6lo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Céalculos propios con datos del IMSS

Por tipo de empleo se observé una reduccién importante en el empleo eventual
urbano, que cayo 3.1% anual y 0.5% mensual; mientras que el eventual del campo
se incremento en 5.3% anual, pero con caida mensual de 1%. En cuanto al empleo
permanente, se observé un incremento anual de 5.1% en el urbano y de 23.1% en
el del campo; en términos mensuales el alza del urbano fue de 0.4% y de 3.6% en
el del campo. La caida del empleo eventual urbano y el alza del permanente del
campo se podria explicar por los cambios en el marco normativo de la

subcontratacion.

VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE EMPLEO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS
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Por definicibn amplia de sectores se observa que todos los sectores mantienen
la recuperacion anual, aunque el primario y terciario han moderado su ritmo de
crecimiento y el de manufacturas se mantiene mas dinamico en la comparacién

anual.
VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR SECTOR
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

A continuacion, se presenta la desagregacion por subsectores.

En comparacién mensual se observan reducciones en el sector primario, asi
como en los servicios para empresas, personas y el hogar, estas ultimas
probablemente relacionadas con la regulacién de la subcontrataciéon. En
comparacion anual sélo los servicios para empresas, personas y el hogar
muestran una reduccion.

Con respecto a los niveles prepandemia los sectores de la construccién y de
servicios para empresas son los Unicos que aln no se recuperan. Sin embargo, en
el caso del ultimo sector, dados los cambios en la regulacion de la
subcontratacion, el nivel prepandemia ya no es un punto de comparacion valido.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR
Agosto 2021

Agricultura, ganaderia,

silvicultura, pesca y caza 678,249 -748 -0.11% | 18,810 | 2.85% | 102.62%
Industrias extractivas 129,372 796 0.62% 8,402 6.95% | 101.33%
Industrias de transformacion 5,736,387 41,258 0.72% | 372,479 | 6.94% | 104.14%
Industria de la construccion 1,599,602 4,416 0.28% | 102,292 | 6.83% | 96.98%
Industria eléctrica, y captacion | o /o 137 | 009% | 254 | 017% |100.66%

y suministro de agua potable
Comercio 4,183,179 -3,590 |-0.09% | 184,628 | 4.62% | 101.58%
Transportes y comunicaciones 1,300,452 15,389 1.20% 110,576 | 9.29% | 106.48%
Servicios para empresas,
personasy el hogar

Servicios sociales y comunales 2,234,182 9,240 0.42% | 29,349 1.33% 101.15%

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

4,375,965 -12,208 | -0.28% -500 -0.01% | 91.31%

Por entidad federativa los estados de Oaxaca, Guerrero, Chihuahua, Sinaloa,
Campeche, Veracruz y Nuevo Ledn presentaron reducciones mensuales del
numero de asegurados. En tanto que estados como Hidalgo, Durango y
Quintana Roo presentan las variaciones mensuales mas destacadas.

En comparativa anual, son los estados de Quintana Roo y Tabasco los que
muestran las recuperaciones mas altas con cifras de 193% y 18.2%
respectivamente. Destaca que en la comparacion anual todas las entidades
muestran incrementos.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México
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Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA

Agosto 2021
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Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Salario promedio

El salario base de cotizacién promedio de los trabajadores asegurados en agosto
se ubicd en 434.23 pesos corrientes diarios, lo que representa un incremento
anual real de 1.8%. Pese a la alta inflacidon el poder adquisitivo del salario promedio
se ha mantenido relativamente estable.

SALARIO PROMEDIO REAL
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Cifras desestacionalizadas
Deflactado con el indice Nacional de Precios al Consumidor (base 22 quincena de julio de 2018)
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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CRECIMIENTO ANUAL REAL DEL SALARIO PROMEDIO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
Por sectores, respecto al mes previo se observan reducciones en industria
eléctrica y suministro de agua potable, mientras que el resto de los sectores

muestran una recuperacion mensual. En la comparacién anual sélo los servicios
sociales presentan una reduccion.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018 — Agosto 2021

Agricultura, ganaderia, silvicultura, pescay caza | 236.38 3.31 1.42% 10.05 4.44%
Industrias extractivas 638.43 241 0.38% 36.72 6.10%
Industrias de transformacion 399.93 145 0.36% 10.61 2.73%
Construccion 260.42 248 0.96% 9.35 3.72%
Industria eléctrica y suministro de agua potable | 873.45 -1.67 -0.19% 19.06 2.23%
Comercio 337.13 0.1 0.03% 17.73 5.55%
Transportes y comunicaciones 406.11 0.36 0.09% 1.01 0.25%
Servicios para empresas y personas 375.98 110 0.29% 1.98 0.53%
Servicios sociales 490.36 0.03 0.01% -14.91 -2.95%

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS
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EVOLUCION DEL EMPLEO POR ZONAS SALARIALES
Por zonas salariales, la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) mostré en agosto
un incremento anual en el niumero de asegurados de 6.1%, ligeramente mayor

que el mes anterior. Mientras que el resto del pais creci6 a 4% anual,

manteniendo la tendencia de recuperacion.
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En la ZLFN el empleo tanto en actividades no esenciales como esenciales se
mantiene por arriba del 6%. Mientras que en el resto del pais el incremento anual
de las actividades esenciales tomo impulso y se elevo en 6.2%. Mientras que las

actividades no esenciales se incrementaron en sélo 0.5%.
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONA Y TIPO DE ACTIVIDAD
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

El salario base promedio en la ZLFN se increment6 3.1% anual real a 397.82 pesos
diarios de la segunda quincena de julio de 2018; mientras que en el resto del pais
fue de 1.7% a 378.82 pesos diarios en la misma base.

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO PROMEDIO
410

400 'Q-.’..".-Q-O-O"'.
390 . pr——l

380 o=
370 ~ld
360

350 gse=e*®"
340 o
330

@u@,

~.'0-0. 50 @=@=0, L el S 0090
@ N '.-.‘ o=0™ @
o0

‘4
n
‘_.,0-0-0-.-.'. d
!
=@
x@=®
020202020201, (0=0"®
._._._'-Q'.-.

Pesos diarios reales

EMMJ SNEMMI SNEMMISNEMMJ
2018 2019 2020 2021

—=o=7| FN ==e==Resto del pais

Cifras desestacionalizadas
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Al analizar la variacion anual del salario promedio por deciles se observa que el
impacto del salario minimo sobre agquellos qgue menos ganan se mantiene.

Tanto en la ZLFN como en el resto del pais el 10% de los trabajadores que menos
gana obtuvo un incremento anual real de su salario en poco mas de 8.2% en
promedio, y el porcentaje del incremento es menor conforme el salario es mayor,
pero en toda la distribucidén se observan incrementos anuales.

En la comparacién respecto al inicio de la administracion, el 10% que menos gana
de la ZLFN acumula un incremento de 87.8%; mientras que en el resto del pais es
de 32%. Nuevamente, el incremento es menor para los trabajadores que ganan

7

mas.
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VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Agosto 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION SEXENAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL

Agosto 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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Trabajador(a) del hogar

Al cierre de agosto, se tenian registrada en el IMSS a 32,927 personas trabajadoras
del hogar con cifras ajustadas por estacionalidad, lo que representa un
crecimiento anual de 37.3% en el proceso de afiliaciéon. En la ZLFN el incremento
anual fue de 21.9% y en el resto del pais de 38.8%. Se observa el importante
incremento que se tuvo desde mediados de 2019 al lanzarse el programa piloto
de afiliacion. Sin embargo, la afiliacion se ha reducido de manera importante con
el paso de los meses.

El salario promedio a nivel nacional se ubicé en 193.76 pesos diarios, un
crecimiento anual real de 14.7%, que se compara con el salario minimo de 154.03
pesos en el resto del pais. Por zonas, en la ZLFN fue de 260.29 pesos diarios, un
crecimiento anual real de 11.8%, y de 187.67 pesos en el resto del pais, una
variacion anual real de 19.8%. Las cifras son ajustadas por estacionalidad. También
es importante mencionar que esta informacion es de las personas trabajadoras
afiliadas en el IMSS.

CRECIMIENTO ANUAL DE PERSONAS TRABAJADORAS DEL HOGAR
ASEGURADAS
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS
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SALARIO PROMEDIO DE LAS PERSONAS TRABAJADORAS DEL HOGAR
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Jornalero(a) agricola

Al cierre de agosto se tenian registradas en el IMSS a 435,642 personas jornaleras
agricolas, lo que representa una variacion anual de 9.7% con cifras ajustadas por
estacionalidad. En la ZLFN se registré un alza anual de 14.2%; mientras que en el
resto del pais se observé un alza anual de 9.4%.

En tanto, el salario promedio a nivel nacional fue de 247.93 pesos diarios, un
aumento anual real de 9.4%, y que se compara con el salario minimo de 160.19
pesos diarios en el resto del pais. En la ZLFN el salario promedio fue de 311.59
pesos diarios, un alza anual real de 9.8%; mientras que en el resto del pais fue de
240.98 pesos, una variacion anual real de 9.2%. Todas las cifras son ajustadas por
estacionalidad.
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CRECIMIENTO ANUAL DE PERSONAS JORNALERAS AGRICOLAS
ASEGURADAS
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

SALARIO PROMEDIO DE LAS PERSONAS JORNALERAS AGRICOLAS
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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En el mes de agosto el IMSS reportd 1,038,286 registros patronales, cifra mayor en
9,529 registros respecto de julio y 35,944 respecto al mismo mes del afio pasado,
con un crecimiento mensual de 0.9% mensual y 3.6% anual.

La mayor participacion de registros patronales de acuerdo con el niumero de
puestos de trabajo son los patrones que tienen de 2 a 5 trabajadores con 38.4%
es decir 398,298 patrones, seguido por el de 6 hasta 50, con el 28.6% y el de un
solo puesto de trabajo con 27.6%.

Por sector econdmico el comercio y los servicios para el hogar destacaron con
una participacion del 28.7 y 27.7% respectivamente de los registros patronales.

VARIACION ANUAL DE REGISTROS PATRONALES
Agosto 2021

4.0%
35% @r0nge0™Ong, o e0nq
25% .-.-...\
2.0% e
1.5% L
1.0% o, /
0.5% s, /

0.0% \..._._. /
-0.5% N
-10%

2018 2019 2020 2021

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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REGISTRO PATRONAL TOTAL
Agosto 2021
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (nueva
edicion)

Los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo Nueva edicion
(ENOENM) de julio de 2021 muestran una recuperacion del total de personas dentro
del mercado laboral que se tenian previo al inicio de la pandemia. El nUmero de
ocupados formales aumenté en 1 millén 300 mil durante el mes, mientras que el
numero de desocupados se incrementd en 275 mil. El retorno al mercado laboral
es resultado del relajamiento de medidas sanitarias en diferentes estados, como
efecto del avance del seméaforo epidemioldgico.

En julio se observé un incremento de 1 millbn 600 mil personas en la Poblaciéon
Econdmicamente Activa (PEA), al pasar de 57.4 a 59.0 millones. De los 12 millones
de personas que salieron de la PEA en abril de 2020, mes con mayor impacto de
la pandemia, se reporta un porcentaje de recuperacion del 102.9% aunque con
diferencias por género. El niUmero de mujeres en la PEA se ubica 2% por debajo
de su valor pre-pandemia, por su parte para los hombres el porcentaje es 3.4%
por arriba.

En cuanto a la poblacién ocupada, sumoé 56 millones de trabajadores en julio, con
un aumento de 1 millén 300 mil personas respecto del mes anterior. Por género,
la poblacién ocupada femenina mantiene una variacion acumulada positiva de
0.7% respecto al nivel prepandemia, mientras que la masculina ha rebasado ya
sus antiguos valores en 2.7%. En total la variacion acumulada de los ocupados es
positiva de 1.9%.
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POBLACION TRABAJADORA POR GENERO

Mujeres 219 214 22.0 -0.2% -1.9% 0.7%
Hombres 335 336 34.4 -1.2% 0.4% 2.7%
Total 554 55.1 56.4 -0.8% -0.5% 1.9%

Datos originales.
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN,

En términos absolutos, la poblacion desocupada fue de 2.5 millones de personas,
275 mil personas mas que en el mes previo, y la tasa de desempleo aumenté a
4.4%.

TASA DE DESEMPLEO
Como porcentaje de la PEA
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Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN,

Por duracion de la jornada de trabajo, las personas ausentes temporales con
vinculo laboral®, se ubicaron en 1.8 millones de personas, un valor que se

3 Aquellas que no asistieron a sus centros de trabajo, pero siguieron recibiendo un pago.
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encuentra 12.2% por arriba de sus niveles prepandemia. Cabe recordar que,

durante los primeros meses de confinamiento, este valor se disparé y en abril se
encontraba 5 veces por arriba de su valor usual.

En tanto, en el mes de julio disminuy6 el niUmero de personas que trabajan
jornadas de 15 a 34 horas y aumento6 aquellas que laboran menos de 15 horas, de
35 a 48 horas semanales y mas de 48 horas.

POBLACION TRABAJADORA POR DURACION DE LA JORNADA DE TRABAJO

Alusentes temporales con 16 1 18 -36.2% -31.9% 12.9%
vinculo laboral

Menos de 15 horas 34 3.8 3.9 12.6% 11.8% 17.6%
15 a 34 horas 9.9 9.8 9.8 -3.1% -1.7% -1.3%
35 a 48 horas 25.0 25.3 254 1.0% 1.1% 1.5%
Mas de 48 horas 14.9 14.7 15.0 -1.2% -1.5% 0.6%
No especificado 05 05 04 -8.1% -5.0% -16.4%

Datos originales.

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN,

En cuanto a la subocupacion, definida como la disponibilidad o necesidad para
trabajar mas horas de las actuales, presentd un incremento de 650 mil personas
respecto al mes previo. Aungue su valor comenzo6 a disminuir a partir de junio de
2020, en julio de este afio se ubica 59.3% por arriba del valor prepandemia.

TRABAJADORES POR TIPO DE EMPLEO

Empleo formal 24.3 24.6 24.6 0.4% 1.1% 1.2%
Empleo informal 310 305 3.8 -1.8% -1.7% 2.5%
Subocupacion 4.7 6.8 7.5 50.9% 45.3% 59.3%

Datos originales.

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN,
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Por tipo de empleo, el informal presenté cambios de 1 millén 300 mil respecto al
mes anterior, por su parte el sector formal tuvo un incremento de 190 mil
personas; ambos sectores se encuentran 1.2% y 2.5% por encima de su valor pre-
pandemia, respectivamente. Pese al aumento en el nimero de personas en
situacion de informalidad, la tasa se mantiene alrededor de los niveles
prepandemia, por lo que no apunta a que exista alguna distoriciéon en el mercado

laboral.
INFORMALIDAD LABORAL
Como porcentaje de la PEA
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Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Por otro lado, la brecha laboral*, que es un indicador de la presién sobre el
mercado laboral, aumenté ligeramente al pasar de 26.3% en junio a 26.4% en julio,
afectada principalmente por el incremento de la tasa de desempleo.

4 La Brecha Laboral contempla a las personas con empleo, pero con necesidad de trabajar mas (subocupados);
personas desocupadas; y personas sin empleo, que no buscan activamente uno, pero que aceptarian uno si se
les ofreciera (PNEA disponible); como proporcion de la PEA potencial (PEA mas PNEA disponible)
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BRECHA LABORAL
Como porcentaje de la PEA potencial
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Datos originales.
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES
Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

Durante el mes de julio del afio en curso, el personal ocupado no presenté
variacion alguna, por su parte las horas trabajadas y las remuneraciones medias
reales crecieron con respecto al mes que lo antecede en 03 y 0.7%,
respectivamente.

En su variacién anual los tres indicadores presentaron crecimientos de 5.4% en el
personal ocupado; 7.9% en las horas trabajadas y 3.5% en las remuneraciones
medias reales.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Julio 2021

Personal ocupado 0.0 54
Horas trabajadas 0.3 7.9
Remuneraciones medias reales 0.7 35

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 = 100 - Julio 2021

o, e _.—0-05._ ==
1%% .\ /.-.-._._.-°—.\./.-.\.\ /o—o—o—.~._.—o—0—.—o/ \.—.-.-.—.—.—.~. o= :
0 0

*Nemoma—omon— -
%g 05._Qf.\.—0~:~::::.~._.;::::: . oo
80 Ono=6 s.—o~._._.—o-._._.:::::.
me=gmamama
70 Nomemsmizpma s TiTi
65 *~e”

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJIJ

2018 2019 2020 2021
—e— Personal ocupado —e— Remuneraciones por persona —e—Horas trabajadas

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

En julio de 2021 los tres indicadores del sector manufacturero, personal ocupado,
horas trabajadas y las remuneraciones medias reales se incrementaron con
respecto al mes anterior en 0.5, 0.6 y 0.3%, respectivamente.

A tasa anual los indicadores de personal ocupado y horas trabajadas del sector
manufacturero incrementaron 4.2 y 7.0%, respectivamente. Por su parte el
indicador de las remuneraciones medias reales disminuyo6 0.2%.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Julio 2021

Personal ocupado 0.5% 4.2%
Horas trabajadas 0.6% 7.0%
Remuneraciones medias reales 0.3% -0.2%

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 = 100 - Julio 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

En julio de 2021, la tasa mensual del personal ocupado no presentd variacion,
y la tasa de las remuneraciones medias reales del comercio al por mayor,
presentd una caida de 2.9%; por su parte, la variacion mensual de las empresas
comerciales al por menor registr6 un crecimiento tanto en las
remuneraciones medias reales y el personal ocupado de 21 y 0.2%,
respectivamernte.

A tasa anual, el personal ocupado total del comercio al por mayor y los
minoristas ascendieron 1.9y 2.4%, respectivamente; las remuneraciones medias
reales fueron superiores en 4.7% al por mayor, y 3.6% al por menor en el mes de
referencia frente a julio de 2020.
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INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Julio 2021

Personal ocupado 0.0 1.9 0.2 2.4

Remuneraciones medias reales (-)2.9 4.7 2.1 3.6
Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
Julio 2021 (2013 = 100)
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
Julio 2021 (2013 = 100)
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

En el séptimo mes de 2021, con respecto al mes inmediato anterior tanto las
remuneraciones totales reales como el personal ocupado total presentaron caidas
de 4.7 y 6.6%, respectivamente.

A tasa anual, se presenta la misma tendencia que con la variacion mensual ya
que el indice del personal ocupado total descendid6 75% y el de las
remuneraciones totales disminuyo en 4.1% en julio de este afio.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS

Julio 2021
Personal ocupado (-) 6.6 ()75
Remuneraciones totales reales k)47 ()4l

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Julio 2021 (2013 = 100)
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

La caida mensual en los indices se debe a la reforma a la Ley Federal de Trabajo en

materia de subcontrataciéon. A continuacion, se presenta el indice de personal

ocupado desagregado por subsectores; se observa que la caida se explica por el

subsector de apoyo a negocios. De manera analoga, otros subsectores (no sélo de

los servicios) deberian mostrar un aumento en sus indices de personal ocupado que

quiza a simple vista no sea tan notorio debido a que representan un proporcion
relativamente pequefa del total.
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PERSONAL OCUPADO POR SUBSECTORES

(2013 = 100)
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e Transporte esseee Medios masivos Inmobiliarios

eessee Profesionales
sseese Salud

Apoyo a negocios e Educativos
Esparcimiento

eeeess Alojamiento y alimentos

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

En el caso del indice de remuneraciones, la explicacion es la misma. En primer lugatr,
puede que los trabajadores que cambiaron de sector eran de salarios mas elevados
que el resto que se quedaron. Segundo, el indice se encuentra ponderado por
tamano de los subsectores, por lo que hay un efecto artimético ante el cambio que

ocurrio. El INEGI no presenta informacion desagregada por subsectores para
presentar una gréfica similar a la anterior.
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POLITICA SOCIAL
Analisis mensual de las lineas de bienestar

El Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL),
dio a conocer que, en el mes de agosto del 202}, la linea de pobreza por ingresos
de ubicb en 112.39 pesos diarios en el ambito urbano y 73.90 pesos en el rural.
Ambas muestran un incremento anual de 5.6 y 6.2%, respectivamente.

Por otro lado, el monto de pobreza extrema por ingresos se ubicé en 58.53 diarios
diarios por persona en el ambito urbano y 42.21 pesos en el rural. Ambas
muestran un incremento anual de 7.2 'y 7.7%, respectivamente.

UMBRALES DIARIOS DE POBREZA Y POBREZA EXTREMA POR
INGRESOS
Pesos corrientes - Agosto 2021

Rural $42.21 $73.90

Urbano $58.53 $112.39
Fuente: Coneval

En agosto de 2021 el salario minimo de la ZLFN cubri6 el 192.8% de la canasta
alimentariay no alimentaria urbana, mientras que el salario minimo del Resto del
pais cubrid el 128.0%.
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PORCENTAJE DE LA CANASTA BASICA URBANA CUBIERTA POR EL
SALARIO MINIMO
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Datos del promedio anual para cada afio, para 2021 se consideran los ocho primeros meses.
Fuente: Elaboracion propia con datos propios y del CONEVAL
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NEGOCIACIONES LABORALES
Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

Durante agosto se presentaron 461 revisiones salariales que involucraron a 82,966
trabajadores, quienes tuvieron incrementos promedio de 57% en términos
nominales y 0.07% en reales. Es el primer mes que se tuvo un incremento real
desde abril de 2021 después de la elevada inflacion mensual observada.

En lo que va de 2021 se han resuelto 3,742 revisiones salariales que involucraron
a 1,128,703 trabajadores, quienes tuvieron incrementos promedio de 4.8% en
términos nominales y -0.2% en reales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
FEDERAL
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS
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Negociaciones salariales en la jurisdiccion local

En junio de 2021 se llevaron a cabo 2,630 revisiones salariales de la jurisdiccion
local, con incrementos promedio de 6.1% en términos nominales y 0.2% en
términos reales para los 100,474 trabajadores involucrados.

En lo que va del afio 722,609 trabajadores se han involucrado en alguna de las
17,562 revisiones salariales, obteniendo incrementos promedio de 6.6% en
términos nominales y 1.6% en reales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS
Emplazamientos a huelga

En agosto se realizaron 334 emplazamientos a huelga, 155 por firma de contrato,
91 por revisién de contrato ley, 46 por revision de contrato, 39 por revision de
salario y 3 por violaciéon de contrato.
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGA
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS
Huelgas federales estalladas

En lo que va del afio se ha registrado el estallamiento de dos huelgas, la primera
en enero correspondiente al Sindicato Nacional de Trabajadores y Empleados de
Comunicacionesy Transportes Aéreo, Maritimoy Terrestre de México, misma que
involucra a 4,718 trabajadores (1,151,192 dias hombre). La segunda estallé en abril,
por parte del Sindicato Belisario Dominguez de Trabajadores de la Industria
Automotriz y Conexos de la Republica Mexicana con 180 trabajadores
involucrados (24,300 dias hombre). Actualmente existen 13 huelgas vigentes, 6
iniciadas entre 2020 y lo que va de 2021

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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HUELGAS ESTALLADAS ANUALMENTE
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*Datos acumulados hasta agosto.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Aumentos en salarios contractuales

De los 82,966 trabajadores involucrados en negociaciones colectivas en la
jurisdiccion federal durante agosto, 97.0% laboran en empresas privadas y el
restante 3.0% en publicas. El primer grupo obtuvo un incremento de su poder
adquisitivo que en promedio fue de 0.1%, mientras que el segundo observo caidas
de 2.2%.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
Agosto 2021

80,509

2,457 0.1

Publicas Privadas

W Trabajadores M % Incremento Salarial

Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Por central obrera, las organizaciones que tuvieron incrementos en términos
reales fueron, la Confederacién de Trabajadores de México (CTM) con 0.3% y la
Confederacion Revolucionaria de Obreros y Campesinos (CROC) con 0.2%. En
sentido contrario, las que obtuvieron decrementos fueron Otras Organizaciones
del C.T con 0.4%, la Confederacion Regional Obrera Mexicana (CROM) con 0.2%, y
los Independientes con 0.03%.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA
Agosto 2021

37,288
30,345
0.3 6,146 5,796
: 0.2 933
e TR [
0.2 -0.03
: -0.4
CT™M CROC CROM Otras Organizaciones Independientes del C.T.
del C.T.

M Trabajadores M % Incremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por entidad federativa, diez entidades obtuvieron incrementos salariales reales,
de las cuales destacan Sinaloa (4.9%), Guanajuato (3.7%), Tlaxcala (2.4%) y
Tamaulipas (2.0%). El resto de las entidades obtuvieron caidas reales, las mayores
se presentaron en Yucatan (2.5%), Jalisco (2.0%), Chiapas (1.9%), Aguascalientes y
Morelos (1.4% en ambos casos).
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INCREMENTO PORCENTUAL DEL SALARIO REAL CONTRACTUAL-POR ENTIDAD
FEDERATIVA DE LA JURISDICCION FEDERAL
Agosto 2021
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A partir del 18 de noviembre de 2020, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje (JFCA) no debe recibir
documentos de las 8 entidades involucradas en la implementacién de la primera etapa de la Reforma Laboral
(RL).

En la préactica, algunas de las empresas y sindicatos de las entidades involucradas en la RL han seguido
depositando sus documentos en la JFCA, la cual ha permitido momentaneamente el depésito de dichos
documentos.

Por lo tanto, dado que la JFCA es la fuente de informacién primaria con la que se elaboran los indicadores de
contratacion y conflictividad colectiva, emitidos por la DGIET; entonces esta informaciéon se sigue

considerando, pero solamente para su publicacion en los poligonos de la STPS
Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL
Producto Interno Bruto

Durante el segundo trimestre de 2021 la economia mexicana avanzo6 19.5% anual
y 1.5% en comparacion con el primer trimestre del afio, con cifras ajustadas por
estacionalidad. Las cifras revisadas fueron iguales a las publicadas como
oportunas un mes antes.

Con las expectativas mas recientes de los analistas encuestados por el Banco de
México, el crecimiento de todo el afio seria de 6.8%.

VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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VARIACION ANUAL DEL PIB
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

De acuerdo con los datos adicionales publicados por el INEGI, la principal fuente
de crecimiento en el trimestre fue el consumo privado y la inversion. Le siguio el
saldo comercial y el gasto de gobierno. Nuevamente es necesario enfatizar que
los altos valores se explican por la baja base de comparacion respecto al afio
pasado.
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COMPONENTES DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
Contribucioén en puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

En la siguiente tabla se observa la contribucion de los trimestres y el afio en su
totalidad.

FUENTES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL SEGUN COMPONENTES DE LA
DEMANDA FINAL
Contribucion en puntos porcentuales

Consumo privado 14.7 51

Gasto del gobierno 0.6 0.2
Inversion fija 5.3 1.9
Exportaciones 13.9 55
(-) Importaciones 11.2 4.9

Nota: La suma de las contribuciones difiere del crecimiento del PIB ya que no se incluye la variacion de
inventarios ni el error estadistico.
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI
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Indicadores de la Actividad Economica

Para el mes de junio el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) mostr6
una caida respecto al mes previo de 0.9% y un crecimiento anual de 13.4%, este
ultimo dato es inferior a lo previsto por el Indicador Oportuno de la Actividad
Econdmica (IOAE), el cual busca anticipar el comportamiento del IGAE, que
estimaba una variacion anual de 15.3%.

El descenso mensual en la actividad econdmica se explica por la disminucién en
sus tres componentes: las actividades primarias presentaron la mayor caida con
-4.4% respecto al mes de mayo, seguido de las actividades terciarias con -0.6% vy,
por ultimo, las actividades secundarias con -0.5%.

La pérdida de dinamismo en la actividades primarias y secundarias responde al
aumento en los precios de las materias primas sobre todo de los energéticos,
aumentos en costos de transporte, sequia en algunas regiones del pais y
desequilibrios persistentes entre oferta y demanda en las cadenas globales a
nivel mundial. Mientras que, el debilitamiento en las actividades terciarias puede
atribuirse a la heterogeneidad en la reapertura de actividades ante la tercera ola
de contagios que ocurrié en el mes.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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Cifras desestacionalizadas
Barras en gris corresponden a serie histérica del IGAE, barras en dorado muestran el mismo mes de afios

anteriores, barras en verde se calcularon a partir de la variacién anual del IOAE.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Por su parte, el IOAE anticipa que para el mes de julio se tendra un alza anual de
8.7% (rango de 7.4% a 10%) y en comparacion al mes previo se prevé una variacion
de 1% (rango entre -0.2% y 2.2%). En tanto, para agosto se prevé un alza anual de
6.6% (rango de 5.4% a 8.1%) y en comparacion mensual un alza de -0.3% (rango

entre -1.5% y 1%).
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INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

IGAE -0.9% 13.4% 7.4% 8.7% 10.0% 5.4% 6.8% 8.1%
Primarias -4.4% 8.0%
Secundarias | -0.5% 13.6% 8.0% 1.6% 41% 6.7%
Terciarias -0.6% 13.6% 8.0% 9.3% 10.6% 7.0% 8.3% 9.7%
Cifras desestacionalizadas para IGAE, originales para IOAE
Fuente: INEGI.

Respecto al comportamiento anual del IGAE por sectores en junio, se observa
que el sector primario tuvo un incremento de 8%; en tanto que, los sectores
secundario (industrias) y terciario (servicios), ambos presentaron un crecimiento
de 13.6%, dato similar a lo previsto por el IOAE en el caso de las actividades
secundarias. Es importante destacar que el alto valor en las variaciones anuales
se explica por la baja base de comparacion.

Respecto a las estimaciones del IOAE para el mes de julio se anticipa que las
actividades secundarias presentaron una variacion anual de 1.3%, en tanto que,
las terciarias de 0.9%; sin embargo, para el mes de agosto se prevé una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los dos sectores.
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SECTORES DEL IGAE
Variacion anual
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Lineas sélidas son el histérico del IGAE y las punteadas la estimacién con el IOAE.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y
ubicacion de la economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo
(sefalada por el valor de 100). El sistema se integra por dos indicadores: el
coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que
busca sefnalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la
informacion con la que se dispone de sus componentes.

Para el mes de junio el indicador coincidente disminuy6 en 0.2 puntos a un nivel
de 99 y se encuentra aun por debajo de la linea de tendencia de largo plazo.
Dentro de sus componentes, tres de ellos mostraron una desaceleracion
respecto al mes previo: actividad econdmica, actividad industrial y ventas netas
al por menor; sin embargo, importaciones, tasa de desocupaciéon y asegurados
del IMSS tuvieron un avance positivo. Lo anterior va de la mano con lo reportado
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en informes previos, como la desaceleracion del sector secundario por problemas
de insumos para la produccion y aumentos en la demanda.

En tanto, el indicador adelantado presentd6 una ligera mejoria en 0.1 puntos para
julio. Cinco de los seis componentes del indicador contribuyeron a la variacion
mensual positiva: tendencia del empleo, momento adecuado para invertir, indice
de precios y cotizaciones de la BMV, tasa de interés y el indice S&P 500 (indice
bursatil de EUA).

SISTEMA DE INDICADORES CICLICOS
Puntos

104
102
100 |\ = N 7/ —
98
96
94
92
90
88

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Adelantado Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

Actividad industrial

Con cifras desestacionalizadas al séptimo mes de 2021, la actividad industrial
reporta un alza de 1.1% con respecto al mes anterior y de 8% comparado con el
mismo mes del afio 2020. El aumento en el indicador responde al crecimiento
mensual en tres de sus cuatro componentes, dentro de los que destaca el avance
de 14% en las industrias manufactureras y en generacion, transmision y
distribucion de energia, suministro de agua y de gas. Por su parte, el rubro de la
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construccioén crecié en 0.6%, siendo un avance significado pues el mes pasado
presentd una caida importante. Con las cifras de julio, en términos generales, se
observa una mejora en el indicador respecto a lo observado en los ultimos dos
meses, aungue adn se encuentra por debajo de sus niveles prepandemia.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 = 100

110

10
9
70 in

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJI J

o

o

o

2018 2019 2020 2021

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente al finalizar el mes, la opinién
de los directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores
manufacturero, de la construccion, del comercio y de los servicios privados no
financieros. Es decir que brinda informacion sobre la tendencia de las empresas
por sectores.

Con cifras desestacionalizadas al mes de agosto el indicador de confianza
empresarial tuvo unaleve caida mensual de 0.1 puntos. La caida en este indicador
se debe a la disminucion en la confianza empresarial en los cuatro sectores; el
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sector de la construccion fue el que mostré la variacibn porcentual mas
importante en el mes, con una caida de 5.1% (que representa una disminucién en
2.5 puntos), seguido del sector servicios con -2.8% (-1.4 puntos respecto al mes
anterior), después comercio con -1.4% (- 0.8 puntos) y manufacturas con -0.2% (-
0.1 puntos). Sin embargo, manufacturas y comercio estan por arriba del umbral
de 50 puntos.

La pérdida de confianza por parte del sector empresarial puede derivarse de la
tercera ola de contagios por COVID-19 en el pais y a los paros técnicos en
armadoras ante la persistente escasez de insumos en el sector de las
manufacturas.

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Agosto 2021
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Cifras desestacionalizadas, excepto sector servicios
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Dentro de los componentes del indicador destaca que los empresarios
presentaron una menor opinidn positiva respecto a si es un momento adecuado
para invertir, sobre todo en los sectores de la construccion y de comercio, donde
este componente cayo en 9.4% y 8.9% respecto al mes pasado.
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COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual - Agosto 2021

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Pese a la caida en la confianza empresarial, el indicador agregado de tendencia
de los sectores de servicios y manufacturas para el mes de agosto muestra un
repunte con respecto al mes de julio. En tanto que, los sectores de la construcciéon
y comercio vieron una caida en su tendencia , aunque con cierta estabilizacion
en el ritmo de caida.

INDICADORES AGREGADOS DE TENDENCIA
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Cifras desestacionalizadas, excepto sector servicios
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 69




TRABAJO | ¢g57 CONASAMI

I NIV

Por dltimo, el indicador de pedidos manufactureros continda con latendenic ade
recuperacion con aumento de 0.1 puntos respecto al mes anterior y se mantiene
sobre el umbral de 50 puntos. Los componentes que contribuyeron a que se
mantuviera el indicador con avances mensuales fueron pedidos, entrega de
insumos e inventarios; en tanto que los rubros de produccion y personal ocupado
cayeron.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Agosto 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF)

El Indicador IMEF es elaborado por el sector privado con ayuda de INEGI, realiza
las mismas preguntas que las del Indicador de Pedidos Manufactureros, pero
tiene un menor alcance y no es representativo para las industrias. Sin embargo,
su informacidn es relevante para conocer la trayectoria de la actividad econémica
en el corto plazo.
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Con datos al mes de agosto, el sector manufacturero presentd una caida respecto
al mes previo en 0.6 puntos, aunque se mantiene en zona de expansion. La
disminucién se debid a la caida en tres de los cinco componentes: entrega de
productos (con -5.4 puntos respecto al mes previo), nuevos pedidos (con -2.3
puntos) y empleo (con -1.1 puntos).

En tanto que, los inventarios crecieron en 3.7 puntos con respecto al mes pasado.
Mientras que la produccién report6é un avance de 0.2 puntos.

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Agosto 2021

Nuevos Pedidos 53.7 514 -2.3 Expansion Menos rapida 7
Produccion 52.7 52.9 0.2 Expansion Mas rapida 7
Empleo 51.0 499 -1.1 Contraccion - 1
Entrega de Productos 50.7 45.3 -54 Contraccion - 1
Inventarios 54.0 57.7 3.7 Expansion Mas rapida 3

Y El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2/ Namero de meses moviéndose en la direccion actual.
Fuente: IMEF.

En tanto, el indicador no manufacturero mostré una disminucion en 2.2 puntos,
resultado de la caida en sus cuatro componentes. Destaca la caida en nuevos
pedidos en 5.1 puntos y en produccion con una dimsinuciéon en 3.1 puntos en
comparacion con el mes de julio.
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INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Agosto 2021

Nuevos Pedidos 55.2 50.1 -5.1 Expansion Menos rapida 7
Produccion 52.6 49.5 -3.1 Contraccion - 1
Empleo 504 | 50.0 -04 Umbral - 1
Entrega de Productos 50.9 50.1 -0.8 Expansion Menos rapida 2

¥ El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 Namero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

INDICADOR IMEF
Agosto 2021
indice 50 = Umbral entre expansion y contraccion
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMEF
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EMPLEO EN EL INDICADOR IMEF
Agosto 2021
indice 50 = Umbral entre expansion y contraccion
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF
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Confianza del Consumidor

Con cifras desestacionalizadas al mes de agosto, el indice de confianza del
consumidor se ubica en 42.7 puntos, lo que representa una caida en 1.2 puntos
con respecto al mes previo; en tanto que, la variaciéon anual fue positiva en 7.5
puntos. El resultado es reflejo de la disminucién en sus cinco componentes
principales, siendo mayor la caida en los referentes situacion actual del pais
comparado con la futura (-1.7 puntos) y situacion del hogar presente comparado
con la pasada (-1.7 puntos) y la futura (-1.5).

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Agosto 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y el Banco de México

Por su parte, el componente que mide la opinidon sobre realizar compras de
bienes durables actuales en comparacion con las de hace un afio retrocedio en
1.2 puntos; mientras que, la evaluacion de la situacibn econdmica del pais actual
comparada con al de hace un afio se redujo en 0.8 puntos.
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COMPONENTES DEL INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Agosto 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y el Banco de México

Respecto a los indices complementarios destaca el descenso en la situacion del
empleo futura del pais que retrocedi6 en 4 puntos, seguido de condiciones para
ahorrar futuras que cay6 en 1.4 puntos. En tanto que, comprar un automovil en
el futuro avanzo6 en 0.8 puntos.

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

La Encuesta Mensual sobre Empresas Comercial (EMEC) se encarga de recolectar
datos sobre los ingresos, gastos, compras, personal ocupado y remuneraciones
dentro de las empresas y establecimientos comerciales en el pais.

Con cifras desestacionalizadas al mes de julio, los ingresos por suministros de
bienes y servicios al por mayor crecieron en 1% y al por menor descendieron en
0.4% en comparacion con el mes previo. En tanto que, si se comparan los datos
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con el afio pasado, hay un crecimiento de 16% y 10% en los ingresos de ventas al
por mayor y al por menor, respectivamente.

El aumento en los ingresos de ventas al por mayor se puede explicar por el
crecimiento en la demanda externa, en tanto que, la desaceleracion en las ventas
al por menor se puede adjudicar a la incertidumbre generada ante nuevos
contagios durante el mes de julio y posibles restricciones en la actividad

econémica.
INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Julio 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

Para el mes de julio con cifras desestacionalizadas los ingresos por servicios
privados no financieros no presentaron un cambio en comparacion mensual; en
tanto que, con respecto al afio pasado la variacion fue de 19.6%.
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La desaceleracion mensual responde a la caida en los ingresos en 9.1% en el sector
de servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos, seguido de una
disminucién de 5.8% en servicios profesionales, cientificos y técnicos, de 2% en
informacion en medios masivosy de 1% en servicios educativos. Mientras que, hay
aumentos considerables en los ingresos de los rubros de servicios de
esparcimiento culturales y deportivos en 10.1% y en servicios de salud con 4.3%.

INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
Julio 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

Con cifras desestacionalizadas al mes de junio se registr6 una disminucion
mensual en el consumo privado de 0.8% y un avance anual de 19.1%. Este
comportamiento se explica por el descenso en el consumo de bienes nacionales
e importados que retrocedieron en 0.5y 0.9%, respectivamente.
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La caida en el consumo de productos nacionales recae en el retroceso que
presentd el consumo de bienes en 2%, mientras que los servicios mostraron un
avance positivo respecto al mes de mayo en 0.7%. Es importante recordar que
durante junio se presentd el ascenso en el niumero de contagios en diversas
entidades del pais, lo que pudo haber propiciado el menor consumo.
INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO

INTERIOR
indice 2013 = 100 - Junio 2021
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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AHORRO E INVERSION
Inversion Fija Bruta

Al sexto mes del ailo con cifras desestacionalizadas, se muestra una caida de la
inversion fija bruta de -1.8% respecto al mes pasado, tal como se preveia con la
disminucién de las importaciones de bienes de capital; por otro lado, tuvo un
avance de 16.9% en comparacion anual. La caida en este indicador responde a la
desaceleracién mensual mostrada en sus componentes.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 = 100
Junio 2021
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Dentro de los componentes de la inversion fija la construccion cay6é en 2.9%,
siendo la construccion residencial la mas afectada con -4.4%, ambos en
comparativa mensual. En tanto que, el rubro de maquinaria y equipo tuvo una
ligera disminucion en 0.4%, donde el equipo de transporte nacional sufrié el
descenso mas importante con -3%; en contraparte, el equipo de transporte
importado crecio 4.1% mensual.
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Lo anterior se puede explicar por la escasez en insumos automotrices que ha
afectado las cadenas de suministros en los dltimos meses. También cabe
destacar que ante un panorama de incertidumbre por la nueva ola de contagios
en el pais, la inversién se puede ver afectada, ademas de que el componente
presentaba una desaceleraciéon desde mediados de 2018.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) permite conocer la
evolucibn y comportamiento de la actividad econdmica realizada por las
empresas constructoras a nivel nacional.

Al sexto mes del afio el valor de la produccion de las empresas constructoras
ascendi6 a 23,377 millones de pesos a precios de 2013 con cifras
desestacionalizadas, lo anterior representa un descenso mensual de 1.4% y en
comparacion anual un crecimiento de 6.1%. Es importante recordar que este valor
indica el gasto que se hace en el sector formal, por lo que no incluye aspectos
como la autoconstruccidn, gue se si contempla en las cuentas nacionales; con los
ultimos datos se observa que aun no se logran alcanzar los niveles previos a la
pandemia.
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ICCHETARIA DIL YHARAZD

e ® Y PREVISION SOCIA

VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de 2013
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

7asas de interés

La curva de rendimientos de la deuda gubernamental no presenté cambios
importantes durante las primeras semanas de septiembre, salvo por un ligero
aumento en los instrumentos a 30 afos.

Luego del alza mas reciente de la tasa de politica monetaria del Banco de México,
el mercado no anticipaba una subida adicional de acuerdo con los datos. Sin
embargo, podria presentarse un ajuste en semanas siguientes ante la
persistencia de la inflacion que podria llevar al banco central a realizar nuevos
aumentos.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.
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El saldo del balance publico de enero a julio presenté un déficit en 242,676
millones de pesos que representa un saldo menor en 44.3% respecto al mismo
periodo del afio pasado. En tanto que, el balance presupuestario tuvo también
un déficit por 280,512 millones de pesos.

Los ingresos del sector publico totalizaron 3.4 billones de pesos, es decir, un
aumento de 8.2% en comparacion con el afio anterior y 124,416 millones mas de
los programado. Los ingresos no petroleros tuvieron una variacion anual de 2.4%
y fueron superiores a lo esperado en 154,843 millones de pesos; en tanto, los
rubros de ingresos no tributarios y de importaciones mostraron el mayor
crecimiento anual con 18.5% y 13.8%, respectivamente. Por su parte, los ingresos
petroleros fueron 32,426 millones menos de lo programado, sin embargo,
muestran un avance respecto al afio anterior de 59.8%, debido a la recuperacién
de los precios del petrdleo.

Respecto al gasto total del sector publico, totalizé 3.69 billones de pesos, lo que
implica 43,315 millones de pesos menos de lo programado y una variaciéon anual
real de 2.1%. Los rubros que presentan los cambios anuales mas importantes en
materia de gasto son Pemex con 17.9% e IMSS con 10.2%.

Por ultimo, la inversion fisica del sector publico en desarrollo social disminuyd
6.2% comparada con 2020, siendo el sector salud el que tuvo la caida mas grande
con 54.8%. Mientras que desarrollo econémico cayé en 7.6%, siendo asuntos
econémicos, comerciales y laborales el rubro que presenté la mayor disminucion
con 95.7%, en tanto que, comunicaciones tuvo un alza de 83.9%.
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Balanza Comercial

Con cifras ajustadas por estacionalidad, al mes de julio la balanza comercial
presentd un déficit en 2,549 millones de ddlares, derivado de la disminucién en
el superavit del saldo de la balanza de productos no petroleros y del aumento en
el déficit de la balanza de productos petroleros.

Las exportaciones registraron un saldo total de 41,732 millones de délares que
representa un aumento mensual de 15%. Tanto los rubros de exportaciones
petroleras como no petroleras mostraron un incremento mensual con un avance
de 33% y 13% respectivamente. Dentro de las no petroleras en el rubro de
exportaciones manufactureras, las automotrices cayeron en 3%, lo que responde
a la caida en ventas dirigidas sobre todo al mercado de Estados Unidos.

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de délares
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Por su parte, las importaciones asecendieron a 44,282 millones de ddlares, lo que
representa un crecimiento de 4.9% con respecto al mes previo. Se tuvieron
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incrementos importantes en las importaciones petroleras con 7.9% mensual, en
las no petroleras con un alza de 4.5%, de bienes de capital con 5.8% y de los bienes
intermedios con 55%. EI aumento en las importaciones de bienes de capital
podrian anticipar un crecimiento en la inversion fija en el pais.

IMPORTACIONES TOTALES
Millones de doélares
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Tipo de cambio

Al cierre de la sesion del 22 de septiembre el tipo de cambio se ubic6é en 20.03
pesos por délar, lo que representa una depreciacion de 0.1% respecto al cierre de
agosto y una apreciacion de 0.6% respecto al cierre de 2020.

El dia de mayor apreciacion fue el 22 de septiembre, de 0.55%, previo al anuncio
de posibles cambios en la ruta de la politica monetaria de la Reserva Federal de
Estados Unidos y mayor calma en los mercados tras el anuncio de que
Evergrande, una de las constructoras méas importantes de China, renegocio el
pag6 de obligaciones que vencian en los proximos dias y para los cuales no
contaba con liquidez.
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Por otra parte, la mayor depreciacion, de 0.94%, se dio el 20 de septiembre
cuando los primeros reportes de la situacion en Evergrande salieron a la luz.

TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 22 de septiembre
2150

21.20
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14 14 >
< ] <
> < =
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SEP

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2021

Enero 20.2248 1.59% 1.59% 19.9215

Febrero 20.9390 3.53% 5.18% 20.3097
Marzo 20.4400 -2.38% 2.67% 20.7555
Abril 20.1822 -1.26% 1.37% 20.0153
Mayo 19.9213 -1.29% 0.06% 19.963!

Junio 19.9062 -0.08% -0.01% 20.0301
Julio 19.8455 -0.30% -0.32% 19.9797
Agosto 20.0605 1.08% 0.76% 20.0761
Septiembre | 20.0328 -0.14% 0.62% 19.9608

Y Hasta el 22 de septiembre de 2021
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.
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Remesas familiares

Al sexto mes del afo, el ingreso de divisas por concepto de remesas en el pais
ascendi6 a 4,540 millones de ddlares, siendo el quinto mes consecutivo con cifras
arriba de los 4 millones. Los ingresos de este mes representan un aumento de
1.9% mensual y de 28.6% anual. El ascenso de las remesas puede incidir
positvamente en los niveles de consumo del pais, ya que forman parte del
ingresos corriente de muchas familias.

REMESAS MENSUALES
Millones de dolares

5,500
5,000
4,500
4,000
3,500 3l

q
o
3,000 N
2500
= il
1500

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ J

540.26

858.00
293.70
531.82

2018 2019 2020 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

En tanto que el flujo acumulado de remesas en los dltimos 12 meses suma 45,971
millones délares. El comportamiento de este indicador en los ultimos meses se
ha visto favorecido por las politicas fiscales que ha implementado el gobierno de
Estados Unidos y el avance en su crecimiento econdémico.
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FLUJO DE 12 MESES DE LAS REMESAS
Millones de doélares
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Reservas internacionales

Al cierre de agosto, las reservas internacionales ascendieron a 205,512 millones de
ddélares, mostrando una recuperacion de 6.2% comparado con el mes anterior y
de 6.3% respecto al mismo mes de 2020. El importante aumento en el mes se
explica por la recepcion de los Derechos Especiales de Giro, divisa del Fondo
Monetario Internacional consistente en una canasta de monedas y asignados por
el mismo a sus paises miembros.
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de doélares

T}
N
214,000 3
209,000 3
— QAN
204,000 g o
™ <
199,000 o o
[0)} [0)}

194,000
189,000
184,000

N~
|||||||||||I|||||"""I"““l||||||||||||

179,000
EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJA

80,377.0

3,606.1

174,000

2018 2019 2020 2021

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Balanza de pagos

Con datos al segundo trimestre de 2021 el saldo en cuenta corriente presenté un

superavit de 6,286 millones de dodlares como reflejo de la recuperacion
econdmica en algunas regiones del mundo y de los comportamientos favorables
en los mercados financieros, de acuerdo con Banco de México. Esta cifra positiva
se da como resultado del déficit en la balanza de bienes y servicios (con 188
millones de dodlares), del déficit en el ingreso primario (por 6,383 millones de
délares) y del supéravit en la balanza de ingreso secundario (por 12,857 millones
de ddlares).

Como se observa en la segunda grafica, como porcentaje del PIB, el saldo de la
balanza representa 1.9%, cifra superior al segundo trimestre del afio pasado
donde se tuvo un déficit que se ubic6 en 0.4% del PIB registrado.
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BALANZA DE PAGOS
Millones de doélares
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Respecto a la cuenta de capital, presentd en el periodo un déficit en 10 millones
de ddlares. En tanto que la cuenta financiera registré una salida de recursos por
7,333 millones de ddlares por concepto de préstamo neto. Ademas se observa
una disminucion de 276 millones de ddlares en los activos de reserva.

Por dltimo, sabe seflalar que la inversion directa mantiene la recuperacién con
respecto a los trimestres con mayor afectacion por la pandemia. El contexto
economico de las principales economias del mundo ha favorecido los resultados
sobre todo en la cuenta corriente donde se tuvo un saldo superavitario en la
balanza de mercancias no petroleras y mayor dinamismo en las remesas.
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BALANZA DE PAGOS
Millones de doélares

Cuenta corriente (I-11) -7,407 -757 | 17,077 | 17,209 26,122 | -5,492 6,286
Crédito 128,272 | 88,651 | 127,116 | 140,395 | 484,434 | 130,116 | 146,603
Debito 135,679 | 89,408 | 110,039 | 123185 | 458,312 | 135,608 | 140,317
Cuenta de capital -10 12 -6 -8 -13 -6 -10
Cuenta financiera (1+l+1+1V+V) -9,441 6,184 | 13,533 8,290 18,566 | -4,081 7,333
I. Inversion directa -16,137 -2,391 -1,128 | -5,234 | -24,891 | -10,391 -5,120
Il. Inversion de cartera -2,432 7,243 2,231 3,590 10,632 5,215 6,135
I1l. Derivados financieros 1,823 -1,028 -746 -1,848 -1,800 737 487
IV. Otra inversion 3,004 | -4194| 10,858 | 12,966 22,635 -1,454 6,108
V. Activos de reserva 4,300 6,555 2,319 -1,184 11,990 1,812 -276
Errores y omisiones -2,024 6,929 -3,537 -8,912 -7,544 1,417 1,057

Un saldo negativo en la cuenta financiera y sus subcuentas implica endeudamiento con el exterior, es decir,
entrada de capitales al pals.
Fuente: Elaboracién propia con informacién del Banco de México
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CUENTA CORRIENTE
Como porcentaje del PIB

6.6%
5.7%

1.9%
1.4% 1L0%

-01%
— 0%

II -1.2% 07%’16%06 -13% -12% .

2 452-0% -21% 2 4% -1.8%
-3.5% -3.7% -3.6%

-4.5%

T 1T AV I 1 O V20 T | T Y2 T 1 AV O O 1 N VAR B [

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

En agosto el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), registré6 un
incremento de 0.2% respecto al mes inmediato anterior, la inflacion anual se sitto
en 5.6%, el menor nivel en cinco meses, de acuerdo con datos del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI). El objetivo de inflacién del Banco de
México (Banxico) ha sido rebasado por sexto mes consecutivo, por lo que el 12 de
agosto se incrementd la tasa objetivo en 25 puntos base, estableciéndose en
4.50%.

El indice de precios subyacente, que se distingue por ser una mejor medida para
evaluar el trayecto de los precios porque excluye articulos de alta volatilidad,
mostré una variacion mensual de 0.4% como resultado del aumento de 0.7% en
los precios de las mercancias y de 0.1% en los servicios. La variacién anual del
componente fue de 4.8%, con lo que muestra una novena variacion mensual al
alza de forma consecutiva, cinco meses arriba de 4% y el nivel mas alto desde
diciembre de 2017.

Por otra parte, el indice de precios no subyacente observé un decremento
mensual de 0.5%, debido a que los precios de los productos energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno anotaron una baja de 2.4%, los precios de los
productos agropecuarios se incrementaron 2.0% y la variacion anual del
elemento fue de 8.1%. El componente continla desacelerandose por cuarto mes
consecutivo y también refleja el impacto de los controles de precio del gas L.P.




(2 TRABAJO | (557 CONASAMI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual mensual - Agosto 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual anual - Agosto 2021
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Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 94




TRABAJO | (557 CONASAMI

Los productos con mayor incidencia al alza en agosto de 2021 fueron chile
serrano (con una variacion de 46.9%), aguacate (12.1%), cebolla (15.0%), tortilla de
maiz (1.2%) y leche pasteurizada y fresca (1.5%).

En contraste, los bienes con mayor incidencia a la baja fueron: gas doméstico LP
(con una variaciéon de -14.5%), transporte aéreo (-18.2%), servicios turisticos en
paquete (-6.2%), pollo (-0.8%) y platanos (-3.6%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Agosto 2021

o e

Chile serrano 46.9% 0.043 | Gas domeéstico LP -14.5% -0.374
Aguacate 12.1% 0.032 |Transporte aéreo -18.2% | -0.046
Servicios turisticos en
Cebolla 15.0% 0.028 -6.2% -0.020
paquete
Tortilla de maiz 1.2% 0.025 |Pollo -0.8% -0.013
Lech t izad
eche pasteunzaday 15% | 0022 |Platanos 36% | -0.010
fresca
Fuente: INEGI

Evolucion de los precios por ciudad

Las tres ciudades que en agosto mostraron las tasas de inflacion anuales mas
altas fueron Fresnillo, Zacatecas (8.3%), Iguala, Guerrero. (7.1%) y Monclova,
Coahuila (7.0%). Las tasas de inflacion anuales mas bajas se ubicaron en Cancun,
Quintana Roo (3.8%), Villahermosa, Tabasco (3.8%) y Chetumal, Quintana Roo
(4.2%).

Acerca de las cinco ciudades ubicadas en la Zona Libre de la Frontera Norte
(ZLFN), donde el salario minimo es mayor que en el resto del pais, la inflacién fue
de 5.9% en promedio. Cuatro de las cinco ciudades de la ZLFN que se ubicaron
con una inflaciéon por arriba del promedio nacional fueron Ciudad Acufa,
Coahuila con una variaciéon anual de 6.7%, Matamoros, Tamaulipas con 6.2%,
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Mexicali, Baja California con 5.9% y Tijuana, Baja California con 5.7% y la ciudad
que se ubicé por debajo del promedio nacional fue Ciudad Juéarez, Chihuahua
con una variacion de 5.0%.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacion porcentual anual - Agosto 2021
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Leén, Gto.
Mérida, Yuc
Monterrey, N.L.

Tepic, Nay.
Campeche, Camp. |

Puebla, Pue
Jacona, Mich

[
[
[
[
. 572
[
[ ]
[ ]
[
[
PROMEDIO NACIONAL [ 5

Tijuana, B.C.
Hermosillo, Son

Colima, Col. [
Atlacomulco, Edo. Méx.

Durango, Dgo. [
Chihuahua, Chih. [

Matamoros, Tamps. I 618

Iguala, Gro.

Monclova, Coah.
Oaxaca, Oax

Tuxtla Gutiérrez, Chis,

Mexicali, B.C. I 593

Saltillo, Coah. [
Cuernavaca, Mor. |

San Luis Potosf, SL.P. [
Veracruz, Ver. |

Fresnillo, Zac. |
Torreén, Coah
Tepatitlan, Jal
Acapulco, Gro.
Zacatecas. Zac. |
Culiacén, sin. [
Cérdoba, Ver. |
Tlaxcala, Tlax. [
Pachuca, Hgo. [
San Andrés Tuxtla, Ver. |
Querétaro, Qro.
Esperanza, Son
Morelia, Mich
Cortazar, Gto. |
LaPaz, BCS. [
Tulancingo, Hgo. |
Area Met. de la CDMX |
Coatzacoalcos,Ver. ] 424

Ciudad Acufia, Coah

Chetumal,Q.Roo [ 415
Villahermosa, Tab. 1 3.81
Canctin,Q.Roo. 1 375

Iztcar de Mat., Pue.
Guadalajara, Jal. |
Tampico, Tamps.
Tehuantepec, Oax.
Tapachula, Chis.
Huatabampo, Son. |
Aguascalientes, Ags.
Toluca, Edo. de Méx
Ciudad Juarez, Chih. I 408

Ciudad Jiménez, Chih. [

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Indice de precios de la canasta de consumo minimo

El indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)® present6 un
incremento de 0.1% mensual y de 6.4% anual, en tanto que, en el mismo lapso de
2020, las cantidades fueron de 0.5% y de 4.4%, respectivamente.

Desde diciembre del afio pasado la diferencia entre el incremento generalizado
de precios y el incremento de la canasta de consumo minimo se fue ampliando,

5 Que da seguimiento a las variaciones de los precios de los 176 productos genéricos que se toman en cuenta
para elaborar las canastas alimentaria y no alimentaria del Coneval, establece un seguimiento al monto de
consumo minimo en México.
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sin embargo, a partir de junio esta diferencia esta disminuyendo. En agosto de
2021 el IPCCM tuvo una variacion de 0.8 puntos porcentuales por arriba del INPC.
Esto podria indicar que los precios que las personas qgue menos ganan, entre las
gue se encuentran los trabajadores de salario minimo, se han incrementado en
mayor medida que los precios promedio de la economia.

PRECIOS GENERALES Y PRECIO DE CANASTA DE CONSUMO MINIMO
Variacion porcentual anual - Agosto 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Primmera quincena de septiembre

En la primera quincena de septiembre de 2021 INPC registré una inflacion de
0.42% respecto a la quincena inmediata anterior y una inflaciéon anual en 5.87%.
El indice de precios subyacente presenté un incremento de 0.31% quincenal y
4.92% anual; por su parte el indice de precios no subyacente aumenté 0.76%
quincenal y 8.86% anual.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion quincenal - primera quincena de Septiembre de 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual anual - primera quincena de Septiembre de 2021
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI
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Ahora se presentan los principales productos genéricos cuyas variaciones de
precios al alza y a la baja destacaron por su incidencia sobre la inflacién general.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - primera quincena de
Septiembre 2021

Jitomate 11.9% 0.079 |Servicios profesionales | -13.9% | -0.030
Gas domeéstico LP 2.3% 0.050 |Pollo -1.3% -0.022
A - 0, -

Cebolla 16.0% 0.036 |Platanos 5.8% 0.015
Gasolina de bajo 0.4% 0.019 |Aguacate -4.5% -0.013
octanaje

Refrescos envasados 0.7% 0.016 |Naranja -5.7% -0.012

Fuente: INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR
El indice Nacional de Precios Productor (INPP), que excluye petréleo, registré en

agosto del presente afio un alza de 0.3%, en tanto que la variacién anual se ubicé
en 5.3%.

Por grupos de actividades econdmicas, los precios de las actividades primarias se
incrementaron 1.5%, los de las actividades secundarias sin petréleo subieron 0.6%
y los de las actividades terciarias mostraron un decremento de 0.2% a tasa
mensual. Las mismas actividades para las variaciones anuales se incrementaron
en 11.0%, 6.3% y 2.6%, respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual mensual — Agosto 2021
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Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual anual - Agosto 2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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ECONOMIA INTERNACIONAL
Con los ultimos datos disponibles sobre las principales economias del mundo se

observa una ligera desaceleracion en la mayoria de los indicadores
macroeconémicos con respecto a lo visto en meses previos. En el caso del
Producto Interno Bruto (PIB) al segundo trimestre de 2021 se muestra un alza
respecto al afio anterior para Canada con un crecimiento de 23%, le sigue la Zona
Euro con 14.3%, en tanto que, Estados Unidos creci6 12.2% en el dltimo trimestre
y China pas6 a una variacion anual de 13.1%

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variaciéon porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

Respecto a la actividad industrial, al mes de agosto, Estados Unidos muestra un
avance anual de 5.9%, mientras que la Zona Euro present6é una variacion anual
de 7.4% al mes de julio y Canada de 9.3% en junio; en el caso de México al mes de
junio presento variacion mensual 0.5% y anual de 7.3%. Como se ha mencionado
antes, la caida en el ritmo de crecimiento de la actividad industrial en diversos
paises se ha visto afectada por la escasez de algunos insumos y por cuellos de
botella en las cadenas globales de suministro.
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PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacion porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La inflacion anual en el caso de Estados Unidos fue de 5.3% para el mes de agosto,
de 3% para la Zona Euro y de 4.1% en Canada. Por su parte, el componente
subyacente (donde no se incluyen los precios de los energéticos y alimentos) tuvo
una variacion anual de 4% para el caso de Estados Unidos, de 1.6% para la zona
euroy de 3% en el caso de Canada.

Es importante destacar que, la inflaciéna a nivel mundial aumenté en los Ultimos
meses por las presiones en los precios de las materias primas (energéticos,
algunos metales industriales y granos), la baja base de comparacién y por
multiples cuellos de botella en la produccién. En el caso particular de Estados
Unidos ademas hay un incremento en el precio los vehiculos usados (que han
repuntado por las afectaciones en el sector automotriz) y en servicios como
transporte y alojamiento (por la disminucién en las restricciones de movilidad en
el pais). En todas las economias se espera que el repunte de la inflacion sea
transitorio.
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

Por dltimo, la tasa de desempleo continlla mostrando recuperacion después de
su pico mas alto en los meses de abril y mayo del afio pasado. Estados Unidos
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presentd una tasa de desempleo de 5.2%, Canada presentdé una tasade 7.5% y la
Zona Euro de 7.6% para el mes de julio.

TASA DE DESEMPLEO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Informe trimestral del Banco de México

El informe trimestral abril-junio del Banco de México contiene una mejora en las
perspectivas de crecimiento y una actualizacion de las expectativas de inflacion
para el afio. Ademas, se revisaron de manera importante las previsiones
relacionadas con el mercado laboral ante el mejor desempefio de la economia.

El escenario central para el crecimiento de la economia en 2021 se revis6 al alza
de 6 a 6.2% ante un crecimiento mayor al esperado durante el segundo trimestre
del afio. Ademas, dado el avance del programa de vacunacion se espera que la
reactivacion paulatina de la economia se mantenga durante la segunda mitad
del afo. Sin embargo, aun no se disipa la incertidumbre asociada con el niumero
de contagios.

Elintervalo de crecimiento para el afio va de 5.7 a 6.7%; de ubicarse el crecimiento
mas hacia el limite superior, la economia habria regresado al nivel del cierre de
2019 a finales de este afio. En caso de que el crecimiento sea hacia el escenario
central, la recuperacion se daria hacia el primer trimestre de 2022.

Para 2022 se mantiene en 3% la expectativa de crecimiento.

Respecto al mercado laboral, el intervalo de nuevos asegurados en el IMSS
esperados casi se dobl6 a entre 640 y 840 mil personas, desde 370 a 570 mil. Esta
fuerte revision se debe a la mayor expectativa de crecimiento y a la recuperacion
de asegurados observada en los primeros meses del afio, la cual ha sido mejor a
la anticipada por analistas.

Para el 2022 también hay una revision importante, a un rango de 500 a 700 mil
personas.

Respecto a la inflacion, se reportardn las expectativas que se presentaron en la
decision de politica monetaria de agosto. Se espera que la inflaciéon general se
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mantenga cercana al 6% lo que resta del afio y empiece a bajar en el primer
trimestre de 2022, para luego converger hacia la meta en el tercer trimestre.

Respecto a la inflacibn subyacente se prevé una baja a poco menos del 4% el
resto del afio y una convergencia hacia la meta a partir del segundo trimestre del
ano.

Los riesgos al alza para la inflaciébn son: presiones de costos relacionadas con
materias primas, relacionadas con la implementacion de medidas sanitarias
adicionales, persistencia de la inflaciéon subyacente, episodios de depreciacion
cambiaria y aumentos en precios de productos agropecuarios

En tanto, los riesgos a la baja son un efecto mayor al esperado de la brecha de
producto, mayores medidas de distanciamiento social que reduzcan la
demanda, apreciacion del tipo de cambio, que las presiones de costos no se
trasladen a precios dadas las condiciones de holgura, y una reduccién mayor a la
prevista de los precios de energéticos.

PREVISIONES PARA LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Informe abril-junio 2021 del Banco de México

abril-junio 6.2% 3.0%
enero — marzo 6.0% 3.0%
abril-junio 640-840 500-700
enero — marzo 370-570 390-590
abril-junio 40 | 60 | 56 57 | 52| 39| 32| 34
enero — marzo 40 | 58 45 | 48 | 43 | 30 | 31 3.1
abril-junio 39 |44 | 47 | 50| 51 |44 | 36 | 3.3
enero - marzo 39 | 43 3.9 39 [ 39| 33|32 | 32

YTrabajadores afiliados al IMSS

2/Pronostico a partir de mayo 2021

S'Pronostico a partir de mayo 2021

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del Banco de México
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Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del
sector privado del Banco de México

De acuerdo con la encuesta de los especialistas de Banxico que se publica mes
con mes, las expectativas de crecimiento econdmico en el pais para este afio
presentan un ligero incremento, pasando de 6.1% a 6.2%. Mientras que para 2022
la expectativa se mantiene en 2.9%.

Con respecto a la inflacidn, la expectativa para este afio se mantiene en 6%, cifra
similar a la que se tenia en el informe del mes de julio. En tanto que, la inflacion
subyacente esperada en el afio pasa de 4.7% a 4.9%. Sobre las expectativas para
2022, se cree que la inflacién general y subyacente se encuentren alrededor de
3.7%, cifras parecidas a las del mes de julio.

Sobre la tasa de fondeo interbancario, se espera que se mantenga en 5% para
2021 y, para 2022, crece la expectativa de 5.4% a 5.5%. Por su parte, el tipo de
cambio se mantiene en 20.4 pesos por ddlar para el fin de afio.

Mientras que el numero de nuevos asegurados en el IMSS pasa de 490 mil a 500
mil al cierre de 2021. En cuanto al promedio de la tasa de desempleo nacional, la
expectativa apunta a una ligera disminucién en este indicador, que pasa de 4.2%
a 4.1% en este afo.

Perspectivas incluidas en el Paquete Economico 2022

En las perspectivas econdmicas para el 2022 se proyecta un rango de crecimiento
para la economia mexicana en 2022 de 3.6 a 4.6%; una inflacion al cierre de 3.4%
y adicionalmente el avance de los proyectos de inversion estratégicos de la
administracion, daran soporte a la reactivacion y contribuirdn a promover el
crecimiento regional.
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PRINCIPALES VARIABLES DEL MARCO MACROECONOMICO

Producto Interno Bruto

Crecimiento % real (rango) [3.6, 5.6] [5.8, 6.8] [3.6, 4.6]
Crecimiento % real (puntual)? 4.6 6.3 41
Millones de pesos (nominal) 24,9839 26,055.3 28,129.3
Deflactor del PIB 34 6.2 3.7
In.fl.acmn (variacion % anual a 30 57 34
diciembre)
Tipo de cambio nominal (pesos por
délar)
Fin de periodo (informativo) 219 20.2 204
Promedio 221 20.1 20.3
Tasa de interés (Cetes 28 dias) %
Nominal fin de periodo 4.0 48 53
Nominal promedio 4.0 4.3 5.0
Petréleo (canasta mexicana)
Precio promedio (do6lares/barril) 421 60.6 55.1

Plataforma de produccion

. 1,857 1,753 1,826
promedio (mbd)
Variables de apoyo:
CL,Jenta corriente (millones de 22842 670 6133
délares
PIB EE.UU. (crecimiento %) 38 6.0 45
Produccién Industrial EE.UU. 34 58 43

(crecimiento %)
Inflacion EE.UU. (promedio %) 14 38 27
Gas natural (precio promedio,
délares/MMBtu)

¥ Corresponde al escenario planteado en el Paquete Econémico 2021.
2 corresponde al escenario puntual usado para las estimaciones de finanzas publicas.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

27 3.6 3.6

Se estima que continuara y repuntara la inversion en sectores dinamicos por el
incremento en la demanda de tecnologias de la informaciéon y comercio
electrénico, semiconductores, equipo electronico y alimentos procesados, los
altos precios de materias primas respecto a afios anteriores favoreceran la
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inversion y el crecimiento del sector exportador, asi como de la mineria petrolera
y no petrolera, que juntas representan 5.5% del PIB.

En el mediano plazo, el periodo 2023-2027 se estima que el PIB de México registre
un crecimiento real anual de entre 2.2 y 3.2%. Especificamente, la estimacion
puntual del crecimiento del PIB para 2023 se ubica en 3.4%, de 2024 en 2.8%, y de
2025 en adelante en 2.5%. Por otro lado, se prevé que la inflacion se ubicard en la
meta establecida por el Banco de México de 3.0%. Por ultimo, se anticipa que los
ingresos por remesas familiares registren un crecimiento continuo y sostenido
de manera consistente con el crecimiento econdmico que se espera para EE. UU.

Entre los factores que pueden generar un entorno mas benéfico se encuentran
aumentos en la productividad de factores y la formalidad, mejoras en el marco
regulatorio y de competencia econémica en sectores con alta concentracion, la
integracion comercial y el aumento en el contenido nacional de las
exportaciones. Mientras que a la baja estan el crecimiento mas rapido y por arriba
de lo esperado de la inflacién de Estados Unidos, menor inversion privada o
publica, conflictos geopoliticos internacionales que afecten el comercio
internacional y los precios de las materias primas y, el precio de la mezcla
mexicana de petréleo.

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE)

En su reporte “OECD Economic Outlook” para el mes de septiembre, la OCDE
menciona gque las proyecciones de crecimiento del PIB han aumentado en los
ultimos meses impulsadas por las politicas fiscales en diversos paises, el avance
en la vacunacion y la reapertura de muchas actividades econdmicas
(principalmente en el sector servicios). A nivel mundial, la perspectiva global de
crecimiento es de 5.7% en 2021 (siendo menor en 0.1 puntos a la poyeccion de
mayo de este afno) y de 4.5% en 2022 (mayor en 0.1 puntos respecto a lo que se
tenia en mayo).
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En el caso de los paises miembros del G20 la proyeccion de crecimiento es de
6.1% para 2021 y de 4.8% para 2022. Estados Unidos ha tenido una reduccion de
0.9 puntos en su proyeccion de crecimiento para 2021, pasando a 6%; en tanto
que, para 2022 aumenta en 0.3 puntos a 3.9%. En el caso de México, la proyeccién
realizada con respecto al informe de mayo crece en 1.3 puntos para 2021 y 0.2
puntos en 2022, quedando en 6.3% y3.4% respectivamente.

Si bien, en el reporte se sefiala que el crecimiento global del PIB en el ultimo
trimestre ha superado sus niveles pre pandemia, no ha sido igual para todos los
paises, sobre todo en emergentes. La recuperacion ha sido desigual entre paises,
sectores y grupos demograficos. Ademas, se observa que aun persisten las
brechas de crecimiento en la produccion y el empleo con respecto a sus niveles
pre pandemia.

En ese sentido, posibles condiciones que puedan contraer la tendencia de
crecimiento son:

e Las campanfas de vacunacion en las economias que hasta el momento se
han dado de manera desigual.

e Lanueva variante Delta del coronavirus que ha impactado a varios paises
donde el proceso de vacunacion ha sido relativamente lento, lo que trae
consigo el regreso de medidas restrictivas para frenar el espacrimiento del
virus.

e Crecimiento lento en la producciéon industrial en los dltimos meses
causado por problemas de oferta, en especial por la escasez de
semiconductores y problemas de transportacion de las mercancias.

¢ Aumento en el precio de las exportaciones que reflejan el incremento de
los costos de producciéon y en las materias primas.

e Los ingresos de los hogares pueden verse severamente afectados si
persisten los altos precios en los alimentos y energéticos.

Respecto a las proyecciones en los indices de precios, en general estas han
crecido después del comportamiento observado este afio. En el caso de las
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economias del G20 se espera que para el cuarto trimestre de 2021 la inflacién
llegue al punto més alto para en 2022 comenzar a descender; la proyeccion del
indice de precios al consumidor para 2021 es de 3.7% y para 2022 de 3.9%. En
México se preveé de 5.4% para 2021 (mayor en 1.3% a lo que se tenia en mayo) y de
3.8% para 2022.

El reporte sefala que los impactos en los niveles de inflacién provenientes de los
altos costos de transportaciéon y de materias primas comenzaran a disminuir
conforme la oferta aumente su capacidad de abastecer a la demanda. En las
economias emergentes la politica monetaria debe ayudar a contener las
presiones inflacionarias.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO
Variacion porcentual anual

Pais 2020 2021 2022

Mundial -3.4 5.7 4.5
G20 -3.1 6.1 4.8
Canada -5.3 54 41
Zona Euro -6.5 53 4.6
Francia -8.0 6.3 4.0

Italia -8.9 5.9 41
Espafa -10.8 6.8 6.6
Japoén -4.6 25 21
México -83 6.3 34
Reino Unido -9.8 6.7 5.2
Estados Unidos -34 6.0 39
Argentina -9.9 7.6 1.9
Brasil -4.4 5.2 23
China 23 85 5.8
India -7.3 9.7 7.9

Fuente: OCDE Economic Outlook, septiembre de 2021
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ANEXO ESTADISTICO

Seguimiento epidemiologico de COVID-19

EPIDEMIA DE COVID-19 EN MEXICO POR GRUPOS DE EDAD
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Adultos (40 a 64 afios) Adultos mayores (65 0 mas afos)
30 40
20 20
10
20
0
40
10 60
20 80
30 100
xx>zJook>0ogonxae>z200 xx>zJdooE>0goxae>z200
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S233°26020Q1S8337236 $2323°260208HS833~25
= Casos diarios (por 100k hab) = Defunciones (por millén hab.)

Al 18 de agosto
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Salud
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Trabajadores asegurados en el IMSS

ASEGURADOS EN EL IMSS

Nuevos asegurados en el mes Variacion anual del total
300,000 5%
200,000 4%
o000 i Il il gl 3
o Il |||.,_.| 11 I| il 2%
0,
-100,000 I 1
0%
-200,000

-1%
-300,000 o0
-400,000 3%
-500,000 4%
-600,000 -5%

EAJOEAJOEAJOEAJ EAJOEAJOEAJOEAJ

2018 2019 2020 | 2021 2018 2019 2020 | 2021

Cifras originales
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS
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Actividad industrial

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Julio 2021

Variacion Variacion
mensual anual
Total de la actividad industrial 11% 8.0%
Total mineria -0.3% 3.4%
Extraccion de petroleo y gas -0.4% 3.2%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 1.0% 2.2%
Servicios relacionados con la mineria 220 10.4%
Total electricidad, agua y gas 1.4% 4.1%
Generacion, transmisién y suministro de energia eléctrica 2.2% 4.5%
Agua y suministro de gas -1.2% 2.7%
Total construccion 0.6% 16.6%
Edificacion 1.3% 16.7%
Construccion de obras de ingenieria civil u obra pesada 5.5% 11.5%
Trabajos especializados para la construcciéon -3.9% 20.7%
Total industrias manufactureras 1.4% 7.0%
Industria alimentaria 0.2% 4.7%
Industria de las bebidas y del tabaco 4.1% 1.5%
Fabricacion de insumos textiles 1.4% 47.8%
Confeccion de productos textiles, excepto prendas de vestir 6.9% 13.9%
Fabricacion de prendas de vestir 0.0% 41.3%
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto L0% 24.5%
prendas de vestir
Industria de la madera 2.3% 28.4%
Industria del papel 15% 13.4%
Impresién e industrias conexas -2.4% 31.6%
Fabricacion de productos derivados del petréleo y del carbon 57% 37.3%
Industria quimica 2.1% 3.6%
Industria del plastico y del hule 2.4% 21.0%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 0.4% 10.3%
Industrias metalicas bésicas 1.4% 22.6%
Fabricacion de productos metalicos 3.3% 13.5%
Fabricacion de maquinaria 'y equipo 0.2% 24.1%
Fabricacion de equipo de computacién, comunicacion, medicién y otros 0.1% LO%
equipos, componentes y accesorios electronicos
Fabricacién de equipo de generacion eléctrica y aparatos y accesorios eléctricos 5.9% 20.8%
Fabricacion de equipo de transporte 0.6% -6.4%
Fabricacion de muebles y productos relacionados 1.1% 23.3%
Otras industrias manufactureras 1.4% 15.1%

Fuente: INEGI
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Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR

Construccion Manufacturas
62 62
7
57 5
52
52
47
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W\ fi! 42
42 Vi
LK
i 37
37 it
(R
\
3 \ 32
2018 2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021 eeee- Produccién
------ Contratista principal )
______ Subcontratista =-====- Demanda nacional
- — — Contratosy subcontrates ~ T==== Exportacion
Personal ocupado Personal ocupado
Comercio Servicios
78 70
68
58
48
38
28
------ Ventas —-====-Consignacion
------ Ingresos =====-Demanda
------ Compras =====-|nventario
Personal ocupado  T==== Costos Personal ocupado
Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI
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Confianza del consumidor
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INDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas — Agosto 2021

Situacion econémica personal en este momento
comparada con la de hace 12 meses.

Situacidon econémica personal esperada dentro de 12
meses comparada con la actual.

Posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos,
alimentos, etcétera comparadas con las de hace un 324 -0.7 10.5
afo.

Posibilidades econdmicas para salir de vacaciones de
los miembros del hogar durante los préximos 12 27.9 -1.0 11.9
mesesY.

Posibilidades actuales de ahorrar alguna parte de sus
ingresosY.

Condiciones econdmicas para ahorrar dentro de 12
meses comparadas con las actuales?.

Comparando con el afio anterior ;como cree que se
comporten los precios en el pais en los siguientes 12 19.4 0.5 0.5
meses?-2

Situacion del empleo en el pais en los proximos 12
meses.

Planeacion de algun miembro del hogar para comprar
un automovil nuevo o usado en los proximos dos afos.
¢Considera algun miembro del hogar comprar,
construir o remodelar una casa en los préximos dos 16.8 -0.2 29
afios?Y.

Y Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual para su
comparaciéon mensual se utiliza la serie original.

2/ Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcion de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuiran o aumentaran menos en los préximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México.

44.8 -0.7 82

56.2 -11 5.7

329 0.0 9.8

50.6 -14 4.9

444 -4.0 8.6

133 0.8 3.7
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Encuesta Mensual de Servicios

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR

Julio 2021
Total de servicios 19.58% -0.03%
Transporte, correos y almacenamiento 41.86% 0.94%
Informacién en medios masivos 12.38% -2.05%

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles
e intangibles

Servicios profesionales, cientificos y técnicos 10.18% -5.80%

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de

31.43% 0.27%

.. L -13.00% -9.11%
desechos y servicios de remediaciéon 3.00% 9.11%
Servicios educativos 3.88% -0.99%
Servicios de salud y de asistencia social 19.79% 4.31%
Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos,
> &SP ! ydep y 135.18% 10.09%
otros servicios recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de
) poraly de prep 65.03% 1.70%

alimentos y bebidas
Cifras desestacioanlizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacion porcentual

Junio 2021
Total -0.8% 19.1%
Nacional -0.5% 16.1%
Bienes -2.0% 12.9%
Servicios 0.7% 19.6%
Importado -0.9% 48.9%
Bienes -0.9% 48.9%
p/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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Inversion Fija Bruta

INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Junio 2021

| 57 CONASAMI

Inversion Fija Bruta -1.8 16.9
Construccion -2.9 12.2
Residencial -4.4 14.3
No residencial -2.8 10.3
Maquinaria y Equipo -04 245
Nacional -1.4 32.6
Equipo de transporte -3.0 285
Maquinaria, equipo y otros -0.1 404
bienes
Importado -0.5 194
Equipo de transporte 41 65.4
Maquinaria, equipo y otros -1.9 14.7
bienes
Fuente: INEGI.

Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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Finanzas publicas

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Balance publico -414,644.9 -447,9445 -242,676.6 205,267.9 -44.3
Balance publico sin inversionY -43,903.6 -24,573.1 133,020.1 157,593.2 n.s.
Balance presupuestario -438,901.1 -448,244.5 -280,5124  167,732.0 -39.2
Ingreso presupuestario 2,998,2234 3,284,6685 3,409,085.0 124,416.6 82
Gasto neto presupuestario 3,437,124.5 3,7329129  3,689,5975 -43,315.4 21
Gasto programable 2479,039.6 2,708,246.9 2,725,941.2 17,694.3 4.6
Gasto no programable 958,0849 1,024,666.0 963,656.3 -61,009.7 -4.3
Balance de entidades bajo control 24,256.2 300.0 37,8358  37,535.8 484
presupuestario indirecto

Balance primario -12,166.2 -15,194.9 132,926.6 148,121.5 n.s.
Balance Publico por entidad -414,644.9 -447,9445  -242,676.6 205,267.9 -44.3
Balance presupuestario -438,901.1 -448,244.5 -280,5124  167,732.0 -39.2
Balance del Gobierno Federal -364,692.7 -457,870.6 -245177.6  212,693.0 -36.0
Empresas Productivas del Estado -168,769.3 -61,368.5 -109,9319 -48563.4 -38.0
Balance de Pemex -185,110.3 -89,756.8 -111,097.0 -21,340.2 -42.9
Balance de la CFE 16,3411 28,388.2 1,165.1 -27,2231 -93.2
Organismos c_le chtrol 94,560.8 70,994.7 74,597.0 3,6024 -24.9
presupuestario directo

Balance de IMSS 775510 69,049.5 53,548.2 -15,501.3 -34.3
Balance de ISSSTE 17,009.8 1,945.2 21,0489 19,103.7 17.8
Balance de entidades bajo control 24,256.2 300.0 378358  37,535.8 484
presupuestario indirecto

Partidas informativas

RFSP -464,833.9 -434,288.5 n.s.
RFSP primario 91,5394 141,704.9 47.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

YExcluye hasta el 2.2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo con

el articulo 1° de la LIF2021.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 2,998,223.4 3,284,668.5 3,409,085.0 124,416.6 8.2
Petroleros 302,176.2 539,943.4 507,517.0 -32,426.4 59.8
Pemex¥ 173,993.3 356,619.6 319,470.3 -37,149.3 74.7
Gobierno Federal? 128,182.8 183,323.8 188,046.7 47229 39.6
Fondo Mexicano del Petréleo 128,121.3 183,295.0 188,158.8 4,863.8 39.7
ISR de contratistas y 616 28.8 1121 -140.9 ns.
asignatarios

No petroleros 2,696,047.2 2,744,725.0 2,901,568.0 156,843.0 24
Gobierno Federal 2,220,326.8 2,258,902.1 2,423277.2 164,375.1 39
Tributarios 2,004,163.3 2,142,922.9 2,154,183.6 11,260.7 2.3
Impuesto sobre la Renta 1,097,381.0 1,185,254.1 1,145,656.3 -39,597.8 -0.7
IVA 567,435.1 584,042.4 671,462.9 87,4205 12.6
IEPS 263,747.7 296,930.3 254,288.3 -42,642.0 -8.3
Importaciones 32,5372 34,4209 38,905.7 4,484.8 13.8
Impuesto por la actividad de

exploraciéon y extraccion de 4,163.6 4,019.0 4,049.2 30.2 -75
hidrocarburos

Otros 38,898.7 38,256.2 39,821.2 1,565.0 -2.6
No tributarios 216,163.5 115,979.2 269,093.5 153,114.3 185
Organismos c.le c_ontrol 254,147.9 257,841.8 262,955.7 5113.9 -15
presupuestario directo

IMSS 222,003.1 231,217.8 237,151.4 5,933.5 1.7
ISSSTE 32,144.8 26,624.0 25,804.3 -819.6 -23.6
CFE 2215725 227,981.1 215,335.2 -12,645.9 -7.5
Partidas informativas

Ingresos _trlbutarlos sin IEPS de 1,831,763.2 1,940,556.3 2,001,469.8 60,9135 4.0
combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

' Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

¥Los ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios
y aportaciones patrimoniales, entre otros.

ZIncluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo y la
recaudacion de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 3,437,1245  3,732,912.9 36895975 -433154 2.1
Gasto primario 3,014,927.7 3,300,154.6 3,291,891.9 -8,262.7 3.9
Programable 24790396 27082469 27259412 176943 46
Gobierno Federal 1,862,667.2 1,997,995.9 2,005,291.7 7,295.9 24
Ramos auténomos 63,0925 86,8425 687821  -180604 23
Ramos administrativos 744,619.8 765,507.5 812,222.4 46,7149 3.8
Ramos generales 1,054,0550 11456458 11242872  -213586 L5
Organismos de control 6403415 725164.6 7145799  -10584.7 62
presupuestario directo

IMSS 428,479.4 4823318 496,063.0 137312 102
ISSSTE 211,862.1 424,832.9 2185170  -243159  -19
Empresas productivas 505,785.3 572,403.9 602,569.8 30,1659 134
del Estado

Pemex 266,480.7 340,770.7 330,0775  -10,6932  17.9
CFE 239,304.6 231,633.3 2724923 408590 84
(-) Operaciones 520,754.4 587,317.5 596,500.3 91828 71
compensadas

No programable 535,888.1 591,907.6 5659507  -259569 0.5
Participaciones 519,200.9 559,811.4 566,185.1 6,373.6 38
Adefas y otros 16,687.2 32,096.2 -234.3 -32,330.5 n.s.
Costo financiero 422,196.8 432,758.3 397,705.6  -35052.8 -10.4
Partidas informativas

Gasto corriente 13818160 14428575 13998623  -429951  -3.6

estructural

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos Enero - Julio

Desarrollo social 35,474.0 34,826.1 -5.3
Proteccion ambiental 127.7 412 -68.8
Vivienda y servicios a la comunidad 32,339.3 31,908.7 -4.8
Salud 4310 387.9 -13.1
Recreacion, cultura y otras manifestaciones 1.7 0.0 n.s.
Educacion 25744 2,488.2 -6.7
Proteccion social 00 0.0 n.s.
Otros asuntos sociales 00 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 51,161.7 43,221.4 -18.5
Asuntos econdmicos, comerciales y laborales 05 4.2 -0-
Agropecuatria, silvicultura, pescay caza 239.9 53.6 -785
Combustibles y energia 46,448.3 39,991.8 -16.9
Mineria, manufacturas y construccion 0.0 0.0 n.s.
Transporte 4,466.0 3,165.4 -31.6
Comunicaciones 00 0.0 n.s.
Turismo 2.3 6.5 166.7
Ciencia, tecnologia e innovacién 4.8 0.0 n.s.
Otras industrias y otros asuntos econémicos 0.0 0.0 n.s.

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Las cifras son preliminares para 2018.

n.s.: no significativo.

-0- : mayor de 500 o menor de -500 por ciento.

Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP
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Balanza comercial

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 38,350.43 -3.6% 0.2%
Petroleras 1,715.76 -3.3% 9.0%
Petréleo crudo 1,464.17 -4.7% 9.7%
Otras 25159 5.9% 4.8%
No petroleras 36,634.67 -3.7% -0.2%
Agropecuarias 1,615.16 7.9% 6.7%
Extractivas 743.74 -7.6% 42.3%
Manufactureras 34,275.77 -4.1% -1.1%
Automotrices 11,240.09 -13.1% -8.8%
No automotrices 23,035.68 1.1% 3.2%
Importaciones Totales 36,191.12 -2.3% -0.5%
Petroleras 2,995.62 -0.2% -12.7%
No petroleras 33,195.50 -2.5% 0.7%
Bienes de consumo 4,277.07 -2.5% -11.2%
Petroleras 85241 -9.2% -40.2%
No petroleras 3,424.66 -0.7% 0.9%
Bienes intermedios 28,686.07 -3.1% 1.1%
Petroleras 2,143.22 3.9% 6.8%
No petroleras 26,542.85 -3.6% 0.7%
Bienes de capital 3,227.98 5.0% 0.8%
Saldo de la Balanza Comercial 2,159.31 -21.3% 14.7%

Cifras desestacionalizadas

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 124




A DL
N SOC¢

Economia internacional

--
N

55 CONASAMI

PIB (variacién anual) 0.5% 12.2%

Inflacién anual 2.6% 4.2% 5.0% 5.4% 5.4% 5.3%
Inflaciéon subyacente anual 1.6% 3.0% 3.8% 4.5% 4.3% 4.0%
Produccién industrial (Var. anual) 1.8% 17.8% 16.3% 10.1% 6.6% 5.9%
Capacidad utilizada 74.8 74.8 75.2 75.6 76.2 76.4
Ventas al por menor (Var. anual) 28.9% 48.0% 23.9% 16.5% 12.7% 13.1%
Tasa de desempleo 6.0% 6.1% 5.8% 5.9% 5.4% 5.2%
Exportaciones (Var. anual) 14.1% 52.6% 59.6% 41.1% 27.9%
Importaciones (Var. anual) 22.0% 36.9% 41.0% 35.3% 18.6%

PIB (variacion anual) 6.4% 23.0%

Inflaciéon anual 2.2% 3.4% 3.6% 3.1% 3.7% 4.1%
Inflacién subyacente anual 0.9% 1.8% 2.4% 2.2% 2.8% 3.0%
Produccién industrial (Var. anual) 3.6% 20.8% 13.8% 9.3%

Capacidad utilizada 80.0 77.4 77.3 79.3 76.7

Ventas al por menor (Var. anual) 24.9% 57.1% 24.8% 6.2%

Tasa de desempleo 7.5% 8.1% 8.2% 7.8% 7.5% 7.1%
Exportaciones (Var. anual) 11.6% 50.5% 45.6% 33.8% 18.6%
Importaciones (Var. anual) 10.5% 36.6% 45.4% 18.1% 8.7%

PIB (variacion anual) -1.2% 14.3%

Inflacién anual 1.3% 1.6% 2.0% 1.9% 2.2% 3.0%
Inflacion subyacente anual 0.9% 0.7% 1.0% 0.9% 0.7% 1.6%
Produccién industrial (Var. anual) 2.9% 2.8% 20.9% 10.3% 7.4%

Ventas al por menor (Var. anual) 14.1% 24.0% 8.6% 5.1% 3.2%

Tasa de desempleo 8.1% 8.2% 8.0% 7.8% 7.6%
Cifras desestacionalizadas
Todas las cifras son comparables con las de México
Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
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Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del

sector privado del Banco de México

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana

Julio Agosto
Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2021 6.00% 6.05%
Expectativa para 2022 3.67% 3.75%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2021 4.66% 4.90%
Expectativa para 2022 3.68% 3.70%
Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2021 6.10% 6.18%
Expectativa para 2022 2.90% 2.90%
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afio)
Expectativa para 2021 20.38 20.36
Expectativa para 2022 21.00 21.00
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2021 5.00% 5.00%
Expectativa para 2022 5.38% 5.50%
Variacion anual en trabajadores asegurados en el IMSS
Expectativa al cierre de 2021 490,000 500,000
Expectativa al cierre de 2022 360,000 375,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del afio)
Expectativa para 2021 4.20% 4.10%
Expectativa para 2022 4.00% 4.00%

Fuente: Banco de México.

Resumen del Paquete Economico 2022

En cumplimiento con la legislaciéon vigente, el 8 de septiembre la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) hizo entrega del Paquete Econémico 2022,
que incluye los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE), la Iniciativa de

Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion para

el préximo afo.
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El Paquete Econdmico 2022 esta enfocado en tres pilares: los apoyos sociales
para el bienestar, la estabilidad y solidez de las finanzas publicas, y el apoyo a
proyectos regionales detonadores de desarrollo con impactos positivos en el
bienestar y el empleo de las familias.

Criterios Generales de Politica Econdmica

Al segundo trimestre de 2021, la actividad econémica en México acumulé cuatro
trimestres consecutivos de crecimiento y alcanzoé el 97.9% del nivel observado en
el cuarto trimestre de 2019, previo al brote y posterior a la pandemia de COVID-
19.

Al cierre de junio de este afio, el consumo privado y la inversion fija bruta habian
llegado a 97.3 y 95.6% de su nivel previo a la pandemia de febrero de 2020,
respectivamente, luego de los minimos de 76.1% y 66.3% alcanzados en mayo de
2020. La recuperacion de ambos componentes explica la mayor parte de la
reactivacion observada entre el segundo trimestre de 2020 y el segundo
trimestre de 2021

Asimismo, al cierre de julio de 2021 se recuper6 la totalidad de los 13 millones de
empleos perdidos en abril de 2020 por el cierre de la economia y se generaron
646 mil ocupaciones adicionales, dando un balance positivo en la recuperacion
del mercado laboral.

El gasto programable del sector publico tiene un incremento estimado de 448.1
mil millones de pesos 0 1.7% del PIB para 2021. Este incremento estd compuesto
por los mayores ingresos, sumados al ahorro neto en el gasto no programable de
8.7 mil millones de pesos por menor costo financiero y pasivos de ejercicios
anteriores, asi como a un estimulo fiscal adicional al contemplado en los CGPE
2021 por 102.9 mil millones de pesos.

Iniciativa de Ley de Ingresos 2022

Para el ejercicio fiscal 2022 se proyectan ingresos por 6,172.6 mil millones de
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2021, lo que representa una variacion real de 7.5%. Lo anterior se explica
principalmente por mayores ingresos sin considerar el IEPS de combustibles, asi
como de ingresos petroleros. Con respecto al cierre del ejercicio 2021, los ingresos
presupuestales totales para 2022 son mayores en 1.3%, es decir, en 79.2 mil
millones de pesos.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS 2021-2022
(Miles de millones de pesos de 2022)

Total ¥ 5744.4 | 60934 |61726 | 4282 | 792 | 75 | 13
Petroleros 9715 11161 | 10871 | 1156 | 290 | 119 | -26
Gobierno Federal 3558 | 3949 | 3710 | 152 | 239 | 43 | -60
Propios de Pemex 615.7 7212 7161 | 1004 | -51 | 163 | -07
No petroleros 47729 | 49773 | 50856 | 3127 | 1082 | 66 | 22
Tributarios 36640 | 37077 |39445 | 2804 | 2368 | 77 | 64
IEPS gasolinas 3646 | 2440 | 3181 | -465 | 741 | -128 | 304
Tributarios sin 1EPS | 5 550 1 | 34636 | 36263 | 3269 | 1627 | 99 | 47
gasolinas
No tributarios 2117 3673 | 2400 | 283 | -127.3 | 134 | 347
Organismosy 897.1 902.4 o011 | 39 13 | 04 | -01
empresas =

¥ No incluye ingresos derivados de financiamiento.
2 Incluye CFE, IMSS e ISSSTE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Se esperan mayores ingresos petroleros con una variacion de 11.9% con respecto
a lo presupuestado en 2021 (que equivale a 115.6 mil millones de pesos),
principalmente debido al aumento en el precio del petrdleo. Por otro lado, se
presupuestan ingresos tributarios sin IEPS de gasolinas con crecimientos de 4.7%
respecto al cierre estimado de 2021y de 9.9% con respecto a lo aprobado en 2021,
lo cual se explica por la mejora en la actividad econdmica prevista, las ganancias
esperadas de eficiencia recaudatoria, asi como por ajustes que mejoran las
labores de control y fiscalizacion del SAT.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Proyecto de Presupuesto de Egresos 2022

Se estima que el gasto programable pagado se ubique en 5,207.3 mil millones de
pesos y el gasto programable devengado en 5,247.3 mil millones de pesos, al
considerar el diferimiento de pagos por 40.0 mil millones de pesos. En conjunto,
el gasto programable pagado aumentara 9.6% en términos reales respecto al
aprobado en 2021

Por su parte, el gasto no programable, que suma 1,841 mil millones de pesos en
el PPEF 2022, se compone del costo financiero de la deuda publica,
participaciones a entidades federativas y municipios y el pago de Adefas. Asi, el
gasto neto total pagado en 2022 sera de 7,048.2 mil millones de pesos.

GASTO NETO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO 2021-2022
(Miles de millones de pesos de 2022)

Variacion
2021 2022 % Absoluta | Relativa (%)
Total ¥ 6,489.2 7,048.2 559.0 8.6
Programable pagado 4,749.6 5,207.3 457.6 9.6
Diferimiento de pagos -40.0 -40.0 0.0 0.0
Devengado 4,789.6 5247.3 457.6 9.6
No programable 1,739.6 1,841.0 101.3 5.8
Costo financiero de la deuda 750.8 7915 40.7 54
Participaciones 955.6 1,019.5 63.9 6.7
Adefas 33.3 30.0 -3.3 -9.9
@ Aprobado.
¥ Proyecto.

¥ Neto de aportaciones ISSSTE y de subsidios, transferencias y apoyos fiscales a entidades de control directo
y empresas productivas del Estado.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publicos.

Conforme a la clasificacion administrativa se estima un total de 153.3 mil millones
de pesos para los Poderes y los Entes Autonomos (una variacion de 1.6% en
términos reales respecto a lo aprobado para 2021). En cuanto a los ramos
administrativos se prevén 1,506.2 mil millones de pesos (un incremento de 16.5%

real respecto al PEF 2021). Al interior, como porcentaje del total, destacan:
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(6.9%); Seguridad y Protecciobn Ciudadana (6.2%); Turismo (4.4%), vy
Comunicacionesy Transportes (4.4%). En conjunto estas erogaciones concentran
el 78.5% del total de los Ramos Administrativos.

Para 2022 se propone el impulso al gasto en el sector salud con una propuesta
de aumento de 15.2% real respecto a la cifra aprobada para 2021, asi este rubro
representa 15.1% del gasto total programable, mayor a lo aprobado para 2021, para
generar un sistema capaz de resolver las necesidades de la poblacion en materia
de atencién médica. Ademas, destaca el robustecimiento del Programa para el
Bienestar de las Personas Adultas Mayores que permite converger a un sistema
de pensiéon universal.

El PPEF 2022 plantea un aumento 7.7% real para la construccion y el
mantenimiento de las vias de comunicacién y de transporte, y de 121.0% real para
conservar las obras hidraulicas federales que contribuyen al desarrollo y
bienestar de la poblacion. También se proponen aumentos en la inversion fisica
y total por 17.7 y 14.3% real respecto al presupuesto aprobado en 2021, con el
objetivo de asegurar el avance adecuado y la conclusibn oportuna de los
proyectos de infraestructura estratégica que potencializaran el desarrollo de la
regién sur-sureste y propiciaran mejoras de infraestructura.

Balance del Gobierno Federal

Para el ejercicio fiscal 2022 se proyecta un déficit en el balance del Gobierno
Federal de 850.0 mil millones de pesos o 3% del PIB, que considera las metas de
los RFSP, del balance publico y de las Empresas Productivas del Estado.

Se estima que el balance primario como proporcion del PIB se ubique en -0.4%,
mientras que el déficit publico se ubique en 3.2%, y que los RFSP lleguen a 4.2%.
El resultado anterior implicaria que el SHRFSP culmine en un nivel de 51%. El
aumento en los RFSP por encima del incremento en el balance publico obedece
al crecimiento en el componente inflacionario de la deuda indexada, asi como al
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uso de fondos, fideicomisos y otros activos para financiar el gasto publico, que
por metodologia se registran como financiamiento neto.

Considerando los mayores déficits, se estima que la deuda como porcentaje del
PIB se reduzca 1.4% respecto a lo observado en 2020 y 2.7% respecto a la
proyeccion para 2021 presentada en los CGPE 2021. De esta manera, se acelera la
convergencia a la trayectoria de sostenibilidad de la deuda planteada en el
Paquete Econémico 2021 como resultado del manejo prudente de los agregados
fiscales.

SHRFSP COMO PORCENTAJE DEL PIB
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Otros anexos

MARCO MACROECONOMICO 2023-2027

Producto Interno Bruto

Crecimiento % real (puntual)* 34 258 25 25 25
Crecimiento % real (rango) [29,39] [23,33] [2.0,30] [2.0,30] [20,3.0]
Inflacion 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0

(variacion % anual a diciembre)
Tipo de cambio nominal (pesos por ddlar)

Fin de periodo 20.6 208 209 211 213
Promedio 20.5 20.7 20.9 210 21.2
Tasa de interés %
Nominal fin de periodo 53 55 55 55 55
Nominal promedio 53 5.4 55 55 55
Sector petrolero (canasta mexicana)
Petroleo, precio promedio (dls./barril) 60.2 58.3 57.0 56.3 56.0
Plataforma de producciéon promedio 1905 2010 2072 2134 2198
(mbd)
Cuenta corriente
% del PIB* -1.0 -1.3 -1.2 -1.2 -1.2

* Corresponde al escenario puntual usado para las estimaciones de finanzas publicas.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO EN
CLASIFICACION ADMINISTRATIVA 2021-2022
(Miles de millones de pesos de 2022)

Total ¥ 4,789.60 5,247.30 457.6 9.6

Ramos autbnomos 139.9 139.2 -0.7 -05
Poder Legislativo 154 15.0 -04 -2.3
Poder Judicial 739 76.7 2.8 38
INE 27.8 24.6 -3.2 -11.4
CNDH 17 17 0.0 -1.1
Cofece 0.6 0.6 0.0 -0.8
IFT 1.6 1.6 0.0 -0.4

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INAI 0.9 1.0 0.0 4.7
FGR 17.9 18.0 0.1 0.3
Informacién Nacional Estadistica y Geografica 8.0 11.1 3.1 384
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 3.0 3.0 0.0 0.5
Ramos administrativos 1,292.5 1,506.2 213.7 16.5

Oficina de la Presidencia 0.8 0.8 0.0 -0.1
Gobernacion 6.1 6.2 0.1 2.4
Relaciones Exteriores 8.4 8.5 0.1 1.0
Hacienda y Crédito Publico 21.0 214 04 1.9
Defensa Nacional 116.7 104.1 -12.6 -10.8
Agricultura y Desarrollo Rural 511 53.1 2.0 3.9
Comunicaciones y Transportes 57.7 65.6 7.8 13.6
Economia 52 3.6 -16 -314
Educacién Publica 350.2 364.5 14.3 41
Salud 150.8 192.4 41.6 27.6
Marina 37.1 37.8 0.7 1.8
Trabajo y Prevision Social 247 249 0.2 0.8
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 17.2 12.9 -4.4 -25.3
Medio Ambiente y Recursos Naturales 325 40.8 8.3 255
Energia 48.8 471 -1.7 -3.6
Bienestar 200.4 296.9 96.5 48.1
Turismo 40.0 65.7 25.6 64.0
Funcién Publica 14 1.4 0.0 04
Tribunales Agrarios 0.8 0.8 0.0 14
Seguridad y Proteccién Ciudadana 65.8 934 27.6 419
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.1 0.1 0.0 04
Conacyt 27.6 29.6 2.0 7.3
CRE 0.3 0.3 0.0 -2.4
CNH 0.2 0.2 0.0 -2.2
Entidades No Sectorizadas 12.8 19.3 6.5 50.3
Cultura 14.5 15.0 0.5 3.6
Ramos Generales 1,996.2 2117.2 121.0 6.1
Entidades de Control Directo 1,3225 1,407.8 85.3 6.4
IMSS 935.1 1,010.8 75.7 8.1
ISSSTE 3874 396.9 9.6 25
Empresas Productivas del Estado 997.4 1,086.3 88.9 89
Petréleos Mexicanos 564.8 636.3 715 12.7
CFE 432.6 450.0 17.4 4.0
Aportaciones, subsidios y transferencias 969.9 1,023.5 53.6 55
2 Aprobado
» Proyecto

Y El total se reporta neto, en los ramos se incluyen las aportaciones ISSSTE y de subsidios, transferencias y apoyos fiscales a entidades de control directo y
empresas productivas del Estado.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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PROYECTOS PRIORITARIOS 2022
(Millones de pesos)

Proyectos prioritarios de construccion y mantenimiento de las vias de
comunicacion y transporte SCT.

Conectividad con el AIFA Ampliaciéon de la Linea 1 del Tren Suburbano
Lecheria - Jaltocan - AIFA

Tren Interurbano México-Toluca 7,000.0
Proyectos para construir, operar y conservar las obras hidraulicas

24,395.9

1,657.8

federales de la CONAGUA 153502
Parque Ecoldgico Lago de Texcoco 2,100.0
Tren Maya 63,231.6
Desarrollo del Istmo de Tehuantepec 10,000.0
Espacio cultural de Los Pinos y Bosque de Chapultepec 3,823.6

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publicos.

PROGRAMAS PRIORITARIOS 2022
(Millones de pesos)

Pension para Adultos Mayores 238,014.7
Pension para Personas con Discapacidad 18,037.5
Nifias y Nifios 2,785.3
Jévenes Construyendo el Futuro 21,196.6
Precios de Garantia 11,373.1
Sembrando Vida 29,446.9
Programas de Becas 82,628.2
Pesca 1,606.1
Fertilizantes 2,500.0
La Escuela es Nuestra 13,964.3
Produccioén para el Bienestar 14,006.7
Reconstruccion 1,943.0
Programa de Mejoramiento Urbano 4,180.0
Programa de Vivienda Social 4,303.8
Universidades para el Bienestar 1,037.7
Adquisicion de leche nacional 3,269.1

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publicos.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 135




TRABAJO | (557 CONASAMI

SN

BALANCE PUBLICO 2022

I. RFSP -996,568.8 -3.5

Il. Balance publico -875,570.5 -3.1

I1l. Balance publico sin inversion ¥ 0.0 0.0

1. Presupuestario -875,570.5 -3.1

A. Gobierno Federal -850,012.7 -3.0

B. Organismos y empresas -25,557.8 -0.1

a. Entidades de control directo 37,192.2 0.1

i) IMSS 28,407.6 0.1

ii) ISSSTE 8,784.6 0.0

b. Empresas Productivas del Estado -62,750.0 -0.2

i) Pemex -62,750.0 -0.2

ii) CFE 0.0 0.0

2. No presupuestario 0.0 0.0

IV. Balance primario (Ill + costo financiero) -83,606.6 -0.3
Y Excluye hasta el 3.1% del PIB de la inversion fisica presupuestaria, de acuerdo con el articulo 1 de la

ILIF 2022,

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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GLOSARIO DE TERMINOS ECONOMICOS

Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Actividades primarias
(INEGI)

Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
sufrido una transformacién previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulacion, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.

Actividades secundarias
(INEGI)

Contiene a las actividades de transformacion de bienes.
Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.

Actividades terciarias
(INEGI)

Se refiere a las actividades que se relacionan con la
distribucién de bienes producidos, operaciones con
informacioén, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.

Asegurados o cotizantes
(IMSS)

Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacion voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.

Balance publico
(SHCP)

Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.

Balance publico sin
inversion
(SHCP)

Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
empresas productivas del Estado hasta por un monto
equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion de
cada ano.

Balanza comercial
(INEGI)

Es la parte de la balanza de pagos que contempla las
importaciones y exportaciones de mercancias y bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en
déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistematico de todas las transacciones
econdmicas efectuadas entre los residentes del pais y
los del resto del mundo. Cada transaccién se incorpora
como un crédito, una transaccidon que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccién que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificacion crediticia
(S&P, Moody’s, Fitch)

Es una puntuacion que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas que mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un afo.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracion de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comuUn denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectian el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participacion estatal de control directo en el
ejercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estan contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienes y
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacion sobre el
comportamiento de la produccion, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econdmico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacién sobre la opinién de los
empresarios de cada sector respecto a la situacion de
su empresa respecto a hace un afo, la expectativa
futura a un afo y la oportunidad de realizar inversiones.
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

El indicador da informacién especifica del sector
manufacturero respecto a la situacion de las empresas
que lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicador mensual con informacidn preliminar y parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodolégico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La Unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucién.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evolucién
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
informacion que se emplean en los calculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evolucion del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacibn econ6mica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

indice de Tendencia Laboral
de la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporciéon
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

indice Nacional de Precios al
Consumidor

Es un indicador econdmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiempo, la variacion de los precios
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Indicador

. Descripcion
(organismo que lo elabora)

(INEGI) de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacibn Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
(INEGI) de bienes y servicios en un pais. Para su medicion se
utilizan indices de precios.

Inflaciébn no subyacente Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
(INEGI) que contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacién subyacente Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
(INEGI) que contiene a los genéricos con cotizaciones menos
voléatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propensiéon
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el andlisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacioén de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros Ingresos presupuestarios que no son petroleros.
(SHCP)

Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del
régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de Proporciona indicadores sobre el comportamiento del

bienes y servicios de comercio en el pais, tanto en actividades al por mayor

Empresas Comerciales como al por menor. Su andlisis revela el nivel de la
(INEGI) demanda final y la satisfaccion de los consumidores.

Ingresos presupuestarios Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
(SHCP) acuerdo con lo estipulado en el Codigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas

y morales para sufragar los gastos publicos.
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversion Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversion que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como unainversion de mediano a largo plazo.

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacion que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversion
en el corto plazo, misma que estd integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante més
de un afoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversioén fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construccion de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estado y de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria béasica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacion con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econémica como retribucién a su trabajo una
comision, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas afios de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacién Econémica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas afios de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econémica o que lo buscaron en la
semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas afios de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdmicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afios de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econdémica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

tenian trabajo, pero no lo desemperfiaron
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econémica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacién Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacién

(INEGI)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacién subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacion en la que el
ingreso laboral de un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos que hacen personas que
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actdan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del
Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) una
vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversion publica

Afig de la
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales
(Banco de México)

Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de doélares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.

Netas: Definicion oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.

Activos internacionales netos: Definicion que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizacion
(IMSS)

Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a
un empleo o en el IMSS al dia Gltimo del periodo.

Salario contractual
(STPS)

Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
del Trabajo, debe establecerse en los contratos
colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores
Ciclicos
(INEGI)

Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
de Ila economia mexicana, asi como realizar
comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Tasa de desocupacion
(INEGI)

Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que esta
buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblaciéon
Econédmicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral
(INEGI)

Proporcion de Ila poblacibn ocupada que es
laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econdmica para la que trabaja.
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Tasa de interés interbancaria
a un dia o Tasa de politica
monetaria

(Banco de México)

Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
plazo de un dia.

Tasa de ocupacion en el
Sector Informal
(INEGI)

Proporciéon de la poblacibn ocupada en unidades
econdémicas no agropecuarias operadas sin registros
contables y que funcionan a partir de los recursos del
hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacién Econémicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacion de 15 afios y mas.
Tasa de subocupacién Poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
que su ocupacion actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacion Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacion proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEGI)

Persona ocupada que recibe un pago por el
desempefio de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdémica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta
propia.

Valor de la produccién de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significé la realizacion de
unaobra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del duefio o contratista de la obra.
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INFORMACION ADICIONAL

Codigo QR Tema Sitio web

Encuesta Citibanamex de
Expectativas

1 E Las expectativas de inflacion anual
- para el cierre de 2021 y 2022
aumentaron, se ubican en 6.05% y
3.78% anual, respectivamente. El
crecimiento del PIB en 2021 se ubica
ahora en 6.1%, ligeramente menor que
el 6.2%,

https://bit.ly/3ydfgh?2

El SAR en numeros

En julio de 2021, el nUmero de

cuentas totales administradas porlas https://bit.ly/2\WsedMX
AFORES lleg6 69.2 millones, los

recursos totales del sistema sumaron

4,990,449 millones de pesos.

Minuta nimero 86

Reunién de la Junta de Gobierno del
Banco de México, con motivo de la
decisibn de politica monetaria
u anunciada el 12 de agosto de 2021.

https://bit.ly/3kpoToc

Informe trimestral al H. Congreso de
la Unibn al segundo trimestre de
2021 de la Consar

Al cierre del segundo trimestre de https:/bitly/3BUx8zL
2021, el SAR alcanzd6 69.1 millones de
cuentas totales administradas por las
AFORES, los activos netos del sistema
sumaron 4,929,301 millones de pesos.
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Encuesta Citibanamex de
Expectativas

La estimacion de inflacion general

anual para el cierre de 2021 disminuy6

ligeramente a 6.00%. El crecimiento https://bitly/3hho0qgJ
del PIB relativamente estable, la

mediana del crecimiento para 2021 es

ahora 6.2%. Para 2022, las expectativas

de crecimiento del PIB se

permanecen en 3.0%.

Empleo e informalidad en América
Latina y el Caribe: una recuperacion
insuficiente y desigual

Aproximadamente el 70% de los
puestos de trabajo generados a un
afio y medio de iniciada la pandemia
por COVID-19, en América Latina y el
Caribe son en condiciones de
informalidad, por lo que, Ila
desocupaciéon y la baja en la
participacion laboral son persistentes,
en consecuencia, el empleo y la
informalidad en estos paises
enfrentan una recuperacion
insuficiente y desigual.

https://bit.ly/3tgXaaN

Paquete Econémico para el Ejercicio
Fiscal 2022

El Paquete Econ6mico 2022 se
caracteriza por impulsar la
recuperacion econdmica inclusiva, ser
balanceado en el gasto y mostrar un
manejo responsable de las finanzas
publicas y una profunda vocacion
social.

https://bit.ly/3hi5Dlv
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Perspectivas econdmicas de la
OCDE, informe provisional de
septiembre de 2021

La recuperacion econémica mundial
sigue siendo fuerte, ayudada por el
apoyo del gobierno y el banco central
y por el progreso en la vacunacion.
Pero, aunque el PIB mundial ha
aumentado por encima de su nivel
anterior a la pandemia, la
recuperacion sigue siendo desigual y
los paises que salen de la crisis se
enfrentan a diferentes desafios.

https://bit.ly/3zt9MPY

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de agosto de 2021, el total de  https//bit.ly/3CgODmMb
los Recursos registrados en las Afores
fueron de 6,841,631.8 pesos.

Cuentas Administradas por las
Afores

Al cierre de agosto de 2021, el total de
las cuentas individuales que
administran las Administradoras de
Fondos para el Retiro (Afores)
sumaron 69,597,920.

https://bit.ly/3nDPfpF

Reporte sobre las Economias
Regionales

El documento presenta los
indicadores y el analisis que el Banco
de México produce sobre las distintas
regiones del pais en tres vertientes:; la
evolucion de la actividad econémica,
la inflacion, y las expectativas de los
agentes econdmicos. El Reporte

https://bit.ly/3AggqJhQ
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promueve un entendimiento mas
amplio y profundo sobre el
desempefio de las economias
regionales.

Empleo e informalidad en América
Latinay el Caribe

A un afio y medio de iniciada la
pandemia por COVID-19 la crisis
econdmica, laboral, sanitaria y social
ha exacerbado los importantes
déficits de trabajo decente y los
elevados niveles de desigualdad
preexistentes en América Latina y el
Caribe. La regiéon es una de las mas
afectadas a nivel mundial.

https://bit.ly/3Ehe6pg

Encuesta Citibanamex de
Expectativas

La mayoria de los encuestados

esperan un incremento en la tasa de

politica monetaria de 25 pb en

septiembre. Las expectativas de hitps//bitly/3kC71b0
inflacion general para el cierre de 2021

se incrementaron a 6.10% desde

6.00%, Para 2022, se ubicaron en 3.79%

anual, La mediana del crecimiento

para 2021 es de 6.1%, para 2022

permanecen en 3.0%.



https://bit.ly/3Ehe6pg
https://bit.ly/3kC71b0

