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RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

Con informacion a marzo de 2021 el salario minimo presentd una recuperacion
anual de su poder adquisitivo de 9.9% en ambas zonas salariales. Mientras que en
lo que va de la actual administracion la recuperacion acumulada es de 120.9% en
la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y de 46.7% en el resto del pais.

El salario minimo cubre en 128.5% el valor de la canasta alimentaria mas no
alimentaria definida por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de
Desarrollo Social (Coneval) para marzo de 2021 en el ambito urbano. Es decir,
permite que una persona trabajadora compre la canasta en su totalidad y el
28.5% de la de un dependiente econdmico. Es importante recordar que el
objetivo en el mediano plazo es que una persona trabajadora pueda satisfacer en
su totalidad sus necesidades y las de un dependiente econdmico.

Con datos al cierre de febrero el IMSS reportd un alza de 88,771 asegurados, con
lo que el total se ubicé en 20 millones 25 mil 709 personas afiliadas. Este nUmero
representa un descenso de 2.3% en comparacion anual. Con cifras ajustadas por
estacionalidad el avance frente a enero fue de 0.3%, tasa superior a la de los
primeros dos meses del ano en 0.24 y 0.14 puntos, respectivamente.

A partir de marzo las comparaciones anuales se haran con cifras que ya
presentan afectaciones por la pandemia, por lo que sera importante también dar
seguimiento a la comparacion con febrero de 2020, mes anterior al inicio de la
epidemia en el pais. El total de asegurados en marzo de 2021 representa el 97.1%
de los que se tenian en dicho periodo de referencia.

En materia salarial el salario base de cotizacion promedio de los trabajadores
asegurados se ubicé en 424.48 pesos diarios, con cifras ajustadas por
estacionalidad, lo que representa un avance anual real de 2.3%.

Por zonas salariales, la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) mostré un
incremento anual en el nUmero de asegurados por sexto mes consecutivo, de
3.4%. Mientras que para el resto del pais se observa una caida anual de 2.9%.

El salario base de cotizacidén promedio en la ZLFN se incrementd 4.2% anual real;
mientras que en el resto del pais fue de 2.1%.
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Tras la variacion de 15% nacional de este afo en el salario minimo, en la ZLFN el
10% gque menos gana vio un aumento anual real en su salario promedio de 9.6%;
mientras que en el resto del pais fue de 9%.

Mientras que, en lo que va de esta administracion el 10% que menos gana en la
ZLFN ha visto su salario promedio real incrementarse en 89.5%; mientras que en
el resto del pais el incremento ha sido de 32.8% con cifras ajustadas por
estacionalidad.

En general, los aumentos del salario minimo benefician mas a los que menos
ganan,y tienen un efecto sobre el resto de la distribucién, pero es menor para los
gue mas ganan.

En enero se anadieron dos ocupaciones a la lista de salarios minimos
profesionales, personas trabajadoras del hogar, que durante marzo
incrementaron su salario promedio real en 181% a tasa anual; y personas
jornaleras agricolas, con un aumento de 6.9%', en ambos casos con cifras
ajustadas por estacionalidad.

En ambas ocupaciones los incrementos anuales fueron mayores respecto al
salario promedio del total de asegurados correspondiente a una variacion anual
de 2.3% nacional, 4.2% en la ZLFN y 2.1% en el resto del pais con cifras ajustadas
por estacionalidad.

Al mes de marzo la inflacién anual mostré un alza a 4.67% anual producto de un
avance en los precios de 0.83%. Casi la totalidad del incremento se explica por la
subida de precios de productos energéticos en comparacion con el ano pasado,
cuando el inicio de los confinamientos alrededor del mundo provocd un
desplome en sus precios, y productos agropecuarios.

El componente subyacente, que no considera los productos agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno, mostré un alza de 4.12% anual,
con lo que supero el limite superior del intervalo de variabilidad del objetivo del
banco central por primera vez en tres anos.

! Esta recuperacion del salario promedio muestra el efecto que tuvo la incorporacion de estas profesiones a la
lista de salarios minimos, toda vez que la comparacion se realiza con los ingresos promedio de antes de la
fijacion.
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Para la primera quincena de abril la inflacion subid a 6.1% en comparacién anual,
aunque el avance quincenal fue de s6lo 0.1%. Esto se debe al impacto del precio
de los energéticos, como consecuencia de la baja base de comparacion frente al
ano pasado cuando el inicio de los confinamientos deprimid sus precios.

En cuanto a la economia nacional, los datos de los Indicadores Global y Oportuno
de la Actividad Econdmica dados a conocer por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) anticipa para el primer trimestre del ano una
contraccion anual de entre 2.4% y 4.4%. Mientras que, en comparacion trimestral
podria presentarse desde una contraccion de 1%, hasta un crecimiento de 1.1%. En
el escenario central se tendria un estancamiento.

Esto se explicaria por el cierre parcial de actividades que se extendié durante
enero y las afectaciones al sector industrial por la suspensidon de suministro
eléctrico a la que se enfrentd el norte del pais durante febrero y una caida en la
produccion automotriz debido a la escasez de microcomponentes.

La expectativa de crecimiento para este ano por parte de analistas encuestados
por el Banco de México mostrd una ligera mejora a un consenso de 4.5%. Mientras
que la Secretaria de Hacienda presentd los Pre-Criterios Generales de Politica
Econdmica 2022, en los que anticipa un crecimiento de entre 4.3y 6.3% para este
ano, y de entre 2.6 y 4.6% para el préximo.

Finalmente, también presenta un analisis del impacto de la pandemia en la
brecha salarial por género. Durante el segundo trimestre de 2020 la brecha se
redujo a 15% desde el rango de 21 a 23% en el que oscilé desde 2015. Se encuentra
gue la pérdida de empleos en el periodo para las mujeres fue principalmente en
los de bajos salarios, lo que elevd su salario promedio. Mientras que en los
hombres se perdieron empleos de salario medio, lo que disminuyd su ingreso
promedio. El efecto aritmético de esta situacidn es una caida de la brecha salarial
por género.
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TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

Al 22 de abril de 2021

Salario minimo general

Nominal 102.68 [ 102.68 | 123.22 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 12322 | 123.22 | 141.70 | 141.70 | 141.70 | 141.70
Real (diciembre 2018) 100.41 | 99.86 | 119.25 | 118.76 | 118.82 | 120.03 | 119.57 | 11892 | 11815 | 117.68 | 117.41 | 116.70 | T16.61 | 11617 |132.79 | 131.62 |130.54 |130.28
Salario minimo en la Zona Libre de |la Frontera Norte

Nominal 176.72 | 176.72 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 213.39 | 213.39 | 213.39 | 213.39
Real (diciembre 2018) 172.82 | 171.86 | 179.59 | 178.84 | 178.93 | 180.76 | 180.07 | 179.09 | 177.92 | 177.22 | 176.82 | 175.74 | 175.61 |174.94|199.97 | 198.22 |196.59 | 196.19
Tasas de empleo (cifras desestacionalizadas)

Desempleo 35% | 33% | 36% | 37% | 33% | 48% | 42% | 53% | 50% | 49% | 47% | 46% | 45% | 44% | 45% | 45% | 44%
Subempleo 82% | 77% | 75% | 91% | 95% |24.0% | 28.4% | 19.7% | 17.6% | 16.8% | 158% | 151% | 158% | 155% | 150% | 145% | 13.7%
Informalidad laboral 559% | 56.0% | 56.1% | 56.1% | 55.6% | 47.8% | 52.0% | 531% | 551% | 55.2% | 55.2% | 55.7% | 56.1% | 55.7% | 55.6% | 55.4% | 56.7%
Creados (miles) 763 | -3822| 69.0 | 1231 | -130.6 | -5553 | -3445| -833 | -39 | 924 | N39 | 2006 | 1487 |-2778 | 479 | N53 | 888

Total (millones) 208 | 204 | 205 | 206 | 205 19.9 19.6 19.5 195 | 196 | 197 | 199 20.1 198 | 198 19.9 20.0
Producto Interno Bruto (cifras desestacionalizadas)

Miles de mill. (real 2013) 18,359.6 18,167.3 15110.7 16,9839 17537.1

Variacion trimestral -11% -1.0% -16.8% 12.4% 3.3%

Variacién anual -0.8% -22% -18.6% -8.5% -4.5%
Indicadores de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)

Variacién mensual -05% | 0.0% | 0.6% | -1.0% | -11% | -171% | 21% | 88% | 54% | 1.6% | 13% | 13% | 07% | 0.0% | O1%

Variacién anual 11% | -0.4% | -0.7% | -19% | -2.6% |-19.7% | -21.4% | -14.4% | -9.8% | -83% | -6.7% | -4.8% | -37% | -37% | -42% | -3.9%* | -21%*
Variaciéon prom. trim. -0.7% -1.7% -18.5% -8.2% -4.1% -4.2%

d O genera

Mensual 0.81% | 0.56% | 0.48% | 0.42% | -0.05% | -1.01% | 0.38% | 0.55% | 0.66% | 0.39% | 0.23% | 0.61% | 0.08% | 0.38% | 0.86% | 0.63% | 0.83%
Anual 297% | 2.83% | 3.24% | 3.70% | 3.25% | 215% | 2.84% | 3.33% | 3.62% | 4.05% | 4.01% | 4.09% | 3.33% | 315% | 3.54% | 3.76% | 4.67%
Mensual 0.22% | 0.41% | 0.33% | 0.36% | 0.29% | 0.36% | 0.30% | 0.37% | 0.40% | 0.32% | 0.32% | 0.24% | -0.08% | 0.55% | 0.36% | 0.39% | 0.54%
Anual 3.65% | 3.59% | 3.73% | 3.66% | 3.60% | 3.50% | 3.64% | 3.71% | 3.85% | 3.97% | 3.99% | 3.98% | 3.66% | 3.80% | 3.84% | 3.87% | 412%
Mensual 2.62% | 1.00% | 0.96% | 0.57% | -1.06% | -517% | 0.66% | 112% | 1.48% | 0.63% | 0.0% | 1.77% | 0.56% | -013% | 2.40% | 1.36% | 1.69%
Anual 0.98% | 0.59% | 1.81% | 3.81% | 219% | -196% | 0.35% | 2.16% | 2.92% | 430% | 410% | 442% | 233% | 118% | 263% | 3.43% | 6.31%
Mensual 1% | 0.54% | 0.52% | 0.36% | -0.12% | -1.51% | 0.27% | 0.84% | 0.91% | 0.46% | 0.33% | 0.71% | 0.14% | 0.51% | 117% | 0.77% | 0.90%
Anual 2.63% | 2.58% | 2.91% | 3.35% | 2.80% | 1.49% | 2.30% | 3.38% | 3.94% | 4.44% | 4.47% | 447% | 3.47% | 3.44% | 412% | 4.55% | 5.62%

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami 8
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Al 22 de abril de 2021

Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
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Variacion mensual -1.9% | -4.0% | 6.5% | -3.5% | -01% | -286% | 1.8% 191% | 64% | 49% | -0.6% | 41% | -2.4% | -2.4% | 3.4% | 1.0%
Variacion anual -21% | -1.0% | -1.5% | -1.7% | -4.5% | -29.6% | -30.4% | -16.4% | -11.2% | -8.8% | -6.1% | -3.4% | -3.8% | -21% | -4.9% | -0.5%
Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -0.4% | -0.7% | 02% | 0.0% | -26% | -19.6% | -1.7% 6.4% 55% | 20% | 22% | 14% | 26% | -0.4% | 1.0%
Variacion anual 05% | -01% | -03% | -0.8% | -3.2% | -22.7% | -241% | -19.6% | -153% | -131% | -11.2% | -9.5% | -6.8% | -6.5% | -5.7%
version Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual -03% | 01% |-03% | -23% | -24% | -30.0% | -2.7% | 219% | 28% | 6.0% | -23% | 3.0% | 24% | -1.6% | 3.3%
Variacion anual -2.9% | -2.8% | -8.6% | -10.4% | -10.5% | -38.0% | -38.3% | -24.3% | -20.9% | -16.2% | -17.6% | -13.5% | -11.2% | -12.8% | -9.6%
Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 7.61% | 7.40% | 7.25% | 711% | 6.80% | 6.33% | 5.72% | 540% | 5.00% | 4.72% | 4.45% | 4.25% | 4.25% | 4.25% | 4.25% | 410% | 4.00% | 4.00%
TIIE 28 7.78% | 7.70% | 7.53% | 7.39% | 710% | 6.54% | 6.00% | 5.65% | 523% | 497% | 4.72% | 4.53% | 4.50% | 4.49% | 4.47% | 4.36% | 4.28% | 4.29%
Exportaciones (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual 15% | 02% | 25% | -0.6% | -3.6% | -37.3% | -21.3% | 759% | 10.9% | 46% | 11% 48% | -14% | 3.7% | -12% | -3.6%
Variacion anual 02% | -12% | 33% | -0.7% | -4.6% | -40.9% | -54.4% | -17.9% | -8.4% | -4.8% | -0.9% | 6.6% | 3.6% | 73% | 3.4% | 0.2%
mportaciones (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -1.8% | -06% | 1.8% | -09% | -42% | -21.8% | -183% | 23.9% | 48% | 69% | 5.0% | 21% 61% | 28% | 25% | -23%
Variacion anual -81% | -3.9% | -42% | -4.8% | -9.4% | -30.2% | -431% | -27.6% | -25.7% | -19.2% | -12.8% | -10.4% | -3.2% | 0.2% | 0.9% | -0.5%

|

Fin de periodo 19.52 | 18.86 | 1891 | 19.78 | 23.48 | 23.93 2218 | 23.09 | 2220 | 21.89 | 2214 | 2125 | 2014 | 1991 | 20.22 | 20.94 | 20.44 | 19.89
Variacién mensual 1.7% | -34% | 02% | 46% | 188% | 19% -7.3% 41% -38% | -14% | 12% | -40% | -52% | -11% | 16% | 35% | -24% | -2.7%
Variacion anual -41% | -4.0% | -0.7% | 27% | 212% | 259% | 129% | 202% | 169% | 91% [ 122% | 10.7% | 32% | 55% | 7.0% | 59% |-13.0% | -16.9%
Promedio 19.34 | 1901 |18.80 | 18.84 | 22.38 | 2427 | 23.42 | 2230 | 2240 | 2220 | 21.68 | 2127 | 2038 | 19.97 | 19.92 | 20.31 | 20.76 | 20.03
Variacion mensual 01% | -12% | -1.6% | 02% | 188% | 85% -35% | -48% | 05% | -09% | -23% | -19% | -42% | -2.0% | -02% | 1.9% | 22% | -3.5%
Variaciéon anual -4.5% | -5.0% | -19% | -19% | 163% | 27.8% | 225% | 157% | 17.6% | 12.8% | 10.7% | 101% | 54% | 45% | 59% | 7.8% | -7.3% | -17.5%

Salarios minimos reales a la primera quincena de abril

* preliminar
Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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SEGUIMIENTO EPIDEMIOLOGICO DE COVID-19

Con informacién al 21 de abril se han registrado 143.8 millones de casos
confirmados de COVID-19 alrededor del mundo y 3.1 millones de muertes
asociadas. En México el numero de casos confirmados alcanzd 2.3 millones y el
numero de muertes asociadas es de 213,597.

La mayoria de los paises ha visto reducciones en el ritmo de contagios en
comparacion con el cierre del 2020. Sin embargo, algunos paises presentaron
repuntes tras las vacaciones de Semana Santa. A continuacidn, se muestra una
grafica con el numero de casos nuevos por dia por cada millén de habitantes, lo
gue permite una comparacidon mas directa entre paises. Sin embargo, la
comparacion es informativa, ya que el protocolo de registro difiere entre paises.

NUEVOS CASOS DIARIOS POR MILLON DE HABITANTES
Promedio movil de 7 dias
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Johns Hopkins University

En la siguiente grafica se observa el ndmero de casos en México, tanto
confirmados por tipo de prueba como sospechosos, por fecha de inicio de
sintomas, lo que permite observar la trayectoria de la pandemia. Es importante
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mencionar que la presencia de sintomas se da entre el quinto y décimo dia
posterior al contagio, pero puede tardar hasta 14 dias; y la confirmacion de los
casos por prueba PCR demora entre 7y 10 dias.

Luego de la segunda ola que se presentd a finales de 2020 e inicios de este ano,
los nuevos casos se redujeron de manera rapida y desde finales de marzo
muestran cierta estabilidad, probablemente ante cierta reactivacion por los
contagios durante semana santa. Pese a esto, no se ve un incremento acelerado
como en la temporada decembrina.

NUEVOS CASOS DIARIOS EN MEXICO POR FECHA DE INICIO DE SINTOMAS
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud

A partir de diciembre se empezaron a aprobar y aplicar diversas vacunas, por lo
que sera importante seguir este proceso, ya que, al igual que los contagios, serd
importante para conocer la posible trayectoria de la actividad econdmica y el
reinicio de actividades.

Al 21 de abril se habian aplicado 950 millones de dosis a 525 millones de personas
alrededor del mundo. En México se habian aplicado 15 millones dosis a 11.4
millones de personas. A continuacion, se presenta una grafica con el nimero de

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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personas vacunadas por cada 100 habitantes;, una manera de ver el avance
porcentual de la poblaciéon ya cubierta.

PERSONAS VACUNADAS POR PAIS
Por cada 100 habitantes
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Al 21 de abril
Fuente: Elaboracién propia con datos reportados por fuentes oficiales de cada pais.
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BRECHA SALARIAL POR GENERO DURANTE LA PANDEMIA

Durante la actual crisis econdmica la brecha salarial por género, que habia
oscilado entre el 21-23% desde 2015, disminuyd hasta llegar a 15% en el segundo
trimestre de 2020.

Este comportamiento es peculiar, ya que, aungue esta medicion se ha reducido
desde 2005, en el segundo trimestre de 2020 observé una gran caida.

BRECHA SALARIAL POR GENERO
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Medida como la proporcion de la diferencia entre el salario promedio de hombres y mujeres respecto del
salario promedio de hombres.

Cifras originales.

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE del INEGI.

Antes de la pandemia el salario promedio variaba poco y de forma similar para
hombres y mujeres, pero desde el segundo trimestre del ano pasado comenzd a
Crecer para ambos grupos. La reduccion de la brecha salarial se debid a que el
incremento fue mayor en el salario promedio de las mujeres que en el de los
hombres.

En el segundo trimestre del 2020, el salario promedio real de las mujeres
incrementd 24% a tasa anual y el de los hombres 14%. Para el dltimo trimestre, el
salario de las mujeres seguia ubicandose por arriba (6%), mientras que el de los
hombres habia retornado a sus valores del afo pasado.
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VARIACION ANUAL DEL SALARIO PROMEDIO REAL
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Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE del INEGI.

El incremento del salario promedio general para ambos grupos se debid a que
los trabajadores con los trabajos mas precarios disminuyeron en mayor medida
su participacion en el empleo total durante el confinamiento. En abril la
reduccion anual del empleo informal fue de 32.5%, mientras que la del empleo
formal 4.2% y 13% en marzo.

Por género, se observa que el empleo informal de las mujeres tuvo una mayor
caida que el de los hombres; en el caso del empleo formal sucedid lo contrario.
Es decir, para las mujeres, los empleos mas precarios tuvieron una mayor
reduccion.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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VARIACION ANUAL DEL EMPLEO
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Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE del INEGI.

Aunque sabemos que los sueldos de empleos informales son menores que en los
formales?, es necesario observar la reduccién del empleo por rangos de ingreso.

Para observar qué grupos tuvieron mayor pérdida de empleo dentro de la
distribucion salarial, se definen quintiles de ingreso por género para el primer
trimestre de 2020. Posteriormente, dejando fijos estos rangos, se observa la
variacion en el empleo un trimestre después, que fue cuando la brecha salarial
se redujo mas.

En el caso de las mujeres, la mayor caida en el empleo se observa en el primeroy
segundo quintil de ingresos, mientras que el quinto quintil no muestra cambios.

En el caso de los hombres, la mayor caida del empleo se dio en el segundo quintil
y el tercero, este Ultimo engloba al ingreso promedio. Para ellos si se observa una
reduccion de 23% en el ultimo quintil.

2 En el dltimo trimestre de 2020 el ingreso promedio de los trabajadores formales fue de $9,254 y el de los
informales $4,382 (pesos corrientes), es decir, el empleo formal tiene un ingreso promedio dos veces mayor
que el del empleo informal.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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En términos generales, la mayor reduccion del empleo de ocupados en los tres
primeros quintiles influye para que el ingreso promedio del total de trabajadores
aumentara. El ingreso promedio para las mujeres aumentd en mayor medida al
observarse una mayor reduccion del empleo en los primeros dos quintiles y
ninguna variacion en el ultimo.

REDUCCION TRIMESTRAL DEL EMPLEO POR QUINTIL DE INGRESOS
Segundo trimestre de 2020
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Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE del INEGI.

Ademas, se observa el comportamiento de las horas totales trabajadas, ya que
durante la pandemia los cambios en el nivel de empleo fueron menores que en
la subocupacion. En el caso de los hombres, durante el segundo trimestre la
mayor caida de las horas ocurrié en tercer quintil, seguido por el quinto, mientras
gue el primero observd la menor variacion de los tres.

Para las mujeres, a menor quintil de ingresos mayor fue la reduccién de las horas,
lo que de nueva cuenta explica el mayor aumento en el salario promedio.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE del INEGI.

En términos generales, se observa que el empleo y las horas trabajadas se
comportaron de forma similar. La disminuciéon del empleo (y horas trabajadas)
de las personas ubicadas en los quintiles mas bajos explicaria el aumento del
salario promedio. En el caso de las mujeres, estas caidas fueron mayores,

incrementando mas su salario promedio.
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EMPLEO Y SALARIOS

SALARIOS MiINIMOS
Evolucioén del poder adquisitivo

Actualmente el salario minimo se ubica en 213.39 pesos diarios en la Zona Libre
de la Frontera Norte (ZLFN)y en 141.70 pesos en el resto del pais, lo que representa
un incremento anual de 15% en términos nominales y 9.9% en términos reales.

EVOLUCION DEL SALARIO MiNIMO GENERAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos propios y del INEGI.

Con el Ultimo incremento del salario minimo general para 2021 se logra una
cobertura de 128.5% respecto de las canastas de Coneval de marzo, es decir, que
una persona trabajadora puede satisfacer sus necesidades basicas y contribuir a
las de algun dependiente econdmico.

Los incrementos en mayor magnitud para la ZLFN han permitido que en esta
franja un trabajador pueda satisfacer sus necesidades mas basicas y contribuir a

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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las de un dependiente adicional. Actualmente el salario minimo en la region
cubre 195% de la canasta basica urbana.

PORCENTAJE DE LAS CANASTAS DE CONEVAL URBANAS CUBIERTO POR
EL SALARIO MiINIMO
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Datos del promedio anual para cada afo, para 2021 se considera el primer trimestre Unicamente.
Fuente: Elaboracién propia con datos propios y del Coneval

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS
Numero de trabajadores asegurados

Con datos al cierre de marzo el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
reportd un alza de 88,771 asegurados, con lo que el total se ubicé en 20 millones
25 mil 709 personas afiliadas. Este nUmero representa un descenso de 2.2% en
comparacion anual y un aumento de 0.4% frente a febrero. Es importante
mencionar que a partir de este mes la comparacion anual se hace sobre cifras ya
afectadas por la pandemia, por lo que serd mas importante observar el dato
comparado con el mes previo al inicio de la emergencia sanitaria.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el incremento mensual de asegurados
fue de 55,848, lo que representa un avance contra febrero de 0.3%, tasa mayor a
los dos meses previos. En comparacion anual la caida es de 2.3%, con lo que la
recuperacion tras los efectos de la pandemia se mantiene.

ASEGURADOS EN EL IMSS

Nuevos asegurados en el mes Variacién anual del total
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS.

Con respecto a febrero del 2020 se acumula la pérdida de 587,827 afiliaciones. A
continuacion, se presenta una grafica que muestra la evolucion de la crisis por
COVID-19 y recesiones anteriores, en términos de la recuperacion de empleo

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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formal ajustado por estacionalidad respecto al inicio de las crisis. Para marzo de
2021, el total de asegurados es menor en 3% a los presentes en febrero de 2020.

RECUPERACION DE LOS ASEGURADOS
Variacion respecto al inicio de la crisis
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Cifras desestacionalizadas
Mes cero de las crisis: diciembre de 1994, septiembre de 2008 y febrero de 2020.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

En el contexto de la epidemia de COVID-19 las actividades econdmicas se
dividieron en dos: esencial y no esenciales. Las actividades esenciales
mantuvieron su actividad durante la epidemia, mientras que las no esenciales
han reiniciado actividades de manera paulatina dependiendo del semaforo
epidemioldgico para cada entidad federativa.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE ACTIVIDAD
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

Se observa que las actividades esenciales son las que menor reduccion de
puestos presentaron durante los peores momentos de la emergencia sanitaria.
En marzo presentaron una reduccion anual de 0.5%; mientras que las no
esenciales registraron una caida anual de 5% con cifras desestacionalizadas.

En comparacion con el nivel pre pandemia, el total de empleos en actividades
esenciales representan 99.1% de los puestos que se tenian previo a la pandemia,
con cifras ajustadas por estacionalidad. Por otra parte, las actividades no
esenciales registraron 93.6% de los puestos presentes en febrero de 2020.

Asimismo, en el informe trimestral enero-marzo de 2020 del Banco de México se
presentd una clasificaciéon de actividades de acuerdo con la exposicion a la
pandemia basada en tres criterios: exposicion a la suspension de actividades,
afectadas por el choque de demanda externa, y actividades que implican un alto
grado de proximidad fisica.

Los trabajadores en actividades mas expuestas continuaron con la recuperacion
y se ubican al 94.1% de los empleos que tenian previo a la pandemia. Mientras
gue las actividades menos expuestas a COVID-19 se encuentran cerca de la
recuperacion al registrar el 99.8% de los puestos presentes en febrero de 2020.
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En comparacion anual las actividades mas expuestas presentaron una caida de
4.4% vy las menos expuestas mostraron una baja de sélo 0.1%.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS POR TIPO DE
EXPOSICION A LA PANDEMIA
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS y clasificacion del Banco de México.

En cuanto a la desagregacion del empleo, en el siguiente cuadro se observa la
variacion mensual del niumero de trabajadores por rango salarial vigente. Se
aprecia como de los 4.9 millones de trabajadores que en marzo del ano pasado
se encontraban registrados con menos de 14170 o 21339 pesos diarios,
dependiendo la zona, ahora sélo 30,575 se ubican en esta situacion.

Resalta que en el rango de entre 4 y hasta 15 salarios minimos vigentes hay una
pérdida mensual; los datos no permiten identificar si se debe a una pérdida de
empleo o movimiento a otros rangos salariales.

En comparacién con febrero del ano anterior, que sirve como punto de referencia
para evaluar el impacto de la pandemia, el nUmero trabajadores que ganan mas
de 3 y hasta 10 salarios minimos, y mas de 15 salarios minimos ya se ha
recuperado. Por lo tanto, los empleos que faltan por recuperarse son del rango
de 2a3ydel0al5salarios minimos.
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En el cuadro también se observa que los trabajadores que ganan hasta un salario
minimo caen en alrededor de 4.8 millones en comparacién anual. Esto se explica
porque los trabajadores que ganaban menos de un salario minimo actual (141.70
0 213.39 pesos) se mueven al rango de entre 1y 2 salarios minimos. Es decir, se
observa como la politica salarial es efectiva para elevar el ingreso de los
trabajadores asegurados en el IMSS que menos ganan.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO SALARIAL
Marzo 2021 - Rangos de salario minimo de 2021

Hasta1SM 30,575 -3,672 -10.72% -4,832,379 | -99.37% 0.60%

Mas de 1y hasta 2 SM 1n128,592 | 8,404 0.08% 4,435,371 66.27% 167.13%
Mas de 2y hasta 3 SM 3,182,001 1,194 3.62% -425,002 -11.78% 90.68%
Mas de 3y hasta 4 SM 1,737,485 | 56,574 3.37% 67,566 4.05% 107.32%
Mas de 4y hasta 5 SM 1,080,429 | -5397 -0.50% 156,421 16.93% 116.77%
Mas de 5y hasta 10 SM 1,865,143 | -56,811 -2.96% 96,189 5.44% 103.08%
Mas de 10 y hasta 15 SM 492,655 | -23,066 -4.47% 25,623 5.49% 97.39%
Mas de 15 SM 380,042 3,935 1.05% 27,333 7.75% N8.27%

Cifras originales.
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado.

Fuente: Calculos propios con datos del IMSS.
Por grupos de edad se observa una recuperacion mensual de puestos en todos
los grupos salvo en los de 55 a 59 anos. Las variaciones mas importantes se dieron
en los adolescentes, de 1.9%, y en los mayores de 60 anos, de 1.1%.

Asimismo, se observa que, salvo por los menores de 15y entre 50 y 59 anos, los
grupos de edad no se han recuperado por completo al nivel que tenian en febrero
del ano pasado. Y la recuperaciéon es particularmente lenta en los jovenes de 15 a

19 anos.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO DE EDAD

Marzo 2021
Menores de 15 291 7 2.47% 28 10.76% 108.27%
15a19 500,786 9,416 1.92% -72,899 -12.71% 83.56%
20 a 24 2,411,916 5,650 0.23% -96,463 -3.85% 94.10%
25a29 3,306,759 2,301 0.07% -100,703 | -2.96% 95.87%
30a 34 3,084,078 4,562 0.15% -17,143 -0.55% 98.70%
35a39 2,729,006 3,332 0.12% -47,093 -1.70% 97.66%
40 a 44 2,380,344 2,532 0.1% -44.753 -1.85% 97.64%
45249 2,133,936 3,110 0.15% -32,653 -1.51% 98.24%
50 a 54 1,604,317 4,683 0.29% 4,389 0.27% 100.03%
55a59 1,099,169 -958 -0.09% 612 0.06% 103.45%
Mayores de 60 603,830 6,689 1.12% -28,970 -4.58% 98.12%

Cifras desestacionalizadas
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado.
Fuente: Céalculos propios con datos del IMSS.

En el caso de los cambios por tamano de patron se observa un incremento
mensual en todos los niveles. El incremento relativo mas fuerte se dio en el rango
de “no aplica”, principalmente asociado a las personas trabajadoras del hogar, de
12.8%.

Respecto a los niveles previos a la emergencia sanitaria, los patrones con un
asegurado estan 3% por arriba del ndmero de asegurados que tenian,
posiblemente como efecto de que algunos establecimientos debieron reducir su
plantilla. Y s6lo el grupo de mas de 1,000 asegurados ha recuperado los niveles
pre pandemia.

También es importante recordar, que los registros del IMSS no necesariamente
miden el tamano de la empresa. Hay empresas con pocos afiliados en el IMSS
gue tienen una proporcidn considerable de su personal contratado por
outsourcing. Y que el rango “No aplica”, asignado a trabajadores en las
modalidades 32, 33 y 40, y los asegurados con un registro patronal
“convencional”.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR TAMANO DE PATRON

. TRABAJO |

Marzo 2021

1 asegurado 277,087 116 0.04% 6,782 251% | 103.03%
entre 2y 5 asegurados 1,170,139 1,526 0.13% -5107 -0.43% | 99.69%
entre 6y 50 4,246,610 6,824 0.16% -134,478 | -3.07% | 96.53%
entre 51y 250 4,564,615 16,353 0.36% | -254,449 | -528% | 93.92%
entre 251y 500 2,224,948 9,106 0.41% -119,907 | -511% | 94.32%
entre 501y 1,000 2,098,033 5,837 0.28% -54716 | -254% | 9511%
mas de 1,000 5,258,909 5,666 0.11% 74,860 1.44% | 100.57%
No aplica 27,347 3,107 12.82% n/a n/a n/a

Cifras desestacionalizadas, excepto “No aplica”
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS.

Por sexo se observan alzas mensuales tanto en hombres como en mujeres, con
una mayor alza para ellas. Respecto a los niveles de febrero las mujeres se
encuentran mas cerca de la recuperacion total que los hombres.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR SEXO

Marzo 2021
Homlbres 12,210,271 23,716 0.19% -321,084 -2.56% 96.51%
Mujeres 7,671,278 27,383 0.36% -136,869 -1.75% 97.61%

Cifras desestacionalizadas.
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS.

Por tipo de empleo se observa que los trabajadores permanentes del campo
mantuvieron el crecimiento anual, de 4.7% en marzo con cifras ajustadas por
estacionalidad. Sin embargo, los eventuales del campo presentaron una baja
anual de 3%. Mientras que en el ambito urbano los empleos eventuales
presentaron un alza de 0.2% anual y los permanentes una caida anual de 3%. El
alza anual de los eventuales urbanos se debe a un efecto aritmético, ya que hace
un ano ya presentaban una tendencia a la baja.
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE EMPLEO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

Por definicion amplia de sectores, se observa que el sector primario ha
mantenido los incrementos en el numero de asegurados, aunque en mMmarzo el
total fue apenas 0.1% por arriba del presentado en el mismo mes del aflo anterior.
En tanto, el sector secundario mostré una recuperaciéon relevante en el mes,
luego del tropiezo de febrero. Finalmente, el sector servicios mostré una
importante mejora al reducir el ritmo de caida, luego de dos meses con tropiezos.
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR SECTOR
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

A continuacién, se presenta la desagregacion por subsectores.

En comparacion mensual se observan una caida significativa solo en el sector de
agropecuario, y leves bajas en electricidad y agua, y servicios comunales y
sociales. Los mayores incrementos se concentran en la construccioén y servicios
para empresas.

En comparacion anual se observa que el sector agropecuario, las industrias de la
transformacion, y electricidad y agua muestran una variaciéon positiva. Mientras
gue los servicios para empresas se mantienen como el sector mas afectado,
seguidos de la construccion y las industrias extractivas.

Con respecto al nUmero de asegurados antes de la pandemia las industrias de la
transformacion, y transportes y comunicaciones ya han regresado al nivel pre
pandemia. Mientras que electricidad y agua, comercio, y servicios sociales y
comunales se encuentran cerca de hacerlo.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR

Marzo 2021
Agricultura, ganaderia, 659,505 2349 | -0.4% 937 0.1% 92.8%
silvicultura, pescay caza
Industrias extractivas 122,369 265 0.2% -3,821 -3.0% 95.0%
Industrias de transformacion 5,560,741 N,164 0.2% 68,952 1.3% 100.8%
Industria de la construccion 1,560,521 12,691 0.8% -67,960 -4.2% 96.0%
Industria eléctrica, y captacion 145,426 -8 00% | 146563 | 0.0% | 99.6%
y suministro de agua potable
Comercio 4,041,556 16,773 0.4% -78,110 -1.9% 98.4%
Transportes y comunicaciones 1,223,490 1,859 0.2% -6,807 -0.6% 100.0%
Servicios para empresas, 4,358,047 20965 | 05% | 365251 | -77% | 909%
personas y el hogar
Servicios sociales y comunales 2,208,632 -220 0.0% -2,138 -0.1% 99.4%
Todas las industrias 19,880,196 57,772 0.3% |-453,600| -2.2% 97.1%

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS.

Por entidad federativa se observa que 25 entidades muestran un aumento
mensual en el nUmero de asegurados. La recuperacion fue liderada por Tabasco,
Quintana Roo y Guerrero. Mientras que en las mayores bajas se presentaron en
la Oaxaca, Veracruz y Sonora.

En la comparacion anual sélo Baja California, Tabasco, Chihuahua, Zacatecas,
Nayarity Sonora muestran incrementos. Mientras que las bajas son lideradas por
Quintana Roo, Baja California Sur, Puebla, Veracruz y la Ciudad de México.
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA

Marzo 2021
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.
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Salario promedio

El salario base de cotizacién promedio de los trabajadores asegurados se ubico
en 424.48 pesos diarios (representando 379.60 pesos de la segunda quincena de
julio de 2018) con cifras ajustadas por estacionalidad, lo que representa un
incremento anual real de 2.3%.

El poder adquisitivo del salario durante marzo se vio afectado por el aumento de
la inflacién anual provocado por una baja base de comparacion derivada de la
caida del precio de los energéticos hace un ano ante la caida de la demanda por
el inicio de los confinamientos.

SALARIO PROMEDIO REAL
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.
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CRECIMIENTO ANUAL REAL DEL SALARIO PROMEDIO
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Cifras desestacionalizadas.
Deflactado con el indice Nacional de Precios al Consumidor (base 2° quincena de julio de 2018).
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

Por sectores respecto al mes previo se observa una caida generalizada en los
salarios; sélo las actividades agropecuarias e industrias extractivas presentaron
aumentos. Mientras que en la comparacion anual sélo industrias extractivas,
electricidad y agua, y comunicaciones y transportes presentan una reduccion.
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SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018 - Marzo 2021

>,éi;lzc;ﬂtura, ganaderia, silvicultura, pesca 53511 101 0.43% 11.40 £10%
Industrias extractivas 630.39 2.75 0.44% -1.20 -0.19%
Industrias de transformacion 399.44 -1.04 -0.26% 6.63 1.69%
Construccion 257.66 -0.95 -0.37% 715 2.85%
llonocigztlga eléctricay suministro de agua 863.44 797 -0.91% 1307 1.51%
Comercio 327.67 -513 -1.54% 6.40 1.99%
Transportes y comunicaciones 408.86 -1.66 -0.40% -6.88 -1.65%
Servicios para empresas y personas 38254 -0.17 -0.05% 13.24 3.59%
Servicios sociales 507.40 -1.46 -0.29% 13.54 2.74%

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.
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EVOLUCION DEL EMPLEO POR ZONAS SALARIALES

Por zonas salariales, la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) mostré un
incremento anual en el nUmero de asegurados por sexto mes consecutivo, de
3.4%. Mientras que para el resto del pais se observa una caida anual de 2.9%, en
ambos casos con cifras ajustadas por estacionalidad.

Es importante recordar que marzo de 2020 ya presentd afectaciones por la
pandemia, por lo que el crecimiento anual presenta un salto. La ZLFN presento
en marzo 2.8% mas asegurados que en febrero de 2020; mientras que en el resto
del pais el nUmero de asegurados es 3.5% al de ese mes.

CRECIMIENTO ANUAL DE TRABAJADORES POR ZONA
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

En la ZLFN tanto las actividades esenciales como no esenciales presentaron un
incremento anual, de 3.8 y 3.2%, respectivamente. Mientras que en el resto del
pais las actividades no esenciales presentaron una disminucion de 6.1% y las
esenciales de 0.8%.
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CRECIMIENTO ANUAL DE TRABAJADORES POR ZONAY TIPO DE

ACTIVIDAD
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

El salario base promedio en la ZLFN se incrementod 4.2% anual real a 397.08 pesos
diarios de la segunda quincena de julio de 2018; mientras que en el resto del pais
fue de 21% a 377.77 pesos diarios, en ambos casos con cifras ajustadas por
estacionalidad.

Es importante mencionar que en marzo y abril del afho pasado salieron del
mercado laboral trabajadores con salarios bajos, principalmente, lo que elevo el
salario promedio por un efecto aritmético. Por lo tanto, este afo se verda un
crecimiento anual menor en ambos meses, pero serd un efecto transitorio que
no implica un empeoramiento de los niveles salariales.
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SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO PROMEDIO REAL
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Cifras desestacionalizadas.
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

Al analizar la variacion anual del salario promedio por deciles se observa que el
impacto del salario minimo sobre aquellos que menos ganan se mantiene.
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Tras la variacion de 15% nacional de este ano en el salario minimo, en la ZLFN el
10% que menos gana vio un aumento real en su salario promedio de 9.6%;
mientras que en el resto del pais fue de 9% con cifras ajustadas por
estacionalidad. Aunque en algunas partes de la distribucion el alza fue mayor, se
observa que, en general, los aumentos del salario minimo benefician mas a los
gue menos ganan, y tienen un efecto sobre el resto de la distribuciéon, pero
disminuye para los que mas ganan.

VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Marzo 2021
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

En lo que va del sexenio el 10% que menos gana en la ZLFN ha visto su salario
promedio incrementarse 89.5% en términos reales; mientras que en el resto del
pais el incremento ha sido de 32.8% con cifras desestacionalizadas.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami




, TRABAJO | (557 CONASAMI

S

VARIACION SEXENAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Marzo 2021
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.
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NUEVOS SALARIOS MINIMOS PROFESIONALES
Trabajador(a) del hogar

Al cierre de marzo, se tenian registrada en el IMSS a 27,993 personas trabajadoras
del hogar con cifras ajustadas por estacionalidad, lo que representa un
crecimiento anual de 29.3% en el proceso de afiliacion. En la ZLFN el incremento
anual fue de 7.5% y en el resto del pais de 31.8%. Se observa el importante
incremento que se tuvo desde mediados de 2019 al lanzarse el programa piloto
de afiliacion. Sin embargo, la afiliacién se ha reducido de manera importante con
el paso de los meses.

El salario promedio a nivel nacional se ubicdé en 181.63 pesos diarios, un
crecimiento anual real de 18.1%, que se comypara con el salario minimo de 154.03
pesos en el resto del pais. Por zonas, en la ZLFN fue de 238.20 pesos diarios, un
crecimiento anual real de 17.6%, y de 177.25 pesos en el resto del pais, una
variacion anual real de 19.8%. Las cifras son a pesos de la segunda quincena de
julio de 2018 y ajustadas por estacionalidad. También es importante mencionar
que esta informacioén sélo incluye a las personas trabajadoras afiliadas en el IMSS.

CRECIMIENTO ANUAL DE PERSONAS TRABAJADORAS DEL HOGAR
ASEGURADAS
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS.
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SALARIO PROMEDIO DE LAS PERSONAS TRABAJADORAS DEL HOGAR
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

Jornalero(a) agricola

Al cierre de marzo se tenian registradas en el IMSS a 396,588 personas jornaleras
agricolas, lo que representa una variacién anual de 0.7% con cifras ajustadas por
estacionalidad. En la ZLFN se registré un alza anual de 4.8%; mientras que en el
resto del pais se observd una caida anual de 0.1%.

En tanto, el salario promedio a nivel nacional fue de 209.63 pesos diarios, un
aumento anual real de 6.9%, y que se compara con el salario minimo de 160.19
pesos diarios en el resto del pais. En la ZLFN el salario promedio fue de 268.62
pesos diarios, un alza anual real de 14.2%; mientras que en el resto del pais fue de
200.59 pesos, una variacion anual real de 5.4%. Todas las cifras son a pesos de la
segunda quincena de julio de 2018 y ajustadas por estacionalidad.
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CRECIMIENTO ANUAL DE PERSONAS JORNALERAS AGRICOLAS
ASEGURADAS
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

SALARIO PROMEDIO DE LAS PERSONAS JORNALERAS AGRICOLAS
Pesos de la segunda quincena de julio de 2018
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS.
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REGISTROS PATRONALES

Al cierre de marzo el IMSS reportd 1 millén 2 mil 537 registros patronales, cifra
mayor en 1,627 respecto de febreroy menor en 5,214 respecto del mismo mes del
afo pasado, un crecimiento de 0.2% mensual y caida anual de 0.5%.

VARIACION ANUAL DE REGISTROS PATRONALES
Marzo 2021
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS.

Una cuarta parte del empleo se concentra en los patrones que tienen mas de
1,000 puestos de trabajo, que a su vez constituyen el grupo con el menor niumero
de empleadores.
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REGISTRO PASTRONAL POR SECTOR ECONOMICO

Marzo 2021
Patrones con 2y hasta 5 puesto de trabajo 384,130 588%
Patrones con 6y hasta 50 puesto de trabajo 281,669 21.35%
Patrones con 51y hasta 250 puesto de trabajo 43,309 22.93%
Patrones con 251y hasta 500 puesto de trabajo 6,480 11.25%
Patrones con 501y hasta 1,000 puesto de trabajo 3,099 10.64%
Patrones con mas de 1,000 puesto de trabajo 2,141 26.56%
Total 1,002,537 100.00%

Datos originales.
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS.
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SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL
Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (nueva edicion)

& LRABAJO |

Los resultados del levantamiento de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo nueva edicion (ENOEN) de marzo de 2021 muestran una recuperacion del
total de personas dentro del mercado laboral y el nUmero de ocupados.

En marzo se observd un aumento de 500 mil de personas en la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), al pasar de 55.5 a 56 millones. De los 12 millones
de personas que salieron de la PEA en abril (mes con mayor impacto de la
pandemia) la recuperacion se mantiene en alrededor de 10.6 millones. El niUmero
de mujeres en la PEA se ubican 51% por debajo de su valor pre pandemia; para
los hombres el porcentaje es 1.6% inferior.

En cuanto a la poblaciéon ocupada, sumo 53.8 millones de trabajadores en marzo,
un aumento de 800 mil de personas respecto del mes anterior. Por género, la
poblaciéon ocupada femenina mantiene una variacion acumulada negativa de
5.3% respecto al primer trimestre del 2020, mientras que la masculina de 1.4%. En
total la variacion acumulada de los ocupados es negativa en 2.8%.

POBLACION TRABAJADORA POR GENERO

Mujeres 219 20.1 20.7 -23.0% -8.1% -5.3%
Hombres 335 329 33.0 -21.0% -1.7% -1.4%
Total 55.4 53.0 53.8 -21.8% -4.2% -2.8%

Datos originales.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN.

En términos absolutos, la poblacidén desocupada fue de 2.2 millones de personas,
200 mil personas menos que en el mes previo, y la tasa de desempleo pasé de
4.4 a2 3.9%, misma que continda con una tendencia a la baja.
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TASA DE DESEMPLEO
Como porcentaje de la PEA
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Cifras originales.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN

Por duracién de la jornada de trabajo, las personas ausentes temporales con
vinculo laboral® sumaron 1.1 millones de personas, valor que incluso se encuentra
por debajo de sus niveles pre pandemia. Cabe recordar que durante los primeros
meses de confinamiento este valor se dispard y en abril se encontraba 5 veces
por arriba de su valor usual.

En tanto, en marzo disminuyd el numero de personas que trabajan jornadas
completasy aumentd aquellas que laboran menos de 48 horas semanales.

3 Aguellas que no asistieron a sus centros de trabajo, pero siguieron recibiendo un pago.
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POBLACION TRABAJADORA POR DURACION DE LA JORNADA DE TRABAJO

g‘gierra‘ltes temporales convinculo |, o 16 1M |5926%|  -0.6% -29.4%
Menos de 15 horas 35 35 38 134.8% -0.1% 7.6%
15 a 34 horas 10.1 9.2 9.4 79.7% -8.7% -7.3%
35 a 48 horas 251 24.4 249 52.6% -2.9% -1.0%
M3s de 48 horas 15.0 13.9 14.4 51.4% -7.1% -4.2%
No especificado 0.5 0.4 0.4 26.0% -25.8% -24.7%

Cifras originales.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE, ETOE y ENOEN

En cuanto a la subocupacioén, definida como la disponibilidad o necesidad para
trabajar mas horas de las actuales, presentd una disminucién de 300 mil
personas respecto al mes previo. Aungue su valor comenzd a disminuir a partir
de junio de 2020, en marzo de este ano aun se ubica 51.9% por arriba del valor pre
pandemia.

TRABAJADORES POR TIPO DE EMPLEO

Empleo formal 24.3 233 232 -6.9% -4.2% -4.4%
Empleo informal 31.0 29.4 30.6 -33.4% -5.3% -1.4%
Subocupacion 4.7 7.4 7.1 134.8% 57.9% 51.5%

Cifras originales.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN para
diciembre y enero.

Por tipo de empleo, se observa un avance en el empleo informal con una
recuperacion de 1.2 millones de puestos de trabajo y sin cambios en el formal;
ambos sectores se encuentran 4.4% y 1.4% por debajo de su valor pre pandemia,
respectivamente. Es importante notar que, a pesar de la mayor caida en el
empleo informal al inicio del confinamiento, a marzo de 2021 el sector informal
observa una recuperacion mayor que el empleo formal.

Producto de la mayor caida, el empleo informal se ha recuperado a tasas
mayores. Con datos a marzo se observa un aumento en la tasa de informalidad
laboral, gue a marzo se sitla en 56.8%, valor ligeramente por arriba del valor pre
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pandemia de 56%. Los datos no permiten conocer si se trata de personas que
transitaron a la informalidad o ya se encontraban en ella.

Por tipo de empleo se observé un aumento de 600 mil puestos de trabajadores
subordinados y remunerados. Los empleadores y los trabajadores por cuenta
propia practicamente han recuperado su nivel pre pandemia, mientras que los
trabajadores subordinados y remunerados aun se encuentran 4.2% por debajo
de ese nivel, y los no remunerados 8.1% por debajo.

TRABAJADORES POR TIPO DE EMPLEO

Subordinados y 382 36.0 366 15.1% -5.7% -4.2%
remunerados

Empleadores 2.7 2.7 2.7 -15.0% 0.1% 0.6%
Por cuenta propia 2.4 12.3 123 -37.5% -0.4% -0.2%
No remunerados 2.4 2.0 2.2 -65.7% -18.3% -8.1%

Datos originales.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN para

diciembre y enero.

Por otro lado, la brecha laboral% que es un indicador de la presién sobre el
mercado laboral, continda disminuyendo al pasar de 28.3% en febrero a 27% en
marzo, lo que enfatiza en la recuperacion del mercado laboral.

4 La Brecha Laboral contempla a las personas con empleo, pero con necesidad de trabajar mas (subocupados);
personas desocupadas; y personas sin empleo gue no buscan activamente uno, pero que aceptarian uno si se
les ofreciera (PNEA disponible); como proporcion de la PEA potencial (PEA mas PNEA disponible)
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BRECHA LABORAL
Como porcentaje de la PEA potencial
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Cifras originales
Fuente: Célculos propios con datos del INEGI
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES
Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

En el segundo mes de 2021 el personal ocupado total y las horas trabajadas
presentaron un avance mensual de 0.4y 0.2%, respectivamente, mientras que las
remuneraciones medias reales no variaron.

En su comparacion con febrero de 2020 el personal ocupado total registré una
caida de 9.2% y las horas trabajadas de 10.6%, mientras que las remuneraciones
medias reales se incrementaron en 51%. Es decir, se observa que las
remuneraciones por persona se encuentran por arriba de su valor pre pandemia,
mientras que el personal ocupado y las horas laboradas todavia se encuentran
por debajo de este valor.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Febrero 2021

Personal ocupado 0.4 -92
Horas trabajadas 0.2 -10.6
Remuneraciones medias reales 0.0 51

Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100

o=
15 /o\.\- — ———

~. _o—t—eme—0—q—0, "\

—=— "

b
90 g—.—.—c—o—._‘
Ony, @' O ==Oun, 0 /
85 o= o§‘_.~:~.—0 o_._.~._. —og,
80 ~e¢ LT L ~—e

o=,
75 "_'\o\ -
70 \’*0—:’ ° .

il 1N 'Y

EFMAMI]IJASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASOND EF
2018 2019 2020 2021
—eo— Personal ocupado —e— Remuneraciones por persona —e— Horas trabajadas

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera

En el segundo mes de 2021 el personal ocupado total del sector manufacturero
se incrementd 0.1% respecto al mes anterior, las horas trabajadas 0.4% y las
remuneraciones medias reales pagadas, que incluyen sueldos, salarios y
prestaciones sociales disminuyeron 0.5%.

El sector manufacturero continda con la recuperacion y actualmente es el sector
gue muestra la menor caida anual del empleo. Con los ultimos datos de febrero
se observa una caida anual del personal ocupado de 0.4% y una de 1.3% en las
horas trabajadas, mientras que las remuneraciones medias reales subieron 1.5%.
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PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO

Febrero 2021
Personal ocupado 0.1 -0.4
Horas trabajadas 0.4 -1.3
Remuneraciones medias reales -0.5 15

Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Durante febrero el personal ocupado del sector comercio continué con su
recuperacion, aunque aun se ubica por debajo de sus niveles observados de
antes de la pandemia.

Las empresas al por mayor y al por menor aumentaron su personal ocupado con
respecto al mes previo en 0.2 y 0.1%, respectivamente. Pero en comparacion
anual presentan una caida de 2.1y 3.9%, en el mismo orden.
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En cuanto a las remuneraciones medias reales en el sector, disminuyeron en
comparacion mensual 0.2% para empresas al por mayor y 0.5% para empresas al
por menor. Pero si se comparan con el ano anterior, el comercio al por mayor
incremento sus salarios promedio en 2.8% real mientras que el sector al por
menor lo disminuyd en igual proporcion.
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INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2021

Personal ocupado 0.2 -2.1 0.1 -39

Remuneraciones medias reales -0.2 2.8 -0.5 -2.8
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Encuesta Mensual de Servicios

Durante febrero el personal ocupado total presentd una recuperacion mensual
de 2.9% como consecuencia de menores restricciones sanitarias, dado un avance
en el semaforo epidemioldgico en diferentes entidades, aunque aun se ubica
8.2% por debajo de su valor pre pandemia.

En tanto, las remuneraciones medias reales disminuyeron 0.5% en comparacion
mensual y 10% en anual.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2021

Personal ocupado 29 -82

Remuneraciones totales reales -05 -10.0
Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
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Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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POLITICA SOCIAL
Andlisis mensual de las lineas de bienestar

El monto necesario para adquirir una canasta alimentaria mas una canasta no
alimentaria, definidas por el Coneval, es un referente en la medicién de la pobreza
monetaria.

De acuerdo con Coneval, una persona caera en pobreza extrema por ingresos
cuando no cuente con el dinero necesario para satisfacer su necesidad mas
elemental, que es la alimentacion, es decir, no puede adquirir una canasta
alimentaria. Una persona caera en pobreza cuando pueda adquirir una canasta
alimentaria pero no le alcance para una canasta basica (alimentaria mas no
alimentaria).

Estos umbrales de ingreso para definir la pobreza son calculados en el ambito
rural y urbano, siendo menores en el primer caso.

UMBRALES DIARIOS DE POBREZA Y POBREZA EXTREMA POR
INGRESOS
Pesos corrientes - Marzo 2021

Rural $39.87 $71.87
Urbano $55.67 $110.25

Fuente: Coneval.
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NEGOCIACIONES LABORALES
Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

Durante marzo se presentaron 618 revisiones salariales que involucraron a 182,236
trabajadores, quienes tuvieron incrementos promedio de 55% en términos
nominalesy 0.81% en reales.

Durante el Ultimo mes, los incrementos a los salarios contractuales parecieran
haber revertido su tendencia a la baja, iniciada desde principios del ano pasado.

En lo que va de 2021 se han resuelto 1,163 revisiones salariales que involucraron a
487,763 trabajadores, quienes tuvieron incrementos promedio de 4.6% en
términos nominales y 0.54% en reales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
FEDERAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.
Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion local

En enero de 2021 se llevaron a cabo 1,691 revisiones salariales de la jurisdiccion
local, con incrementos promedio de 7.6% en términos nominales y 3.97% en
términos reales para los 107,495 trabajadores involucrados.
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Se observa que, en los meses de diciembre y enero, los incrementos otorgados
repuntaron a valores pre pandemia.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.
Emplazamientos a huelga

En marzo de 2021 se realizaron 286 emplazamientos a huelga, 122 por firma de

contrato, 96 por revisidon de salario, 62 por revisiéon de contrato, y 6 por violaciéon
de contrato.
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGA

1,799
2114
1,954
1,732

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.

Huelgas federales estalladas

En lo que va del ano se ha registrado el estallamiento de una huelga,
correspondiente al Sindicato Nacional de Trabajadores y Empleados de
Comunicacionesy Transportes Aéreo, Maritimoy Terrestre de México, misma que
involucra a 4,718 trabajadores. Actualmente existen 16 huelgas vigentes, 6 de las
cuales iniciaron entre 2020 y lo que va de 2021.

HUELGAS ESTALLADAS ANUALMENTE
9 9
[ [

2017 2018 2019 2020 2021*

*Datos acumulados hasta marzo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.
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Aumentos en salarios contractuales

De los 182,236 trabajadores involucrados en negociaciones colectivas en la
jurisdiccion federal durante marzo, 95.2% laboran en empresas privadas y el
restante 4.8% en publicas. El primer grupo obtuvo incrementos salariales que en
promedio fueron 0.9% en términos reales mientras que el segundo observo
caidas de 1.2%.

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
Marzo 2021

173,550

0.91

8,686

-1.23
Publicas Privadas

mTrabajadores  ®% Incremento Salarial

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.

Por central obrera, los trabajadores afiliados a la Confederacion Revolucionaria
de Obreros y Campesinos (CROC) obtuvieron los mayores incrementos reales
promedio de 6.5%, seguidos por los afiliados a Otras Organizaciones del Congreso
del Trabajo con 1.4%, la Confederacion Regional Obrera Mexicana (CROM) tuvo
un incremento de 1.2%, la Confederacion de Trabajadores de México (CTM) con
1.0%. Por otro lado, las organizaciones independientes del Congreso del Trabajo
fueron las Unicas que tuvieron un decremento de 0.3%.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA

Marzo 2021
6.5
10 12 1.4
74974 : 60,079
= =
I
-0.3
CTM CROC CROM Otras Independientes del
Organizaciones del C.T.
C.T.
m Trabajadores m % Incremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.

Por entidad federativa, Baja California (21.8%), Aguascalientes (4.4%) y Coahuila
(4.2%) son los estados con los mayores incrementos al salario contractual real. Las
entidades que tuvieron decrementos fueron Zacatecas (-1.4%), Sinaloa (-0.8%),
Colima (-0.6%), Michoacan (-0.3%), Durango y Chihuahua (-0.1%).
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INCREMENTO PORCENTUAL DEL SALARIO REAL CONTRACTUAL POR ENTIDAD
FEDERATIVA
JURISDICCION FEDERAL
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Los estados faltantes ya transitaron al nuevo modelo laboral y no han presentado datos.
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL
Indicadores de la Actividad Econémica

Durante enero el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) presentd un
avance mensual de 0.1%, mientras que en comparacion con el mismo mes del
afo anterior registré una contraccion de 4.2%, con cifras desestacionalizadas. La
cifra fue ligeramente superior a la contraccion de 4% anticipada por el Indicador
Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE).

El IOAE anticipa para febrero una contraccion de 3.9% anual, mientras que para
Marzo se espera una caida de 2.1% anual. Febrero se habria visto afectado por las
condiciones climaticas que provocaron la suspension del suministro de gas en el
norte del pais. Mientras que marzo podria ver un impulso proveniente de la
semana santay el relajamiento de restricciones sanitarias en algunas entidades.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
indice 2003 =100

EMMIJI SNEMMISNEMMISNEMMISNEM
2017 2018 2019 2020 2021

Cifras desestacionalizadas.

Barras en gris corresponden a serie histérica del IGAE, barras en dorado muestran el mismo mes de afios
anteriores, barras en verde se calcularon a partir de la variacidon anual del IOAE.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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En el siguiente cuadro se puede apreciar el comportamiento por sectores. En
enero se observa una caida mensual en el sector terciario, afectado por las
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restricciones a la movilidad en el espacio publico tras el crecimiento de contagios
de las fiestas decembrinas.

Mientras que para febrero se habria registrado un tropiezo en el sector
secundario, y una posterior recuperacion durante marzo. En tanto, en el sector
terciario se anticipa una mejora tanto para febrero como para marzo.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

ICAE 0.1% -4.2% | -53% -3.9% -2.5% -3.6% -2.1% -0.6%
Primarias 1.8% 31%
Secundarias 0.3% -3.7% -3.1% -3.3% -0.9% 1.4%
Terciarias -0.1% -4.6% | -5.8% -4.3% -2.8% -4.8% -3.1% -1.4%
Cifras desestacionalizadas para IGAE, originales para IOAE.
Fuente: INEGI.

Con los datos del IGAE e IOAE para el primer trimestre del afo se puede esperar
que el PIB del periodo muestre una caida anual de entre 24 y 4.4%. En
comparacion con el cuarto trimestre del 2020, el comportamiento podria darse
entre una contraccién de 1% y un crecimiento de 1.1%

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y
ubicacién de la economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo
(sehalada por el valor de 100). El sistema se integra por dos indicadores: el
coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que
busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la
informacion con la que se dispone de sus componentes.

Durante enero el indicador coincidente presenté un avance mensual de O.11
puntos a 97.88 unidades, lo que lo acerca al nivel de crecimiento de largo plazo.
El alza se debid a una mejora en cinco de sus seis componentes: actividad
econémica, actividad industrial, ventas al por menor, desocupacién urbana e
importaciones totales. Sélo los asegurados permanentes en el IMSS presentaron
un deterioro.
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En tanto, el indicador adelantado presentd un alza de 0.24 puntos a 10157
unidades, por arriba de la tendencia de crecimiento de largo plazo. Todos sus
componentes presentaron aumentos mensuales: tendencia del empleo,
momento adecuado para invertir en manufacturas, IPC de la Bolsa Mexicana,
tipo de cambio real, tasa de interés e indice S&P 500 de Estados Unidos.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos
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88
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= Adelantado ——Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El &rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Actividad industrial

Durante febrero la actividad industrial mostré un incremento de 0.4% en
comparacion mensual y una caida de 3.1% en comparacion anual.

La leve alza mensual se dio gracias a un fuerte repunte de 2.5% en la construccion
que compensd la caida de 21% en las manufacturas que se produjo por la
suspension de envios de gas natural proveniente de Texas ante las malas
condiciones climaticas.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Encuesta Mensual de Opinién Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinidn
de los directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores
manufacturero, de la construccién, del comercio y de los servicios privados no
financieros.

La confianza empresarial presentd en marzo importantes incrementos en todos
los sectores: 10% en los servicios, 3.5% en el comercio, 2.3% en las manufacturas, y
1.8% en la construccidon. Esto abona a los datos que apuntan a una importante
reactivacion durante el mes.
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INDI(;ADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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Cifras desestacionalizadas salvo sector servicios.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Salvo por la construccion, el componente con el mayor aumento fue la situacion
econdmica presente del pais, posiblemente influenciada por la Semana Santa y
el aumento del consumo que implico, pese a los llamados a mantener el
confinamiento en medida de lo posible. En la construccién el momento
adecuado para invertir fue el que presenté el mayor avance.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual - Marzo 2021

1.56% 1.44%
2.62% 7.65% 0.34% 2.92% -0.72%
1.98% 9.12% 1.50% 7.35% 0.33%
7.62% 26.27% 5.47% 13.11% 5.58%

Cifras desestacionalizadas salvo sector servicios.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Los indicadores agregados de tendencia mostraron una recuperacion en todos
los sectores, con una marcada mejora en el sector servicios. El aumento mensual
fue de 8.2% en los servicios, 1.1% en comercio, 1% en construccion y 0.6% en
manufacturas.

INDICADORES AGREGADOS DE TENDENCIA
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Cifras desestacionalizadas con excepcidén del sector servicios.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Finalmente, el indicador de pedidos manufactureros presentd un alza de 3.2% en
el mes luego del tropiezo de febrero ocasionado por la interrupcion de suministro
de gas desde Texas.
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i INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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=== Scrie desestacionalizada —Tendencia

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF)

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho,
hace las mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo
de las industrias.

El sector manufacturero se incrementd a 50.7 puntos y se ubicoé en zona de
expansion por primera vez desde mayo de 2019. El incremento se debidé a una
fuerte alza en el componente de nuevos pedidos, producciéon y empleo, y a un
incremento mas modesto en inventarios. Solo la entrega de productos registro
una leve baja.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Marzo 2021

Nuevos Pedidos 51.1 52.4 1.3 Expansion Mas rapida 2
Produccioén 51.7 541 2.4 Expansion Mas rapida 3
Empleo 50.6 523 1.7 Expansion Mas rapida 2
Entrega de Productos 47.9 47.5 -0.4 Contraccion Mas rapida 4
Inventarios 48.0 | 48.4 0.4 Contraccion | Menos rapida 2

YVEl cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

Entanto, el indicador no manufacturero mostré también unincrementoy el paso
a zona de expansion por primera vez desde enero de 2020. El incremento se
debid a los componentes de nuevos pedidos, produccion y empleo; sélo la
entrega de productos presento bajas.

En conjunto, apuntan a que marzo fue un mes de fuerte reactivacion econémica
gue podrian compensar los tropiezos del primer bimestre.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Marzo 2021

Nuevos Pedidos 50.5 551 4.6 Expansion Mas rapida 2
Producciéon 495 539 4.4 Expansion - 1
Empleo 478 | 498 2.0 Contracciéon | Menos rapida 33
Entrega de Productos 51.0 499 -1.1 Contraccioén - 1

V E| cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUumero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.
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i INDICADOR IMEF
Indice 50 = Umbral entre expansién y contracciéon
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF.

EMPLEO EN EL INDICADOR IMEF
indice 50 = Umbral entre expansién y contraccién
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e mpleo manufacturero = E mpleo Nno manufacturero

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF.
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CONSUMO PRIVADO
Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor continud con la recuperacion durante marzo y se
elevo 4.1% frente al mes previo, aungque en comparacion anual registré una caida
de 3.9%.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México.

En general todos los componentes del indice presentaron alzas mensuales
importantes. El que mas aumentoé fue el de posibilidad de compra de bienes
duraderos en 6.6%, seguido de |la percepcion de la situacidon econdmica del pais
hoy frente a hace 12 meses con un alza de 5%, y la situaciéon econdmica del hogar
hoy comparado con el ano pasado con 4.6%. La perspectiva de la economia del
pais dentro de un ano frente a hoy se incrementd 3.3% y la del hogar en 3.1%.

En comparaciéon anual soélo estos Ultimos dos componentes presentan
incrementos, de 9.4y 2.8%, respectivamente.
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COMPQNENTES DEL INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México.
Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Los ingresos de las empresas comerciales mantuvieron la recuperacion en
febrero. En los comercios al por mayor se observé un crecimiento mensual de
1.3%, mientras que en el comercio al por menor fue de 1.6%, el mayor incremento
mensual desde noviembre cuando se realizd “El buen fin". Los datos apuntan a
un mayor dinamismo interno que podria dar impulso a la recuperacion.

En comparacién anual las variaciones fueron de 0.3% para el comercio al por
mayor, lo que implica un regreso al nivel pre pandemia, y de -3.8% para el
comercio al por menor, que da cuenta del camino que aun resta para la
recuperacion.
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INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Encuesta Mensual de Servicios

Los servicios privados no financieros presentaron, durante febrero, un alza
mensual de 2.6% con cifras ajustadas por estacionalidad, al comenzar el
relajamiento de restricciones que se impusieron las semanas previas para frenar
los contagios de COVID-19 tras las fiestas decembrinas. Sin embargo, el indicador
no logro revertir la caida de inicio de ano.

En comparacién anual los ingresos registran una caida de 11.9%, manteniéndose
como el sector mas afectado por la pandemia.
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INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
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Tendencia-ciclo

Serie desestacionalizada

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior

Durante enero el indicador del consumo privado en el mercado interior presentd
un avance de 1% en comparacion con el mes previo. En comparacién anual se
registré una caida de 5.9%.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
indice 2013 =100
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

2020 2021

El alza mensual es explicada principalmente por el incremento de 7.6% en el
consumo de bienes importados y el alza de 1.1% en el de bienes nacionales.
Durante el mes de enero el consumo de servicios nacionales registré una baja
marginal de 0.1%, posiblemente relacionada con el color rojo en el semaforo
epidemioldgico en el que se ubicaron varias ciudades importantes del pais.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Enero 2020

Total 1.0% -5.7%
Nacional 0.5% -7.2%
Bienes 11% -0.2%
Servicios -0.1% -14.1%
Importado 7.6% 8.7%
Bienes 7.6% 8.7%
Cifras desestacionalizadas, preliminares.
Fuente: INEGI.
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AHORRO E INVERSION
Inversion Fija Bruta

Durante enero la inversion fija bruta se incrementd 3.3% en comparacion con el
cierre del 2020, aunque en comyparacion anual se ubica 9.6% por debajo. Con el
incremento la tendencia recuperé un comportamiento al alza que serd
importante en el proceso de recuperacion.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100

120

10

100
90
8
7
| !
50

EFMAMIJASONDEFMAMIIJASONDEFMAMI JASONDE
2018 2019 2020 2021

o

o

o

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Por componentes, tanto la construccién como la compra de maquinariay equipo
presentaron alzas mensuales, de 3.3 y 4.2%, respectivamente. En comparaciéon
anual, las segundas estan mas cerca de la recuperacion al presentar una caida de
5%y de 9.6% en el caso de la construccion.

La construccion se ha visto apoyada por la no residencial, con un alza mensual de
7.4%; mientras que la maquinaria y equipo fue apoyada por la compra de equipo
de transporte nacional al subir 8.2% mensual.
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES

Enero 2021
Inversion Fija Bruta 33 -9.6
Construccion 2.9 -11.7
Residencial 0.8 -8.8
No residencial 7.4 -14.8
Maquinaria y Equipo 4.2 -5.0
Nacional 35 -9.6
Equipo de transporte 8.2 -14.0
Maqumaﬂa, equipo y otros 08 20
bienes
Importado 4.0 -2.0
Equipo de transporte 35 -20.7
Maqumarla, equipo y otros 48 13
bienes

Cifras desestacionalizadas, preliminares.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

El valor de la produccion de las empresas constructoras durante febrero fue de
22,202 millones de pesos de 2013, con cifras ajustadas por estacionalidad. Esto
representa un alza mensual de 0.5% y una baja anual de 16.5%.

El sector de la construccién muestra una tendencia ligeramente descendente,
pese a ser considerada una actividad esencial, la cual no se ha recuperado al
ritmo que las demas. Esto es sefal de que el componente de inversidon de la
economia mexicana no se ha reactivado, lo cual dificultara la recuperacién
econdmica.
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VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de 2013
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Anuncio de Politica Monetaria

El 25 de marzo la Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener en
4% el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia. La decisién se dio un
dia después de conocerse la inflacién de la primera quincena de marzo de 4.12%
anual y de 4.09% anual en el componente subyacente.

Ademas, esta decisidn se tomo luego de que analistas sefalaran que el paquete
de estimulo fiscal de Estados Unidos podria sobrecalentar la economia y elevar la
inflaciéon, en un momento en que la autoridad monetaria estadounidense ha
apuntado a que la politica monetaria se mantendrd laxa por un periodo
considerable. Esto generd presiones sobre la tasa de interés de los bonos del
Tesoro a 10 anosy, en consecuencia, sobre el tipo de cambio al moverse capitales
a instrumentos mas seguros y con mayor rendimiento. La depreciacion del tipo
de cambio podria generar una presion adicional sobre los precios de la economia
mexicana.
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En este contexto, la Junta de Gobierno parece haber privilegiado la cautela para
evaluar el comportamiento de la inflacion antes de continuar con un
relajamiento monetario adicional.

Tasas de interés

La curva de rendimientos de la deuda gubernamental se incrementdé en casi
todos los plazos de los instrumentos durante abril en comparacion con los meses
previos.

El incremento se ha dado de manera mas pronunciada en |los instrumentos de
largo plazo ante el temor de inversionistas por que el paquete de estimulo de
Estados Unidos genere un sobrecalentamiento de la economia, lo que obligaria
a la Reserva Federal a subir sus tasas. En consecuencia, el Banco de México
también se podria ver obligado a subirlas para evitar una depreciaciéon que afecte
la formacién de precios y eleve aun mas la inflacién que se anticipa sera mayor a
la originalmente esperada en los proximos meses.

CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL
8.0% 7.75%
@
7.5%
7.0% 6.68%
()

6.5% / o
()
6.0% 5.75% /
5.5% o
5.0% L .
4.5% 33% i
4 O‘; 6—45’%‘3?‘ -/
3’5; 4.07%
. (0]

28 dias 9ldias 182 dias 364 dias 3anos 5afnos 10anos 20 anos 30 anos
=o==Fcprero e=o=Marzo e=e==April

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
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Durante el primer bimestre del 2021 se registré un déficit en el balance publico
por 98,974 millones de pesos, menor a los 147,114 millones programados.

En tanto, el saldo del balance presupuestario mostré un déficit por 104,243
millones de pesos, menos que el programado por 147,214 millones. El menor
déficit se debid a que el gasto presupuestario fue menor en 5% al programado;
mientras que los ingresos presupuestarios fueron solo 1.2% menores frente a los
anticipado.

Los ingresos sumaron 927,683 millones de pesos. Los petroleros fueron menores
en 16% a los presupuestado, pero mostraron un crecimiento anual real de 26.8%.
Los no petroleros lograron cubrir el faltante al ser mayores en 1.6% a lo
programado.

Los ingresos no tributarios y del Gobierno Federal fueron los responsables de
cubrir el faltante, ya que los tributarios fueron 2.3% menores a lo programado,
afectados principalmente por una menor recaudacién del Impuesto Sobre la
Renta (ISR), posiblemente debido a afectaciones por la situacion de salud, y el
Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS) por los mayores estimulos
fiscales a los precios de las gasolinas.

Por otra parte, el gasto menor a lo programado se debid principalmente a los
rubros del ISSSTE, Pemex y Adefas.

Finalmente, la inversion fisica del sector publico presupuestario mostré caidas
anuales reales en el periodo, de 53% en desarrollo social y 18.5% en desarrollo
econdmico.
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SECTOR EXTERNO
Balanza Comercial

Durante febrero la balanza comercial de México registré un saldo superavitario
por 2,159 millones de ddlares con cifras ajustadas por estacionalidad. Esto se
debid a una entrada de 38,350 millones de ddlares por exportacionesy una salida
de 36,191 millones de ddlares por importaciones.

Las exportaciones presentaron una baja mensual de 3.6% producto de caidas en
los envios de petrdéleo crudo y productos automotrices. La caida de los segundos
se debid a la escasez de microprocesadores utilizados, lo que limitd la producciéon
en el mesy, en consecuencia, las exportaciones.

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de ddlares
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Las importaciones registraron una caida mensual de 2.3% por una baja en la
importacion de bienes de consumo y bienes intermedios no petroleros. Destaca
un alza de 5% en los bienes de capital, lo que anticipa un incremento en la
inversion fija bruta para el mes.
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IMPORTACIONES TOTALES
Millones de ddlares
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

En comparacion anual las exportaciones subieron 0.2% y las importaciones
cayeron 0.5%.

Tipo de cambio

Durante abril el tipo de cambio mantuvo la tendencia de apreciacién que
empezo a mostrar desde mediados de marzo y se ha estabilizado en un nivel
ligeramente inferior a los 20 pesos por délar.

El dia con la mayor apreciacion se dio el 5 de abril, con 0.94%, luego del fin de
semana largo de la semana santa y el sdélido reporte de empleo de Estados
Unidos que alimenté el apetito por riesgo.

Por otra parte, la mayor depreciacion se dio el 20 de abril, con 0.37%, debido a la
cautela de inversionistas previo a la publicacién de resultados financieros de
empresas importantes en los mercados accionarios.
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TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 22 de abril
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

ENE
ABR

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2021

Enero

20.2248 1.59% 1.59% 19.9215
Febrero 20.9390 3.53% 518% 20.3097
Marzo 20.4400 -2.38% 2.67% 20.7555
Abril 19.8865 -2.71% -0.11% 20.0265

VHasta el 22 de abril de 2021.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Remesas familiares

Al cierre de febrero se registré una entrada de 3,184 millones de ddélares por envio
de remesas. La cifra representa una caida mensual de 3.8%, pero en comparacion
anual implica un alza de 16.2%.
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S SALARI
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REMESAS MENSUALES
Millones de ddlares
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
Reservas internacionales

Al cierre de marzo las reservas internacionales registraron un saldo de 194,774
millones de ddlares, lo que representa una baja mensual de 0.3% y un aumento
de 5% en comparacion anual.
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

85,528.8

76,648.6

3,231.6
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en marzo registré un
incremento de 0.83% respecto al mes inmediato anterior, el incremento en el
precio de energéticos y alimentos explica en su mayor parte el aumento en el
indice. La inflacion anual se ubico en 4.67%, situandose como la mayor variacion
desde diciembre de 2018. De esta forma, la inflacion se encuentra por arriba del
intervalo de variabilidad fijado por el Banco de México de 3% mas/menos un
punto porcentual.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual mensual - Marzo

1.69

2017 2018 2019 2020 2021

m INPC ®Subyacente mNo Subyacente

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI.

El indice de precios subyacente mostré una variacion mensual de 0.54% como
consecuencia del incremento de 0.60% en los precios de las mercancias y de
0.47% en los servicios. La variacion anual del componente fue de 4.12%, la mas
alta desde febrero de 2018.

Por otra parte, el indice de precios no subyacente mostro una variacion mensual
de 1.69%, a consecuencia de que los precios de los energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno aumentaron 1.99% y los productos agropecuarios
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presentaron un incremento de 1.27%. La variacion anual del componente fue de
6.31%.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual

i R e — )
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

El Banco de México comentd en su comunicado de Prensa del 25 de marzo que,
si bien las trayectorias esperadas de corto plazo para la inflacion general y
subyacente son ligeramente mayores a las del ultimo Informe Trimestral, sigue
estimando que estas converjan a la meta de 3% para el segundo trimestre de
2022.

Los productos con mayor incidencia al alza en marzo de 2021 fueron gas
domeéstico LP (con una variacion de 5.21%), gasolina de bajo octanaje (2.08%),
gasolina de alto octanaje (5.96%), huevo (8.05%) y tortilla de maiz (2.88%).

El Banco de México hace hincapié en que en los préximos meses la inflacion
general resentira transitoriamente los efectos aritméticos por la reduccién en los
precios de los energéticos del ano pasado. Recordemos que durante marzo de
2020 los precios al consumidor se redujeron -0.05%, lo que llevd a la inflacion
anual a una tasa de 3.25%. Este comportamiento se explicd en buena parte por
una baja de 7.2% de la gasolina de bajo octanaje, de 6.3% de la gasolina de alto
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octanaje y de 1.7% del gas domeéstico LP, como consecuencia de la baja en los
precios del petréleo en el mercado internacional.

Por su parte, el subgobernador del Banco de México, Jonathan Heath, menciona
que lo que explica que la tasa de inflacion de marzo fuera la mas elevada para el
mismo mes en Mas de una década, es el incremento en el precio de la gasolina
gue representa mas de la mitad del aumento en la inflacion.

En lo que respecta a la tortilla, de acuerdo con el Consejo Rector de la Tortilla
Tradicional Mexicanay la Cadmara Nacional de la Industria de Producciéon de Masa
y Tortillas (CNIPMT) el precio de la tortilla incrementd de 2 a 4 pesos por kilo,
dependiendo de la region. Debido a que los insumos para la elaboracion de la
tortilla han aumentado en el Ultimo ano, principalmente por la pandemia, y que
las grandes comercializadoras acaparan el maiz, los productores advirtieron que
el kilogramo continuara incrementandose.

Sobre esta alza, la Procuraduria Federal del Consumidor (Profeco) asegurd que
no hay justificacion alguna para incrementar el precio y apela a la solidaridad de
los productores con los consumidores, en estos momentos de contingencia.

El precio del huevo también se incrementd, alcanzando hasta los 40 pesos,
después de que oscild entre los 35 y 36 pesos. De acuerdo con “Quién es quién en
los precios” de la Profeco, los mayores incrementos se registraron en la Ciudad
de México y el area metropolitana, Aguascalientes, La Pazy Ledn

Por el contrario, los productos con mayor incidencia a la baja fueron papa y otros
tubérculos (con una variaciéon de -7.24%), frijol (-2.94%), chayote (-22.31%), cebolla
(-6.12%) y nopales (-10.82%).

. N Afio de
%,ndm »
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia — Marzo 2021

Gas doméstico LP 521% | 0123 |Papayotros “724% | -0.033
tubérculos

Gasolina de bajo 208% | 0106 |Frijol 294% | -0.017
octanaje

Huevo 8.05% | 0.068 |Chayote 2231% | -0.016
Tortilla de maiz 2.88% 0.053 |Cebolla -6.12% -0.0M1
Gasolina de alto 596% | 0.039 |Nopales -10.82% | -0.010
octa naje

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Evolucion de los precios por ciudad

Las tres ciudades que en marzo mostraron las tasas de inflaciéon anual mas altas
fueron: Tuxtla Gutiérrez, Chiapas (6.50%), Tijuana, Baja California (6.23%) y Torredn,
Coahuila (6.21%). Las tasas mas bajas se encontraron en: Cancun, Quintana Roo
(3.31%), Monterrey, Nuevo Ledn (3.42%) y Cortazar, Guanajuato (3.50%).

Con respecto a las cinco ciudades ubicadas en la Zona Libre de la Frontera Norte,
donde el salario minimo es mayor que en el resto del pais, la tasa de inflacion es
5.62% promedio.

Las cinco ciudades que se encuentran en la ZLFN mantienen una inflacion por
arriba del promedio nacional, Tijuana, Baja California con una variacién anual de
6.23%, Ciudad Juarez, Chihuahua 6.15%, Matamoros, Tamaulipas 5.40%, Ciudad
Acufa, Coahuila 526% y Mexicali, Baja California 5.06%. Las cinco ciudades
mostraron tasas fuera del rango de viabilidad establecido por Banxico.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami




' TRABAJO | (557 CONASAMI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacién porcentual anual - Marzo 2021
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
Indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo

El indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) da seguimiento
a las variaciones de los precios de los 176 productos genéricos que se toman en
cuenta para elaborar las canastas alimentaria y no alimentaria del Coneval,
establece un seguimiento al monto de consumo minimo en México.

El IPCCM presentd un aumento de 0.90% mensual y de 5.62% anual, mientras
que, en el mismo periodo de 2020, las cifras correspondientes fueron de -0.12% y
de 2.80%, respectivamente.

La Canasta de Consumo Minimo ha superado a los Precios Generales anuales
desde junio de 2020, este indice se ha incrementado de forma continua hasta
lograr una diferencia de casi un punto porcentual (0.95 puntos) por arriba de los
precios generales en el Ultimo mes.
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PRECIOS GENERALES Y PRECIO DE CANASTA DE CONSUMO MINIMO
Variacién porcentual anual
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Primera quincena de abril

Durante la primera quincena de abril el INPC registré una inflacion de 0.06%
respecto a la quincena inmediata anterior; ubicando a la inflacion anual en 6.05%.
En el mismo periodo de 2020 las variaciones fueron de -0.72% quincenal y de
2.08% anual.

El indice de precios subyacente tuvo un aumento de 0.18% quincenal y de 4.13%
anual; por su parte, el indice de precios no subyacente presentd una disminucion
quincenal de 0.28% y un incremento de 12.21% anual.

Al interior del indice de precios subyacente, a tasa quincenal, los precios de las
mercancias crecieron 0.29% y los de los servicios 0.06%.

Es importante mencionar que, al igual que la inflacion de marzo, el aumento de
la inflacidon anual de la primera quincena de abril se debe en buena parte un
factor aritmético, derivado de una baja base de comparacion. Justo el ano
pasado, con el inicio de la pandemia en México y el confinamiento ya avanzado
en otras regiones del mundo, se produjo una caida importante en los precios de
los energéticos. Cabe recordar que la inflacion anual de la primera quincena de
abril de 2020 se situd en 2.08%, valor por debajo del objetivo del Banco de México.
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El Banco de México prevé que, por la naturaleza de su aumento, la inflacion del
segundo trimestre de este ano, especialmente la de abril, sea de caracter
transitorio y no permanente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual quincenal -Primera quincena de abril
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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Durante esta quincena la disminucion de la electricidad se debe a que el
programa de tarifas eléctricas de temporada calida inicié su periodo de vigencia
en las siguientes ciudades: Mérida, Monterrey, Acapulco, Torredn, Veracruz,
Villahermosa, Tampico, Monclova, Chetumal, Iguala, Tepic, San Andrés Tuxtla,
Campeche, Tehuantepec, Ciudad Acuna, Cancun, Coatzacoalcos y Tuxtla
Gutiérrez.

También resalta la disminucion en el precio del Gas doméstico LP, que durante
el mes pasado fue el bien con el mayor incremento.

Cuatro de los cinco bienes que tuvieron una mayor incidencia en el incremento
del INPC durante la quincena fueron frutas y verduras. La tortilla, que habia
incrementado su costo desde el mes pasado, continla con un precio al alza.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia -Primera quincena de abril 2021

Jitomate 18.84% 0.074 Electricidad? -12.03% | -0.246
Aguacate 15.74% 0.032 Papay otros tubérculos |-8.88% |-0.034
Lonchen’as, fonda/s, 0.45% 0.021 Servicios turisticos en 720% -0.023
torterias y taquerias paquete

Chile serrano 2513% 0.019 Gas doméstico LP -0.37% -0.009
Tortilla de maiz 0.89% 0.017 Transporte de aéreo -4.15% -0.008

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional de Precios Productor (INPP), que excluye petrdleo, registré en
marzo del presente ano un incremento de 1.31% respecto al mes inmediato
anteriory 4.83% respecto del afho anterior.

Por grupos de actividades econdmicas, los precios de las actividades primarias se
incrementaron 1.94%, los de las actividades secundarias sin petrdleo subieron
1.51% vy los de las actividades terciarias 0.84% a tasa mensual. Los mismos valores
para las variaciones anuales fueron de 4.51%, 6.69% y 1.61%, respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual mensual - Marzo
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Nota: Excluyendo petrdleo.
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTORY POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual anual
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= = = Actividades Secundarias eeeeee Actividades Terciarias

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Durante el primer trimestre del afo la economia China crecié a una tasa anual
de 18.3%. Aunque es alto, se debe a la baja base de comparacion, ya que el
confinamiento en China tras el brote de COVID-19 se dio en el primer trimestre
del ano, contrario al resto del mundo que se dio en el segundo trimestre y donde
veremos el mismo comportamiento.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacién porcentual anual

25%
20%
15%
10%
5%
- W\
-5%
-10%
-15%
-20%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zona Euro China

EUA e==Canadd

México

Datos desestacionalizados.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat.

En Estados Unidos, la produccion industrial durante marzo presentd un
crecimiento anual de 15.7% debido a la baja base de comparacion, al iniciarse los
confinamientos a mediados de marzo del afno pasado. En comparacidon mensual,
el avance fue de sélo 1.4%, luego de las afectaciones por la onda gélida que
paralizd a buena parte del territorio central a mediados de febrero. La cifra es
alentadora para la economia mexicana, dependiente en buena medida del sector
industrial de Estados Unidos.

Con datos a febrero, la produccién industrial de la Zona Euro se incrementé 0.7%
anual, continuando con el proceso de recuperacion. Mientras que en Canada, los
datos a enero mostraron una caida anual de 1.9%.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacion porcentual anual
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México Estados Unidos Canada Zona Euro

Datos desestacionalizados.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat.
La inflacion durante marzo presenté un alza en su medicién anual en las
economias analizadas producto, en parte, de la baja base de comparacién que
genero el desplome en el precio de los energéticos en el mismo mes de 2020
ante previsiones por menor demanda derivada del inicio de los confinamientos a
nivel global. Por otro lado, los precios de algunas materias primas,
particularmente granos, también han presionado los precios al alza.

En Estados Unidos la inflaciéon anual se ubicé en 2.6%, por arriba del objetivo de
2% de la Reserva Federal; mientras que en la Zona Euro fue de 1.3%. En Canada,
con datos a febrero fue de 1.1%.

La inflacion subyacente, por su parte, mostré un comportamiento dispar y en
todos los casos se ubica por debajo de las metas de 2%.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat.

INFLACION SUBYACENTE
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Meéxico EUA e==Canada Zona Euro

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat.

Conforme la vacunacion avanza y se reabren actividades, la tasa de desempleo
en las economias analizadas ha continuado con un comportamiento a la baja,
luego de las presiones que generaron los confinamientos de fin de ano.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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TASA DE DESEMPLEO
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado del Banco de México

Enla encuesta de marzo, los analistas revisaron al alza la prevision de crecimiento
para este ano, de 3.67 a 4.50%; mientras que para el 2022 se elevd ligeramente,
de 2.6 2 2.7%.

Asimismo, esperan una inflacion mayor a la prevista el mes anterior, con una
revision de 3.9 a 4.14% para el cierre del ano y de 3.51 a 3.6% para el cierre de 2022.
La mayor prevision de inflacién proviene de una revision al alza del componente
no subyacente, ya que para la inflacion subyacente la revision fue minima de 3.58
a 3.6% este ano, y de 3.5 a 3.51% en 2022.

En cuanto al mercado laboral se revisé al alza la previsiéon de nuevos asegurados
en el IMSS, de 360 mil a 380 mil este ano, y de 354 mil a 370 mil en 2022. Pese al
incremento de la prevision, el nivel previo a la pandemia se alcanzaria hasta el
proximo ano.

En el anexo estadistico se puede encontrar la tabla con las principales
previsiones.

Pre-Criterios Generales de Politica Economica

El documento preparado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico al H.
Congreso de la Unién presenta las perspectivas econdmicas y de finanzas
publicas para el cierre del afo en curso, asi como las del ejercicio fiscal del
préoximo. Estos Pre-Criterios 2022 incorporan los efectos del desarrollo y
aplicacion de vacunas, asi como esfuerzos de politica fiscal y monetaria sobre las
perspectivas de recuperacidon presentadas el ano pasado.
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Marco Macroeconémico 2021-2022¢/

Rango de Crecimiento (variacién real anual, %) [4.3, 6.3] [2.6, 4.6]
Nominal (miles de millones de pesos, puntual) * 25,2579 27,026.0
Deflactor del PIB (variacion anual, % promedio) 37 3.2

Inflacién (%)

Dic. / dic. 38 3.0

Tipo de cambio nominal (pesos por ddlar)

Fin de periodo 20.2 20.4
Promedio 20.4 20.3

Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 38 4.3
Nominal promedio 4.0 4.0
Real acumulada 0.2 1.1

Cuenta Corriente
Millones de ddlares -5,395 -8,774
% del PIB 0.4 -0.7

Variables de apoyo:
PIB de los Estados Unidos

Crecimiento % real 6.1 4.0
Produccién Industrial de los Estados Unidos
Crecimiento % real 6.6 4.1
Inflacién de los Estados Unidos (%)

Promedio 2.4 2.2
Tasa de interés internacional

Libor 3 meses (promedio) 02 0.3

FED Funds Rate (promedio) 0.1 0.
Petréleo (canasta mexicana)

Precio promedio (ddlares / barril) 55.0 30

Plataforma de produccién crudo total (mbd) 1,794 1,867

Plataforma de exportacidon de crudo (mbd) 1,097 996
Gas natural

Precio promedio (ddlares/ MMBtu) 32 2.7
¢/ Estimado.

* Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de 2021-2022
Fuente: SHCP.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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|.  Panorama econdmico para 2021y 2022

En México la recuperaciéon econémica ha evolucionado conforme a las
previsiones presentada en septiembre de 2020 en el Paguete Econémico, con
una mejor mas pronunciada en sectores que dependen menos del contacto
social o que se han adaptado a las circunstancias. Al cuarto trimestre del 2020 el
Producto Interno Bruto (PIB) del sector primario representé 104.9% del que se
tuvo un ano antes; el del sector secundario fue 96.8%,; y el del sector terciario fue
94.8%, con cifras ajustadas por estacionalidad.

Conforme avance el programa de vacunacién se esperan beneficios en las
actividades mas rezagadas, las de mayor contacto personal: transportes, correos
y almacenamiento, alojamiento, preparacion de alimentos, esparcimiento
cultural, deportivos y otros servicios.

La estimacion de crecimiento para 2021 considera que el gasto en consumo e
inversion continuara de manera inercial con una recuperacion de sus niveles pre
pandemia y una convergencia a sus tasas de crecimiento de largo plazo.

Adicionalmente, se espera que el sector externo, en particular el sector de
manufacturas tenga un crecimiento estable y en linea con la actividad
econdmica de nuestros socios comerciales. En este uUltimo punto destaca la
consideraciéon de los efectos que tendrd el proceso de vacunacién en Estados
Unidos, asi como la aprobacién del pagquete de estimulos fiscales por 1.9 billones
de ddlares.

Bajo este contexto, se revisaron al alza las estimaciones de crecimiento para 2021
y 2022 con respecto a las previstas en los CGPE 2021, publicados en septiembre
de 2020. Para efectos de las estimaciones de finanzas publicas se utiliza un
crecimiento puntual de 5.3%, centrado en el intervalo de 4.3 a 6.3% para 2021;y
para 2022, un crecimiento de 3.6% con un intervalo de 2.6 a 4.6%.

[I. Variables econdmicas utilizadas

Al cierre del 2021, se espera un precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion de 55.0 dpb, mayor al precio aprobado por el H. Congreso de la Unidn
en el Pagquete Econdmico para este ano, de 42.1 dpb. Al 25 de marzo el precio de
la mezcla mexicana se ubicé en 57.13 dpb.
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Para 2022, se estima que el precio promedio de la mezcla mexicana sea de 53.1
dpb, precio mayor a los 50.7 dpb, precio maximo que se obtiene utilizando la
metodologia especificada en el articulo 31 de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, y el cual se encuentra en niveles cercanos al precio
implicito en las cotizaciones de los mercados de futuros.

Se prevé que la plataforma de producciéon de petrdleo promedie 1,794 millones
de barriles diarios (mbd) durante 2021. Esta estimacion considera un efecto mas
persistente que lo anticipado de los ajustes al gasto realizados por las empresas
petroleras en 2020 sobre la produccion de los primeros meses de este ano. Para
2022, se estima una mayor plataforma promedio de 1,867 mbd debido al
aumento en la inversidon en exploraciéon y extraccion por parte de Pemex.

Con respecto a la inflacion, aunque se han observado algunas presiones a la
inflacion del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) provenientes de los
precios de las mercancias alimenticias, productos agropecuarios y energéticos,
se prevé que sean transitoriasy la inflacion cierre dentro del rango de variabilidad
del Banco de México, en 3.8%. Para finales de 2022, se estima que la inflacién se
ubique en 3.0%.

Ademas, se usa un tipo de cambio nominal al cierre de 2021 de 20.2 pesos por
doélar y de 20.4 pesos por ddlar para 2022.

Asimismo, se estima que durante 2021 y 2022 la tasa de interés nominal se
mantenga en un promedio de 4.0%, derivado de la prevision de la politica
monetaria que seguira el Banco de México y las expectativas de inflacién que se
han anclado en los niveles actuales, asi como por el reflejo de los comunicados,
informes y proyecciones del Banco de México

lll. Riesgos para el entorno macroeconémico previsto
Al alza:

e Cumplimiento del programa de vacunacion antes de lo esperado.
e Recuperacion mas acelerada de la economia global, el turismo y las
cadenas de valor a nivel mundial derivada de la vacunacién en otros paises.
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e Mayor fortalecimiento del mercado interno derivado de transferencias de
programas sociales, inclusion financiera, acceso a crédito e ingresos por
remesas.

¢ Diferimiento de los aumentos de tasas de interés, y menor incertidumbre
sobre el panorama econdmico y el tiempo de reaccion de la politica
monetaria por parte de los bancos centrales de economias avanzadas.

A la baja

e Rebrote de la pandemia, mutacion del virus o retrasos en el programa de
vacunacién que impliquen regresar a periodos prolongados de
confinamiento.

e Afectaciones no previstas a la capacidad productiva y un retraso en la
normalizacion de la inversién, apertura de empresas o del mercado laboral
gue tenga efectos mas duraderos e impida una recuperacion acelerada.

e Sobrecalentamiento de la economia estadounidense que lleve a la
Reserva Federal a un ciclo de alza en las tasas de interés antes de lo
anticipado, con velocidad y magnitudes mayores a lo previsto y
descontado por el mercado.

e Reducciones en el precio internacional del petroéleo.

IV. Finanzas publicas en 2021y 2022

Para el cierre del ano se estima un nivel de los RFSP de 3.3% del PIB (menor en
0.6 pp del PIB con respecto al nivel observado en 2020 y en 0.1 pp del PIB con
respecto al monto previsto originalmente para 2021), lo que permitira disminuir
el SHRFSP en 2021 a 51.4% del PIB y colocarlo en una senda decreciente a partir
de entonces, consistente con la trayectoria presentada en el Paquete Econdmico
para 2021

Ademas, se anticipa un déficit de 0.7% del PIB en el balance publico, al excluir la
inversion de hasta 22% del PIB del Gobierno Federal y de las Empresas
Productivas del Estado, monto que se mantiene constante en términos reales
respecto al aprobado en 2020. Al incluir esta inversiéon, se estima un déficit
publico de 2.8% del PIB, igual al establecido en el Pagquete Econdmico aprobado
por el H. Congreso de la Union.
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Se anticipa que los ingresos presupuestarios seran superiores en 1743 mmp a los
previstos en la LIF 2021. Esto se explica, fundamentalmente, por la reactivacion
mas temprana y de mayor alcance de lo previsto, y debido a que los ingresos
tributarios al cierre de 2020 fueron mayores en 106.7 mmp que los usados en las
estimaciones del Paguete Econdmico 2021.

Los ingresos petroleros del sector publico también se revisan al alza en 91.8 mmp.
Ademas de incorporar el efecto del mayor precio de petréleo que mas que
compensa la menor produccion de crudo, la estimaciéon y su distribuciéon entre
Pemex y el Gobierno Federal incluye un apoyo de este ultimo a la empresa por
170 mmp.

En cuanto al gasto neto, se estima un incremento de 1743 mmp. El gasto
programable se incrementara en 173.4 mmp, como resultado de las ampliaciones
sustentadas en los ingresos excedentes de acuerdo con lo establecido en la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH). Por lo que
respecta al gasto no programable, se prevé un monto superior en 0.9 mmp al
aprobado para 2021, resultado de mayores participaciones a las entidades
federativas en 18.9 mmp, debido a una recaudacion superior a la prevista y en
linea con la recuperaciéon econdmica; un menor pago de Adefas por 12.1 mmp,
resultado de actualizar el monto estimado al momento de elaborar el Paquete
Econdmico 2021 con el dato de los diferimientos de pagos efectivamente
registrados al cierre de 2020; y un menor costo financiero en 5.9 mmp, asociado
a menores tasas de interés y a un tipo de cambio mas apreciado al previsto
originalmente.

Para 2022 se propone un balance primario de 0.4% del PIB, una disminucién en
el déficit presupuestario de 2.9 a 2.4% del PIB y una reduccién en los RFSP de 3.3
a2.9% del PIB.

Esto contribuira a reducir el SHRFSP a 51.1% del PIB al cierre de 2022 y mantenerlo
en una trayectoria descendente, con base en las proyecciones de las principales
variables macroeconémicas.

Se estima que en 2022 los ingresos presupuestarios sean mayores en 321.2 mmp
en pesos de 2022 respecto al monto previsto en la LIF 2021. La meta de un déficit
en el balance publico de 2.4% del PIB1y los ingresos estimados implican que el




S

3" CONASAMI

gasto neto total pagado para 2021 aumente en 237.4 mmp en pesos de 2022, con
respecto al monto aprobado en el PEF 2021, es decir, un crecimiento real de 3.7%.

ESTIMACION DE FINANZAS PUBLICAS 2021-2022

RFSP
Balance publico
Balance publico sin inversion?
Balance no presupuestario
Balance presupuestario
Ingresos presupuestarios
Petroleros
No petroleros
Gobierno Federal
Tributarios
No tributarios
Organismos y empresas
Gasto neto pagado
Programable pagado
Diferimiento de pagos
Programable devengado
No programable
Costo financiero
Participaciones
Adefas
Balance primario

-842,406.
-718,193
-175,084.7
0.0
-718,193.4
5,538,946.6
936,765.4
4,602,181.2
3,737,228
3,532,974
204,148.7
865,058.4
6,257,140.0
4,579,742.7
-38,596.2
4,618,338.9
1,677,397.3
723,898.5
921,402.6
32,096.2
6,205.1

-842,406.3
-718,193.4
-175,084.7
0.0
-718,193.4
5713,264.7
1,028,599.1
4,684,665.6
3,821,9959
3,601,661.3
220,334.6
862,669.7
6,431,458.1
4,753,146.6
-38,596.2
4,791,742.8
1,678,311.5
717,961.9
940,349.7
20,000.0
268.5

-779,444.2
-657,600.0
-117,081.0
0.0
-657,600.0
6,039,403.9
1,062,153.2
4,977,25.7
4,079,385.9
3,907,940.9
171,445.1
897,864.8
6,697,004.0
4,868,358.0
-39,845.3
4,908,203.2
1,828,646.0
761,981.8
1,026,818.9
39,845.3
104,881.8

-3.4
-29
-0.7
0.0
-29
222
37
18.4
15.0
14.1
0.8
35
25.0
18.3
-0.2
185
6.7
29
3.7
0.1
0.0

-3.3
-2.8
-0.7
0.0
-2.8
226
41
18.5
151
14.3
09
34
255
18.8
-0.2
19.0
6.6
2.8
3.7
0.1
0.0

-29
-2.4
-0.4
0.0
-2.4
223
39
18.4
15.1
14.5
0.6
33
24.8
18.0
-0
18.2
6.8
2.8
38
0.1
0.4

-10.4
-11.3
n.s.
n.a.
-11.3
56
9.8
4.8
57
7.1
-18.7
0.5
3.7
3.0
0.0
29
56
2.0
7.9
203
n.s.

-10.4
-1.3
-35.2
n.a.
-1.3
2.4
0.0
29
34
51
-24.6
0.8
0.9
-0.8
0.0
-0.8
55
2.8
58
93.0
n.a.

*/ Considera el PIB nhominal estimado en los CGPE 2021.

1/ Excluye hasta el 2.2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las empresas productivas del Estado, de acuerdo con el

art.1de la LIF 2021.
n.s: no significativo.
n.a. no aplica.

e: estimado.

a: aprobado.
Fuente: SHCP.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
www.gob.mx/conasami
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INTERNACIONALES
Fondo Monetario Internacional

En la actualizacion de abril de las perspectivas econdmicas mundiales el Fondo
Monetario Internacional (FMI) sefalé que aun hay mucha incertidumbre. La
recuperacion econdmica se esta dando de manera divergente entre paises y
sectores, debido al grado de afectacion por la pandemia y la respuesta de las
autoridades.

Para la economia global se espera un crecimiento de 6% en 2021y 4.4% en 2022,
cifras superiores a las proyecciones presentadas en enero, impulsadas por un
mayor respaldo fiscal de algunas economias grandes.

En el caso de México se espera un crecimiento de 5% en 2021, 0.7 puntos mas que
los presentados a inicio de ano; y de 3% en 2022, una revision al alza de 0.5 puntos
porcentuales.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL

Variacién porcentual

Mundial -3.3 6.0 4.4
Economias avanzadas -4.7 5.1 3.6
Estados Unidos -3.5 6.4 35
Zona Euro -6.6 4.4 3.8
Japoén -4.8 33 2.5
Mercados emergentes y economias en desarrollo -2.2 6.7 5.0
China 2.3 8.4 56
Brasil -4 3.7 2.6
México -8.2 5.0 3.0
India -8.0 12.5 6.9
Sudéfrica -7.0 31 2.0

Fuente: Global Economic Prospects, Enero 2020, Banco Mundial.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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ANEXO ESTADISTICO

Brecha salarial por género durante la pandemia

RANGOS DE INGRESO PARA DEFINIR QUINTILES

Quintil Hombres Mujeres

I $0 hasta $3,029 $0 hasta $1,736

I Mayor a $3,029 hasta $4,847 Mayor a $1,736 hasta $3,635

I Mayor a $4,847 hasta $6,059 Mayor a $3,635 hasta $5,209

\Y Mayor a $6,059 hasta $8,682 Mayor a $5,209 hasta $7,515

Vv Mayor a $8,682 Mayor a $7,515

Pesos de julio de 2018.
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE.

Trabajadores asegurados en el IMSS

ASEGURADOS EN EL IMSS

Nuevos asegurados en el mes Variacion anual del total

300,000 5%
200,000 4%
e I| it I‘| I
o Ml B, ol TR >
| 1%

100,000
0%

-200,000
1%
-300,000 2%
-400,000 3%
-500,000 _4%
-600,000 -5%

EAJOEAJOEAIJOE EAJOEAIJOEAIJOE
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

Cifras originales.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS.
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Negociaciones laborales

HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL ESTALLADAS EN 2020

y 2021

Sindicato Nacional de
Trabajadoresy

ABC Aerolineas, Empleados de Comunicaciones Violacion
Mds de una SA. de y de 08/01/2021 4718
C.V. (INTERJET) Transportes Aéreo, Maritimoy contrato
Terrestre de
México
) Sindicato Industrial de
. TeIew;ora Trapajadores y oo . Violacion
San Luis Potosina, S.A. Artistas de Television y Radio,
- L de 12/11/2020 15
Potosi XHDE TV Canal Similaresy contrato
13 Conexos de la Republica
Mexicana
Sindicato Progresista de
Laboratorios Trabajadores de Violacion
Mas de una : la Industria Quimica y de 19/10/2020 175
Zerboni, S.A. e
Farmaceutica de la contrato
Republica Mexicana
Challenger Sindicato de Trabajadores de la
Fabrication Industria
San Luis Potosi ar_wd . _ Metgl Mecénica, Automotriz, ReV|S|.on 04/09/2020 13
Distribution de  Similaresy salarial
México, S. de Conexos de la Republica
R.L Mexicana.
o Sindicato Nacional de
ggll(\j/a Silver & Trabajadores Revision
Durango X Mineros, Metalurgicos, de 01/07/2020 175
MlﬂeS,. S.A.de S|derug|cos \Y contrato
C.V. Mina Similares de la Republica
Mexicana
Notimex
Agencia de Revision
Mas de una Noticias Sindicato Unico de Trabajadores de 21/02/2020 166
del Estado de Notimex contrato
Mexicano (Independiente)

Cifras al 31 de marzo de 2021.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS.
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Actividad industrial

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2021

Generacion, transmisién y suministro de energia eléctrica

-4.7%

Extraccion de petrdleoy gas 3.0% 0.1%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 1.4% 4.4%
Servicios relacionados con la mineria 59% -7.4%

-121%

Agua y suministro de gas

-0.1%

-1.9%

Edificacion 3.6% -5.9%
Construccién de obras de ingenieria civil u obra pesada -0.5% -7.7%
Trabajos especializados para la construcciéon -0.4% 1.5%

Industria alimentaria 0.0% 0.2%
Industria de las bebidas y del tabaco -5.7% 2.8%
Fabricacién de insumos textiles -3.0% -8.0%
Confeccién de productos textiles, excepto prendas de vestir 31% 6.3%
Fabricacion de prendas de vestir 0.1% -26.6%
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto 46% 19.4%
prendas de vestir

Industria de la madera 9.8% 3.0%
Industria del papel -0.2% -1.9%
Impresion e industrias conexas 8.8% 02%
Fabricacién de productos derivados del petrdleo y del carbén -1.9% 36.0%
Industria quimica -3.3% -5.8%
Industria del plastico y del hule -2.4% 2.0%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos -1.0% -0.8%
Industrias metalicas basicas -31% -0.1%
Fabricacion de productos metalicos 0.8% 51%
Fabricacién de maquinaria y equipo -12% -5.8%
Fabricacién de equipo de computaciéon, comunicacién, medicidon y otros 0.3% 6.5%
equipos, componentes y accesorios electrénicos ’ ’
Fa’brlc_amon de equipo de generacién eléctrica y aparatos y accesorios 16% 128%
eléctricos

Fabricacion de equipo de transporte -92% -19.5%
Fabricacion de muebles y productos relacionados 3.5% 4.4%
Otras industrias manufactureras 3.0% 0.2%

Fuente: INEGI.
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Encuesta Mensual de Opinién Empresarial
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COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR
Manufacturas

Construccién
62 62
57 57
52 52
47 47
42 42
37 37
32 32
2018 2019 2020 2021 2018 2019
------ Contratista.principa\ e ——- Produccién
------ Subcontratista
= = = Contratosy subcontrates ~ ______ Exportacion
Personal ocupado
Comercio
78 70
68
58
48
38
28
2018 2019 2020 2021 2018 2019
------ Ventas -====-Consignacion —==—=-Ingresos
------ Compras ==<=<<-Inventarios

------ Costos

Personal ocupado

Cifras desestacionalizadas, excepto sector servicios.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Confianza del consumidor

iNDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas — Marzo 2021

Situacion econdmica personal en este momento

comparada con la de hace 12 meses. 414 8 D4
e Situacidn econémica personal esperada dentro
de 12 meses comparada con la actual. 54.8 1.6 1.7
e Posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos,
alimentos, etcétera comparadas con las de hace 29.5 23 -6.5
un ano.
e Posibilidades econédmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar durante 26.3 59 -4.0
los préximos 12 mesesY.
. POS|b|I|_dades ac;tuales de ahorrar alguna parte 20.0 55 26
de sus ingresos’.
e Condiciones econdmicas para ahorrar dentro de 49.5 1 06

12 meses comparadas con las actualesV.

e Comparando con el afo anterior ;cémo cree
gue se comporten los precios en el pais en los 183 -1.7 -0.6
siguientes 12 meses?V.?

e Situacion del empleo en el pais en los préoximos

459 4.6 31
12 meses.
e Planeacidon de algun miembro del hogar para
comprar un automavil nuevo o usado en los 10.5 13 -0.8
préximos dos afos.
e ;Considera algun miembro del hogar comprar,
construir o remodelar una casa en los préximos 15.7 1.1 -1.3

dos aflos?V.

Y Con la informaciéon disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacion mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los proximos meses significa que los hogares consideran que los
precios disminuiran o aumentaran menos en los préximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México.
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Encuesta Mensual de Servicios
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INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR

Febrero 2021
Total de servicios -11.91% 2.59%
Transporte, correos y almacenamiento -20.00% -0.73%
Informacién en medios masivos -8.68% 9.20%
Sery|C|os |hmobll|ar|osy de alquiler de bienes muebles 4T1% 530%
e intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -4.38% 3.36%
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de -0.80% 528%
desechos y servicios de remediacion
Servicios educativos -13.78% 0.96%
Servicios de salud y de asistencia social 9.30% -3.89%
Servicios dg espa rC|m|e.nto, culturales y deportivos, y _51.43% L0.23%
otros servicios recreativos
Sery|C|os de aIOJamlento temporal y de preparacion de 35599 170%
alimentos y bebidas

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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Finanzas publicas

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

(Millones de pesos)

Balance publico 10,666.6 -147,113.5 -98,974.0 48,139.5 n.s.
Balance publico sin inversién? 103,615.3 -20,987.0 -19,164.3 1,822.7 n.s.
Balance presupuestario -3,383.3 -147,213.5 -104,242.7 42970.8 -0O-
Ingreso presupuestario 935,120.1 939,348.4 927,682.6 -11,665.8 -4.3
Gasto neto presupuestario 938,503.4 1,086,561.9 1,0319253 -54,636.6 o.1
Gasto programable 654,334.9 801,749.6 771,694.6  -30,055.0 13.8
Gasto no programable 284,168.5 284,812.4 260,230.8 -24,581.6 -1.6
Balance ~de entidades bajo 14,049.9 100.0 5268.8 5168.8 -63.8
control presupuestario indirecto

Balance primario 96,318.1 -53,874.0 -13,571.6 40,302.4 n.s
Balance Publico por entidad 10,666.6 -147,113.5 -98,974.0 48,139.5 n.s.
Balance presupuestario -3,383.3 -147,213.5 -104,242.7 42970.8 -0O-
Balance del Gobierno Federal -4,960.8 -157,914.9 -102,762.0 551529 -0O-
Empresas Productivas del Estado -64,359.1 -432443 -67,196.4 -23,952.1 0.7
Balance de Pemex -80,543.8 -50,119.1 -71,627.6 -21,508.4 -14.2
Balance de la CFE 16,184.7 6,874.8 4,4311 -2,443.77 -73.6
Organismos de control 65,936.6 53,9457 657157  11,770.0 38
presupuestario directo

Balance de IMSS 60,019.8 55,610.5 52,536.0 -3,074.5 -155
Balance de ISSSTE 5916.8 -1,664.8 13,179.6 14,844.4 N4.9
Balance de entidades bajo 14,049.9 100.0 5268.8 5168.8 -63.8
control presupuestario indirecto

Partidas informativas

RFSP -16,842.1 -99,999.6 n.s
RFSP primario 123,562.7 39,535.6 -69.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.
-0-: mayor de 500 por ciento.

YExcluye hasta el 2.2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1° de la LIF2021.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 935,120.1 939,348.4 927,682.6 -11,665.8 -4.3
Petroleros 96,887.3 151,575.5 127,300.3 -24,2752 26.8
Empresas Productivas del 31,158.8 106,436.4 69,158.7 -37,277.7 M40
Estado (Pemex)
Gobierno Federal ©65,728.4 451391 58,141.6 13,0025 -14.7
Fondo Mexicano del Petrdleo 65,728.4 45132.2 58,142.4 13,010.2 -14.7
ISR de contratistasy 0.0 6.9 08 77 ns
asignatarios
No petroleros 838,232.9 787,772.9 800,382.3 12,609.3 -7.9
Gobierno Federal 703,4355 653,271.3 671,880.9 18,609.6 -7.8
Tributarios 628,353.6 635,309.1 620,520.4 -14,788.7 -4.7
Impuesto sobre la Renta 314,656.8 338,353.7 317,041.6 -21,312.1 -2.8
IVA 197,882.9 188,088.1 203,366.8 15,278.7 -0.8
IEPS 95,998.8 88,253.5 81,551.2 -6,702.3 -18.0
Importaciones 10,222.2 10,348.2 9,985.8 -362.4 -5.8
Impuesto por la actividad de
exploraciéon y extraccion de 1,072.2 1,138.0 1,116.7 -21.3 0.5
hidrocarburos
Otros 8,520.7 9,127.6 7,458.3 -1,669.3 -15.5
No tributarios 75,081.8 17,962.2 51,360.4 33,398.2 -34.0
Organismos de control 70,162.8 71,836.2 71,814.3 219 1.2
presupuestario directo
IMSS 63,658.9 64,864.9 65,045.0 180.1 -1.4
ISSSTE 6,503.9 6,971.4 6,769.3 -202.0 0.4
(Ec:rEE{ esa productiva del Estado 64,6346 626654 566871  -59783 154

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

Y Los ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios
y aportaciones patrimoniales, entre otros.

ZIncluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo y la
recaudacion de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 938,503.4  1,086,561.9  1,031,925.3 -54,636.6 6.1
Gasto primario 842,937.8 993,305.7 9474568  -458489 84
Programable 654,334.9 801,749.6 7716946  -30,055.0 13.8
Gobierno Federal 528,535.] 620,961.4 618,059.0 29024 128
Ramos auténomos 16,791.0 261452 153954  -10,749.7 -5
Ramos administrativos  164,720.6 215,944.2 2363913 20,4470 385
Ramos generales 347,023.6 378,872.0 366,272.3 -12,599.7 1.8
Organismos de control 176,504.5 213,161.9 1937000  -19462.0 59
presupuestario directo
IMSS 102,499.0 120,755.7 17,558.6 31970 107
ISSSTE 74,0055 92,4063 761413 162649  -0.7
Empresas productivas 135,573.6 176,897.7 161,815.9 150817 152
del Estado
Pemex 78,225.8 112,005.6 98,9831 13,0225 221
CFE 57347.8 64,8921 62,8329 20592 57
() Operaciones 186,2783 209,271.4 201,880.3 73911 46
compensadas
No programable 188,602.8 191,556.1 175,762.2 157939  -10.1
Participaciones 171,193.5 159,459.9 172,596.4 131366 2.7
Adefas y otros 17,4093 32,096.2 31657  -289305 -82.5
Costo financiero 95,565.7 93,256.3 84,468.6 -8,787.7 147
Partidas informativas
Gasto corriente estructural 331,460.9 396,001.1 378,842.6 -17,158.5 103

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
® Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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IV

INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos Enero - febrero

Desarrollo social 35,474.0 34,826.1 -5.3
Protecciéon ambiental 127.7 412 -68.8
Vivienda y servicios a la comunidad 32,339.3 31,908.7 -4.8
Salud 431.0 3879 -13.1
Recreacion, cultura y otras manifestaciones 1.7 0.0 n.s.
Educacién 2,574.4 2,488.2 -6.7
Proteccién social 0.0 0.0 n.s.
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 51,161.7 43,221.4 -18.5
Asuntos econdmicos, comerciales y laborales 0.5 4.2 -o-
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 2399 53.6 -78.5
Combustibles y energia 46,4483 39,991.8 -16.9
Mineria, manufacturas y construccion 0.0 0.0 n.s.
Transporte 4,466.0 3,165.4 -31.6
Comunicaciones 0.0 0.0 n.s.
Turismo 2.3 6.5 166.7
Ciencia, tecnologia e innovaciéon 4.8 0.0 n.s.
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 0.0 0.0 n.s.

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las cifras son preliminares para 2018.

n.s.. no significativo.

-0-: mayor de 500 o menor de -500 por ciento.
Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP.
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Balanza comercial

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 38,350.43 -3.6% 0.2%
Petroleras 1,715.76 -3.3% 9.0%
Petroleo crudo 1,464.17 -4 7% 9.7%
Otras 251.59 5.9% 4.8%
No petroleras 36,634.67 -3.7% -0.2%
Agropecuarias 1,615.16 7.9% 6.7%
Extractivas 74374 -7.6% 42.3%
Manufactureras 3427577 -4.1% -1.1%
Automotrices 11,240.09 -13.1% -8.8%
No automotrices 23,035.68 1.1% 3.2%
Importaciones Totales 36,191.12 -2.3% -0.5%
Petroleras 2,995.62 -0.2% -12.7%
No petroleras 33,195.50 -2.5% 0.7%
Bienes de consumo 4,277.07 -2.5% -11.2%
Petroleras 852.41 -9.2% -40.2%
No petroleras 3,424.66 -0.7% 0.9%
Bienes intermedios 28,686.07 -3.1% 1.1%
Petroleras 214322 3.9% 6.8%
No petroleras 26,542.85 -3.6% 0.7%
Bienes de capital 3,227.98 5.0% 0.8%
Saldo de la Balanza Comercial 2,159.31 -21.3% 14.7%

Cifras desestacionalizadas

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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Economia internacional

INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

PIB (variacion anual) -2.4%

Inflacién anual 1.2% 1.2% 1.4% 1.4% 1.7% 2.6%
Inflacion subyacente anual 1.6% 1.6% 1.6% 1.4% 1.3% 1.6%
Produccién industrial (Var. anual) | -56% | -44% | -3.0% | -22% | -0.4% | 15.7%
Capacidad utilizada 73.2 73.9 74.7 75.3 73.4 74.4
Ventas al por menor (Var. anual) 8.2% 6.6% 5.6% 13.0% 9.9% 26.9%
Tasa de desempleo 6.9% 6.7% 6.7% 6.3% 6.2% 6.0%
Exportaciones (Var. anual) -69% | -72% | -20% | -09% | -6.2%
Importaciones (Var. anual) 0.0% 6.7% 6.5% 4.3% 8.7%

PIB (variacién anual) -1.5%

Inflacién anual 0.7% 1.0% 0.7% 1.0% 1.1%

Inflacidon subyacente anual 0.8% 1.3% 11% 1.4% 0.8%
Produccion industrial (Var. anual) | -6.5% | -47% | -41% -1.9%

Capacidad utilizada 78.1 779 76.3 76.5 75.7

Ventas al por menor (Var. anual) 6.8% 7.5% 2.8% 1.3%

Tasa de desempleo 9.0% 8.6% 8.8% 9.4% 8.2% 7.5%
Exportaciones (Var. anual) -6.1% | -29% | -4.6% 0.7% 1.8%
Importaciones (Var. anual) -23% | 0.4% 1.9% -4.4% | -37%

PIB (variacion anual) -4.9%

Inflacién anual -0.3% -0.3% -0.3% 0.9% 0.9% 1.3%
Inflacién subyacente anual 0.2% 0.2% 0.2% 1.4% 2.0% 1.8%
Produccién industrial (Var. anual) | -3.6% | -11% 11% -0.5% 0.7%

Ventas al por menor (Var. anual) 44% | -19% | 0.8% -52% | -28%

Tasa de desempleo 8.5% 8.3% 8.2% 8.3% 8.3%

Cifras desestacionalizadas.
Todas las cifras son comparables con las de México.
Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
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Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado del Banco de México

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Inflacién General (dic.-dic.)

Expectativa para 2021 3.90% 4.14%
Expectativa para 2022 3.51% 3.60%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2021 3.58% 3.60%
Expectativa para 2022 3.50% 3.51%
Crecimiento del PIB (2% anual)

Expectativa para 2021 3.67% 4.50%
Expectativa para 2022 2.60% 2.70%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)

Expectativa para 2021 20.30 20.50
Expectativa para 2022 20.85 21.10
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV

trimestre)

Expectativa para 2021 3.75% 4.00%
Expectativa para 2022 4.00% 4.00%
Variacién anual en trabajadores asegurados en el

IMSS

Expectativa al cierre de 2021 360,000 380,000
Expectativa al cierre de 2022 354,000 370,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del afo)

Expectativa para 2021 4.25% 4.30%
Expectativa para 2022 4.00% 4.00%

Fuente: Banco de México.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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GLOSARIO DE TERMINOS ECONOMICOS

Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Actividades primarias
(INEGI)

Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
sufrido una transformacién previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulaciéon, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.

Actividades secundarias
(INEGI)

Contiene a las actividades de transformacidén de bienes.
Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.

Actividades terciarias
(INEGI)

Se refiere a las actividades que se relacionan con la
distribucién de bienes producidos, operaciones con
informacidn, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.

Asegurados o cotizantes
(IMSS)

Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacién voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.

Balance publico
(SHCP)

Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.

Balance publico sin
inversion
(SHCP)

Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
empresas productivas del Estado hasta por un monto
equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
establecido en la Ley de Ingresos de la Federaciéon de
cada afo.

Balanza comercial
(INEGI)

Es la parte de |la balanza de pagos que contempla las
importaciones y exportaciones de mercancias y bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistematico de todas las transacciones
economicas efectuadas entre los residentes del pais y
los del resto del mundo. Cada transaccién se incorpora
como un crédito, una transaccién que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccidon que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificacion crediticia
(S&P, Moody's, Fitch)

Es una puntuacién que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas gue mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un ano.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracién de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comun denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectdan el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participacion estatal de control directo en el
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

ejercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estdn contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienes y
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacion sobre el
comportamiento de la produccidon, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econémico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacidon sobre la opinién de los
empresarios de cada sector respecto a la situacion de
SU empresa respecto a hace un afo, la expectativa
futura a un anoy la oportunidad de realizar inversiones.

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEG)

El indicador da informacién especifica del sector
manufacturero respecto a la situacion de las empresas
qgue lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicador mensual con informacidn preliminary parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodoldgico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucion.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evolucion
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

informacién que se emplean en los célculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evoluciéon del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacion econémica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

[ndice de Tendencia Laboral
de |la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporcién
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

[ndice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Es un indicador econdmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiemypo, |la variacién de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacion
(INEGI)

Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
de bienes y servicios en un pais. Para su medicidn se
utilizan indices de precios.

Inflacidon no subyacente
(INEG)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
que contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacion subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
gue contiene a los genéricos con cotizaciones menos
volatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propension
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el analisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacién de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros

Ingresos presupuestarios que no son petroleros.
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Indicador Descripcion
(organismo que lo elabora)
(SHCP)
Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del

régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de
bienes y servicios de
Empresas Comerciales
(INEGI)

Proporciona indicadores sobre el comportamiento del
comercio en el pals, tanto en actividades al por mayor
como al por menor. Su analisis revela el nivel de la
demanda final y la satisfaccién de los consumidores.

Ingresos presupuestarios
(SHCP)

Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
acuerdo con lo estipulado en el Cddigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas
y morales para sufragar los gastos publicos.

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversion que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como una inversion de mediano a largo plazo.

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacién que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversion
en el corto plazo, misma que esta integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante mas
de un afoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversion fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construcciéon de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estadoy de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria basica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacién con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econdmica como retribucidn a su trabajo una
comisién, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacion Econdmica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas anos de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econdmica o que lo buscaron en la

' AR
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdmicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econdmica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
tenian  trabajo, pero no lo desempenaron
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econdmica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacion Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacion

(INEGI)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacién subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacién en la que el
ingreso laboralde un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos que hacen personas que
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actdan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del

Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) una
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversidn publica
financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales
(Banco de México)

Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de ddlares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.

Netas: Definicion oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.
Activos internacionales netos: Definicién que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizacién
(IMSS)

Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a
un empleo o en el IMSS al dia ultimo del periodo.

Salario contractual
(STPS)

Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
del Trabajo, debe establecerse en los contratos
colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores
Ciclicos
(INEGI)

Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
de la economia mexicana, asi como realizar
comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Tasa de desocupacion
(INEGI)

Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que esta
buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblaciéon
Econémicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral
(INEGI)

Proporcion de Ila poblacion ocupada que es
laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econémica para la que trabaja.

Tasa de interés interbancaria
a un dia o Tasa de politica
monetaria

(Banco de México)

Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
plazo de un dia.

Tasa de ocupacion en el
Sector Informal

Proporcién de la poblacién ocupada en unidades
economicas No agropecuarias operadas sin registros
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Indicador Descripcion
(organismo que lo elabora) P
(INEGI) contables y que funcionan a partir de los recursos del

hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacion Econdmicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacion de 15 anosy mas.
Tasa de subocupacién Poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
gue su ocupacién actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacion Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacidn proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEGI)

Persona ocupada que recibe un pago por el
desempefo de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdmica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta

propia.

Valor de la produccidén de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significo la realizaciéon de
una obra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del dueno o contratista de la obra.
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Cédigo QR Tema Sitio web

Informe macroeconémico de
América Latina y el Caribe 2021:

El afio 2020 sera recordado como uno

de los mas desafiantes de la historia

moderna. América Latina y el Caribe https:/bit.lv/3cSCako
perdid un 7.4% del PIB, la mayor caida

registrada en un solo ano. Se espera

que la regidn se recupere en 2021,

pero se enfrenta a un mMmomento

peligroso por delante.
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Convergencia al alza de los salarios
minimos en toda Europa

En los dltimos afos, la desigualdad
salarial ha crecido en muchos Estados
miembros de la Unién Europea.
Ademas, de que el brote de COVID-19
ha tenido un impacto negativo en los
salarios de los trabajadores. Ante esto,
los dirigentes regionales del Comité
Europeo de las Regiones (CDR) piden
gue se inicie un proceso de
convergencia al alza de los salarios
minimos y se combata la pobreza.

https://bit.ly/2PkIQ3|

Segundo conjunto de resultados del
Estudio sobre la Demografia de los
Negocios 2020

El INEGI presentd que de los 4.9
millones de establecimientos micro,
pequefios y medianos sobrevivieron https//bit.ly/3sjpOJj
3.9 millones y cerraron 1,010,857. Por
otra parte, muestra que a 17 meses de
concluido el levantamiento censal
nacieron 619,443 establecimientos y
gue entre mayo de 2019 y septiembre
de 2020 se presentd una disminucion
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https://bit.ly/3sjpOJj

.

TRABAJO | (559 CONASAMI

SV

del 81% en el numero de
establecimientos.

Encuesta para la Medicion del
Impacto COVID-19 en la Educacién
2020

Los datos indican que el ciclo escolar
2019-2020, que se cursaba cuando
inicia la pandemia de COVID-19 en
México, no lo concluyen 7384
estudiantes de entre 3y 29 anos. Para
el ciclo escolar 2020-2021 se
inscribieron 52 millones menos de
alumnos que el ano anterior.

https://bit.ly/3ZvWORUZ

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de
México decidid mantener el objetivo
para la Tasa de Interés

Interbancaria a un dia en 4.00%.

https://bit.ly/3rlVyMH

Estrategia de desarrollo con
redistribucion del ingreso: salario
minimo y frentes de expansién en
México

El objetivo de este documento es
contribuir a la discusiéon sobre la
viabilidad y el alcance potencial de
aumentar sustancialmente las
percepciones de los trabajadores con
menores ingresos. Para ello, se lleva a
cabo un conjunto de simulaciones
con la matriz de insumo-producto
gue permiten evaluar el impacto en
las variables econdémicas (PIB,
empleo, inflacién e importaciones
intermedias) del aumento del salario
minimo.

https://bit.ly/39v5wFp
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Hacienda entrega al H. Congreso de
la Unién “Pre-Criterios 2022"

El gobierno de México elevo el
prondéstico de crecimiento para la
economia local en 2021 a un 5.3 por
ciento, mientras  proyecta un
mercado interno mas fuerte a
medida que avanza la vacunacién
contra COVID-19, asi como de un
mayor dinamismo en la economia
mundial, incluida la recuperaciéon de
los precios globales del petrdleo.

https://bit.ly/3cGIvTg

100

s

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En febrero de 2021, el saldo del
financiamiento otorgado por la banca
comercial se ubicd en 7,652.3 miles de
millones de pesos, lo que significd un
aumento de 2.8% en términos reales
anuales. El saldo de la cartera de
crédito vigente de la banca comercial
al sector privado en febrero de 2021
fue de 4,596.2 miles de millones de
pesos, lo que correspondié a una
reduccion de 6.0 por ciento.

https:/bit.lyv/2PFKPj4

Coémo el aumento de las tasas de
interés podria afectar a los
mercados emergentes

Las economias emergentes y en
desarrollo ven con inquietud el
aumento de las tasas de interés. La
mayoria de ellas enfrentan una
recuperacion econdémica mas lenta
gue la de las economias avanzadas, al
tener que esperar mas para obtener
vacunas y disponer de un margen
limitado para su propio estimulo
fiscal.

https:/bit.ly/39NNQVK



https://bit.ly/3cGlvTg
https://bit.ly/2PFKPj4
https://bit.ly/39NNQVK

Minuta nimero 83

Reunioén de la Junta de Gobierno del
Banco de México, con motivo de la
decision de politica monetaria
anunciada el 25 de marzo de 2021.
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https://bit.ly/2Q8H9IXi

Estimacion de la informalidad en
México a nivel subnacional

La informalidad laboral a finales de
2019, afectaba a 31,3 millones de
personas en México, lo que
representa el 56,2% de la poblacién
ocupada. La crisis sanitaria reciente
causada por la pandemia de
enfermedad por coronavirus (COVID-
19) ha evidenciado la vulnerabilidad
de los trabajadores en situacidon de
informalidad laboral.

https://bit.ly/3mPdPRW

Apuntando al crecimiento 2021 -
México (OCDE)

Recomendaciones para el pais de la
reforma estructural para 2021 por
Going for Growth 2021 se enfocan en:
reducir las barreras a la competencia,
fortalecer la eficiencia del sistema de
justiciay las iniciativas anticorrupcion,
reducir la informalidad y fortalecer la
red de seguridad social ademas de
Impulsar la participacion femenina en
el mercado laboral.

https:/bit.ly/3e7s00V

El SAR en niumeros

En marzo de 2021, el numero de
cuentas totales administradas por las
AFORES llegd 682 millones, los
recursos totales del sistema sumaron
4,781,449 millones de pesos.

https://bit.ly/3n7zyor
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Perspectivas de la economia
mundial del FMI

Transcurrido un ano de la pandemia,
las perspectivas mundiales siguen
siendo muy inciertas. Las nuevas
mutaciones del virus y la incesante
pérdida de vidas humanas son
motivos de preocupacion aun cuando  https://bit.lv/2Rx0dPA
la creciente cobertura de |Ia
inmunizacién contribuye al
optimismo. Las recuperaciones
econdmicas estan divergiendo entre
paises y sectores, debido a la
diversidad de trastornos inducidos
por la pandemia y del grado de
respaldo de las politicas.

Perspectivas de crecimiento del
BBVA para México al segundo
trimestre 2021

BBVA prondéstica un crecimiento para

México en 2021 de 4.7%, esto como

consecuencia de los datos positivos al  https:/bit.ly/3vOk31V
primer trimestre del crecimiento de

Estados Unidos, y del plan de

infraestructura que impulsara al

sector exportador mexicano, ademas

de un rapido despliegue de vacunas

en el pais.

Encuesta Citibanamex de
Expectativas

ContinUa proyectando que la tasa de

politica permanecera en su nivel

actual de 4.00% al cierre de 2021. Para https:/bit.lv/3dJ0GHkK
abril en su conjunto, los analistas
proyectan que la inflacion general
anual serd de 57%. La inflacion
general esperada para el cierre de
2021y 2022 aumentd a 4.20% y 3.57%
anual y las expectativas de
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crecimiento del PIB en 2021 se ubican
ahora en 4.7%.
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