Aviso con Fines Informativos — Corto Plazo
ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS

AVISO DE COLOCACION

ANIVERSARIO

BFIRA

FDECOMBOS NATITLIDOS EN RELACON COM LA AGRICULTURA

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

CON BASE EN LA EMISION, SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA, DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y
LARGO PLAZO DESCRITA EN EL FOLLETO INFORMATIVO DE DICHA EMISION POR UN MONTO TOTAL DE HASTA
$14,200,000,000.00 (CATORCE MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), SE LLEVO A CABO LA COLOCACION, SIN
QUE AL EFECTO MEDIARA OFERTA PUBLICA, DE 10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO
PLAZO CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL COLOCADO:
$1,000,000,000.00
(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

FECHA DE COLOCACION: 30 DE ABRIL DE 2015

CARACTERISTICAS DE LA SERIE:
Los términos utilizados con mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el presente Aviso tendran para todos los efectos los significados que al
efecto se les atribuye en el Folleto Informativo.

Emisor:

Denominacion:

Tipo de Valor:

Clave de Pizarra:

Monto total Autorizado de la Emision:
Vigencia de la Emision:

Plazo para llevar a cabo Colocaciones:

Ndmero de Serie:

Numero Total de Certificados Bursatiles
Colocados:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Monto Total de la Serie:

Plazo de Vigencia de la Serie:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con
fines informativos:

Fecha de Colocacion:

Fecha de Registro en BMV:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Recursos Netos que obtendra el Emisor con la
Colocacion:

Destino de los Fondos:

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento
del Gobierno Federal denominado “Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios” (el “Emisor”).

Pesos.

Certificados Bursétiles Fiduciarios de Corto Plazo (los “Certificados Bursétiles™).
FEFA 00115.

Hasta $14,200,000,000.00 (catorce mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
30 (treinta) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion de la CNBV.
El plazo para llevar a cabo Colocaciones con cargo a la Emision sera de 5 (cinco)
afios contados a partir de la fecha de autorizacion de la misma por la CNBV.

La presente Colocacion representa la Serie “Cuatro” de las colocadas por el
Emisor con cargo a la Emision.

10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

29 de abril de 2015.

30 de abril de 2015.

30 de abril de 2015.

30 de abril de 2015.

28 de abril de 2016.

Los recursos netos que el Emisor recibird con motivo de la Colocacion de los
Certificados Bursétiles se estiman en $998,612,795.90 (novecientos noventa y ocho
millones seiscientos doce mil setecientos noventa y cinco Pesos 90/100 M.N.).
Los recursos derivados de las Series que se cologuen con cargo a la Emision seran
utilizados por el Emisor para el financiamiento de sus operaciones de crédito al
sector agropecuario a través de los distintos programas y productos autorizados de
acuerdo con los fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de



Gastos relacionados con la Serie:

Posibles adquirentes:

Depositario:

Calificacion para los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo:

Garantia:

Amortizacion:

Casos de Vencimiento Anticipado:
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agosto de 1965, denominado “Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios”, seglin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.
Aproximadamente los siguientes, los cuales seran cubiertos con recursos

provenientes de la Colocacién directamente por el Emisor:

Descripcion del Gasto Monto del Gasto
Inscripcion en el RNV*: $450,000.00
Listado en la BMV: $924,872.47
Representante ComUn: $12,331.63
Total Gastos relacionados con la $1,387,204.10
Serie:

(*): Este concepto no incluye el Impuesto al Valor Agregado.

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Indeval.

Standard & Poor’s México, S.A. de C.V. ha otorgado una calificacion de “mxA-
1+”, lo que significa que la capacidad del Emisor para cumplir sus compromisos
de pago es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Standard & Poor’s México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Los Certificados Bursétiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal
en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la
amortizacion de los Certificados Bursétiles no sea un Dia Habil, entonces la
amortizacion se llevaré a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior
se considere un incumplimiento.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos, se podran dar
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses
al amparo de los Certificados Bursétiles, dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a su vencimiento, con excepcion del Gltimo pago de intereses, mismo
que deberd hacerse en la Fecha de Vencimiento.

2 Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles.
Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursétiles distintas a la obligacion de pagar principal e intereses al
amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que el
Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes
a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del
Representante Comun en el que se especifique el incumplimiento de la obligacion
de que se trate.

3) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su vencimiento, de cualquier
cantidad de principal o de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda
Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de un
incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor
a pagar una cantidad mayor a EUA$60,000,000.00 (sesenta millones de Délares
00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

4) No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursétiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho parrafo (1)), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo correspondiente se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su
intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos (2)
y (3) (y haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos (2) y
(3) respecto de los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar
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Tasa de Interés; Forma de Calculo de Intereses:
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vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se
haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de
resolver sobre la declaracidn de vencimiento anticipado, el quérum de asistencia y
votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria,
seran los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), y (g) de la secciéon “Reglas
de Instalacion y Facultades de las Asambleas de Tenedores” del titulo
correspondiente, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la
totalidad de los Certificados Bursatiles no sera necesaria la celebracion de una
asamblea de Tenedores y bastara que dicho Tenedor acredite su tenencia a través
de la constancia que para tales efectos expida el Indeval y notifique por escrito al
Representante Comudn su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (4) anterior, los
Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad
en el Pago de Intereses” del Titulo, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa
anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante
Com0n calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de pago
de intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno un “Periodo de Intereses”)
computado a partir de la Fecha de Colocacion, que se determinara conforme al
calendario de pagos (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha
de Colocacion y del inicio de cada Periodo de Intereses, respectivamente, y que
regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara
mediante la sustraccion de 0.02% (cero punto cero dos puntos porcentuales) a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias y en caso de que no se publicara la
TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada
a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine 0 a través de cualquier otro medio electrnico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco
de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia
Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. La Tasa de Interés
de Referencia seréa capitalizada o, en su caso, se debera hacer equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses.
Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses correspondiente, el Representante Comuan utilizard la siguiente
formula:

NDE

TR PL PL 1l 3600

TE =|| 1+ ——x —
36000 NDE

En donde:



Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal:
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TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses correspondiente.

TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del

Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada
Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada
28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se
incluye en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo, o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de
Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados,
el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

[ \
I=vyn x NDE

\ 36,000 j
En donde:
| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante

cada Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para
dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. EI Representante Comun, a
més tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, dard a conocer a la CNBV vy a Indeval por escrito o a través de los
medios que estos indiquen, el importe de los intereses a pagar.

Asimismo, daré a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera
de 3.27% (tres punto veintisiete por ciento).

En caso de que en algdn Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto
en su totalidad, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no
serd responsable si entregare 0 no la constancia correspondiente a dicho pago, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago (Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere
constituido el dep6sito del importe de la amortizacidn total y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m.
(hora de la Ciudad de México) de ese dia.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
cada 28 (veintiocho) dias (el “Periodo de Intereses”), conforme al calendario que
aparece en el Titulo que documente la Serie correspondiente. En el caso de que
cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente. No obstante lo anterior, los Periodos
de Intereses siempre se computaran por periodos de 28 (veintiocho) dias.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles,
se devengaran intereses moratorios que se calcularan sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles mas 1 (un) punto porcentual y se causaran a partir de la fecha en que
ocurra el incumplimiento y durante todo el tiempo en que este continde.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de
incumplimiento y hasta que la suma de principal de los Certificados Bursétiles haya
quedado integramente cubierta y seran calculados sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser pagada en el
domicilio del Representante Comun en la misma moneda que la suma de principal.
El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursétiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en la fecha de pago de intereses
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establecida en el Titulo correspondiente, mediante transferencia electronica, en el
domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o, en caso de
mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 284, Piso 9, Col. Juarez, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F.

Colocacion de Certificados Bursatiles Adicionales:  Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor podra
colocar Certificados Bursatiles Adicionales (segun dicho término se define en el
Titulo respectivo) al amparo de la presente Serie. Los Certificados Bursatiles
Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir
de ese momento (salvo por la fecha de colocacion), incluyendo, entre otros, la fecha
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal y clave de pizarra, a los previstos
para los Certificados Bursatiles Originales (segun dicho término se define en el
Titulo respectivo) colocados al amparo del Titulo respectivo, y formaran parte de
la presente Serie. Los términos para llevar a cabo la Colocacién de Certificados
Bursatiles se establecen en el Titulo que documenta la presente Serie.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en
los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto
a su situacion particular. EIl régimen fiscal vigente podra modificarse dependiendo
de las caracteristicas particulares de cada Serie, por lo que los posibles adquirentes
deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Inscripcion en el RNV: La inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles surtira efectos legales en
el mismo acto de su inscripcion de conformidad con lo establecido en el Folleto
Informativo y en el Titulo que documenta la presente Serie.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES DESCRITOS EN EL PRESENTE AVISO NO FUERON OBJETO DE OFERTA PUBLICA

Los Certificados Bursétiles de Corto Plazo a que hace referencia este aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero
0293-4.19-2014-001 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.

México, D. F. a 29 de abril de 2015. Autorizacion de CNBV para publicacién 153/107512/2014 de fecha 27 de octubre de 2014.

ANEXOS
Anexo 1 - Estructura de Capital Antes y Después de la Colocacion.
Anexo 2 — Copia del Titulo que documenta la presente Serie.

Anexo 3 — Copia de los Dictamenes sobre la Calidad Crediticia de los Certificados Bursatiles.
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Estructura de Capital Antes y Después de la Colocacion

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
ESTRUCTURA DE CAPITAL
31 de diciembre de 2014
(cifras en millones pesos)

Antes de la oferta Despues de la oferta

Activo Total $ 72,300 $ 74,800

Pasivo y Capital

Deuda a corto plazo*

Emision de certificados bursatiles $ 13,435 $ 14,435
Préstamos bancarios 1,600 1,600
Otros pasivos circulantes 4 4
Total pasivo a corto plazo $ 15,039 $ 16,039

Deuda a largo plazo**

Emision de certificados bursatiles 9,010 10,510
Préstamos bancarios 1,384 1,384
Otros pasivos a largo plazo 637 637
Total pasivo a largo plazo $ 11,031 $ 12,531
Pasivo Total $ 26,070 $ 28,570
Patrimonio 46,230 46,230
Suma Pasivo y Capital $ 72,300 $ 74,800

* Con vencimiento menor a 1 afio
** Con vencimiento superior a 1 afio

(1) Laestructura de capital contempla la colocacion simultanea de la Serie Cinco al amparo de la Emision, identificada bajo la clave de pizarra
“FEFA 15”
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

“FEFA 00115”

Por este titulo, Banco de Meéxico, en su caricter de fiduciario del fideicomiso denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” constituido por el Gobierno Federal,
a traves de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su carécter de fideicomitente,
mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segun el mismo ha sido, y
en el futuro sea, modificado (el “Emisor™), se obliga incondicionalmente a pagar en una sola
exhibicion, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de $1,000,000,000.00
(un mil millones de Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia 28 de abril de 2016 (la “Fecha
de Vencimiento™).

Este titulo ampara 10,000,000 (diez millones) de certificados bursatiles fiduciarios (los
“Certificados Bursitiles™) al portador, con un valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/1 00
M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores Yy que, de conformidad con
la legislaci6n aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el
depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores.

series hasta por un monto total de $14,200,000,000.00 (catorce mil doscientos millones de
Pesos 00/100 M.N.), autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”) mediante el oficio nimero 153/ 107512/2014 de fecha 27 de octubre de 2014 (la
“Emisién”), y ha quedado inscrita en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero 0293-
4.19-2014-001.

La presente Colocacién de Certificados Bursitiles se realiza al amparo de la Emisién ala
cual se le proporcion6 en el Registro Nacional de Valores el nimero 0293-4.19-2014-001 de
fecha 27 de octubre de 2014.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de
ellos en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

-

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



«“Caso de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que se menciona en la seccion
“Casos de Vencimiento Anticipado” del presente titulo.

“Certificados Bursétiles” significan los 10,000,000 (diez millones) de certificados
bursatiles fiduciarios al portador que ampara el presente titulo.

“Certificados Bursétiles Adicionales™ tiene el significado que se menciona en la seccion
“Aumento en el Numero-de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Colocaciéon™. :

“Certificados Bursétiles Originales™ tiene el significado-que-se menciona en la seccion
“Aumento-en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos-al-amparo-de la presente
Colocacion™.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones
de caracter general en materia de contabilidad aplicables a los fideicomisos publicos a que
se refiere la fraccion IV del articulo-3-dela-Ley de la Comisi6én Nacional Bancaria“y de
Valores.

“Colocacion” significa la venta y registro-de los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos en ¢l presente Titulo, sin-que al efecto medie oferta piiblica.

“Deuda’ significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones
de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas-las obligaciones de
dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii)
todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera diferida el precio de-compra
de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal del negocio),
(iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido-sobre los-activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para
efectos de este inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte
menor entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada'y (y)el valor justo de mercado
de los bienes sujetos al Gravamen segun lo determine dicha persona de buena fe), (v) las
garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de terceros (para-efectos de
este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso ser4 igual a lo que resulte menor de entre
(x)el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias,
si lo hubiere), (vi)las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vi1)
las obligaciones de dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un
bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los
mismos propositos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones
Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor neto de
terminacion. si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a
las clausulas de compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de
Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del
negocio - para cubrir riesgos-y no. con fines especulativos), y (ix) las obligaciones,
contingentes-o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona respecto a
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cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones
bancarias.

(13

Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles) del Emisor Cuyo monto principal sea mayor de
EUA$60,000,000.00 (sesenta millones de Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier
otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado obligatorio
por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique
periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significan las Disposiciones de carcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV
y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun las
mismas han sido o sean modificadas,

“Dolares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la emisién Unica, sin que al efecto medie oferta publica, de certificados
bursatiles de corto y largo plazo, la cual puede constar en diferentes series, y autorizada
por la CNBV.

“Emisor” significa Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su caracter
de fideicomitente, mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segiin
el mismo ha sido, y en el futuro sea, modificado, cuyo objeto y fines son los que se
transcriben a continuacién:

“PRIMERA .- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico como fideicomitente tinico
de la Administracion Publica Federal Centralizada, entrega en fideicomiso al Banco
de Meéxico, como fiduciario, el FEFA con el objeto de otorgar a personas fisicas o
morales financiamiento, subsidios y otros servicios para la produccién, acopio y
distribucién de bienes y servicios de o para los sectores agropecuario, forestal y
pesquero, asi como de la agroindustria y de otras actividades conexas o afines, o que
se desarrollen en el medio rural, de conformidad con lo sefialado en cldusula
SEGUNDA. Asimismo, tendré por objeto otorgar apoyos a las Instituciones de crédito
del pais, a las sociedades financieras de objeto limitado y a otros intermediarios
financieros no bancarios a fin de facilitarles la atenci6n de las personas fisicas o
morales antes mencionadas, en los términos establecidos en la clausula SEGUNDA .

SEGUNDA.- Son fines del Fideicomiso los siguientes:
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5 Descontar a las instituciones de crédito, titulos de crédito provenientes de
préstamos de habilitacion o avio, refaccionarios y otro tipo de financiamientos
otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la clausula PRIMERA.

IL Descontar a los bancos del Sistema del Banco Nacional de Crédito Rural,
Qociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, asi como a otras
Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el Fideicomitente, titulos de crédito
provenientes de préstamos de- habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de
financiamientos otorgados a las personas fisicas o morales a que s¢ refiere la clausula
PRIMERA.

11 Abrir créditos y otorgar préstamos a las instituciones de crédito, para que
éstas a su vez otorguen-créditos de. habilitacién o~ avio, refaccionarios y- otros
financiamientos a las personas fisicas o morales a que refiere la clausula PRIMERA.

IV. Abrir créditos-y otorgar préstamos -a-1os-bancos-del Sistema del Banco
Nacional de Crédito Rural, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca- de
Desarrollo, ast como a otras Sociedades Nacionales deCrédito.que autorice el
Fideicomitente, para que €éstasa su vez otorguen créditos de- habilitacién o avio,
refaccionarios y otro tipo de financiamientos otorgados a las personas fisicas o morales
a que se refiere la clausula PRIMERA.

V. Establecer por si o en colaboracion con otras dependencias, entidades o
instituciones; a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento-de subsidios; a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacion al personal de las
instituciones de crédito, asf como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado
yotros intermediarios financieros  no 'bancarios, autorizados para-operar-con €l
Fideicomiso, para una correcta administracion de su operacion, incluyendo la
administracion de riesgos; asi como programas de diagnéstico y calificacion de los
propios intermediarios financieros. Los subsidios que otorguen, deberdn satisfacer y
observar las disposiciones de caracter juridico y presupuestal aplicables y deberan
obtener la autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacion que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

VL Establecer por si 0 en colaboracion con otras dependencias, entidades o
instituciones a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Téenico del Fideicomiso, programas de capacitacion a las personas fisicas o
motales referidas en la clausula PRIMERA, para una correcta administracion de su
opetacion, incluyendo-la administracion de riesgos, y para que cumplan con los
« Tequisitos necesarios para ser acreditados de las instituciones de crédito, asi como de
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, en términos de las Reglas de Operacion de FEFA, de las condiciones
generales de operacion con las sociedades financieras de- objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé a conocer
el Fiduciario. Los subsidios ‘que se otorguen, deberdn satisfacer y observar las
disposiciones de caracter juridico y presupuestal aplicables y deberan obtener la



autorizacion necesaria, de conformidad con las reglas de operacién que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

VIL Establecer centros y unidades de demostracion, transferencia, adiestramiento
y asistencia técnica relacionadas con las actividades sefialadas en la clausula
PRIMERA, pudiendo celebrar contratos o convenios de cooperacién con otras
dependencias, entidades, instituciones o terceros, asi como de transferencia e
intercambio de informacion relativa a las referidas actividades en beneficio de las
personas fisicas o morales sefialadas en la clausula PRIMERA..

VIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais, asi como a
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien a las personas fisicas o morales sefialadas en la cliusula PRIMERA.

IX. Proporcionar por si o a través de un tercero, a titulo oneroso y/o mediante el
otorgamiento de subsidios, a juicio del Comité Técnico del Fideicomiso, a las
instituciones de crédito, asi como a aquellas sociedades financieras de objeto limitado
y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con el
Fideicomiso, los sistemas, procesos o metodologias que resulten necesarios a fin de
cumplir con las Reglas de Operacion de FEFA, las condiciones generales de operacién
con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios y las demas disposiciones que dé a conocer el Fiduciario, relativos a
administracion, operacién, contabilidad, informaci6én, manejo de riesgos, computo y
demas que al efecto determine ese cuerpo colegiado. Los subsidios que se otorguen
deberan satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico y presupuestal
aplicables y deberan obtener la autorizacion necesaria de conformidad con las reglas
de operacioén que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

X. Financiar el equipamiento de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso.

XI. Recibir pagos por concepto de cuotas o comisiones de las instituciones de
crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso,
en términos de las Reglas de Operacion de FEFA, de las condiciones generales de
operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y de las demas disposiciones que dé a conocer el Fiduciario.

XIIL. Realizar operaciones financieras conocidas como derivadas, en los términos
y condiciones que autorice el Comité Técnico a propuesta del Fiduciario. Estas
operaciones deberan satisfacer y observar las disposiciones de carécter juridico
aplicables a las mismas.

XIIL.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais y a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
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bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que €stos a su vez
financien el capital de trabajo y equipamiento de empresas que presten servicios de
asistencia técnica, transferencia, capacitacion, adiestramiento y administracion a las
personas fisicas o morales descritas en la cldusula PRIMERA.

XIV.  Otorgar subsidios a las instituciones de banca multiple, asi como a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado 'y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para la formacion de sujetos de
crédito y para gastos de operacion por atender a las personas fisicas o morales
sefialadas en la clausula PRIMERA; en los términos de las Reglas de Operacion del
Fideicomiso, de las condiciones generales de operacion con las sociedades financieras
de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios-y de las demas
disposiciones que dé a conocer el Fiduciario..Los subsidios que se otorguen deberan
satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico-y presupuestal aplicables y
deberan obtener la autorizacién necesaria de conformidad con las reglas de operacion
que autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

XV. Recibir recursos de fuentes nacionales e internacionales, por concepto de
financiamiento; emision de titulos o valoresy donaciones, asi como de los pagos por
concepto de cuotas y comisiones, autorizadas por el Comité Técnico, que reciba de los
intermediarios - financieros- que operen-con-el-FEFA. -Estas -operaciones deberan
satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico-aplicables a las mismas.

XVI. Otorgar financiamiento al -Fideicomiso denominado Fondo ~Especial de
Asistencia Técnica y Garantia para Créditos Agropecuarios (FEGA).

XVIL.  Promover, determinar los ' criterios de administracion “y/o administrar
directamente fondos de contingencia que constituyan aquellas sociedades financieras
de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para
operar con el FEFA, en los términos de las Reglas de Operacién del Fideicomiso, de
las condiciones generales de operacién con las sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de las demés disposiciones
que dé a conocer el Fiduciario.

XVIIL.  Las demés operaciones que de manera expresa acuerden el Fideicomitente y
el Fiduciario siempre que sean congruentes con el objeto del Fideicomiso y en los
términos establecidos en las disposiciones aplicables.”

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 fraccion 111 de la Ley
del Mercado de Valores, el objeto social, los fines y las facultades del Fiduciario, seglin
lo dispuesto en la Ley del Banco de México, se transcriben a continuacion:

“ARTICULO 2°- El Banco de México tendra por finalidad proveer ala economia del
pais de moneda nacional. En la consecucién de esta finalidad tendrd como objetivo
prioritario-procurar-la-estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda. Seran
también finalidades-del-Banco promover ¢l sano desarrollo del sistema financiero y
propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.



ARTICULO 3°.- El Banco desempefiar4 las funciones siguientes:

L. Regular la emision y circulacién de lamoneda, los cambios, la intermediacion
y los servicios financieros, asi como los sistemas de pagos;

II. Operar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante
de ultima instancia;

II. Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero del mismo;

IV. Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia economica vy,
particularmente, financiera;

V. Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de
cooperacion financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VI Operar con los organismos a que se refiere la fraccién V anterior, con bancos
centrales y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad
en materia financiera.

ARTICULO 7°.- El Banco podr4 llevar a cabo los actos siguientes:

L Operar con valores;

1I. Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asi como
al organismo descentralizado denominado Instituto para la Proteccién del Ahorro
Bancario;

I11. Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo o

IV. Constituir depésitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del
pais o del extranjero;

V. Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas morales domiciliadas en el exterior, de los previstos en la fraccion II del
articulo 20;

VI Emitir bonos de regulacién monetaria;

VIL Recibir depésitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades
financieras del pais y del exterior, de fideicomisos publicos de fomento econémico y
de los referidos en la fracciéon X1 siguiente, de instituciones para el depésito de valores,
asi como de entidades de la administracion publica federal cuando las leyes asi lo

dispongan;
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VIII.  Recibir depésitos bancarios de dinero de las personas a que se refiere la
fraccién VI del articulo 3°;

IX. Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo 3°
y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propésitos de regulacion
cambiaria; asi como constituir cauciones en efectivo o con valores respecto de las
operaciones financieras que celebre con dichos sujetos conforme a la presente Ley,
derivadas de la administracién de la reserva de activos internacionales;

X. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

X1 Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, 0 bien
tratdndose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al-desempefio de sus funciones o de
los que el propio Banco constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo, y

XII. Recibir depésitos de titulos o valores, en custodia o en administracion, de las
personas- sefialadas en las fracciones VII-y VIII anteriores. También podra recibir
depositos de otros efectos del Gobierno Federal.

El Banco no podré realizar sino los actos expresamente previstos-en-las disposiciones
de esta Ley o los conexos a ellos.”

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se
menciona en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Céalculo de los Intereses” contenida mas
adelante.

“Fecha de Vencimiento” significa el 28 de abril de 2016.

“FEFA” significa el fideicomiso creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en su caracter
de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario, seglin ha sido,
y en el futuro sea, modificado, conocido como Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios.

“Funcionario Responsable™ significa el Director General, Director General Adjunto de
Finanzas, y el Director General Adjunto de Administracion y Juridica del Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depbsito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Mayoria de los Certificados Bursétiles™ tiene el significado que se menciona en la seccion
“Representante Comun™ contenida més adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.



“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier
persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a
cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de
bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de capital en el balance de dicha persona conforme a los Criterios
Contables y que, para efectos de esta definicién, el monto de dichas obligaciones sera la
cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a los Criterios Contables.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las
obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de
interés o de divisas, o cualquier otro convenio de cobertura, intercambio, opcidn, limite o
similar, respecto de tasas de interés o divisas, 0 una combinacién de los mismos.

“Periodo de Intereses™ tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién
“Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses”.

“Pesos” significa pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier representante comiin que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en el presente titulo.

“RNV?” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusi6n de Informacién que mantiene
la BMV.

“Serie” significa la presente serie de Certificados Bursatiles que coloca el Emisor con cargo
a la Emision, amparada por el presente titulo.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el si gnificado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Célculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Monto de Ia Colocacién. $1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 MN.).
Numero de Serie. Cuatro.

Fecha de Colocacion. 30 de abril de 2015.

Plazo de Vigencia. 364 (Trescientos sesenta y cuatro) dias

Fecha de Vencimiento. 28 de abril de 2016.




Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que se obtengan con motivo de la
presente Colocacion para el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector
agropecuario a través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los
fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, segtin €l mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo. '

Tasa de Interés; Forma de Cileulo de los Intereses. De conformidad con el calendario de
pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un-interés-bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comtn calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de
pago de intereses de 28 (veintiocho)-dias-(cada-uno-un “Periodo-de Intereses™), que se
determinara conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (cada uno-de dichos
Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual™),
computado a partir de la Fecha de Colocacion y del inicio de cada Periodo de Intereses,
respectivamente, y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la
sustraceion-de 0.02% (cero punto cero- dos-puntos porcentuales) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo-de 28
(veintiocho) dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias se
utilizara la TIIE al plazo mé4s cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacion que éste determine 0-a través de cualquier otro medio electrénico,
de eémputo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la-misma,
caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo
a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de quela TIIE
deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como: tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que d¢ a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dfas. La Tasa de Interés de Referencia sera capitalizada o, en su caso, se debera
hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

[ NDE ]
HH TR e u1|x|-36000_1

o 36000 J I_NDE j

Endonde:
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TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

correspondiente.

TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la TIIE en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de

Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursitiles se computaré al inicio de cada Periodo
de Intereses. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Cerlificados Bursétiles se pagaran cada 28
veintiocho dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses™, o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente Dia Habil. ' :

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que
tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula: '

= |
e s 2
| 36,000 J
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo

de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comtin, a mas tardar 2 (dos)
Dias Hébiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dara a conocer a la
CNBV y a Indeval por escrito o a través de los medios que estos indiquen, el importe de los
intereses a pagar.

Asimismo, daré a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) a méds tardar con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de pago
de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de 3.27%
(tres punto veintisiete por ciento). . \5/
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En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estard obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si
entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea
integramente cubierto.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago (Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacién total y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a méas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los
Certificados Bursdtiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de €stos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas, contra la entrega de las constancias que el Indeval haya
expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 28 de mayo de
2015:

Periodo Fecha de Pago de Intereses

) 28 de mayo 2015

é 25 de junio 2015

3. 23 de julio 2015

4, 20 de agosto 2015
5 17 de septiembre 2015
6. 15 de octubre 2015

i 12 de noviembre 2015
8. 10 de diciembre 2015
9. 07 de enero 2016
10. 04 de febrero 2016

o 03 de marzo 2016
12. 31 de marzo 2016
13. 28 de abril 2016

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente. No obstante lo anterior, los Periodos de
Intereses siempre se computaran por periodos de 28 (veintiocho) dias.
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Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal
de los Certificados Bursatiles, se devengarin intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, que se calcularan sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de
Intereses en que ocurra y contintie el incumplimiento més 1 (un) punto porcentual.

Los intereses moratorios serén pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta
que la suma de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta
y seran calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser pagada en el domicilio del Representante Comtin ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juérez, Delegacion Cuauhtémoc,
C.P. 06600, México, D.F., o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que se
efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia
Habil siguiente y en la misma moneda que la suma de principal.

Amortizacién de Principal. Los Certificados Bursétiles seran amortizados en un solo pago
a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de Vencimiento no
sea un Dia Hébil, la amortizacién de principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente,
sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comtn debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste
indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la
amortizacién de los Certificados Bursatiles.

Lugar v Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada fecha de pago de
intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 2535, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o0, en caso de mora, en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, Col. Juérez, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F.

Garantias. Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la presente
Colocacién. Sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor tendra el derecho de colocar
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursatiles colocados originalmente al amparo de la presente Serie (los
“Certificados Bursitiles Originales™). Los Certificados Bursitiles Adicionales (i) se
consideraran parte de la presente Colocacién de los Certificados Bursatiles Originales (por
lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) vy (ii)
tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursétil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los Certificados
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Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su fecha de colocacion a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que ¢l Emisor emita Certificados Burstiles Adicionales, por lo
que la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de
los Tenedores. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

(a) El Emisor podré colocar Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que
éstas ultimas-calificaciones no disminuyan (ya séa como consecuencia del-aumento en el
numero de Certificados Bursétiles en cireulacion o-por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento-de sus-obligaciones 0 no exista o pueda existir
(como - resultado de la emision de Certificados  Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podré colocar,
sumado al monto de las series-en circulacion-(incluyendo la colocacion de los Certificados
Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado de la Emision.

(¢) En la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas-los Certificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. = Dicho titulo hara constar
\inicamente las modificaciones que sean necesarias para- reflejar la colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Colocacion, (ii) el
niimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd-igual al niimero de
Certificados Bursétiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(iii) la fecha de colocacion (que seré la fecha de colocacién de los Certificados Bursatiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Colocacién, cuyo plazo seré igual al plazo que
exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursitiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales.

(d) La fecha de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd o no coincidir
con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente titulo
que ampara la emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales deberé reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio
inicio el Periodo- de-Intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles
Originales continuardn devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en
vigor a la fecha de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de
Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.
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(e) Ni la colocacioén de los Certificados Burstiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirin
novacion.

(f) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que la
Mayoria de los Certificados Bursatiles o, en su caso, el Tenedor tico autoricen por escrito
lo contrario, a partir de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en 1a forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros internos del Emisor al fin de
cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un
documento en el que se informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales
del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente
conforme a las Disposiciones Generales.

(3)  Otros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos
en la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales,
aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico
conforme a las Disposiciones Generales.

(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del
Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de
Vencimiento Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en
el presente.

(6) Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones
al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias
del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus
demés obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por
ministerio de ley.

(7)  Inscripci6n de los Certificados Bursétiles. Mantener la inscripcion de los Certificados

Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y en el listado de la BMV.
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Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses al amparo
de los Certificados Bursatiles y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a su vencimiento, con excepeién del iltimo pago de intereses, mismo que debera
hacerse en la Fecha de Vencimiento.

(2)  Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus-obligaciones derivadas-delos Certificados Bursatiles
distintas a-la obligacion -de-pagar principal e intereses -al-amparo de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que se considerard-que-el Emisor se-encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no'se subsanare-dentro-de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacién por
escrito del Representante Comun en el que se especifique el incumplimiento de 1a obligacion
de que se trate.

(3) - Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o
de intereses. pagadera respecto de cualquier-Deuda Importante; o (ii) sedeclarare el
vencimiento anticipado derivado de un-incumplimiento del-Emisor de cualquier-Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor-a EUA$60,000,000.00
(sesenta millones de Dolares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de
su vencimiento programado. :

(4)- No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo-de los Certificados
Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya transcurrido
el plazo de gracia que se indica en dicho parrafo (1)), todas las cantidades-pagaderas por el
Emisor conforme al presente titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion por escrito al Representante
Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos:.

Enel caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo (2) y (3) (y
haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos (2) y (3) respecto de los
eventos mencionados-en losmismos), todas las cantidades pagaderas por €l Emisor conforme
alos Certificados-Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos -anticipadamente - los Certificados
Bursitiles, en-cuyo caso se-hardn exigibles de inmediato la suma- principal-insoluta de los
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Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demads cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver
sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quorums de asistencia y votacién en la
asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, ser4n los que se indican
en los pérrafos (f), inciso (4), y (g) de la secciéon “Reglas de Instalacién y Facultades de las
Asambleas de Tenedores” mas adelante, en el entendido que en caso de existir un solo
Tenedor de la totalidad de los Certificados Burstiles no serd necesaria la celebracién de una
asamblea de Tenedores y bastara que dicho Tenedor acredite su tenencia a través de la
constancia que para tales efectos expida el Indeval y notifique por escrito al Representante
Comun su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en
cuyo caso se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (4) anterior, los Certificados
Bursétiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o los medios que esta
ultima determine), a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que estos indiquen, en
cuanto tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez .
que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comun deberé de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, BMV yala CNBV
que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual
proporcionara a Indeval la informacion que al efecto le solicite por escrito y que el
Representante Comiin tenga a su disposicion y esté obligado conforme a la legislacién
aplicable.

Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de

los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del presente titulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aiin para los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(¢) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, un diez por
ciento (10%) de los Certificados Bursétiles en circulacion podrén pedir al Representante
Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como la hora en que deber4 celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comin deber4 expedir la convocatoria dentro del término de 15
(quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del
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Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la
reunién de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por 1o menos, en
alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el parrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados, por 1o menos, la mitad méas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por lamayoria
de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o-ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (f) siguiente, habrd quérum con cualesquiera
que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando-menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones seanaprobadas por la mitad mas
uno de los presentes, en los siguientes casos:

(1)-cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente titulo; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles
conforme a lo establecido en el antepenultimo parrafo de la seccion “Casos de Vencimiento
Anticipado™.

(g) S1 la asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f) , incisos (1), (2), y (3) anteriores,
se requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los
Certificados Bursitiles en circulacion y sus decisiones serdn validas si son tomadas por la
Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes. Si la asamblea de Tenedores se retine en
virtud de segunda o ulterior-convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (f),
inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que
las decisiones sean aprobadas por lo-menos por la mayoria de los presentes.
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(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple
carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con facultades
suficientes.

(i) En ningiin caso podrén ser representadas en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursétiles, los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado.

() De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregar la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demés datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serdn conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomar4
como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comtin y en ella los Tenedores tendrin derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

(1) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursitiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a
la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacion aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitar4 o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comiin y
a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

En caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursatiles no sera

aplicable lo previsto en la presente seccion. El Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursatiles podra instruirle por escrito al Representante Comin, siempre y cuando acredite su
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tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval, para que actue de
conformidad con lo previsto en el presente titulo y en la legislacion aplicable, sin que sea
necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores.

Representante Comiin. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, sera
el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta los
Certificados Bursétiles ha aceptado dicho cargo, asi como sus facultades y obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la Ley del
Mercado de Valores.

El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado
de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y demés aplicables, asi como
las que se le atribuyen enunciativa y no_limitativamente en el presente titulo. Para todo
aquello no expresamente previsto-en el titulo-que documente los Certificados Bursatiles, el
Representante Comiin actuard-de conformidad-con las-instrucciones-de la mayoria de los
Tenedores computada conforme lo dispuesto en los incisos-(€), (f) y (g) de la seccion “Reglas
de Instalacion y Facultades de las Asambleas de Tenedores™ del presente Titulo (la*“Mayoria
de los Certificados Bursatiles”), para que-éste proceda-a-llevar a cabo cualquier-acto en
relacion con los Certificados- Bursatiles a-menos que se-indique otra cosa en- el titulo
respectivo, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursétiles no- serd necesaria la celebraciénde una-asamblea de Tenedores y
bastara la instruccion que el Tenedor de los-Certificados Bursatiles dé por-escrito al
Representante Comiin. El Representante Comun tendré, entre otros; las siguientes facultades
y obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII
del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con todas
las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente titulo.
(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando-la-ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo,

y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores al amparo del presente titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su
caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Caleular y publicar-los pagos de intereses y principal respecto-de los Certificados
Bursatiles.
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cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito, o a través de los medios
que éste determine, en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles.

(1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos ultimos de los intereses Yy amortizaciones correspondientes.

() Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo y en
las disposiciones legales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el presente titulo.

(I) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursatiles.

(m) Solicitar al Emisor toda la informacién que sea estrictamente necesaria para el ejercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, en el entendido que, cualquier
informacion que sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal y el
Representante Comun tinicamente podrd publicar dicha informacién con el previo
consentimiento por escrito del Emisor y siempre y cuando se encuentre obligado a hacerlo
de conformidad con la legislacion aplicable.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios para y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursétiles no ser4 necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores y
bastaré la notificacién por escrito que dé el Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles al Representante Comun que sea removido o sustituido, mediante la cual acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval. Dicha remocién
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin concluir4 sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos sf hubiera

alguna).

El Representante Comiin en ningiin momento estar4 obligado a erogar cualquier tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
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funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo o la legislacion
aplicable.

Legislacion _Aplicable; Jurisdiccion. El presente titulo se regird e interpretara de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de
la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursatiles o con las Asambleas de Tenedores,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 24 (veinticuatro) paginas y se suscribe por el Emisor y, para
efectos de hacer constar la aceptacién de su encargo, obligaciones, facultades ysus funciones,
por el Representante Comun, en México, Distrito F ederal, este 30 de abril de 2015.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Contintia hoja de firmas.]
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EL EMISOR
Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso denominado Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios

Whes A

Por: Alberto Lara Lépez Por; Kol cZés i %z Flores
Cargo: Apoderado Cargo: Apode
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REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES,
Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion del cargo,
asi como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Por: Héctor E. Vazquez Aben
Apoderado =
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STAN DARD & PDD R'S Javier Barros Sierra 540,

Torre I, PH2,
RATINGS SERVICES Col. Santa Fe, C.P. 01210,
McGRAW HILL FINANCIAL Méxica, OF

[52] 55 5081-4400 Tel
[52) 55 5081-4401 Fax
www.standardandpoors.com.mx

México, D.F., a 30 de septiembre de 2014

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
Periférico Sur No. 4300

Col. Jardines del Pedregal

C.P. 04500

México, D.F,

Atencién: Roberto Guirette

Re: Certificados Bursatiles Fiduciarios de corto plazo por un monto acumulado por hasta MXN14,200 millones
en emision fdnica, con colocaciones subsecuentes de series.

Estimado Sr. Guirette:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asignd su calificacion de emision de corto plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles Fiduciarios Hasta Hasta 365 dias a partir mxA-1+
de corto plazo MXN14.200 millones de la aprobacion
por parte de la CNBV

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoria mas alta en la escala nacional de Standard &
Poor’s para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es fuerte en
comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mas
(+) a la calificacién de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros
emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion
o calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: jesus.sotomayor@standardandpoors.com.

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard &
Poor’s S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I1 PH2, Col. Santa Fe, C.P. 01210, México, D.F. Atencion: Jesis
Sotomayor.
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STANDARD & PDU R'S #grvri:r"thrgs Sierra 540,
RATINGS SERVICES Col. Santa Fe, C.P. 01210,

México, OF
McGRAW HILL FINANCIAL [52] 55 5081-4400 Tel

[52] 55 5081-4401 Fax
www.standardandpoors.com.mx

Standard & Poot’s no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato
aplicable a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la
presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para més informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto al emitido con fecha 11 de septiembre de 2014.

Atentamente,

/A.B.

Contactos analiticos

Nombre: Jests Sotomayor

Teléfono #: +52 (55) 5081-4486

Correo electronico: jesus.sotomayor(@standardandpoors.com

Nombre: Angélica Bala
Teléfono #: +52 (55) 5081-4405

Correo electrénico: angelica.bala@standardandpoors.com
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+% STANDARD & POOR'S
'@ RATINGS SERVICES MEXIco

McERAW HILL FIMANCIAL

Fecha: 30 de septiembre de 2014
Fundamento de la Calificacién

Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA)

Contactos analiticos:
JesUs Sotomayor, México 52 (55) 5081-4486, jesus.sotomayor@standardandpoors.com
Arturo Sanchez, México 52 (55) 5081-4468, arturo.sanchez@standardandpoors.com

Instrumento: Certificados Bursétiles Fiduciarios
Ty Escala Nacional (CaVal)

Calificacion: TR

Fundamento

Standard & Poor’s informé que mantuvo su calificacién en escala nacional —CaVal- de corto plazo de
‘mxA-1+" a los certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo del Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios (FEFA), la cual fue originalmente asignada el 11 de septiembre de 2014.

Los certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo del FEFA son por un monto acumulado por hasta
$14,200 millones de pesos (MXN) en emision Unica, con colocaciones subsecuentes de series, con un
plazo de hasta 365 dias. El fondo usard los recursos de esta emision para financiar sus operaciones de
crédito. Esta emision esté clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura del FEFA.

Las calificaciones de crédito de contraparte y de las emisiones de deuda del FEFA continGan basandose
en nuestra opinion de que el fondo tiene un rol ‘importante’ y un vinculo ‘muy fuerte’ con el gobierno
mexicano, al ser un vehiculo relevante que brinda apoyo y ayuda a promover el crecimiento y el desarrollo
de los sectores agropecuario y pesquero, mediante el financiamiento a través de diferentes intermediarios
financieros en México.

En este sentido, consideramos que existe una probabilidad ‘elevada’ de apoyo extraordinario del
gobierno, con base en nuestro criterio de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGSs). De igual
forma, las calificaciones del FEFA consideran un fuerte nivel de capitalizacion ajustada por riesgo (RAC,
por sus siglas en inglés), bajos niveles de cartera vencida, y un adecuado desempefio financiero.

Después de que la estructura de fondeo se modific6 de manera importante como consecuencia del
vencimiento de la linea de crédito otorgada por el banco central, el fondeo obtenido a través del mercado
de deuda se ha incrementado de forma importante, compuesta por emisiones de certificados burséatiles de
corto y largo plazo. Esta fuente de fondeo represent6 alrededor de 95% del total de su base para junio
2014, y el resto se compone por la linea de crédito que le otorga la Asociacién Francesa de Desarrollo
(AFD) por MXN643 millones.

Con esta nueva emisidn, el fondeo de corto plazo podria representar poco menos del 50% del total de sus
pasivos considerando los vencimientos proximos de deuda que tiene el FEFA en 2015. De esta manera,
en nuestra opinién, el nivel de fondeo de corto plazo podria incrementar el riesgo de refinanciamiento de
manera importante, en caso de que se presente un escenario econémico y de mercado adverso, como lo
hemos observado en el pasado. Asimismo, opinamos que el fondeo se mantendra concentrado
principalmente en el mercado de deuda y en menor medida por otro tipo de obligaciones, como podrian
ser lineas de crédito con organismos multilaterales.

En un escenario donde las emisiones de corto plazo aumenten en relacién al total de la base de fondeo
en los proximos 12 a 18 meses, el perfil financiero del FEFA se podria deteriorar, y, en consecuencia,
podriamos tomar una accion de calificacién negativa.


mailto:jesus.sotomayor@standardandpoors.com
mailto:arturo.sanchez@standardandpoors.com

Criterios

e Calificacidn de Instituciones Financieras, 2 de septiembre de 2010.
e Entidades relacionadas con el gobierno (ERGSs): Metodologia y Supuestos, 9 de diciembre de
2010.

Articulos Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia, 21 de marzo de 2014.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Standard & Poor's confirma calificaciones de 'mxAAA' y 'mxA-1+' del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios (FEFA); la perspectiva es estable, 28 de noviembre de 2013.

Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de junio de 2014.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la transaccion,
valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de colocacion,
estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo
también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones
financieras-; informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal
relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacién de otras fuentes
externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en
una modificacién de la calificacion citada.

Copyright © 2014 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacién de informacion sin
autorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la informacion, incluyendo las
calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacién no debe usarse para propésitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad
de la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u
omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de tal informacién. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO
EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ninglin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos,
compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacién contenida aqui incluso si se advirtié de la
posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los andlisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan
y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningun instrumento o para tomar decision de inversion alguna. S&P no
asume obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacién contenida aqui no deben basarse en
ella para tomar decisiones de inversion. Las opiniones y anlisis de S&P no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P no actla
como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume
obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener
la confidencialidad de la informacién no pablica recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus analisis crediticios relacionados, el cual es pagado normalmente por
los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx,
www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y
podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por
servicios de calificacion esta disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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