ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
DERIVADO DE LA ACTUALIZACION DE LAS CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

BFIRA

FIDEICOMISOS INSTITUIDOS EN RELACION CON LA AGRICULTURA

PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

DE CORTO PLAZO, ESTABLECIDO POR

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

POR UN MONTO DE HASTA

$6,000°000,000.00

(SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Se informa que el dia 20 de enero de 2016, se realizé un proceso de subasta de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Corto Plazo, en el cual se ha asignado un monto de:

$430,000,000.00

(Cuatrocientos treinta Millones de Pesos 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE CORTO PLAZO

Emisor:

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de
fomento del Gobierno Federal denominado “Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios” (el “Emisor”).

Denominacion:

Pesos.

Tipo de Valor:

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Corto Plazo (los “Certificados
Bursétiles”).

Tipo de Oferta:

Publica primaria nacional

Clave de Pizarra:

FEFA 00116

Monto total autorizado del

Programa con caracter revolvente:

Hasta $3°000,000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
mediante oficio nimero 153/7709/2013 de fecha 03 de Diciembre de 2013
(el “Programa”). La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante
oficio nimero 153/6040/2015 de fecha 03 de diciembre de 2015 autoriz6 la
ampliacion del monto total autorizado del Programa para llegar a un monto
total autorizado de $6,000,000,000.00 (Seis mil millones de Pesos 00/100
M.N.) e inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo nimero 0293-
4.16-2015-007.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion del
Programa, emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.



NUmero de emision al amparo del
Programa:

Décima Sexta

Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:

“mxA-1+”, la cual significa la categoria mas alta en la escala nacional. Esta
calificacion no constituye una recomendacion de inversion y la misma
puede ser sujeta a actualizaciones en cualquier momento.

Calificacién otorgada por
Fitch México, S.A. de C.V.:

“F1+(mex)”, la cual significa alta calidad crediticia, es decir, la mas sélida
capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos financieros
respecto de otras empresas domésticas. Esta calificacion no constituye
una recomendacion de inversién y la misma puede ser sujeta a
actualizaciones en cualquier momento.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones
en cualquier momento de conformidad con las metodologias de las instituciones calificadoras de valores.

Garantia:

La presente Emisién de Certificados Bursétiles no contard con garantia
especifica, por lo tanto, sera quirografaria.

Monto de la Emision:

$430,000,000.00 (Cuatrocientos treinta millones de Pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados Bursatiles:

4,300,000 (Cuatro millones trescientos mil)

Valor nominal:

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de colocacion:

$99.733222 (Noventa y nueves Pesos 733222/100 M.N.).

Fecha de Publicacién
de la Convocatoria:

19 de enero de 2016.

Fecha de Subasta:

20 de enero de 2016.

Mecanismo de Subasta:

La subasta se llevara a cabo mediante el sistema de subasta en la pagina
WWW.Sip0.com.mx

Tipo de Subasta:

A tasa diferenciada

Tipo de Emision:

A Descuento

Fecha Limite para la
Recepcion de Posturas:

20 de enero de 2016.

Fecha de Publicacion de Resultado
de la Subasta:

20 de enero de 2016.

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién con Fines Informativos:

20 de enero de 2016.

Plazo de la Emision:

28 dias.

Fecha de Emision:

21 de enero de 2016.

Fecha de Registro y Liquidacién en
la BMV:

21 de enero de 2016.

Fecha de Vencimiento:

18 de febrero de 2016.

Forma de colocacién con relacion a
la tasa de interés:

Tasa Fija (1 periodo de 28 dias) a descuento

Tasa de Rendimiento

3.44% (tres punto cuarenta y cuatro por ciento)

Tasa de descuento

3.43% (tres punto cuarenta y tres por ciento)

Amortizacion:

Los Certificados Bursatiles seran amortizados a su valor nominal,
mediante transferencia electrénica, en la Fecha de Vencimiento, de
conformidad con el titulo que representa la presente Emision.

Lugar y Forma de Pago de

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los


http://www.sipo.com.mx/

Intereses y Principal:

Certificados Burséatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en la fecha
de pago de intereses establecida en el Titulo correspondiente, mediante
transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de
la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o, en caso de mora, en las
oficinas del Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No.
284, Piso 9, Col. Juarez, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México,
D.F.

Incumplimiento en el Pago de
Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal de los
Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento se constituird en mora
y se generaran intereses moratorios conforme a lo previsto en el Titulo. En
su caso, el incumplimiento de pago de los intereses ordinarios derivados
de los Certificados Burséatiles en las fechas indicadas en el Titulo
constituira una Causa de Vencimiento Anticipado conforme a lo previsto en
dicho Titulo.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursatiles, se devengaran intereses moratorios que se calcularan sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Burséatiles mas 1 (un) punto porcentual y se
causaran a partir de la fecha en ocurra el incumplimiento y durante todo el
tiempo en que este continde.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de
incumplimiento y hasta que la suma de principal de los Certificados
Bursétiles haya quedado integramente cubierta y seran calculados sobre
la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser pagada en el domicilio del
Representante Comun en la misma moneda que la suma de principal.

Obligaciones de dar, hacer y
no hacer del Emisor:

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursétiles
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles y hasta que éstos sean pagados en su totalidad, el
Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a
través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en la forma
y fechas que sefialen las Disposiciones de Caracter General aplicables a
las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores
(las “Disposiciones”), un ejemplar completo de los estados financieros
internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion
que el Emisor deba divulgar al puablico trimestralmente conforme a las
Disposiciones, incluyendo, sin limitacion, un documento en el que se
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a
través de los medios establecidos por la legislacién aplicable, en la forma
y fechas que sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los
estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier otra
informacién que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a
las Disposiciones.

(3) Otros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos en la legislacion aplicable, en la forma y fechas que
seflalen las Disposiciones, aquellos reportes (incluyendo eventos
relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones.

(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al




Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga conocimiento del
mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los
fines descritos en el presente.

(6) Prelacién de Pagos (Pari Passu). EI Emisor hara lo necesario para que
sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan
obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma
prelaciéon de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas
obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

(7) Inscripcion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y en el
listado de la BMV.

Casos de vencimiento anticipado:

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos, se
podréan dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los
términos y condiciones establecidos méas adelante:

(

2 Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacion de pagar
principal [e intereses] al amparo de los Certificados Bursatiles, en el
entendido que se considerara que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que el
Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante
Comun en el que se especifique el incumplimiento de la obligacion de que
se trate.

3) No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior
(y haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho parrafo (1)),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo
correspondiente se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificaciéon al
Representante  Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho parrafo (2) respecto
de los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no




pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la
declaracién de vencimiento anticipado, el quérum de asistencia y votacion
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria,
seran los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), y (g) de la seccion
“Asambleas de Tenedores” del titulo correspondiente.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (2) anterior,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento
de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta
de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos.

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Recursos Netos que obtendra
el Emisor con la Colocacion:

$428,640,932.30 (Cuatrocientos veintiocho millones seiscientos cuarenta
mil novecientos treinta y dos pesos 30/100 M.N).

A continuacién se desglosan las comisiones originadas por la Emision, las
cuales seran cubiertas con recursos directamente por el Emisor:

Concepto Monto LV.A, Total
Comision Por Colocacion y § 53511115 85617835 6207280
Estructuracion
Comisicn Depdsite Indeval 5 - 5
Cuota BMV 5 2852348|5 45683765 3308724
Derechos RNV 5 116,100.00 MSA 5 116,100.00

Destino de los Fondos:

El Emisor utilizara los recursos que se obtengan con motivo de la presente
Emision para cumplir con sus obligaciones financieras incluyendo el
financiamiento de sus operaciones de crédito al sector agropecuario a
través de los distintos programas y productos autorizados y de acuerdo
con los fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de
agosto de 1965, denominado “Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios”, segun el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal:

La tasa de retencion aplicable respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas
fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacidon particular. Estas disposiciones podran ser
modificadas durante la vigencia del Programa de Certificados Bursatiles
del Emisor.

Intermediarios Colocadores:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer



Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex

Miembros de Sindicato Colocador: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Las bases que contienen las reglas, términos y condiciones del proceso de Subasta de Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como Coordinador para adquirir los Certificados Bursatiles
a que se refiere este documento, se encuentran a disposicion del pablico inversionista en la pagina de Internet de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la direcciéon www.bmv.com.mx y han sido autorizadas por la CNBV
mediante oficio 153/31318/2011 de fecha 06 de Septiembre de 2011 y sus sucesivas modificaciones. Todo
inversionista interesado en participar en la Subasta aqui descrita debera leer previamente dichos términos y
condiciones.

Los Certificados Bursétiles de Corto Plazo a que hace referencia este aviso se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores con el nimero 0293-4.16-2015-007y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este aviso ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

México, D. F., a 20 de enero de 2016. Autorizacién de CNBV para su publicacion 153/7709/2013 de
fecha 03 de diciembre de 2013 y 153/6040/2015 de fecha 03
de diciembre de 2015.


http://www.bmv.com.mx/

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS AL PORTADOR } 0
PLAZO 03e

Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso cono
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

FEFA 00116

Por este titulo, Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” constituido por el Gobierno Federal,
a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su caracter de fideicomitente,
mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segiin el mismo ha sido, y
en el futuro sea, modificado (el “Emisor™), se obliga incondicionalmente a pagar en una
sola exhibicion, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de
$430,000,000.00 (Cuatrocientos Treinta Millones de Pesos 00/100 M.N.), precisamente el
18 de febrero de 2016 (en adelante, la “Fecha de Vencimiento™).

Este titulo ampara 4,300,000 (Cuatro millones trecientos mil) certificados bursatiles
fiduciarios al portador con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada
uno.

El presente titulo, se emite para su dep6sito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los
certificados bursétiles fiduciarios por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores
aplicables a los certificados bursatiles fiduciarios y que, de conformidad con la legislacion
aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de
valores en la Ley del Mercado de Valores (la “LMV?™).

Este titulo se emite al amparo del programa revolvente de certificados bursatiles fiduciarios
de corto plazo del Emisor autorizado por la CNBV (segin dicho término se define mas
adelante) por un monto total de hasta $3°000,000,000.00 (Tres mil millones de Pesos
00/100 M.N.) mediante oficio numero 153/7709/2013 de fecha 03 de Diciembre de 2013
(el “Programa™). La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/6040/2015 de fecha 03 de diciembre de 2015 autorizé la ampliacion del monto total
autorizado del Programa para llegar a un monto total autorizado de $6,000,000,000.00 (Seis
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) e inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
namero 0293-4.16-2015-007.

El presente titulo se emite a la Tasa de Descuento (segun se define mas adelante).

3.0. INDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPOE

En los términos del articul oe28aks &4 ! ' esente titulo no lleva cupones adheridos,
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Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se 1nd,10a39a1;fajt cadaiung de;
“Tlos o este PR EIS ALl ¢
“&¥ 4§44
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“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. N\ O
NNl s
“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en fa-seccion
“Casos de Vencimiento Anticipado” del presente.

“Certificados Bursatiles” significan los 4,300,000 (cuatro millones trescientos mil)
certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo al portador que ampara el presente titulo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia_Hébil” significa cualquier dia, que no sea sibado, domingo o dia de descanso
obligatorio, en el que las instituciones de banca multiple en México deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periddicamente la CNBV.

“Disposiciones” significa las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico a través de la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segtin han sido y sean modificadas.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursitiles que ampara el presente
titulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra FEFA 00116.

“Emisor” significa Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, en su caracter
de fideicomitente, y Banco de México, en su cardcter de fiduciario, mediante contrato de
fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segin el mismo ha sido, y en el futuro sea,
modificado, cuyo objeto y fines son los que se transcriben a continuacion:

“pPRIMERA.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico como fideicomitente
Ginico de la Administracién Puablica Federal Centralizada, entrega en fideicomiso al
Banco de México, como fiduciario, el FEFA con el objeto de otorgar a personas
fisicas o morales financiamiento, subsidios y otros servicios para la produccion,
acopio y distribucién de bienes y servicios de o para los sectores agropecuario,
forestal y pesquero, asi como de la agroindustria y de otras actividades conexas o
afines, o que se desarrollen en el medio rural, de conformidad con lo sefialado en
clausula SEGUNDA. Asimismo, tendra por objeto otorgar apoyos a las Instituciones
de crédito del pais, a las sociedades financieras de objeto limitado y a otros
intermediarios financieros no bancarios a fin de facilitarles la atencion de las
personas fisicas o morales antes mencionadas, en los términos establecidos en la
clausula SEGUNDA.

SEGUNDA.- Son fines del Fideicomiso los siguientes: o .
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1L Descontar a los bancos del Sistema del Banco Nacional de mC?é’dito.,Rural;'
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, asi como a otras
Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el Fideicomitente, titulos de crédito
provenientes de préstamos de habilitacion o avio, refaccionarios y otro tipo de
financiamientos otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la clausula

PRIMERA.

I1. Abrir créditos y otorgar préstamos a las instituciones de crédito, para que
éstas a su vez otorguen créditos de habilitacion o avio, refaccionarios y otros
financiamientos a las personas fisicas o morales a que refiere la clausula PRIMERA.

IV. Abrir créditos y otorgar préstamos a los bancos del Sistema del Banco
Nacional de Crédito Rural, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, asi como a otras Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el
Fideicomitente, para que éstas a su vez otorguen créditos de habilitacion o avio,
refaccionarios y otro tipo de financiamientos otorgados a las personas fisicas o
morales a que se refiere la clausula PRIMERA.

V. Establecer por si o en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones, a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacion al personal de las
instituciones de crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, para una correcta administracién de su operacion, incluyendo la
administracién de riesgos; asi como programas de diagndstico y calificacion de los
propios intermediarios financieros. Los subsidios que otorguen, deberan satisfacer y
observar las disposiciones de caracter juridico y presupuestal aplicables y deberan
obtener la autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacion que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

VL Establecer por si o en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacion a las personas fisicas o
morales referidas en la clausula PRIMERA, para una correcta administracion de su
operacion, incluyendo la administracién de riesgos, y para que cumplan con los
requisitos necesarios para ser acreditados de las instituciones de crédito, asi como de
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, en términos de las Reglas de Operacion de FEFA, de las condiciones
generales de operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios y de las demas disposiciones que d¢ a
conocer el Fiduciario. Los subsidios que se otorguen, deberan satisfacer y observar
las disposiciones de carécter juridico y presupuestal aplicables y deberan obtener la
3 S



Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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VIL. Establecer centros y unidades de demostracion, N\ °f".f¢g e R
adiestramiento y asistencia técnica relacionadas con las actividades seﬁ%ﬁa%&ééﬁfﬂé’; 3
clausula PRIMERA, pudiendo celebrar contratos o convenios de cooperacion con
otras dependencias, entidades, instituciones o terceros, asi como de transferencia e
intercambio de informacion relativa a las referidas actividades en beneficio de las
personas fisicas o morales sefialadas en la clausula PRIMERA.

VIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais, asi como a
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que ¢stos a su vez
financien a las personas fisicas 0 morales sefialadas en la cléusula PRIMERA.

IX. Proporcionar por si o a través de un tercero, a titulo oneroso y/o mediante el
otorgamiento de subsidios, a juicio del Comité Técnico del Fideicomiso, a las
instituciones de crédito, asi como a aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, los sistemas, procesos o metodologias que resulten necesarios a fin
de cumplir con las Reglas de Operacion de FEFA, las condiciones generales de
operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y las demas disposiciones que dé a conocer el Fiduciario,
relativos a administracién, operacion, contabilidad, informacién, manejo de riesgos,
computo y demas que al efecto determine ese cuerpo colegiado. Los subsidios que se
otorguen deberan satisfacer y observar las disposiciones de caricter juridico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operacién que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

X. Financiar el equipamiento de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso.

XL Recibir pagos por concepto de cuotas o comisiones de las instituciones de
crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso,
en términos de las Reglas de Operacion de FEFA, de las condiciones generales de
operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y de las demas disposiciones que dé a conocer el Fiduciario.

XII. Realizar operaciones financieras conocidas como derivadas, en los términos
y condiciones que autorice el Comité Técnico a propuesta del Fiduciario. Estas
operaciones deberan satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico
aplicables a las mismas.

XIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais y a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
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bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a 'su vez
financien el capital de trabajo y equipamiento de empresas que presten servicios de-

asistencia técnica, transferencia, capacitacion, adiestramiento y administracién a-las; v

personas fisicas o morales descritas en la clausula PRIMERA.

U

XIV.  Otorgar subsidios a las instituciones de banca multiple, asi ©

sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros-1o
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para la formacién de sujetos
de crédito y para gastos de operacién por atender a las personas fisicas o morales
sefialadas en la clausula PRIMERA, en los términos de las Reglas de Operacion del
Fideicomiso, de las condiciones generales de operacién con las sociedades
financicras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de
las demas disposiciones que dé a conocer el Fiduciario. Los subsidios que se
otorguen deberan satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operaci6n que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

XV. Recibir recursos de fuentes nacionales e internacionales, por concepto de
financiamiento, emisién de titulos o valores y donaciones, asi como de los pagos por
concepto de cuotas y comisiones, autorizadas por el Comité Técnico, que reciba de
los intermediarios financieros que operen con el FEFA. Estas operaciones deberan
satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico aplicables a las mismas.

XVI.  Otorgar financiamiento al Fideicomiso denominado Fondo Especial de
Asistencia Técnica y Garantia para Créditos Agropecuarios (FEGA).

XVII. Promover, determinar los criterios de administracion y/o administrar
directamente fondos de contingencia que constituyan aquellas sociedades financieras
de objcto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para
operar con el FEFA, en los términos de las Reglas de Operacion del Fideicomiso, de
las condiciones generales de operacién con las sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de las demas disposiciones
que dé a conocer el Fiduciario.

XVIII. Las demas operaciones que de manera expresa acuerden el Fideicomitente y
el Fiduciario siempre que sean congruentes con el objeto del Fideicomiso y en los
términos establecidos en las disposiciones aplicables.”

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 fraccion 111 de la LMV, el
objeto social, los fines y las facultades del Fiduciario, segiin lo dispuesto en la Ley
del Banco de México, se transcriben a continuacion:

“ARTICULO 2°- El Banco de México tendra por finalidad proveer a la economia
del pais de moneda nacional. En la consecucion de esta finalidad tendra como
objetivo prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda.
Seran también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema
financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.
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ARTICULO 3°.- El Banco desempefiara las funciones siguientes:

L. Regular la emisién y circulacion de la moneda, los “
intermediacion y los servicios financieros, asi como los sistemas de pagmé;-'ilzﬁx:L bl

e,

IL. Operar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante
de ultima instancia;

[11. Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero del mismo;

IV. Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econémica vy,
particularmente, financiera;

V. Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de
cooperacion financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VL Operar con los organismos a que se refiere la fraccion V anterior, con
bancos centrales y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera.

ARTICULO 7°.- El Banco podr llevar a cabo los actos siguientes:
L. Operar con valores;

I1. Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asi como
al organismo descentralizado denominado Instituto para la Proteccion del Ahorro
Bancario;

II. Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo 3°;

IV. Constituir depésitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del
pais o del extranjero;

V. Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas morales domiciliadas en el exterior, de los previstos en la fraccion 11 del
articulo 20;

VI. Emitir bonos de regulaciéon monetaria;

VIL Recibir depdsitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades
financieras del pais y del exterior, de fideicomisos publicos de fomento econdmico y
de los referidos en la fraccién XI siguiente, de instituciones para el depdsito de
valores, asi como de entidades de la administracién publica federal cuando las leyes
asi lo dispongan;
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VIII.  Recibir depdsitos bancarios de dinero de las personas";:'?a quét
fraccion VI del articulo 3° - W\&o,
ﬁ\‘-:;;'; e
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IX. Obtener créditos de las personas a que se refiere la ﬂacciéﬁf\ﬁ el artioulo

o,

30. y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propésitos=de
regulacién cambiaria; asi como constituir cauciones en efectivo o con valores
respecto de las operaciones financieras que celebre con dichos sujetos conforme a la
presente Ley, derivadas de la administracion de la reserva de activos internacionales;

X. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

XI. Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, o bien
tratandose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al desempefio de sus funciones o
de los que el propio Banco constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo,

y

XIIL. Recibir depésitos de titulos o valores, en custodia o en administracion, de
las personas sefialadas en las fracciones VII y VIII anteriores. También podra recibir
depositos de otros efectos del Gobierno Federal.

El Banco no podra realizar sino los actos expresamente previstos en las
disposiciones de esta Ley o los conexos a ellos.”

“FEFA” significa el fideicomiso creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico en su
cardcter de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario,
segin ha sido, y en el futuro sea, modificado, conocido como Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director General Adjunto de
Finanzas, y el Director General Adjunto de Administracion y Juridica del Emisor.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Mavyoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la
seccién “Representante Comun™ contenida mas adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier representante comin que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en el presente titulo.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusiéon de Informacion que
mantiene la BMV.
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“Tasa de Descuento” significa la tasa de descuento del 3.43% (tres pun_tzé cugrent:
por ciento) sobre su valor nominal a la que son emitidos los Certificados Bulfsétiles
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“Tasa_de Rendimiento” significa la tasa del 3.44% (tres punto cuareﬁgié% cuatro por )
N ~ "

ciento) a la que son emitidos los Certificados Bursatiles. N 4

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles —en

circulacion.
Monto de la Emisién. $430,000,000.00 (Cuatrocientos Treinta Millones de Pesos 00/100 M.N.).
Fecha de Emisién. 21 de enero de 2016.

Plazo de Vigencia. 28 dias.

Fecha de Vencimiento. 18 de febrero de 2016.

El Representante Comun dard a conocer por escrito o por los medios electronicos que
determinen a la CNBV vy al Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Vencimiento, el importe de principal a pagar.

Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que se obtengan con motivo de la
presente Emision para cumplir con sus obligaciones financieras incluyendo el
financiamiento de sus operaciones de crédito al sector agropecuario a través de los distintos
programas y productos autorizados y de acuerdo con los fines establecidos en el contrato de
fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado “Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios”, segtin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios que se calcularan sobre el
principal insoluto de los Certificados Burstiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable a la emision durante dicho incumplimiento mas 1 (uno)
punto porcentual y se causardn a partir de la fecha en que ocurra el incumplimiento y
durante todo el tiempo en que este continte.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y
hasta que la suma de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente
cubierta y seran calculados sobre la base de un aiio de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Representante
Comun en la misma moneda que la suma de principal.

Amortizacion de Principal. Los Certificados Bursétiles serdn amortizados en un solo
pago a su valor nominal, mediante transferencia electrénica de fondos realizada a Indeval
en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 18 de febrero de 2016, y si este fuere dia inhabil,
la liquidacion se realizaré el Dia Habil inmediato anterior.
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Lugar y Forma de Pago. El principal devengado respecto de los Certiﬁcad:_{; Bursatiles ‘se
pagari el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el c?ocﬂ; de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Coloni@}?@ﬁiﬁ:ﬁféhaag
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o, en caso de mora, en (g% Oficinas del
Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9:?6%&
Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F. A
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Garantias. Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Obligaciones de Dar, Hacer v No Hacer del Emisor. Salvo que los Tenedores de la
Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario a través de una asamblea de
Tenedores, a partir de la Fecha de Emisién de los Certificados Bursétiles y hasta que éstos
sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros internos del Emisor al fin
de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico
trimestralmente conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitacion, un documento en
el que se informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al
cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislaciéon aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del
Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al pablico anualmente
conforme a las Disposiciones.

(3) Oftros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos en la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones,
aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico
conforme a las Disposiciones.

(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
del Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en
el presente.

(6) Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor hard lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso
mercantil, que sus demés obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.
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Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualgliera de-los7
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran-dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

(1)  Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados
Bursatiles distintas a la obligacién de pagar el principal al amparo de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Comun en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

(2)  No Validez de los Certificados Bursitiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) (y haya transcurrido el
plazo de gracia que se indica en dicho pérrafo (1) respecto de los eventos mencionados en
los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuclva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles. Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, el
quérum de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o
ulterior convocatoria, seran los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), vy (g) de la
seccion “Asambleas de Tenedores” mas adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (2) anterior, los Certificados
Bursétiles se daran por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles.

El Representante Comiin dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o los medios que esta
dltima determine) y a Indeval por escrito o a través de los medios que ésta determine, en
cuanto tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez
que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comun debera de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, a la CNBV a
través de STIV-2 y a la BMV a través de Emisnet, que los Certificados Bursétiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval la informacion
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que al efecto le solicite y que el Representante Comin tenga a su éﬁsgoBLCiéﬁ',y:-' e
obligado conforme a la legislacion aplicable. (L °filaiatts
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Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores represeﬁ%%.‘;r';aﬁ al conjunto - /
de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente tituldde Ta Loy
General de Titulos y Operaciones de Crédito siendo validas sus resoluciones Tespecto-de

todos los Tenedores, atn respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comiin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 15 (quince)
quince dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el parrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran vilidas cuando sean aprobadas
por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el pérrafo (f) siguiente, habra quorum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

® Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la
mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(D) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(2)  cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo;
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(3)  cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos: o ¢ondiciones’de ¢

. Fye ” . 1) Cige wpuisl 379 10k
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto-de-los-pagos de
. . ’ 43 Q, ¢
principal conforme al presente titulo; o W% 2
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(4)  cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Burs: Hes
conforme a lo establecido en el antepentltimo parrafo de la seccion “Casos de Vencimiento

Anticipado”.

(2) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f) , incisos (1), (2), y (3)
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn validas si son
tomadas por la Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de
Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto
sefialado en el parrafo (f), inciso (4) anterior, se requerira que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mayoria de los presentes.

(h)  Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de dep6sito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el
lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta
poder o con un mandato general o especial con facultades suficientes.

(1) En ningun caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles, los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el
mercado.

)] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran
a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias

certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.




) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas jf_uéra de

asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad-'ijg l_ds "Gért’i-ﬁcé;ﬁ(_i’s

Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la trﬂ@)ma validez que

;
h

si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen\po

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no ;S'Sdran--ewtar
su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a
la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacién aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comuin
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Representante Comiin. (a) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el presente titulo ha
aceptado dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo
establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV vy el articulo 68 de las

Disposiciones.

(b) El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y demds aplicables, asi como las que se le
atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente titulo. Para todo aquello no
expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo
dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la seccion®“Asamblea de Tenedores” del presente
Titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles™), para que este proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa
en el titulo respectivo. El Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos
y obligaciones:

i. Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion
XTI del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables.

ii. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente titulo.

iii. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al
presente titulo, y ejecutar sus decisiones.

iv. Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o
autoridad competente.




vi.

Vil.

viii.

ix.

xi.

xii.

Xiil.

X1iv.
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Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o%ﬁg_‘grg}:os: que, en
su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor. i

Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los
Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para
cada Periodo de Intereses.

Notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del
Emisnet o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o
a través de los medios que este determine en cuanto se haya declarado el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago
a estos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente
titulo y en las disposiciones legales aplicables.

Las demas establecidas en el presente titulo.

En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas
bursatiles.

Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que
guarda la Emision.

Solicitar al Emisor toda la informacién necesaria para el ejercicio de sus facultades
y para el cumplimiento de sus obligaciones, entre las cuales se incluye la revision
del cumplimiento de la emisién y del estado que guarda el Emisor y demas
aspectos relacionados con los valores o la capacidad del Emisor de cumplir con
sus obligaciones. En el entendido que, cualquier informacion que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

Asimismo, el Representante Comuin deberé velar por los intereses de los Tenedores, para lo
cual debera revisar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor y demds partes en los
documentos base de la emisién de sus obligaciones establecidas en los documentos base de
la emision incluyendo las relacionadas con la presente emisién y pago de los Certificados

s
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Bursétiles representados por el presente titulo (excepto de las obliga{ﬁmﬁn};‘s‘;dc_f'-_‘_.:-indole

contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la preseﬁ“te emision):
Wo .
O

Igualmente, el Representante Comin revisara ¢l cumplimiento de la emisi‘(\_}mgélocstado que &S
guarda el Emisor y demas aspectos relacionados con los Certificados Bursﬁt}&%ashwnzgﬁ@s;’

la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones al amparo de losﬁlmhosﬁémﬂ“
efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendré el derecho de solicitar al
Emisor y a las demas partes en dichos documentos o cualquier persona que preste servicios
al Emisor en relacion con los Certificados Bursitiles, la informacién referida en el parrafo
anterior que considere necesaria. En ese sentido, el Emisor y las demas partes en los
documentos base tendran la obligacién de proporcionar, al Representante Comun dicha
informacion y en los plazos en que este ultimo razonablemente le requiera, en dias y horas
habiles, para verificar del cumplimiento de sus funciones y obligaciones. El Representante
Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas conforme lo
considere necesario a efecto de allegarse de la informacion antes sefialada.

Lo anterior, en el entendido que, en caso de que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada y en los tiempos sefialados, o detecte cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en los documentos base de la emision por parte del Emisor y
demas partes en dichos documentos deberé publicar o solicitar al Emisor que haga del
conocimiento del publico inversionista dicha situacién, a través de la publicacion de un
evento relevante, dentro de los dos dias habiles siguientes a que el Representante Comun
tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun, de
conformidad con lo que al efecto proponga, podra subcontratar, por instrucciones de la
Asamblea de Tenedores a terceros especializados con cargo a la Emisora o en caso de
incumplimiento, con cargo a los Tenedores, para el cumplimiento de sus obligaciones de
revisién establecidos en el presente titulo o en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea; en el entendido que si la asamblea
general de tenedores no aprueba dicha contratacién, el Representante Comun no tendra
responsabilidad sobre el tema concreto que se sometié a consideracion de la asamblea
general de tenedores. En el entendido que, de no existir los recursos suficientes para tales
efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos
con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le
sean proporcionados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre 0 por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de‘la asamblea’'de”
Tenedores, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partin, d>e(1§:1 fecha en
que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado eP\cﬁ‘rgg“Q y haya e
tomado posesion del mismo. .

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si
hubiera alguna).

El Representante Comtin en ningiin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo o la legislacién
aplicable.

El Representante Comun deberd de rendir cuentas de su administracién, cuando le sean
solicitadas por la asamblea general de tenedores o al momento de concluir su encargo.

Régimen Fiscal. La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta y demas aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta respecto del rendimiento pagado conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta a (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto a su situacién particular. Estas disposiciones podran ser
modificadas durante la vigencia del Programa de Certificados Bursatiles del Emisor.

Depositario. Indeval.

Posibles Adquirentes. Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas
fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Legislacion _Aplicable v Jurisdiccion. El presente titulo se regird e interpretara de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de
la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razéon de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

El presente titulo consta de 18 (dieciocho) hojas y se suscribe por el Emisor y, para efectos
de hacer constar la aceptacion de su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por
el Representante Comuin, en México, Distrito Federal, este 21 de enero de 2016.
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EL EMISOR [\
A O \\(__J\}
Banco de México, en su carcter de fiduciario del fideicomiso denomin »@2&@@@2\)@
Especial para Financiamientos Agropecuarios R SEE

siisGonzdlez Flores
/Apo

Por: Alberto Lata Lopez
Cargo: Apoderado
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Hoja de firmas del titulo representativo de los Certificados Bursadtiles de corto plazo
FEFA 00116 de fecha 21 de enero de 2016.
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Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por: Héctor Eduardo Vazquez Abén
Apoderado

Hoja de firmas del titulo representativo de los Certificados Bursdtiles de corto plazo
FEFA 00116 de fecha 21 de enero de 2016.
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