INFORME MENSUAL DEL
COMPORTAMIENTO DE
LA ECONOMIA

DIRECCION TECNICA

ENERO 2021

h T L YA S i



-

TRABAJO | <559 CONASAMI

-\I COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL N

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami




TRABAJO | 559 CONASAMI

\I\_ﬁ-'
CONTENIDOS
CONTENIDOS 3
RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA 4
TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA 6
SEGUIMIENTO EPIDEMIOLOGICO DE COVID-19 8
EMPLEO Y SALARIOS n
SALARIOS MINIMOS ...ttt ssse st ss s sssssssssssssassssssasssassssssssassssssssasassssssasssssssssssssasassesssssasassossssases 1
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS ..ottt sttt s sese st sssenessssssssssanas 13
EVOLUCION DEL EMPLEO POR ZONAS SALARIALES 27
SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL....ovteeieceeeeteeeecee sttt sessssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssesses 3]
SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES ..ottt sssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssses 36
POLITICA sOCIAL 4
NEGOCIACIONES LABORALES. ...ttt sessse s sesessses sttt sssesesesesessssssssssssssasssasasasasssssssssesssesesessssssssnsaes 42
EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA 49
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL oottt ettt sttt sssssssssssesesssssssssssssssssssssesssessssssssssssnsssnssssssnns 49
CONSUMO PRIVADO ...ttt sssssssssssssssasssssssssssssssssssssassssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssses 64
AHORRO E INVERSION ..ottt sese e sesesesesesssss s sssesesessssssssssssssssssasasasasasssasssssssesesssssssessssssssasssassssssssssssesesans 72
FINANZAS PUBLICAS. ...ttt sssss s sssssssassssssssasasssssssssssssssssssassssssssssassssessssssssssessssssssssssssssssssssseses 76
SECTOR EXTERNO 81
COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS 87
[NDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR .87
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUGCTOR evveeeeteeeeeeeeeeesseeseeessessseessessseeessssssessssssseessssssessssssseessssssessssesnes 94
ECONOMIA INTERNACIONAL 96
PERSPECTIVAS ECONOMICAS 101
INACTIONALES ...ttt ettt et s st ss st sssses s s st s sasassssasassssssasasasastesssasssasassssasassssssssasasassssssasasassosa 101
INTERNACIONALES ..ottt te ettt sesesesessssasassesssesesesssssssssensssasasssssasasssssssesesesesesessssnsssssnsnsssssns 104
GLOSARIO DE TERMINOS ECONOMICOS 106
INFORMACION ADICIONAL 14

el

i { ! '_‘
)
Q.F 1 a
wIndependencia?
«%7@‘ \ Z\-




TRABAJO | (559 CONASAMI

RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

Con datos preliminares del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
se calcula que la economia mexicana haya cerrado el 2020 con una contraccion
anual de 8.9% producto del cierre de actividades, limitacion de la movilidad,
reduccion del comercio internacional y balance fiscal. La cifra es mejor a algunas
de las previsiones iniciales que anticipaban una contraccién de doble digito; sin
embargo, seria la peor desde 1980, cuando inicia la serie histdrica del INEGI, y la
mayor desde 1932, usando datos de estimaciones histdricas cuando el PIB se
contrajo 14%.

La contraccion se da en medio de la pandemia de COVID-19, iniciada en China a
finales de 2019 y que rapidamente se propagd durante el primer trimestre de
2020, primero a Europay Asia, y luego a América. La economia mundial se habria
contraido 4.3% en el ano de acuerdo con el Banco Mundial.

El principal impacto se dio sobre el segundo trimestre del 2020, con una mejora
durante el tercero al reiniciarse algunas actividades. Pese a que la recuperacion
se extendio hacia el cuarto trimestre, los primeros datos de diciembre apuntan a
gue la recuperacioéon sera en forma de W, si bien la segunda caida serd menos
pronunciada. Esto se debe a que la ola de contagios impulsada por la baja en las
temperaturas de la temporada invernal, el relajamiento de las medidas y las
fiestas de fin de ano obligaron a reinstaurar las restricciones a la actividad
econdmicay la movilidad en México y el mundo.

En este contexto, se observa un mercado laboral dispar.

Por una parte, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) reportd en
diciembre la reduccion del numero de asegurados en 277,820 puestos. Tomando
en cuenta la estacionalidad particular del mes, caracterizada por un alto numero
de separaciones, se tratd del mejor diciembre desde 2014, senal de que la
recuperacion parece mantenerse.

Sin embargo, de acuerdo con informacion del Instituto Nacional de Estadisticay
Geografia (INEGI) la poblaciéon ocupada se redujo en 130 mil personas entre
octubrey diciembre; mientras que la poblacion que buscaba trabajo se redujo en
522 mil personas en el mismo periodo. Esto apunta a que personas que perdieron
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su empleo o que buscaban uno salieron del mercado laboral al considerar que
tienen pocas posibilidades de encontrar uno.

En materia salarial los datos de diciembre del IMSS muestran un alza anual en el
salario promedio real de 4.6%, para ubicarse en 408 pesos diarios. Sin embargo,
en el entorno actual se podria deber tanto a una recuperacion del poder
adquisitivo como a un efecto aritmético producto de la pérdida de empleos de
salarios bajos.

La inflacion anual mostrd una baja sorpresiva en los Ultimos dos meses del ano al
pasar de 4.09% en octubre a 3.15% en diciembre. La baja se debid a una reduccion
en los precios de las frutas y verduras, y de los energéticos. Sin embargo, la
inflacion subyacente anual, que permite observar mejor las presiones
inflacionarias, sélo bajé de 3.98% en octubre a 3.80% en diciembre.

Ante esto, se espera que el Banco de México mantenga la cautela al continuar
con el ciclo de baja de tasas de interés.

Como se comentd, se anticipa que durante diciembre y los primeros meses del
2021 el consumo y la produccion sufran un freno ante el reinicio de algunas
medidas de confinamiento y suspension de actividades. Sin embargo, también
se espera que se mantenga cierto dinamismo proveniente del sector exportador.

Finalmente, se prevé que el inicio de la vacunacion en las principales economias
permita que la reactivaciéon econdmica se intensifique una vez pasado el periodo
invernal y que el “regreso a la normalidad” pueda iniciar hacia el otono.

Se anticipa que la economia mexicana crezca entre 3.5y 3.7% este ano de acuerdo
con diversas encuestas de expectativas. Mientras que para Estados Unidos se
prevé un crecimiento de 3.5%, y de 4% para la economia mundial.
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COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

2019 2020 2021

Al 22 de enero de 2021
JUN JUL | AGO | SEP | OCT | NOV | DIC ENE FEB MAR ABR MAY | JUN JUL | AGO | SEP | OCT | NOV DIC ENE
Nominal 102.68 |102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 123.22 | 123.22 | 12322 | 123.22 | 12322 | 12322 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 12322 | 123.22 | 123.22 | 141.70
Real (diciembre 2018) | 102.40 |102.02 | 102.04 | 101.77 | 101.22 | 100.41 | 99.86 | 119.25 | 118.76 | 118.82 | 120.03 | 119.57 | 118.92 | 11815 | 117.68 | 117.41 | 16.70 | 116,61 | 11617 |132.79

Nominal

176.72

176.72

176.72

176.72

176.72

176.72

176.72

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

185.56

213.39

Real (diciembre 2018)

176.24

175.58

175.61

17515

174.21

172.82

171.86

179.59

178.84

178.93

180.76

180.07

179.09

177.92

177.22

176.82

17574

175.61

17494

199.97

Creados (miles)

-14.2

15.71

37.63

145.4

160.0

76.3

-382.2

68.96

12314

-130.59

-555.3

-344.5

-83.31

-3.91

92.39

113.85

200.6

148.7

Desempleo 3.5% 35% | 35% | 35% | 36% | 35% | 33% | 36% | 3.7% | 33% 47% | 42% | 53% | 5.0% | 49% | 47% | 46% | 45% | 4.4%
Subempleo 75% | 76% | 7.4% | 80% | 79% | 83% | 7.8% | 75% | 91% 91% | 23.9% | 28.5% | 19.8% | 17.6% | 16.8% | 159% | 152% | 16.0% | 158%
Informalidad laboral 56.6% | 56.3% | 56.4% | 57.0% | 56.0% | 55.9% | 56.1% | 56.0% | 56.1% | 55.7% | 47.8% | 52.0% | 53.2% | 55.0% | 55.2% | 55.3% | 55.7% | 56.0% | 55.8%

-277.8

Total (millones)

20.4

20.4

20.4

20.6

20.7

20.8

20.4

20.5

20.6

20.5

19.9

19.6

19.5

19.5

19.6

19.7

19.9

201

19.8

Miles de mill. (real 2013) | 18,561.9 18,525.0 18,406.9 18,179.1 15,097.5 16,9271
Variacién trimestral -0.1% -0.2% -0.6% -12% -17.0% 121% 2.1%*
Variacién anual 0.2% -01% -0.7% -22% -187% -8.6% -6.1%*

Variacion mensual -01% | 01% | -01% | -0.4% | -0.4% | -03% | -01% | 02% | -0.8% | -11% | -173% | -21% | 87% | 58% | 14% | 12% | 1.6%
Variacion anual 0.0% | -02% | -0.3% | -0.3% | -0.6% | -0.9% | -0.4% | -0.8% | -19% | -26% | -19.7% | -21.4% | 14.5% | -9.6% | -82% | -6.7% | -4.9% | -43%* | -5.4%"
Variacion prom. trim. 0.1% -0.3% -0.6% -1.7% -18.5% -8.2% -4.9%

Mensual 0.06% | 0.38% | 0.0% | 0.26% | 0.54% | 0.81% | 0.56% | 0.48% | 0.42% | -0.05% | -1.01% | 0.38% | 0.55% | 0.66% | 0.39% | 0.23% | 0.61% | 0.08% | 0.38%
Anual 395% | 3.78% | 316% | 3.00% | 3.02% | 297% | 2.83% | 324% | 3.70% | 325% | 215% | 2.84% | 3.33% | 3.62% | 4.05% | 4.01% |4.09% | 3.33% | 315%
Mensual 0.30% | 0.26% | 0.20% | 0.30% | 0.25% | 0.22% | 0.41% | 0.33% | 0.36% | 0.29% | 0.36% | 0.30% | 0.37% | 0.40% | 0.32% | 0.32% | 0.24% | -0.08% | 0.55%
Anual 3.85% | 3.82% | 3.78% | 3.75% | 3.68% | 3.65% | 3.59% | 3.73% | 3.66% | 3.60% | 3.50% | 3.64% | 3.71% | 3.85% | 3.97% | 3.99% | 3.98% | 3.66% | 3.80%

Mensual -0.7% | 0.74% | -0.7% | 015% | 1.46% | 2.62% | 1.00% | 0.96% | 0.57% | -1.06% | -517% | 0.66% | 112% | 1.48% | 0.63% | 0.0% | 1.77% | 0.56% | -0.13%
Anual 419% |3.64% | 128% | 0.71% | 1.01% | 0.98% | 0.59% | 1.81% | 3.81% | 219% | -1.96% | 0.35% | 216% | 2.92% | 4.30% | 410% | 442% | 2.33% | 118%
Mensual -02% | 037% | 0.0% | 0.30% | 0.71% | 111% | 0.54% | 0.52% | 0.36% | -012% | -1.51% | 0.27% | 0.84% | 0.91% | 0.46% | 0.33% | 0.71% | 0.14% | 0.51%
Anual 272% | 2.44% | 2.56% | 2.63% | 2.58% | 2.91% | 3.35% | 2.80% | 1.49% | 2.30% | 3.38% | 3.94% | 4.44% | 4.47% | 447% | 3.47% | 3.44%
Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami ©
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Al 22 de enero de 2021 0l 2E2Y 202l
JUN JUL | AGO | SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT | NOV DIC ENE
Variacién mensual -0.9% | 0.1% 22% | -3.5% | 1.2% -1.9% | -4.0% | 6.5% | -3.5% | -0.1% | -28.6% | 1.8% 19.1% 6.4% 49% | -0.6% | 41% | -2.3%
Variacién anual -31% | -1.4% | -12% | -1.7% | -33% | -21% | -1.0% | -1.5% | -1.7% | -4.5% | -29.6% | -30.4% | -16.4% | -11.2% | -8.8% | -6.1% | -3.4% | -3.7%
Variacién mensual 05% | 0.0% | -05% | 0.0% | -05% | 0.0% | -0.8% | 0.5% | -0.6% | -23% | -19.7% | -1.8% 6.3% 5.6% 1.8% 2.2% 11%
Variacion anual 1.6% 1.0% 0.3% | 0.7% 1.2% 0.6% | -01% | -02% | -1.0% | -32% | -22.8% | -24.1% | -19.7% | -15.2% | -13.2% | -11.3% | -9.8%
Variacién mensual -0.9% | -1.6% | 0.0% | -0.7% | -20% | 1.0% | -1.4% | 3.0% | -41% | -27% | -30.1% | -2.8% | 21.4% | 3.0% | 6.0% | -2.6% | 2.8%
Variacion anual -72% | -92% | -39% | -6.9% | -8.8% | -2.7% | -3.0% | -81% | -10.4% | -10.6% | -38.0% | -38.3% | -24.5% | -21.0% | -16.2% | -17.8% | -13.7%
Politica monetaria 825% | 825% | 811% | 7.96% | 7.75% | 7.61% | 7.40% | 7.25% | 7.11% | 6.80% | 6.33% | 5.72% | 5.40% | 5.00% | 4.72% | 4.45% | 4.25% | 4.25% | 4.25% | 4.25%
TIIE 28 8.51% | 8.48% | 8.37% | 8.20% | 8.00% | 7.78% | 7.70% | 7.53% | 7.39% | 710% | 6.54% | 6.00% | 5.65% | 5.23% | 4.97% | 4.72% | 4.53% | 4.50% | 4.49% | 4.47%
Variacién mensual -2.0% | -03% | 0.5% | -3.0% | -21% | 1.0% | 13% | 32% | -2.4% | -3.7% | -36.9% | -21.7% | 761% | N2% | 45% | 12% | 51% | -1.8%
Variacion anual 1.2% 6.5% 13% | -1.4% | -1.4% | -29% | 3.0% | 29% | 0.4% | -1.7% | -40.9% | -56.7% | -12.8% | -89% | -7.7% | 37% | 29% | 2.3%
Variacion mensual -25% | 15% | -1.5% | -28% | -0.6% | -1.8% | 02% | 3.3% | -2.5% 5% | -21.4% | -183% | 23.8% | 41% | 7.3% | 51% | 2.0% | 6.0%
Variacion anual -7.8% | 20% | -59% | -1.7% | -6.4% | -10.3% | -0.3% | -32% | -3.8% | -6.7% | -30.5% | -47.1% | -22.2% | -261% | -22.2% | -8.5% | -13.8% | -3.9%
Fin de periodo 19.21 18.99 | 20.07 | 19.73 | 19.19 1952 | 1886 | 1891 | 19.78 | 23.48 | 23.93 2218 2309 | 2220 | 21.89 | 2214 | 2125 | 2014 | 1991 | 19.98
Variacion mensual 22% | -11% | 57% | -1.7% | -27% | 1.7% | -3.4% | 0.2% | 4.6% | 18.8% 1.9% -7.3% 4.1% -3.8% | -1.4% 12% | -4.0% | -52% | -11% | 0.4%
Variacion anual -25% | 19% | 46% | 54% | -55% | -41% | -4.0% | -0.7% | 2.7% | 21.2% | 259% | 129% | 202% | 169% | 91% | 122% | 10.7% | 32% | 55% | 57%
Promedio 19.274 | 19.05 | 19.69 | 1959 | 19.32 | 1934 | 1911 |18.80 | 18.84 | 2238 | 2427 | 23.42 | 2230 | 22.40 | 2220 | 21.68 | 21.27 | 2038 | 19.97 | 19.84
Variacion mensual 0.8% | -1.2% | 33% | -0.5% | -1.3% 0.1% -1.2% | -16% | 0.2% | 18.8% 8.5% -35% | -48% | 05% | -0.9% | -2.3% | -1.9% | -4.2% | -2.0% | -0.6%
Variacién anual -510% | 02% | 44% | 3.0% | 0.7% | -45% | -5.0% | -1.9% | -19% | 16.3% | 27.8% | 225% | 157% | 17.6% | 12.8% | 10.7% | 101% | 54% | 4.5% 55%

* preliminar

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 7
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SEGUIMIENTO EPIDEMIOLOGICO DE COVID-19

Con informacién al 21 de enero se han registrado 97.5 millones de casos
confirmados de COVID-19 alrededor del mundo y 2.1 millones de muertes
asociadas. En México el niumero de casos confirmados alcanzd 1.71 millones y el
nUmero de muertes asociadas es de 146,174.

En los ultimos dos meses se han registrado incrementos importantes en el
numero de casos, derivados del relajamiento de las restricciones a la movilidad,
combinado con una mayor actividad social sin observar las recomendaciones
sanitarias y la temporada invernal en el hemisferio norte. A continuacién, se
muestra una grafica con el nUmero de casos nuevos por dia por cada millon de
habitantes, lo que permite una comparacion mas directa entre paises. Sin
embargo, la comparacién es informativa, ya que el protocolo de registro difiere
entre paises.

NUEVOS CASOS DIARIOS POR MILLON DE HABITANTES
Promedio movil de 7 dias
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Al 21 de enero
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Johns Hopkins University
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La mayoria de los paises con rebrotes importantes han reiniciado las medidas de
confinamiento, aunque se ha intentado no detener en su totalidad las
actividades econdmicas nuevamente. La OMS recomienda que dichas medidas
se enfoquen a la disuasion de reuniones y reduccion de la actividad social.

En la siguiente grafica se observa el niumero de casos en México, tanto
confirmados por tipo de prueba como sospechosos, por fecha de inicio de
sintomas, lo que permite observar la trayectoria de la pandemia. Es importante
mencionar que la presencia de sintomas se da entre el quinto y décimo dia
posterior al contagio, pero puede tardar hasta 14 dias; y la confirmacion de los
casos por prueba PCR demora entre 7 y 10.

Con esto, se puede interpretar que los picos que se ven al inicio del ano son
contagios alrededor de Navidad, por lo que en las proximas semanas se esperan
los efectos de las reuniones de Ano Nuevo, y después los efectos adicionales de
estos contagios.

NUEVOS CASOS DIARIOS EN MEXICO POR FECHA DE INICIO DE SINTOMAS
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Al 21 de enero
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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A partir de diciembre se empezaron a aprobar y aplicar diversas vacunas, por lo
gue sera importante seguir este proceso, ya que, al igual que los contagios, sera
importante para conocer la posible trayectoria de la actividad econdémica y el
reinicio de actividades.

Al 21 de enero se habian aplicado 56.6 millones de dosis a 52.3 millones de
personas alrededor del mundo. En México se habian aplicado 552,335 dosis a
534317 personas. A continuacion, se presenta una grafica con el niUmero de
personas vacunadas por cada 100 habitantes; una manera de ver el avance
porcentual de la poblacién ya cubierta.

PERSONAS VACUNADAS POR PAIS
Por cada 100 habitantes
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Al 21 de enero
Fuente: Elaboracién propia con datos reportados por fuentes oficiales de cada pais.
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EMPLEO Y SALARIOS

Evolucion del poder adquisitivo

Durante anos el salario minimo general fue insuficiente para que el trabajador
gue lo percibiera superara la linea de pobreza urbana. Por ejemplo, desde 1992 y
hasta 2018 el salario minimo cubrid en promedio apenas el 83.85% del monto
necesario para que una persona pudiera adquirir una canasta alimentaria y no
alimentaria. Lo anterior significaba que un trabajador, ni aun laborando una
jornada completa, tenia la certeza de poder superar la pobreza con la retribucion
a su trabajo.

A partir de 2019, con el aumento histdrico del salario minimo general de 88.36 a
102.68 pesos diarios, se alcanzd por primera vez a cubrir el 100%.

Continuando con la recuperacion del salario minimo y el incremento de 102.68 a
123.22 pesos diarios en 2020, y con la inflaciéon controlada, el salario minimo logré
cubrir 115.78% del costo de la canasta.

El dltimo incremento para 2021 fue de 15% al salario minimo general al pasar de
123.22 a 141.7 pesos diarios, con lo que se logrd una cobertura de 130.71% respecto
de la canasta alimentaria y no alimentaria, es decir, que una persona trabajadora
puede satisfacer sus necesidades basicas y contribuir a las de algun dependiente.

En México los hogares en promedio se conforman de cuatro personas, dos que
trabajan y dos dependientes. Lo anterior indica que es necesario continuar con
la recuperacion para asegurar que el salario minimo sea suficiente no sélo para
un trabajador, sino para toda su familia.
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PORCENTAJE DE LA CANASTA BASICA URBANA CUBIERTA POR EL
SALARIO MiINIMO
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Fuente: Elaboracién propia con datos propios y del INEGI

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS
Numero de trabajadores asegurados

Con datos al cierre de diciembre el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
reportd una pérdida de 277,820 asegurados, con lo que el total se ubicd en 19
millones 773 mil 732 personas afiliadas. Este numero representa un descenso de
3.2% en comparacion anual y una caida de 1.4% frente a noviembre.

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Esimportante mencionar que la caida mensual es la mas baja para el mismo mes
desde 2014. Este comportamiento se podria deber a que en el contexto de la crisis
sanitaria los empleos que se habrian perdido en diciembre se perdieron antes, o
gue el llamado del Gobierno de México al sector privado de evitar despedir
trabajadores en esta temporada tuvo cierto éxito.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
Diciembre de cada afno
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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La baja en diciembre presenta un patrén estacional, por lo que es importante
conocer el comportamiento del empleo con datos ajustados por estacionalidad.
Dicho analisis arroja un crecimiento de 123,172 asegurados frente a noviembre o

un alza de 0.3%.

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
Cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En lo que va de la emergencia sanitaria se han perdido 907,244 afiliaciones. El
total de asegurados es menor en 4.1% al que existia en febrero. A continuacion, se
presenta una grafica que muestra la evolucion de la crisis por COVID-19 y
recesiones anteriores, en términos de la recuperacién de empleo formal.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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RECUPERACION DE LOS ASEGURADOS
Variacién respecto al inicio de la crisis

Meses transcurridos desde el inicio de la crisis
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por tipo de actividad, se observa que las actividades esenciales son las que menor
reduccion de puestos de trabajo presentaron durante los peores momentos de
la emergencia sanitaria; a diciembre presentan una reduccion anual de 1%. Por
otra parte, las actividades no esenciales siguieron mostrando signos de
recuperacion, aunque la reduccién anual adn es sustancial, de 6.5%.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE ACTIVIDAD
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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El Banco de México presentd una clasificacion de actividades de acuerdo con la
exposicion a la pandemia basada en tres criterios: exposicion a la suspension de

actividades, afectadas por el choque de demanda externa, y actividades que
implican un alto grado de proximidad fisica.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE EXPOSICION
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS y clasificacion del Banco de México

Se observa que la variacion anual de los trabajadores en las actividades menos
expuestas alcanzo la recuperacion de puestos de trabajo con respecto al mismo
mes del 2019. Mientras que en las mas expuestas se mantuvo la recuperacion,
pero se encuentra 6.3% por debajo del nivel de 2019.

Por nivel salarial se aprecia la pérdida de puestos de trabajo en el mes en todos
los niveles, salvo el de mas de 15 salarios minimos. El rango de 2 a 4 salarios
minimos ya cuenta con mMas asegurados que los existentes antes de la
emergencia sanitaria, y |os rangos superiores a 4 salarios minimos se encuentran
muy cerca de la recuperacidn absoluta. Los empleos que faltarian por
recuperarse son los de menos de 2 salarios minimos.
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO SALARIAL
Diciembre 2020

Hasta 1 SM 15,362 -4,773 -23.7% 46.3%
Mas de 1y hasta 2 SM 9,485,263 -177,099 -1.8% 91.5%

Ma3as de 2 y hasta 3 SM 3,644,768 -60,233 -1.6% 100.8%
Mas de 3y hasta 4 SM 1,904,175 -19,843 -1.0% 102.9%
Mas de 4 y hasta 5 SM 1,262,772 -9,576 -0.8% 99.9%
Mas de 5y hasta 10 SM 2,227,967 -7,651 -0.3% 99.7%
Mas de 10 y hasta 15 SM 599,544 -389 -0.1% 98.9%
Mas de 15 SM 502,810 1,545 0.3% 99.2%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por grupos de edad también se observa una reduccion mensual de puestos en
todos los niveles, siendo mayor para las personas jovenes.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO DE EDAD
Diciembre 2020

Menores de 15 255 -12 -4.5% 3 1.2% 96.2%
15a19 472947 -17,532 -3.6% -132,000 | -21.8% 79.6%
20 a 24 2,375,047 -57,766 -2.4% 177,687 | -7.0% 93.6%
25a29 3,287,091 -56,107 -1.7% -128,889 | -3.8% 95.4%
30 a 34 3,045,535 -41562 -1.3% -35116 -11% 97.4%
35a 39 2,701,385 34,445 -1.3% -60,702 -2.2% 96.7%
40 a 44 2,367,104 -27,963 -1.2% -52,824 -2.2% 96.8%
45a 49 2,119,659 -22103 -1.0% -26,667 -1.2% 97.4%
50 a 54 1,582,703 -9126 -0.6% 3,342 0.2% 98.6%
55a 59 1,083,452 -8,539 -0.8% -8,221 -0.8% 97.6%
Mayores de 60 607,483 -2,864 -0.5% -20,859 -3.3% 94.3%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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Con respecto a los niveles de febrero, los mayores a 30 anos se encuentren Mas
cerca de la recuperacion; mientras que los jovenes han sido los mas afectados y
el grupo de 15 a 19 anos aun se encuentra lejos de los niveles previos.

En el caso de los cambios por tamano de patron hubo descensos mensuales
generalizados, salvo en las unidades de un asegurado, lo que sugiere que parte
de la pérdida de empleos se debid a empresas que se vieron en la necesidad de
seguir reduciendo su plantilla laboral ante el impacto de la crisis sanitaria.

Se observa que el nUmero de trabajadores en unidades de 2 a 5 asegurados esta
muy cerca de los que habia en febrero, evidencia del impacto sobre las unidades
empleadoras y su necesidad de reducir el personal para sortear la crisis. Las
unidades de mas de 1,000 asegurados también se encuentran cerca del nivel de
trabajadores que tenian en febrero, lo cual apunta a una recuperacion mas
acelerada en estas empresas.

También es importante recordar que los registros del IMSS no necesariamente
miden el tamano de la empresa. Hay empresas con pocos afiliados en el IMSS
que tienen una proporcién considerable de personal contratado por outsourcing.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR TAMANO DE PATRON
Diciembre 2020

1asegurado 276,244 260 0.1% 7963 | 3.0% | 103.0%
entre 2y 5 1,163,091 78] 01% | -2664 | -02% | 99.4%
asegurados

3222,1%2 4226424 | 36332 | -09% | -122981 | -28% | 96.4%
entre 51y 250 4502596 | -74,820 | -16% | 274277 | -57% | 93.0%
entre 251y 500 2201398 | -47,684 | -21% | 131598 | -56% | 93.0%
entre 501y 1,000 2,051,596 | 23,001 | -11% | 134,097 | -61% | 93.0%
mas de 1,000 5197582 | -91749 | -1.7% 5696 | -01% | 992%
No aplica 23,730 -3912 -142% n/a n/a n/a

Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado

Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Finalmente, los registros del IMSS muestran el rango “No aplica”, asignado a
trabajadores en las modalidades 32, 33 y 40, y los asegurados con un registro

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Tel: (55) 5998 3800

www.gob.mx/conasami
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patronal “convencional”. El analisis de estos datos mostré que corresponden en
su totalidad al sector de “Servicios domeésticos” que en meses anteriores se
incluian en alguno de los rangos de tamano de patron. Para este mes, se observa
un descenso mensual de 14.2%.

Por sexo se observa una caida tanto en los hombres como en las mujeres
trabajadoras durante el mes, pero mas marcado en los primeros. Las mujeres
aventajan en la recuperacién respecto a los niveles de febrero.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR SEXO
Diciembre 2020

Hombres 12,070,418 -180,166 -1.5% -430,456 -3.4% 95.4%

Mujeres 7,572,243 -97,853 -1.3% -209,164 -2.7% 96.7%
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por tipo de empleo se observa que tanto trabajadores eventuales como
permanentes del campo han mantenido un crecimiento anual de puestos de
trabajo. Mientras que los descensos en los meses de la emergencia se vieron en
el empleo urbano; para diciembre destaca la reversion sostenida en el ritmo de
caida del empleo eventual en este ambito (-3.6% anual) y en el empleo
permanente (-3.3% anual).

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE EMPLEO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por definicion amplia de sectores, se observa que el sector primario ha
mantenido los incrementos anuales en el nUmero de asegurados, aunque a un
menor ritmo durante diciembre. En tanto, el sector secundario, que mostrd un
descenso en el ritmo desde mediados de 2018, hila siete meses con una reversion
en el ritmo de descensos. Finalmente, el sector servicios mostré por segundo mes
un menor ritmo de caida, aunque lejos aun de los demas sectores.

VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR SECTOR
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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A continuacion, se presenta la desagregacion por subsectores.

En comparaciéon mensual se observan descensos en todos los subsectores, salvo
en el agropecuario, y de la industria eléctrica y agua. Destaca la caida de 5.7% en
la construccion.

En comparacion anual se observa que los servicios para empresas, personasy el
hogar ha sido la actividad mas afectada, seguida de la construccidn que
presentaba una tendencia a la baja antes de la emergencia sanitaria. También
destaca la afectacion a las industrias extractivas y el comercio.

Los subsectores agropecuario, electricidad y agua, y servicios sociales y
comunales, que incluyen a los servicios médicos, han mostrado incrementos
anuales pese a las circunstancias debido a que son actividades esenciales,
especialmente las uUltimas.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR
Diciembre 2020

A . Variacién mensual Variacién anual Respecto

LI C O L Trabajadores Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa | a febrero
Agricultura, ganaderia,
silvicultura, pesca y caza 670,466 1,490 1.7% 16,499 2.5% 94.4%
Industrias extractivas 119,940 -1,693 -1.4% -8,504 -6.6% 93.1%
Industrias de transformacién 5,437,658 -61,115 -1.1% -11,869 -0.2% 98.6%
Industria de la construccion 1,487,330 -89,544 | -57% | -86,541 -5.5% 91.5%
Industria electrica, y captacion | 1,4 5gq 16 00% | 503 | 03% | 100.5%
y suministro de agua potable
Comercio 4,035,051 -40,052 | -1.0% |-102,486 | -2.5% 98.3%
Transportes y comunicaciones 1,213,097 -7,707 -0.6% -1.944 -0.2% 99.1%
Servicios para empresas, ) Ao - 0 /0 o
personas y el hogar 4,303,749 39,732 0.9% 454289 9.4% 91.0%
Servicios sociales y comunales 2,168,571 -49,682 | -2.2% 9,011 0.4% 97.6%
Todas las industrias 19,642,661 -278,019 | -1.4% | -639,620 | -3.2% 95.9%

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por entidad federativa se observa un alza mensual en los puestos de trabajo en
25 entidades con datos ajustados por estacionalidad; se presentaron bajas en
Ciudad de México, Durango, Morelos, Zacatecas, Guerrero, Yucatan y Tlaxcala. En
la comparacion anual solo Baja California, Chihuahua y Tabasco muestran




-

TRABAJO | o557 CONASAMI

COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL

incrementos. Mientras que las bajas son lideradas por Quintana Roo, Baja
California Sur, Puebla, Guerrero y la Ciudad de México.

VARIACION MENSUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
Datos desestacionalizados - Diciembre 2020

0.2

0 o
)]
— ~. 0 0 0 ~
o....
OooogéégmmmmmeN
Dl oS8 855555 A
I N I S e ——
T - |
|
RS
Qo™
Q

©
Q

OOO_C—ICI)XUCE%mCLED_O(_UC_Q@CXBV’V’XOLUOUX
O 0 5 ®© S50 = [ 5 2 = O © o ®© o O D9 @ £ S5 @
IaOSZazmgngW>gmo”§|—6moUg<§QzNo>._
‘O 1)
Z

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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Salario promedio

El salario base de cotizacién promedio de los trabajadores asegurados se ubico
en 408 pesos diarios, lo que representa un incremento anual real de 4.6%.

CRECIMIENTO ANUAL REAL DEL SALARIO PROMEDIO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
Por sectores respecto al mes previo se observa un comportamiento dispar. El

salario promedio se incrementdé en las industrias extractivas, de la
transformacioén, construccioén, servicios para empresas y servicios sociales.

Mientras que en la comparacion anual todos muestran aumentos.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018 - Diciembre 2020

?agzr;cultura, ganaderia, silvicultura, pesca y 59103 347 15% 1016 4.8%
Industrias extractivas 617.35 0.32 0.1% 12.33 2.0%
Industrias de transformacion 390.08 0.52 0.1% .41 3.0%
Construccion 253.20 2.08 0.8% 15.31 6.4%
llonocig;tlga eléctricay suministro de agua 93977 627 L07% 46.67 599
Comercio 315.68 -0.53 -0.2% 1318 4.4%
Transportes y comunicaciones 402.84 -1.77 -0.4% 3.68 0.9%
Servicios para empresas y personas 369.73 0.93 0.3% 23.29 6.7%
Servicios sociales 507.53 4.44 0.9% 21.39 4.4%

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Registros patronales

Desde mediados de 2018 los registros patronales del IMSS comenzaron a crecer
cada vez a un menor ritmo, pero durante la emergencia sanitaria esta tendencia
se acelero, provocando que en los ultimos tres meses el nUmero de registros
patronales fuera menor respecto del mismo mes del ano pasado.

Durante diciembre, los registros patronales contaron con 17,892 bajas y 15,045
altas o reingresos patronales, por lo que en términos netos se tuvieron 2,847
registros menos que el mes pasado.

Al finalizar el mes se contaba con un total de 1 millén 414 registros, valor que es
0.14% menor respecto del ano anterior.
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VARIACION ANUAL DE REGISTROS PATRONALES
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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EVOLUCION DEL EMPLEO POR ZONAS SALARIALES

Por zonas salariales, la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) mostré un
incremento anual de asegurados por tercera vez desde febrero, de 1.6%. Mientras
que para el resto del pais se observa una caida anual de 3.7%.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Enla ZLFN el empleo en actividades esenciales y no esenciales se encuentra por
arriba del nivel visto hace un ano. En contraste, en el resto del pais, las actividades
esenciales y no esenciales redujeron el ritmo de caida.
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONAY TIPO DE ACTIVIDAD
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En materia salarial, el salario base de cotizacion promedio de los trabajadores de
la ZLFN se incrementé 3.9% anual real para alcanzar 389.60 pesos diarios;
mientras que en el resto del pais el incremento fue de 4.7% a 371.46 pesos diarios.

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO PROMEDIO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Al analizar la variacién anual del salario promedio por deciles se observa que el
impacto del salario minimo sobre aquellos que menos ganan se mantiene.

En la ZLFN el incremento real anual en todos los deciles ronda el 4.4% para
diciembre, aunque en algunos tramos es mas alto. Y en el resto del pais los mas
beneficiados fueron los trabajadores que menos ganan con un alza anual de
13.8%, y conforme se avanza en la distribucion el incremento se desvanece.
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VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En comparacion con el inicio del sexenio, el 10% que menos gana en la ZLFN
acumula un alza de 76.1%; mientras que en el resto del pais es de 24.6%.

VARIACION REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Diciembre 2018 a Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (nueva edicion)

Debido a la Jornada Nacional de Sana Distancia, iniciada en marzo pasado,
sectores definidos como “no esenciales” por el Consejo de Salubridad, tuvieron
gue detener sus actividades productivas. Esto implicé que un gran nidmero de
personas perdieran su fuente de empleo o vieran disminuidas sus horas
laboradas.

El efecto mas fuerte que las medidas de confinamiento tuvieron en el mercado
laboral se observd en abril, primer mes completo de la Jornada, teniendo la
mayor pérdida de empleo. A partir de entonces y hasta octubre se habia
observado una constante recuperacion, en noviembre y diciembre se tiene una
desaceleracion en la recuperacion de empleos, con cierto repunte en algunos
rubrosy un retroceso en otros.

En términos generales los resultados del levantamiento de la Encuesta Nacional
de Ocupaciony Empleo Nueva edicion (ENOEN) de diciembre de 2020 muestran
una caida en el total de personas dentro del mercado laboral y el nimero de
ocupados, afectando principalmente a los hombres en los dos ultimos meses.

En diciembre se observd una disminucion de 426 mil personas de |la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), al pasar de 55.4 a 54.9 millones, esto debido sobre
todo a la salida de hombres del mercado laboral. De los 12 millones de personas
gue salieron de la PEA en abiril, la recuperacion se mantiene en alrededor de 95
millones para diciembre. El analisis por género de la PEA muestra que las
mujeres han logrado recuperar 93.61% de la participacion en el mercado que
tenian antes de la pandemia, mientras que para los hombres el porcentaje se
ubica en 96.10%.

Los datos anteriores muestran que el retorno al mercado laboral de la poblacion
femenina se ha dado a un menor ritmo en comparacién con los hombres, que a
pesar del retroceso en diciembre siguen teniendo una mayor recuperacion, lo
gue apunta a que la dindmica familiar de la nueva normalidad afecta mas la
participacion de las mujeres.

En cuanto a la poblaciéon ocupada, sumo 52.8 millones de trabajadores en
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respecto del mes anterior. Por género, la poblacion ocupada femenina
representd 93.7% respecto a la que se tuvo en el primer trimestre del ano,
mientras que la masculina representd 96.5%. En total hay 95.4% de la poblacion
trabajadora en comparacién a la que se tenia previo a la pandemia. Se observa,
de igual forma, que la disminucidn de la poblacidon ocupada se debid a la salida
de hombres. Es importante notar, que, a diferencia a los datos asegurados del
IMSS, en el caso de la informacién proveniente de la ENOE, las mujeres han
tardado mas en recuperar los niveles de empleo que tenian antes de la
pandemia. Esto se explica posiblemente porque hay mas mujeres con trabajos

informales.

POBLACION TRABAJADORA POR GENERO
Mujeres 219 20.5 20.5 77.0% 93.7% 93.7%
Hombres 335 325 323 79.0% 97.1% 96.5%
Total 55.4 53.0 52.8 78.2% 95.8% 95.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN
para noviembre y diciembre.

En términos absolutos, la poblacidén desocupada fue de 2.1 millones de personas,
331 mil personas menos que en el mes previo, y la tasa de desempleo pasé de
4.4% a 3.8%, misma que continda convergiendo a su valor pre pandemia de 3.4%.
Sin embargo, esta disminucion se debid a la salida de personas de la fuerza
laboral; al haber menos personas buscando empleo, la tasa de desempleo baja.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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TASA DE DESEMPLEO
Como porcentaje de la PEA
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE (antes de 2020 1-T), ETOE (abril a junio de 2020) y ENOEN
(2020 3-T) del INEGI.

Por duracién de la jornada de trabajo, las personas ausentes temporales con
vinculo laboral, es decir, que no asistieron a sus centros de trabajo, pero siguieron
recibiendo un pago, englobd a 1.3 millones de personas, cifra que ha regresado a
sus niveles pre pandemia. Como referencia, en abril la cifra crecid a 9.5 millones
de personas.

En tanto, durante diciembre aumento ligeramente el niumero de personas que
trabajan mas de 36 horas y disminuyd el nimero que trabaja menos.

POBLACION TRABAJADORA POR DURACION DE LA JORNADA DE TRABAJO

g‘;iergltes temporales con vinculo 16 15 13 | 5926% | 961% | 825%
Menos de 15 horas 35 40 | 38 | 1348% | T51% | 108.6%
15 a 34 horas 101 95 93 | 797% | 945% | 920%
35 a 48 horas 251 | 236 | 240 | 526% | 940% | 955%
Mas de 48 horas B0 | 140 | 142 | 514% | 933% | 943%
No especificado 0.5 0.3 0.3 26.0% 63.6% 63.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN
para noviembre y diciembre.
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Durante los meses de mayores restricciones los trabajadores que percibian entre
1y hasta 2 salarios minimos fueron los mas perjudicados, cayendo su empleo en
casi una cuarta parte. Al mes de diciembre representa el segundo grupo con
mayor recuperacion del empleo, antecedido por aquellos que no reciben ingreso.

TRABAJADORES POR RANGOS DEL SALARIO MINIMO

Hasta uno 12.5 12.6 12.3 87.2% 100.5% 98.4%
1 hasta 2 19.8 18.3 18.2 75.8% 92.6% 91.7%
2 hasta 3 8.6 8.0 8.0 77.9% 92.4% 92.7%
3 hasta 5 37 35 3.4 89.2% 94.5% 91.3%
Mas de 5 1.5 1.4 1.4 80.0% 91.9% 91.5%
No recibe ingresos 29 3.0 3.0 44.8% 104.2% 102.0%
Total 55.4 53.0 52.8 78.2% 95.7% 95.3%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN para
noviembre y diciembre.

En cuanto a la subocupacioén, definida como la disponibilidad o necesidad para
trabajar mas horas de las actuales, tuvo un descenso de 947 mil personas
respecto del mes previo. Aunque su valor comenzd a disminuir a partir de junio,
en diciembre aun se ubica 160.1% por arriba del valor del primer trimestre del afo.

TRABAJADORES POR TIPO DE EMPLEO

Empleo formal 243 232 233 93.1% 95.3% 96.0%
Empleo informal 31.0 29.8 29.5 66.6% 96.0% 95.0%
Subocupaciéon 4.7 8.4 7.5 234.8% 179.3% 160.1%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN para
noviembre y diciembre.

Por tipo de empleo, se observa una ligera recuperacion del empleo formal en el
ultimo mes y una caida en el informal; ambos sectores alcanzan el 96.0 y 95.0%
del empleo pre pandemia, respectivamente.

Por tipo de empleo se observd un aumento de 200 mil subordinados y
remunerados; a la par de una disminucion de 100 mil empleadores y 300 mil
trabajadores por cuenta propia.
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TRABAJADORES POR TIPO DE EMPLEO

subordinados y 382 3611 36.3 84.9% 94.5% 951%
remunerados

Empleadores 2.7 2.6 2.5 85.0% 96.3% 91.9%
Por cuenta propia 2.4 12.1 1.8 62.5% 97.6% 95.4%
No remunerados 2.4 22 22 34.3% 91.7% 90.2%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ETOE para abril y ENOEN para
noviembre y diciembre.

Por otro lado, la brecha laboral contempla a las personas con empleo, pero con
necesidad de trabajar mas (subocupados); personas desocupadas;y personas sin
empleo, que no buscan activamente uno, pero gue aceptarian uno si se les
ofreciera (PNEA disponible); como proporcion de la PEA potencial (PEA mas
PNEA disponible). Este indicador de la presion sobre el mercado laboral continud
reduciéndose desde el 52.9% de mayo y en diciembre alcanzdé 29.5%.

BRECHA LABORAL
Como porcentaje de la PEA potencial
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Fuente: Célculos propios con datos del INEGI
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES
Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

En octubre de 2020 el personal ocupado total presentd una caida de 0.4%, en
tanto que las horas trabajadas como las remuneraciones medias reales
aumentaron 0.4% con relacion al mes inmediato anterior.

En su comparacién anual el personal ocupado total registré una variacion
negativa de 19.7% y las horas trabajadas de 19.6%, mientras que las
remuneraciones medias reales se incrementaron 1.3%.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Cifras desestacionalizadas — Octubre 2020

Personal ocupado (-) 0.4 (-)19.7
Horas trabajadas 0.4 (-)19.6
Remuneraciones medias reales 0.4 13

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

Durante noviembre de 2020 el personal ocupado total del sector manufacturero
se incrementd 0.2% respecto al mes anterior, las horas trabajadas registraron una
disminucion de 0.5% y las remuneraciones medias reales pagadas, que incluyen
sueldos, salarios y prestaciones sociales cayeron 0.4%.

A tasa anual el personal ocupado total mostré una baja de 19 y de 3.1% en las
horas trabajadas, mientras que las remuneraciones medias reales subieron 1.3%.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas — Noviembre 2020

Personal ocupado 0.2 (-)1.9
Horas trabajadas (-) 0.5 (-) 3.1
Remuneraciones medias reales (-) 0.4 1.3

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100 - Noviembre 2020
120

15 =0 Om@=OmE==—= e=o=2—a—o=a=
o=0—° O—o_g_2=0-0.
10 ST eon, (oot

:,0‘!’
105 g_@=0—0—0—0=0—0=g_q—0—0—" ‘\.,07
100 H

95

90

()

85 ) Ve

80

75

—o—0
o—o -0~ S=e
o—0—0—0—g—0— 0" 0~¢—0" "T0—0~

EFMAMIIJIASONDEFMAMIIASONDEFMAMI JIASON
2018 2019 2020

—e—Personal Ocupado —e=—Remuneraciones medias reales —e—Horas Ocupadas
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Durante octubre de 2020 el sector comercio continud su recuperacion, aunque
aun se ubica por debajo de sus niveles observados el ano pasado.

Las Empresas Comerciales al por Mayor registraron un alza de 0.2% en el personal
ocupado total mientras que las remuneraciones medias reales pagadas
descendieron 1.4% respecto al mes inmediato anterior.

En las Empresas Comerciales al por Menor el personal ocupado total aumento
0.3% y las remuneraciones medias reales ascendieron 1.2% con relacidén a un mes
antes.

A tasa anual, el Comercio al por Mayor presentd una caida de 2.2% en el personal
ocupado total y de 3.3% en las remuneraciones medias reales pagadas durante
octubre del afno en curso.

En las Empresas Comerciales al por Menor el personal ocupado total descendid
4.5% y las Remuneraciones medias reales 1.1% en el mes de referencia frente a
octubre de 2019.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Octubre 2020

Personal ocupado 0.2 (-) 2.2 0.3 (-) 4.5

Remuneraciones medias reales (-) 1.4 (-) 3.3 1.2 (-) 11
Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
Octubre 2020 (2013 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
Octubre 2020 (2013 = 100)

120
e _.,o—o/ .\o—0~o—o\._ °
112 _e—ome—o—T0 e O=e—0=o
e O—g—0—0m g 0~
108 e—e~*T T°
104 '_'/'_.‘.—‘—.—‘\‘_‘__._._‘__._._'—.—'—.—.—Q~._‘_‘_‘_._.
100 —e=e
’.4.

96 .,.—0
92

EFMAMI]IJASONDEFMAMI IJASONDEFMAMI IJASO

2018 2019 2020
—e— Personal ocupado —e— Remuneraciones medias reales

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual de Servicios

Durante octubre de 2020 las remuneraciones totales reales crecieron 0.8%

dentro del sector servicios, mientras que el personal ocupado total descendié
0.2% respecto al mes inmediato anterior.

A tasa anual, el indice del personal ocupado total registré una disminucién de
10.1% y el de las remuneraciones totales de 9.4%.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Octubre 2020

Personal ocupado (-) 0.2 (-)10.
Remuneraciones totales* 0.8 (-) 9.4
* En términos reales.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Octubre 2020 (2013 = 100)
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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POLITICA SOCIAL
Analisis mensual de las lineas de bienestar

El monto necesario para adquirir una canasta alimentaria mas una canasta no
alimentaria, definidas por el Coneval, sirven como un referente para conocer si
una persona vive o No en pobreza monetaria.

Una persona caera en pobreza extrema por ingresos cuando no cuente con el
dinero necesario para adquirir una canasta alimentaria, siendo incapaz de
satisfacer su necesidad mas elemental, que es la alimentacidén. Una persona
caera en pobreza cuando no cuente con el ingreso suficiente para adquirir una
canasta alimentaria mas la no alimentaria.

Estos umbrales de pobreza por ingresos son definidos para el ambito rural y
urbano, siendo menores en el primer caso debido a que la mayoria de los bienes
y servicios son mas baratos en pequenas comunidades.

UMBRALES DIARIOS DE POBREZA Y POBREZA EXTREMA POR
INGRESOS
Pesos corrientes - Diciembre 2020

Rural $39.29 $70.66
Urbano $54.81 $108.41

Fuente: Coneval

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami




N

i, TRABAJO | (55 CONASAMI

Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

En el Ultimo mes de 2020 existieron 258 revisiones salariales que involucraron a
42,697 trabajadores, quienes tuvieron incrementos promedio de 54% en
términos nominales y 2.22% en reales. Durante los ultimos dos meses, los
incrementos reales han retornado a una senda ascendente, después de una
caida de agosto a octubre.

Por otro lado, durante todo el afo se realizaron 6,010 revisiones salariales en la
Jurisdiccion Federal, que involucraron a 2,180,286 trabajadores, cifra menor en
12.48% respecto a la de 2019. En promedio se obtuvieron incrementos salariales
de 4.7% en términos nominales y 0.92% en términos reales.

Es importante recalcar que, a pesar de la actual crisis econdmica y la pérdida de
empleos observada en 2020, los trabajadores involucrados en las negociaciones
colectivas novieron disminuido su poder adquisitivo, de hecho, en los dos ultimos
meses los salarios acordados retomaron su senda de recuperacion observada el
ano pasado.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
FEDERAL
Diciembre 2020

2017 2018 2019 2020 4

Incremento (%)

Ene
May
Jul
Sep
Nov
Ene
Mar
May
Jul
Sep
Nov
ne
May
Jul
Sep
Nov
Ene

Trabajadores involucrados (miles) Incremento salarial real otorgado (%)

Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS
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Negociaciones salariales en la jurisdiccion local

En octubre se llevaron a cabo 2,687 revisiones salariales de la jurisdicciéon local,
con incrementos promedio de 5.8% en términos nominalesy 1.69% en reales para
los 116,645 trabajadores involucrados.

El acumulado de los primeros diez meses del afo pasado se realizaron 17,420
revisiones salariales en la misma jurisdiccion, involucrando a 571,216 trabajadores
gue obtuvieron un incremento promedio de 5.9% en términos nominalesy 2.21%
en reales.

Se observa que, desde el inicio de afo, los incrementos otorgados han crecido a
un menor ritmo, aunque no han caido en terreno negativo, por lo que su
recuperacion adquisitiva se mantiene.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION

LOCAL
Octubre 2020
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Miles de Trabajadores Incremento Salarial Real %

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
Emplazamientos a huelga

Durante 2020 se realizaron 5,672 emplazamientos a huelga, 3,030 por revision de
contrato, 2,499 por revision de salario y 143 por violacion de contrato.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La industria alimentaria concentra al 26.19% de los emplazamientos a huelga;

seguida por la industria quimica con 19.58% y fabricacion de equipo de transporte
con 14.24%.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGAS
Diciembre 2020

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
Huelgas federales estalladas

Durante 2020 se registro el estallamiento de nueve huelgas federales, cinco de
las cuales contindan vigentes e involucran a 544 trabajadores.

Por otro lado, con datos hasta el 14 de enero, se habian registrado dos huelgas en
lo que va del ano correspondientes al Sindicato Nacional de Trabajadores y
Empleados de Comunicaciones y Transportes Aéreo, Maritimo y Terrestre de
México y al Sindicato Empleados Felipe Carrillo Puerto de la Industria
Constructora en General, Actividades Proveedoras, Conexas, Complementariasy
Similares del Sector Industrial, Construccion y todas sus Ramas en la Republica
Mexicana, involucrando a 4,718 y 50 trabajadores, respectivamente.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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HUELGAS ESTALLADAS

Diciembre 2020
4
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL ESTALLADAS EN 2020
y 2021

Sindicato Nacional de Trabajadoresy
ABC Aerolineas, SSA.  Empleados de Comunicaciones y

Mas de una de Transportes Aéreo, Maritimoy Terrestre  Violacion de 08/01/2021 4718
C.V. (INTERJET) de contrato
México

Empleados Felipe Carrillo Puerto de la

Baja Artekk Industria Constructora en General, Firma de
California Construcciones, Actividades Proveedoras, Conexas, contrato 06/01/2021 50
Sur SA.deCV. Complementarias y Similares del Sector

Industrial, Construccion y todas sus
Ramas en la Republica Mexicana

Televisora Potosina,  Sindicato Industrial de Trabajadoresy

i Violacion de
2‘2:0";'5 S.A. Artistas de Television y Radio, Similaresy contrato 12/11/2020 15
XHDE TV Canal 13 Conexos de la Republica Mexicana
. . Sindicato Progresista de Trabajadores de ) ..
Laboratorios Zerboni Violacion de
Mas de una ' la Industria Quimica y farmacéutica de la 19/10/2020 175

S.A. Sy . contrato
Republica Mexicana

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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Challenger
San Luis Potosi Fabrlc.zatlc?n . Sindicato d’e Trabajadores ge Ita Ir}dustrla ReV|§|on 04/09/2020 13
and Distribution de  Metal Mecéanica, Automotriz, Similaresy  salarial
México, S. de R.L Conexos de la Republica Mexicana.
Oniva Silver & Gold Sindicato Nacional de Trabajadores Revisién de
Durango Mines, S.A.de C.V. Mineros, Metalurgicos, Siderurgicos y 01/07/2020 175

. L L . contrato
Mina Similares de la Republica Mexicana

Notimex Agencia de Sindicato Unico de Trabajadores de Revisién de
Mas de una Noticias Notimex contrato 21/02/2020 166
del Estado Mexicano (Independiente)

Cifras al 13 de enero de 2021
Fuente: STPS

Aumentos en salarios contractuales

De los 2,180,286 de trabajadores involucrados en negociaciones colectivas, 61%
laboran en empresas privadasy el 39% restante en publicas. El primer grupo tuvo
incrementos reales a su salario contractual que en promedio fueron de 1.82%
mientras que el segundo observo caidas de 0.47%.

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
2020

1,322,674

857,612

1.82

-0.47

Publicas Privadas

m Trabajadores  ®Incremento Salarial

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por central obrera, aquellos afiliados a la Confederacion Revolucionaria de
Obreros y Campesinos (CROC) obtuvieron los mayores incrementos reales
promedio de 2.38%, seguidos por los afiliados a la Confederacién Regional Obrera
Mexicana (CROM) con 2.31%. Los afiliados a los Sindicatos Nacionales Auténomos

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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(SNA) y Asociaciones Sindicales Autonomas (ASA) son los Unicos que muestran
crecimientos promedio negativos, siendo de (-)0.11%.

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA

2020
873,389 860,592
238 231 221,294 198
149 120016
] 37,777 62,152 . 026
|| _ —
-01
CTM CROC CROM SNAy ASA Otras Independientes del
Organizaciones del CT.
CT.

B Trabajadores  mIncremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por entidad federativa son Durango (4.61%), Sonora (4.12%) y Guerrero (3.77%) los
estados con los mayores incrementos al salario contractual real. Aquellos con los
menores incrementos fueron Aguascalientes (0.69%), Puebla (0.69%) y Oaxaca
(0.64%).

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL-POR ENTIDAD FEDERATIVA
JURISDICCION FEDERAL
2020

Sin. I 363
I 363
I 276

Col.
Nay. I 3.60
Tamps. I 3718
N.L. . 2.41
Tlax. I 236
Edo. Méx NS 226

Jal.

C.ODMX I 2.59

Dgo. I 461
Son. I 4,12
Gro. I 377
Mor. I 3.04
Chis. I 278
Ver. . 253

Camp. I 253
Gto. I 223
B.C.S. I 220
S.LP. I 220
Zac. e 198

Q. Roo. IS 188
Chih. I 184
Mich. I 177
B.C. I 168
Hgo. I 167
Qro. I 165
Yuc. I .45
Tab. mEEm 0.83
Ags. I 0.69
Pue. I 0.69
Oax. I 0.64

Coah. I 313

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL
Producto Interno Bruto

La estimacion oportuna del Producto Interno Bruto para el cuarto trimestre de
2020 se dara a conocer el viernes 29 de enero. Sin embargo, con los datos del
Indicador Oportuno de Actividad Econdmica a diciembre es posible anticipar que
la contraccion anual del cuarto trimestre sea de 6.1% en la estimacion puntual
(con un rango de -6.7 a -5.4%).

Esto implicaria un crecimiento frente al tercer trimestre de 2.1% en la estimacion
puntal (rango de 1.4 a 2.9%).

VARIACION ANUAL DEL PIB
Cifras originales
5%

.—.\._.’.-.,.\l\

0%
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Il [ Y Il [ A% I [ A% [ I v
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=== Opbservado eeeeece Lim. inferior Puntual eeeees Lim. superior

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Con esta estimacion la contraccion para todo el 2020 seria de 89% en la
estimacion puntual, con un rango de -9 a -8.7%. Esta caida seria la peor desde
1980, cuando inicia la serie historica del INEGI, y la mayor desde 1932, usando
datos de estimaciones historicas cuando el PIB se contrajo 14%.
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VARIACION ANUAL DEL PIB
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2%

B 2.0%

2018

-0.1%

2020-89%

Dato para 2020 estimado con el IOAE
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Indicadores de la Actividad Economica

El dato mas reciente del Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE),
correspondiente a octubre, senaldé un crecimiento de 1.6% frente al mes anterior,
con lo que se mantuvo la recuperacion de la economia al inicio del tercer
trimestre. La contraccién anual para el mes fue de 4.9%.

En tanto, el Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE) anticipa que
en noviembre se mantuvo la recuperacién al presentar una caida anual de 4.3%
en la estimacion puntual (rango de -52 a -3.1%), con una tasa de crecimiento
mensual implicita de 0.4%.

Para diciembre se anticipa una contraccién anual de 54% en la estimacion
puntual (rango de -6.4 a -4.4%), lo que apunta a una recuperacién en W, producto
de nuevas restricciones a la movilidad y actividad econdmica en las principales
ciudades del pais ante el incremento de casos en la temporada invernal. De
extenderse los contagios y las restricciones, la economia podria presentar una
nueva contraccion en el primer trimestre de 2021, aunque no de la profundidad

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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de la del segundo trimestre del 2020. La tasa de contraccion mensual implicita
para diciembre es de 1.3%.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
indice 2003 =100

Cuarto trimestre de 2020
15

1o
105
100
95
90
es |
80

2017 2018 2019 2020

Barras en gris corresponden al IGAE histérico. Barras en dorado corresponden al mes mas reciente del ICAE
Yy su comparacién con el mismo mes de afnos anteriores. Barras en verde corresponden a la estimacion
puntual del IOAE.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Variacion anual
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Por sectores, el primario se mantiene con importante dinamismo como desde el
inicio de la crisis sanitaria, debido a su relevancia como actividad esencial.

El sector secundario presentd un crecimiento importante en octubre; el sector
esta fuertemente relacionado con la actividad econdmica de Estados Unidos y su
recuperacion se ha apoyado principalmente en el componente exportador. La
recuperacion se extendid durante noviembre; como se vera mas adelante en el
indicador de la actividad industrial, el crecimiento mensual fue de 1.1%, aunque
aun se observa una contraccion anual, de 3.3%. Para diciembre se espera una
contraccion anual de 5.4% ante la suspension de actividades en algunos estados.

El sector terciario ha sido el mas afectado durante la pandemia, debido a que su
consumo implica movilidad social y proximidad fisica, lo cual se ha restringido
para evitar contagios. Por lo mismo, su recuperacion ha sido mas débil y lenta;
para noviembre se anticipa una contraccion anual de 5.4%, con una tasa de
crecimiento mensual implicita de sélo 0.4%. Mientras que para diciembre la
contraccion anual esperada es de 6.6%.
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INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Cuarto trimestre de 2020

IGAE 1.6% -49% | -52% | -4.3% -3.1% -6.4% | -54% | -4.4%
Primarias 0.9% 7.0%
Secundarias 2.0% -3.1% -3.3% -6.7% | -4.9% -3.6%
Terciarias 0.7% -6.2% | -61% | -5.4% -4.1% -7.6% | -6.6% -5.7%
Fuente: INEGI.

SECTORES DEL IGAE
Variacion anual
Cuarto trimestre de 2020
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Lineas solidas representan datos del ICAE y lineas punteadas representan la estimacion puntual del IOAE
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y
ubicacion de la economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo
(senalada por el valor de 100). El sistema se integra por dos indicadores: el
coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la
informacion con la que se dispone de sus componentes.

Durante octubre el indicador coincidente mantuvo la tendencia de recuperacion
al incrementarse a 96.96 puntos; sin embargo, aun se encuentra lejos del 100 que
representa la tendencia de crecimiento de largo plazo. El alza se debidé a mejoras
en tres de los seis componentes del indicador: actividad econdmica, actividad
industrial e importaciones. Mientras que las ventas al por menor, asegurados
permanentes en el IMSS y desocupacién urbana mostraron un deterioro.

Elindicador adelantado también mostro un incremento a 100.86. Se observé una
mejora en todos los componentes del indicador: tendencia del empleo en
manufacturas, percepcion del momento adecuado para invertir en
manufacturas, IPC de la Bolsa Mexicana, tipo de cambio real, tasa de interés
interbancaria de equilibrio y el indice S&P 500 de Estados Unidos.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos - Octubre 2020

102
100
98
96

94

92

90
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

=== Adelantado e===Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El d&rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Actividad industrial

Durante noviembre la actividad industrial mostré un crecimiento de 1.1%, menor
al gue mostrdé durante octubre. Asi, en comparacién anual se observa una caida
de 3.3%, cifra mejor a la estimada de manera preliminar por el modelo del
Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica de -5.3% puntual (con un rango
de -7.4 a-32%).

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 =100 - Noviembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

El impulso del mes se vio en el sector de la construccién, que crecid 2.2%,
principalmente gracias a la edificacidon; mientras que las obras de ingenieria civil
U obra pesaday los trabajos especializados presentaron bajas.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Noviembre 2020

Extraccion de petréleo y gas -0.2% -3.2%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 0.6% 4.2%
Servicios relacionados con la mineria 1.7% -13.0%
[Total electricidad, aguaygas [ 23% [ 70% |
Generacion, transmision y suministro de energia eléctrica -2.9% -8.4%
Agua y suministro de gas 0.0% -1.3%
Edificacion 3.3% -6.3%
Construccion de obras de ingenieria civil u obra pesada -1.4% -20.4%
Trabajos especializados para la construccién -1.2% -3.1%
[Total industrias manufactureras [ 00% [ 2% |
Industria alimentaria -0.2% -0.8%
Industria de las bebidas y del tabaco -1.0% 5.8%
Fabricacion de insumos textiles 0.8% -15.8%
Confeccion de productos textiles, excepto prendas de vestir -1.2% -2.1%
Fabricacién de prendas de vestir 7.9% -20.3%
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto 01% 19.6%
prendas de vestir
Industria de la madera 2.3% 2.6%
Industria del papel 0.4% -1.1%
Impresion e industrias conexas 3.9% -9.5%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbén -13.5% -13.2%
Industria quimica -0.4% -3.8%
Industria del plastico y del hule -2.8% -2.2%
Fabricacién de productos a base de minerales no metélicos 0.6% 0.3%
Industrias metalicas bésicas -0.1% 2.7%
Fabricacién de productos metalicos -1.0% 0.3%
Fabricacién de maqguinaria y equipo 0.3% 6.3%
Fabricacién de equipo de compu.tacién, comu nicacion, medicion y otros 12% 05%
equipos, componentes y accesorios electronicos ) ’
Fa/brlc.amon de equipo de generacién eléctrica y aparatos y accesorios 14% 8.6%
eléctricos
Fabricacién de equipo de transporte 0.3% -3.0%
Fabricacién de mueblesy productos relacionados -2.5% -9.1%
Otras industrias manufactureras 2.0% -0.9%

Fuente: INEGI

El sector manufacturero se mantuvo estable en el mes, pero con cambios
dispares a su interior. Destacan las alzas de la fabricacién de prendas de vestir,
industria de la madera, impresion y fabricacion de equipos de generacion

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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eléctrica. Mientras que las principales bajas se dieron en la fabricacion de
productos derivados del petrdleo y carbdn, industria del plastico y hule, y
fabricacion de muebles.

La produccion de electricidad de agua y gas presentd una baja de 2.3% en el mes.
Y la mineria tuvo un ligero crecimiento de 0.1%.

Todos los sectores se encuentran por debajo del nivel visto hace un ano, con las
manufacturas mas cerca de la recuperacion total al mostrar una baja anual de
1.2%, seguido de 2.5% de la mineria; la industria del agua, electricidad y gas
presenta una caida de 7% anual y la construccion de 8% anual.

Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinidon
de los directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores
manufacturero, de la construccidn, del comercio y de los servicios privados no
financieros.

La confianza empresarial mantuvo la tendencia de recuperacion al cierre del ano
pese a las restricciones a la movilidad y cierre de actividades no esenciales en las
ciudades mas importantes del pais al incrementarse los contagios de COVID-19.
Pese a la continua recuperacion, la confianza no ha regresado a los niveles pre
pandemia.
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INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Diciembre 2020

52

47

42

37

32
2017 2018 2019 2020

=e=Construccion =e==Manufacturas ==e=Comercio ==e==Secrvicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por componentes se observa un comportamiento diferenciado. Los sectores de
la construccién y comercio mostraron un alza en la confianza para invertir,
mientras que el sector servicios sufrid una caida considerable, posiblemente
debido a las nuevas medidas de confinamiento de algunos estados. Sin embargo,
contrasta con el alza sobre la situacion econdmica presente del pais en dicho
sector y la percepcion de la situacion de las propias empresas.

Los sectores de construccion y comercio también mostraron alzas importantes
en la percepcion de la situacion econdmica presente del pais y de la empresa.
Mientras que en el caso de las manufacturas la mejor se vio principalmente en la
expectativa de la situacion econdmica del pais y las empresas en el futuro,
probablemente impulsada por la prevision de una mayor recuperacion de
Estados Unidos que implicara una mayor actividad exportadora.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Diciembre 2020

1.88% 2.24%
-0.34% 0.17% 3.90% 2.16% 1.37%
4.05% 7.20% 0.48% 2.22% 0.58%
-23.84% 17.26% 3.71% 8.33% 1.83%

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Los indicadores de expectativas empresariales también mostraron un
comportamiento positivo, principalmente en los sectores de construccion y
servicios.

INDICADOR DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES
Diciembre 2020

59

54

49

44

39

34

2017 2018 2019 2020
=e==CoNstruccion =e==Manufacturas e=e==Secrvicios ==e==CoMmercio

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por componentes se observa que los indicadores de empleo en los sectores de
construccion y manufacturas apuntan a que continuara la recuperacion.
Mientras que en los sectores comercio y servicios se observa un estancamiento.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami




>

TRABAJO | g7 CONASAMI

N
\qq COMISION NACIONAL DE L

SECRETARIA DEL TRABAJO
Y PREVISION SOCIAL

COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR

Diciembre 2020
Construccion Manufacturas
62 62
57 7
52 52
47 47
42 42
37 37
32 32
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
------ Contratista principal N X
______ Subcontratista =====- Produccion =====-Demanda nacion:
= = = Contratos y subcontratos
Personal ocupado = ====-. Exportaciones Personal ocupadc
Comercio Servicios
78
68
58
48
38
28
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
------ Ventas -==-==-Consignacion —====-Ingresos ——=--.Demanda
------ Compras =====-|nventarios
------ Costos Personal ocupadc

Personal ocupado

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

El indicador de pedidos manufactureros continué con la tendencia de
recuperacion, lo que anticipa que el sector manufacturero tuvo un buen cierre
de ano.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Diciembre 2020

53 .
49
47
45
43

: \

39
2017 2018 2019 2020

=9==Secrie desestacionalizada ——Tendencia

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho,
hace las mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo
de las industrias.

El indicador manufacturero presentd una ligera disminucion en diciembre que
contrasta con la encuesta del INEGI; sin embargo, la tendencia del indicador se
mantiene al alza. La caida se explica por bajas mensuales en los componentes de
produccion, entrega de insumos e inventarios, posiblemente afectados por los
cambios en el semaforo epidemiolégico de algunas entidades y la temporada
decembrina. Los componentes de nuevos pedidos y empleo mantuvieron la
tendencia de recuperacion.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Diciembre 2020

Nuevos Pedidos 48.0 | 48.4 0.4 Contraccion | Menos rapida 2
Produccioén 494 | 49.0 -0.4 Contraccion Mas rapida 2
Empleo 48.6 | 489 0.3 Contraccion | Menos rapida 22
Entrega de Productos 51.4 49.8 -1.6 Contraccioén - 1

Inventarios 452 423 -29 Contraccioén Mas rapida 5

YVEl cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF

En tanto, el indicador no manufacturero mostré una ligera disminucion
considerable. En este sector es mas factible que la baja se deba a las restricciones
a la movilidad y actividad econdmica de las ciudades mas importantes del pais
que regresaron al semaforo epidemioldgico rojo.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Diciembre 2020

Nuevos Pedidos 48.8 481 -0.7 Contraccién Mas rapida 1
Producciéon 491 47.8 -1.3 Contracciéon Mas rapida 20
Empleo 46.4 | 46.2 -0.2 Contraccion Mas rapida 21
Entrega de Productos 522 50.2 -2.0 Expansion Menos rapida 14

V El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
27 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF
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INDICADOR IMEF
indice 50 = Umbral entre expansién y contraccién

Diciembre 2020
60.00
55.00
50.00
45.00
40.00
35.00
EMMJSNEMMISNEMMISNEMMISNEMMISNEMMIJSN
2015 2016 2017 2018 2019 2020
= Manufacturero No manufacturero

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF
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Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor durante diciembre se incrementd luego del
tropiezo del mes anterior. El alza del mes fue de 3.1%; sin embargo, el indicador se
encuentra 11.5% por debajo del nivel de hace un ano.

iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Diciembre 2020

50
45
40
35
30
25
EFMAMI JASONDEFMAMIJ JASONDEFMAMI JASONDE FMAMI JASOND
2017 2018 2019 2020
Serie desestacionalizada ——Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Por componentes se observaron mayores alzas mensuales en las posibilidades
de compra de bienes duraderosy la situacion del hogar, tanto en su comparacion
contra hace un ano y la expectativa dentro de 12 meses. La situacion del pais,
contra el pasadoy el futuro, también se incrementd en la comparacién mensual.

En general, la recuperaciéon de los componentes relacionados con el hogar ha
sido mas rapida que aquellos del pais.

Sin embargo, en todos los casos hay caidas anuales especialmente marcadas en
la situacion del pais comparada con hace 12 meses y la posibilidad de compra de
bienes duraderos.
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COMPONENTES DEL iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Diciembre 2020
65
o=0 2xaz8 9 0, )
55 o-o::""’.'. .'o~ Ox0xo” .“0"'0""'0 SOngs®
@=0:0=010:0"0:010sy - 0=0"®"® “Oxg 2r0rg0?5Y0ng, \ l'.‘.
45 '.l - _ .-.....\.-.;.'...‘.-.-.-.
D '.'. V4 h.-.-...-.’ ...'..-.-... ...../
35 .¢...-.-.-.-.......-.-.'.‘. Oroxg=0xg+® \
/::.-.'...'...-.....'.....-.'.-.-. l".l.-. _ .'.l.'...‘.-...-.
25 :/ o= ’.-...-.-.-.'. ..=.,‘ o9 b
o-o-v‘"""""' ®*0rqm0-0:0"® \ one=®
15 o LN B s
o”
5
EFMAMI JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASOND
2017 2018 2019 2020
Hogar actual vs pasado =o==Hogar actual vs futuro
=0==[P3js actual vs pasado =0==P3afs actual vs futuro

=o==Comypras de bienes duraderos

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Respecto a los indices complementarios se observa que en el mes hay una
recuperacion importante en los relacionados con compras de ropa, calzado y
alimentos, asi como para el ahorro presente y futuro, y la situacion de empleo en
los proximos meses.

Asimismo, se observa que en comparaciéon anual la percepcidén sobre el
comportamiento de los precios en los proximos meses se encuentra cerca de los
niveles vistos hace 12 meses, asi como el de la intencién de compra de automaovil.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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iINDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas - Diciembre 2020

e Situacidn econdmica personal en este

momento comparada con la de hace 12 392 0.7 -7.6
meses.
e Situacidén econdmica personal esperada 52.6 11 17

dentro de 12 meses comparada con la actual.

e Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas con 25.8 29 -9.4
las de hace un afo.

e Posibilidades econdmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar 22.6 0.1 -6.4
durante los préximos 12 meses?.

e Posibilidades actuales de ahorrar alguna
parte de sus ingresosY.

e Condiciones econdmicas para ahorrar dentro
de 12 meses comparadas con las actuales?.

e Comparando con el afio anterior ;coémo cree
gue se comporten los precios en el pais en los 19.8 1.0 -1
siguientes 12 meses?V.?

e Situacion del empleo en el pais en los
préoximos 12 meses.

e Planeacion de algun miembro del hogar para
comprar un automaovil nuevo o usado en los 93 -0.1 -1
proximos dos anos.

e ;Considera algdn miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en 14.8 1.7 -05
los proximos dos afios?Y.

¥ Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacion mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuirdn o aumentaran menos en los préoximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México.

27.6 23 -3.8

481 13 -25

39.7 13 -4.6
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Durante octubre los ingresos de las empresas de comercio al por menor se
redujeron 1.4% en comparacion con septiembre, lo que rompid con cinco meses
de recuperacion. La caida apunta a una mayor cautela por parte de los
consumidores generada por la percepcion de la situacion econémica en el futuro
inmediato, pero también podria deberse a un efecto sustitucion a la espera del
programa “El buen fin” en noviembre. En comparacién anual la caida es de 7.3%.

En el caso de las empresas de comercio al por mayor se hilaron cinco meses de
alzas mensuales, con un alza de 1.1% en octubre. En comparacién anual se observa
una caida de 5.5%.

INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Serie desestacionalizada - Octubre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Encuesta Mensual de Servicios

El sector servicios vio una ligera recuperacion de 0.7% durante octubre frente al
mes anterior, mostrando la dificultad por avanzar a un mayor ritmo dadas las
medidas de restriccion a la movilidad y congregacion de personas en espacios
cerrados.

En comparacion anual se observa una caida de 17.5%.
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INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
Octubre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por subsectores se observa una recuperacion dispar. Los servicios inmobiliarios y
de salud muestran un crecimiento anual. Mientras que la mayor caida en
comparacion con el ano anterior se da en el transporte, informacion en medios
Masivos, servicios de esparcimiento y servicios de alojamiento.

La recuperacion en el mes fue mas fuerte en el transporte, servicios profesionales,
servicios de salud y servicios de esparcimiento.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR
Variacién porcentual

Octubre 2020
Total de servicios -17.52% 0.74%
Transporte, correos y almacenamiento -21.93% 3.25%
Informacién en medios masivos -15.68% 0.84%
Sgrwao; inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e 123% 041%
intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -9.21% 7.03%
SerV|C|o_s Fje apoyo a Io.s negocios y manejo de desechos 7 86% 267%
y servicios de remediacion
Servicios educativos -13.68% -0.16%
Servicios de salud y de asistencia social 7.89% 6.01%
Servicios dg e_sparmmlepto, culturales y deportivos, y 49 77% 521%
otros servicios recreativos
Sery|C|os de aIOJamlento temporal y de preparacion de 37 48% 0.31%
alimentos y bebidas

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

El consumo de los hogares mantuvo la recuperacion durante octubre al crecer
1.1% respecto al mes anterior; sin embargo, se observa una ralentizacion en las
tasas de crecimiento. En comparacion con el mismo mes del ano anterior la caida

es de 9.8%.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO
INTERIOR
indice 2013 =100 - Octubre 2020
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mm Serie descestacionalizada

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Elalza mensual del consumo se explica por un crecimiento de 1.5% en el consumo
de bienes nacionales y de 2.5% en bienes extranjeros. Sin embargo, el consumo
de servicios nacionales se redujo 0.6% en el mes.

En la comparacion mensual se observa que el consumo de bienes casi se ha
recuperado, pero el consumo de servicios se encuentra fuertemente deprimido
debido a las restricciones a la movilidad en el espacio publico, mientras que los
bienes importados podrian haber sufrido por la depreciacién del tipo de cambio
en el ano y cautela por parte de los consumidores.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual
Octubre 2020

Total 11% -9.8%
Nacional 0.9% -8.0%
Bienes 1.5% -1.3%
Servicios -0.6% -14.8%
Importado 2.5% -21.4%
Bienes 2.5% -21.4%
p/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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Inversion Fija Bruta

La inversion fija bruta se recuperd 2.8% durante octubre frente al mes previo.
Mientras que en comparacion anual se observa una caida de 13.7%. Aunque el
ritmo de recuperacion es mas rapido que otros indicadores del mismo mes, es
importante recordar que la inversion presentd una tendencia de descenso desde
mediados de 2018, por lo que aun queda un largo trecho para su recuperaciéon y
para que vuelva a incidir positivamente en el crecimiento econémico.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100 - Octubre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

o
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El alza mensual de la inversidn se explica por el crecimiento de 4.7% de la
construccion, en particular de la residencial. Sin embargo, es probable que esto
se debe mas al reinicio de actividades que al inicio de nuevas obras de
construccion.

Por otra parte, la compra de maquinaria y equipo se elevdé un marginal 0.1%,
indicando que las empresas aun no se encuentran listas para invertir en su
capacidad instalada por el momento.
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacién porcentual real
Octubre 2020

Inversion Fija Bruta 2.8 -13.7
Construccion 4.7 -12.4
Residencial 51 -5.4
No residencial 1.4 -19.5
Maquinaria y Equipo 0.1 -14.9
Nacional 0.3 -16.7
Equipo de transporte 0.5 -18.7
Maqumarla, equipo y otros 40 145
bienes
Importado 0.7 -13.1
Equipo de transporte 0. -28.3
Maqumana, equipo y otros 15 108
bienes
* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

Durante octubre el valor de la produccién de empresas constructoras sumo
20,783 millones de pesos reales, con lo que el sector suma cuatro meses con una
tendencia lateral. Pese a que las encuestas de expectativas han apuntado a una
continua recuperacion del sector, no se ha visto un efecto rebote en el valor de la
construcciéon como en otros sectores.

La falta de dinamismo en el sector constructor es sefal de que el componente
de inversidn en la economia mexicana se encuentra paralizado. Dada la
importancia para el crecimiento, sera dificil ver un mayor dinamismo en el
mediano plazo si la inversién no se recupera.
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VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de 2013 - Octubre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Anuncio de Politica Monetaria

En la reunion del 17 de diciembre la Junta de Gobierno del Banco de México
decidido mantener el objetivo para la tasa de interés interbancaria a un dia en
4.25% tras una votacion de tres a favor de mantenerla contra dos a favor de
disminuirla. La continuacién de la pausa en el ciclo de descenso de la tasa de
interés se debid a que la mayoria de los miembros de la Junta considerd que la
trayectoria de la inflacion esperada era incierta pese a la baja vista en noviembre.

En la minuta de la reunién publicada el 7 de enero se conocié que los votos
disidentes fueron de Gerardo Esquivel y Jonathan Heath. El subgobernador
Esquivel apunté que “considerando la holgura de la economia, la fuerte
apreciacién cambiaria, la reduccién en el riesgo-pais y los prondsticos de precios
de los energéticos, no se prevén presiones inflacionarias en el corto plazo”, por lo
que voto a favor de disminuir la tasa. Mientras que el subgobernador Heath basé
su voto en que durante noviembre “hemos presenciado una reduccion
importante en la inflacidn, junto con una apreciacién significativa del peso y una
percepcion de riesgo ya cercano a los niveles que existian antes del inicio de la
pandemia. Asimismo, se anticipa una tasa de inflacion para fin de ano muy cerca
al objetivo puntual del Banco, mientras que es inminente que muchas entidades

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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federativas regresaran a semaforo rojo ante el recrudecimiento de la pandemia.
Por lo mismo, considero errébneoc mantener esta pausay perder asi la oportunidad
de instrumentar una postura monetaria mas acomodaticia, congruente con la
crisis econdmica que enfrentamos y los espacios que nos brinda el panorama
inflacionario”.

Tasas de interés

La curva de rendimientos del gobierno mexicano se mantuvo relativamente
estable durante enero respecto al cierre del 2020 y ligeramente por debajo de la
tasa de interés objetivo del Banco de México.

Los participantes del mercado anticipan una reduccion adicional, pero se
encuentran a la espera de conocer la inflacion de enero para anticipar si el banco
central continuara con el ciclo de reduccion de tasas.
CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL
8.0%
7.5%

./ ®. @ —— 0
7.0% \. — 6.77%
6.5% /
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
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Al cierre de noviembre el balance publico mostré un déficit por 399,336 millones
de pesos, que se compara con el déficit programa por 481,264 millones de pesos.

El balance presupuestario sumo un déficit por 415,640 millones de pesos frente
al programado por 481,364 millones de pesos. El déficit menor al programado en
un entorno de caida de los ingresos publicos apunta a un subejercicio de recursos
que, a su vez, impacta negativamente en el ciclo econémico.

Los ingresos presupuestarios sumaron 4.73 billones de pesos, un 5.7% menos que
los 5.02 billones de pesos programados para el periodo.

Los menores ingresos se explican por el componente petrolero, el cual fue 44.5%
menor al programado al sumar 496,252 millones de pesos. Tanto los ingresos de
Pemex como los del gobierno federal y aquellos provenientes del Fondo
Mexicano del Petrdleo presentan cifras sustancialmente menores a las
programadas.

En contraste, los ingresos no petroleros sumaron 4.24 billones de pesos, cifra
superior en 4.9% a lo programado. A su interior destaca una menor recaudacion
en los ingresos tributarios: el ISR ingresd 4.9% menos a lo programado; el IVA,
4.3% menos; el IEPS,12.9% menos;y el impuesto a las importaciones, 18.5% menos.
La caida de los ingresos tributarios se compensd con ingresos no tributarios por
453 4817 millones de pesos, superiores en 201% a los programados gracias a las
mejores en la eficiencia recaudatoria del Servicio de Administracion Tributaria.

El gasto presupuestario sumo 5.15 billones de pesos en el periodo, lo que implica
un subejercicio de 6.4% respecto a lo programado.

El gasto menor a lo programado se explica principalmente por las contribuciones
de los ramos administrativos, Comision Federal de Electricidad, gasto no
programable y participaciones.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
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(Millones de pesos)

St

Balance publico -167,172.3 -481,264.4 -399,336.0 81,928.4 n.s.
Balance publico sin inversién? 321,688.0 43,816.7 62,541.1 18,724.4 -81.2
Balance presupuestario -217,132.9 -481,364.4 -415,640.3 65,7241 n.s.
Ingreso presupuestario 4,841,401.7 5,021,5489 47342916 -287,257.3 5.4
Gasto neto presupuestario 5,058,534.6 5,502,913.3 5149,932.0 -352,981.3 -1.6
Gasto programable 37375263 4,054,6352  3,798,8015 -255833.7 -1.7
Gasto no programable 1,321,008.3 1,448,278.1 1,351,130.5 -97,147.6 -1.1
Balance ~de entidades ~ bajo 49,960.6 100.0 16,3044 162044 68.4
control presupuestario indirecto

Balance primario 301,826.5 711717 153,548.8 82,3771 -50.8
Balance Publico por entidad -167,172.3 -481,364.4 -399,336.0 81,928.4 n.s.
Balance presupuestario -217,132.9 -481,364.4 -415,640.3 65,7241 n.s.
Balance del Gobierno Federal -288,423.4 -512,018.7 -355,017.1 157,001.6 n.s.
Empresas Productivas del Estado -31,049.0 -55148.9 -169,791.0  -114,642.1 n.s.
Balance de Pemex -16,784.9 -67,499.0 -210,886.2 -143,387.2 n.s.
Balance de la CFE -14,264.1 12,350.1 41,095, 28,745.0 n.s.
Organismos de control 102,339.4 85,3032 109,167.8  23,364.6 3]
presupuestario directo

Balance de IMSS 95,258.6 772144 84,804.2 7,589.8 -13.9
Balance de ISSSTE 7,080.9 8,588.8 24.,363.6 15,774.8 2327
Balance ~de entidades Dbajo 49,960.6 100.0 16304.4  16204.4 -68.4
control presupuestario indirecto

Partidas informativas

RFSP -289,898.2 -678,194.4 n.s.
RFSP primario 487,580.3 123,787.6 -75.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

YExcluye hasta el 2.0% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1° de la LIF2020.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)
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combustibles

Total 4,841,401.7 5,021,548.9 4,734,291.6 -287,257.3  -5.4
Petroleros 8342492 894,028 4965251 -397,503.0  -425
Empresas Productivas del 4363026 5186165 2984876 2201289  -338
Estado (Pemex)V

Gobierno Federal? 397,946.5 375,411.6 98,0375  -1773741  -519
Fondo Mexicano del Petrdleo 397,918.3 375,411.6 197,954.4 -177,457.2 -51.9
ISR de contratistas y 282 0.0 831 831 1849
aS|gnatar|os

No petroleros 40071525 41275208  4237,7665 1102457 23
Gobierno Federal 32372638 33474010 34776709  130,269.9 39
Tributarios 20921494.4 31967601 30241892  -172,570.9 0.1
Impuesto sobre la Renta 1,533,550.0 1,680,372.0 1,598,643.2 -81,728.8 0.8
IVA 855,180.3 925,691.4 8862877  -39,403.7 02
IEPS 421,015.6 471,610.7 419,840.6 -51,770.1 36
Importaciones 59,879.4 65,069.3 53,052.7 12,0166  -143
Impuesto por la actividad de exploracion

e e s, Ploraciony 5,626.1 62781 6,347.8 69.7 91
Otros 462431 47,738.6 60,017.1 122785 255
No tributarios 315769.4  150,640.9 4534817 3028408 389
Organismos de control 3816107 4016571 401,262.9 -394.2 1.7
presupuestario directo

IMSS 342146.7 361,886.3 3512476  -10,638.7 0.7
ISSSTE 39,464.0 39,770.8 50,0152 102444 225
CFE 3882780 3784627 358,8327  -19,6299  -10.6
Partidas informativas

Ingresos tributarios sin IEPS de 26503968 28846565 27516545  -133,002.0 0.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.

Y| os ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios

y aportaciones patrimoniales, entre otros.

ZIncluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo y la

recaudacioén de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Total 5,058,534.6  5502,913.3  5149,932.0 -352,981.3 -1.6
Gasto primario 45596888 49508348 45928214  -358013.4 2.6
Programable 37375263 40546351 37988015 -2558337  -17
Gobierno Federal 27297943 29136351  2,822,4783 911568 0.0
Ramos auténomos 104,792.8 125,851.8 110,313.9 155379 18
Ramos administrativos 1,092,431.3 1,084,904.5 1,078,715.3 -6,189.2 -45
Ramos generales 15325703  1702,878.7 1,633,4491  -69,4297 31
Organismos de control 9779975 10748295 10520792  -227503 40
presupuestario directo

IMSS 659,880.1 733184.8 724.8082 83766 62
ISSSTE 31874 341,644.7 3272711 14,3737 -05
Empresas productivas 780,546.5 895,146.1 7542281  -1409180 -66
del Estado

Pemex 349,025.3 485,703.3 388,001.7  -977016 75
CFE 4315212 409,442.8 3662265  -432164 -17.9
(-) Operaciones 750,812.1 8289756 8299842 1,0086 69
compensadas

No programable 822162.6 896,199.6 794,0199  -102179.7  -66
Participaciones 812119.0 874,699.5 7779145  -967849 7.4
Adefas y otros 10,043.6 21,500.2 16,105.4 53948 551
Costo financiero 498,845.8 552,078.5 557.110.6 50320 80
Partidas informativas

Gasto corriente 20144866 21951154 21135080  -81,6075 14

estructural

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

® Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

La inversion fisica del sector publico presupuestario mostré incrementos durante

el periodo.

En lo relativo al desarrollo social se incrementé 2.2%, principalmente en el sector
salud como reaccidn a las necesidades de infraestructura para enfrentar la
pandemia de COVID-19; el aumento fue de 85.4% real. Sin embargo, se observan
bajas importantes en proteccidon ambiental, recreacion y cultura, y proteccion

social.
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En desarrollo econémico el crecimiento es de 7.1% real, liderado por las
clasificaciones de transporte y turismo, pero con reducciones en el resto de los
rubros.

INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos Enero - noviembre

Desarrollo social 192,973.4 203,906.4 2.2
Proteccién ambiental 37415 1,898.3 -50.9
Vivienda y servicios a la comunidad 166,647.3 172,576.1 0.1
Salud 7,190.1 13,782.7 85.4
Rec:r'eamonI culturay otras 5407 1389 755
manifestaciones
Educacion 14,475.0 15,266.8 2.0
Proteccidn social 378.8 243.8 -37.8
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 285,788.7 316,425.0 71
Asuntos econdmicos, comerciales y 3.006.9 34,4181 o-
laborales
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 3,866.7 3,534.0 -11.6
Combustibles y energia 222,210.2 225,377.2 -1.9
Mineria, manufacturas y construccion 0.0 0.0 n.s.
Transporte 44,439.0 42,3191 -7.9
Comunicaciones 167.3 256.2 481
Turismo 4489 966.2 108.1
Ciencia, tecnologia e innovacion 115.1 103.7 -12.9
Otraslmc;wstrlas y otros asuntos 11,534.5 94505 208
econdmicos

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las cifras son preliminares para 2019.

n.s.: no significativo.

-0- : mayor de 500 o menor de -500 por ciento.
Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP
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SECTOR EXTERNO
Balanza Comercial

Durante noviembre la balanza comercial acumuldé un superavit por 3,032.5
millones de dodlares. Esto se debid a las exportaciones por 38,320 millones de
dolares, lo que implica una variacion anual de 23%; mientras que las
importaciones sumaron 35,288 millones de ddlares, una caida anual de 3.9%.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 38,320.2 2.3
Petroleras 1,529.2 -17.1
No petroleras 36,790.9 33
Agropecuarias 1,565.4 1.
Extractivas 764.3 472
Manufactureras 34,4612 2.7
Automotrices 12,005.5 -1.1
No automotrices 22,4557 4.8
Importaciones Totales 35,287.7 -3.9
Petroleras 2,565.5 -28.2
No petroleras 32,7221 -1.2
Bienes de consumo 4,466.5 -16.3
Petroleras 782.0 -435
No petroleras 3,684.5 -6.8
Bienes intermedios 27,7827 -0.4
Petroleras 1,783.5 -18.6
No petroleras 25,999.2 1.2
Bienes de capital 3,038.5 -12.9

Saldo de la Balanza Comercial 3,032.5 295.3

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Las exportaciones presentaron una caida mensual de 18% con cifras
desestacionalizadas, aunque en comparacion anual registraron un crecimiento.
El alza de los Ultimos meses se debe a la recuperacion econdmica y reinicio de
actividades de Estados Unidos, lo que ha permitido la reactivacion de buena
parte del sector secundario en México.
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La recuperacion anual se ha dado con mayor fuerza en el sector extractivo, con
un alza anual de 47.2% en el mes, apoyado también por incrementos en el precio
de los metales, seguido de otras exportaciones petroleras con un alza de 7.7%
anual y las manufacturas no automotrices con un crecimiento de 4.8%.

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de ddlares — Noviembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

En tanto, las importaciones mostraron un alza mensual de 6% con cifras
desestacionalizadas, aunque en comparacion anual aun presentan una baja. El
principal incremento del mes se dio en los bienes de consumo, de 17.7%, lo cual
apunta al reinicio de cierto dinamismo de la demanda interna, aunque también
podria ser un alza transitoria producto de “El bien fin". La importacién de bienes
intermedios se incrementé 4.8% mensual, senal de gue se mantiene la
reactivacion de la industria; y la importacién de bienes de capital subid 2.3%, cifra
aun pequefa en comparacion con los demas rubros y que apunta a un
crecimiento aun lento de la inversion.
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IMPORTACIONES TOTALES
Millones de ddlares — Noviembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Tipo de cambio

El tipo de cambio cerré el 2020 estable, alrededor de los 20 pesos por ddlar al
disiparse en cierta medida las tensiones poselectorales en Estados Unidos y el
inicio de la vacunacioéon a nivel mundial. La depreciacién acumulada al cierre del
ano fue de 55%, lejos del maximo de 26.9% que se vio en abril cuando
comenzaron los confinamientos en América.

Durante enero la cotizacién del délar se ha mantenido consistentemente por
debajo de los 20 pesos. El dia con la mayor depreciacion, de 1.24%, fue el 22 de
enero, ante el aumento global de percepcion de riesgo en torno a las afectaciones
que la pandemia tendra sobre la recuperacion. En tanto, la mayor apreciacion se
dio el 5 de enero, al recuperar 1.1% ante mayor apetito de riesgo producto de la
expectativa de que el Partido Demdcrata controlara el Senado estadounidense
luego de las elecciones especiales en Georgia.
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TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 22 de enero
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2021

Enero 19.8362 19.9833 0.37% 0.37%

Hasta el 22 de enero
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Remesas familiares

Durante noviembre de 2020 los mexicanos en el exterior remitieron 3,381
millones de ddlares en remesas, lo que representa un incremento anual de 15.6%.
En comparacién con el mes anterior se observd una baja de 6%.

Contrario a lo que se esperaba al inicio de la pandemia, el envio de remesas ha
mostrado un incremento importante. Ante la situacidon econdmica que impera
en el pais y el mundo la recepcion de remesas podria ser la diferencia entre
ingresar a situacion de pobreza y mantenerse fuera de ella, en especial dada la
limitada respuesta de apoyos extraordinarios en México pese al fortalecimiento
de los programas existentes.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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REMESAS MENSUALES

Millones de délares - Noviembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

De acuerdo con un analisis del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos,
en noviembre el nUmero de trabajadores inmigrantes mexicanos ocupados se
incremento en 84,822. Sin embargo, la pérdida de empleos de los inmigrantes
mexicanos entre febrero y abril fue de poco mas de millén y medio.

TRABAJADORES INMIGRANTES MEXICANOS EN ESTADOS UNIDOS
Total (millones) Variacién mensual (miles)
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Fuente: Elaboracién propia con célculos del CEMLA a partir de la Current Population Survey
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Reservas internacionales

Al cierre del 2020 el saldo de las reservas internacionales fue de 195,667 millones
de dodlares, lo que representa un incremento de 82% durante el ano. En
comparacion con noviembre el saldo fue superior en 0.7%.

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares - Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

80,877.2

172,801.8
74,792.5
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Durante diciembre el Indice Nacional de Precios al Consumidor presenté un alza
de 0.38% en el mes. En cuanto a la inflacion anual, se ubicé en 3.15%, con lo que
se encuentra dentro del rango de variabilidad fijado por el Banco de México de
3% mas/menos un punto porcentual.

El indice de precios subyacente tuvo una variacion mensual de 0.55% como
resultado del incremento de 0.77% en los precios de las mercancias y el alza de
0.30% en los servicios. La variacion anual del componente fue de 3.80%.

Por otro lado, el indice de precios no subyacente presentd una variacion mensual
de -0.13%, a su interior los productos agropecuarios bajaron 1.30% y el precio de
los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno aumentaron 0.78%. La
variacion anual del componente fue de 1.18%.

La encuesta a especialistas del sector privado que el Banco de México realiza
cada mes muestra una expectativa de inflacidon para 2021 de 3.53% en promedio,
es decir, que se espera que la inflacion durante este ano que inicia también esté
en niveles dentro del rango de variabilidad del objetivo del banco central.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual mensual - Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Respecto de los bienes con mayor incidencia en la inflacion anual de diciembre,
destacan principalmente los agropecuarios. Durante ese mes los productos con
mayor incidencia al alza fueron la gasolina de bajo octanaje (con una variaciéon de
1.12%), pollo (3.20%), gas domeéstico LP (1.72%), huevos (3.97%) y carne de res (1.25%).

Eltitular de la Profeco, Ricardo Sheffield Padilla, indicé que ha habido bajasy altas
en diferentes productos por la estacionalidad y derivado de cuestiones
climatoldgicas, en especifico la entrada del invierno en la mayoria del pais. En el
caso del huevo y el pollo sefalé que los precios siempre suben a finales y
principios de ano y bajan de abril a noviembre; asevero que el pasado diciembre
se dio el mismo aumento estacional de ambos productos.

En el caso de la carne de res los comerciantes sefalan un incremento en el precio
debido a que los granos como el sorgo y el maiz amarillo, principal alimento de
estos animales, han sufrido un alza a nivel internacional ya que muchos paises,
como Argentina y Estados Unidos han dejado de producir las cantidades que se
tenian el ano anterior.
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Por otro lado, los productos con mayor incidencia a la baja fueron la cebolla (con
una variacion de -25.35%), jitomate (-13.10%), papaya (-15.83%), nopales (-15.43%) y
chile serrano (-15.89%).

El presidente del Comité Municipal Campesino de la Confederacion Nacional
Campesina (CNC), José Enriquez Reyes sefnala que el chile y jitomate ha
disminuido mucho su precio, debido a que la frontera con los Estados Unidos de
Norteamérica esta cerrada por la pandemia del COVID-19.

Por otro lado, productores zacatecanos sefalan que la pandemia pudo influir en
que el precio maximo para el kilo de cebolla en campo cerrara este aflo en $1.20,
mientras que en 2019 rondd los $13. Detallaron también que debido a que
grandes mercados de abastos volvieron a cerrar a fin de afno, se produjo un
desplome en el precio del bien debido a la poca afluencia de gente y venta de
mercancia.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia — Diciembre 2020

Gasolina de bajo

. 112 0.052 | Cebolla -25.35 -0.088
octanaje
Pollo 3.20 0.051 Jitomate -13.10 -0.085
Gas domeéstico LP 172 0.036 Papaya -15.83 -0.020
Huevo 397 0.033 Nopales -15.43 -0.076
Carne de res 1.25 0.026 | Chile Serrano -15.89 -0.015
Fuente: INEGI

Evolucion de los precios por ciudad

Las tres ciudades que al cerrar el ano presentan las mas altas tasas de inflacion
son Tapachula (5.57%) y Tuxtla Gutiérrez (4.67%), ambas en Chiapas, y Tulancingo
en Hidalgo (4.46%).

Las tasas mas bajas se encuentran en Morelia, Michoacan (2.27%), en Cancun,
Quintana Roo (1.97%) y en Ledn, Guanajuato (1.82%).

En lo que respecta a las ciudades de la Zona Libre de |la Frontera Norte, donde el
salario minimo es mayor que en el resto del pais, las tasas son cercanas al
promedio. Tres de las cinco ciudades que se encuentran en la zona mantienen

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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una inflacion por arriba del promedio nacional, siendo Tijuana, Baja California
(3.68%), Ciudad Acufa, Coahuila (3.40%) y Ciudad Juarez, Chihuahua (3.27%). Por
el contrario, Mexicali en Baja California (3.05%) y Matamoros, Tamaulipas (3.03%)
son las dos ciudades que tienen una inflacion menor al promedio nacional. Se
observa que estas cinco ciudades mantuvieron tasas de inflacion dentro del
rango de viabilidad de Banxico.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacién porcentual anual - Diciembre 2020
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Iguala, Gro
Acapulco, Gro

San Andrés Tuxtla, Ver

Mexicali, B.C. Iy 3.05
Oaxaca,Oax. 1 304
Coatzacoalcos, Ver. 1 3.04
Matamoros, Tamps. I 3.03

Tijuana, B.C
Tehuantepec, Oax
Puebla, Pue
Zacatecas. Zac

La Paz, B.C.S
Atlacomulco, Edo. Méx

Jacona, Mich
Cordoba, Ver
Tlaxcala, Tlax

Ciudad Jiménez, Chih. C——————————1 375

Saltillo, Coah

Tampico, Tamps

Esperanza, Son. C_—_—_—————"1 298

Culiacan, Sin. 1 2.89

~ Campeche, Camp. ] 285

Area Met.de laCDMX 1 284
Morelia, Mich. C_————1 227

Cancun, Q. Roo. ————1 197
Ledén, Gto. C——1 1.82

Tapachula, Chis
Tuxtla Gutiérrez, Chis
Tulancingo, Hgo
San Luis Potosi, S.L.P
Torredn, Coah
Tepatitlan, Jal
Chetumal, Q. Roo 1 336
Guadalajara, Jal.
Toluca, Edo. de Méx
Aguascalientes, Ags
Monclova, Coah
IzGcar de Mat., Pue
Pachuca, Hgo
Monterrey, N.L

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Primera quincena de enero

Durante la primera quincena de 2021 el INPC presentdé un aumento de 0.51%
respecto a la quincena inmediata anterior, asi como una inflacién anual de 3.33%.

Este valor es superior a la inflacion anual reportada a finales de diciembre,
aunque aun se mantiene en dentro del intervalo de variabilidad del Banco de
México.

Por su parte, el indice de precios subyacente registrd un alza de 0.24 % quincenal
y de 3.83% anual y el indice de precios no subyacente subid 1.37% quincenal y
1.84% anual.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual quincenal - Primera quincena de enero del afio
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - lera quincena enero 2021
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Respecto a los bienes con mayor incidencia en la inflacidon, tanto a la baja como
al alza, se encuentran los siguientes. Aquellos productos alzas que mayor
incidencia tuvieron fueron gasolinas de bajo octanaje, gas domeéstico LP y papa
y otros tubérculos; mientras que aquellos con incidencia a la baja fueron
transporte aéreo y servicios turisticos, al igual que la cebolla.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - lera quincenal de 2021

Gasolina de bajo

. 3.26 0.153 Transporte aéreo -20.89 -0.038
octanaje
Gas doméstico LP 533 om4 | Serviciosturisticos en -868 -0.027
paquete
Papa y otros tubérculos 9.40 0.031 Cebolla -10.39 -0.025
Loncherfas, fondas, 0.57 0.027 | Huevo 276 -0.024

torterias y taquerias
Cigarrillos 2.21 0.021
Fuente: INEGI

Pantalones para
hombre

Indice de precios de la canasta bdsica y otras canastas

El Indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCCM), mismo que
tiene como propodsito dar seguimiento a las variaciones de los precios de los 176
productos genéricos que se tomaron en cuenta para elaborar las canastas
alimentarias y no alimentarias del Coneval, estableciendo un seguimiento a un
monto de consumo minimo en México.

Al cierre del ano, la Canasta de Consumo Minimo tuvo un incremento de precios
de 3.44%, la Canasta Basica de consumo 3.43% mientras que los precios
generales incrementaron en 3.15%.

Los anteriores datos muestran que, los incrementos al salario minimo han
superado el incremento de precios de las tres canastas mencionadas. Esto indica
que el poder adquisitivo de los trabajadores que perciben el salario minimo se ha
incrementado.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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PRECIOS GENERALES Y PRECIOS DE CANASTAS
Variacién porcentual anual - Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR
El indice Nacional de Precios Productor (INPP) Total, que excluye petrdleo,
presentd una variacion de 0.01% respecto al mes inmediato anterior y 4.14%

respecto del ano anterior.

Por grupos de actividades econémicas, los precios de las Actividades Primarias
bajaron -0.18%, los de las Actividades Secundarias disminuyeron -0.06% y por el
contrario los de las Actividades terciarias aumentaron 0.16% a tasa mensual. Los
mismos valores para las variaciones anuales son 7.44%, 536% y 155%,

respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual mensual — Diciembre 2020

2016 2017 2018 2019 2020

ETotal ®Actividades Primarias mActividades Secundarias B Actividades Terciarias

Nota: Excluyendo petrdéleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTORY POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual anual - Diciembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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ECONOMIA INTERNACIONAL

INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

PIB (Variacién anual) -2.8%

Inflacién anual 1.0% 1.3% 1.4% 1.2% 1.2% 1.4%
Inflacién subyacente anual 1.6% 1.7% 1.7% 1.6% 1.6% 1.6%
Produccién industrial (Var. anual) -7.2% -6.2% -5.9% -5.8% -51% -3.2%
Capacidad utilizada 71.8% 72.3% 72.3% 73.0% | 73.4% | 74.5%
Ventas al por menor (Var. anual) 5.8% 6.3% 9.0% 82% 6.5% 6.3%
Tasa de desempleo 10.2% 8.4% 7.8% 6.9% 6.7% 6.7%
Exportaciones (Var. anual) -153% | -14.7% -9.5% -6.9% -7.3%
Importaciones (Var. anual) -5.7% -0.2% 0.0% 6.6%

PIB (Variacién anual) -3.7%

Inflacién anual 0.1% 0.1% 0.5% 0.7% 1.0%

Inflacién subyacente anual 0.5% 0.5% 0.8% 0.8% 1.3%
Produccién industrial (Var. anual) -82% -8.3% -6.8% -7.0%

Capacidad utilizada 743% | 76.2% | 779% | 783% | 77.7%

Ventas al por menor (Var. anual) 3.0% 3.9% 5.6% 7.5%

Tasa de desempleo 10.9% 10.2% 9.0% 8.9% 8.5% 8.6%
Exportaciones (Var. anual) -11.5% -11.6% -5.2% -6.5% -2.8%
Importaciones (Var. anual) -6.3% -9.3% -1.6% -2.3% 0.5%

PIB (Variacién anual) -3.3%

Inflacion anual 0.4% -0.2% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3%
Inflacién subyacente anual 1.2% 0.4% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
Produccién industrial (Var. anual) -6.6% -6.3% -6.1% -3.5% -0.6%

Ventas al por menor (Var. anual) 4.3% 2.6% 4.2% -2.9%

Tasa de desempleo 8.7% 8.6% 8.5% 8.4% 8.3%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
Todas las cifras son comparables con las de México

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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AUN no se conocen datos de crecimiento durante el cuarto trimestre para las
principales economias desarrolladas, con excepcion de China. El gigante asiatico
crecid 6.5% anual al cierre del ano, con lo que durante todo 2020 acumuld un
crecimiento de 2.3%, convirtiéndose en la Unica economia de gran tamano que
libro la recesion.

Se espera que la economia estadounidense haya crecido 1.1% frente al trimestre
anterior, lo que implicaria una contraccion anual de 2.4%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacién porcentual anual
15%
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5%
0% §
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-20%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

EUA e==Canadd Zona Euro China

México

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La produccion industrial anticipa que al inicio del cuarto trimestre se mantuvo la
recuperacion de las economias. Sin embargo, el crecimiento de contagios y las
medidas de confinamiento que se dieron en Canada y paises europeos tendra un
efecto negativo en diciembre y los primeros meses del 2021.

En el caso de Estados Unidos la suspensidn de actividades ha sido variada,
dependiendo de las politicas a nivel estatal.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacién porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La inflacion se ha mantenido por debajo de la meta de 2% de las economias
internacionales analizadas a pesar de la agresiva politica monetaria expansiva
que han implementado sus bancos centrales para apoyar a la economia durante
la pandemia.

En Estados Unidos y la Zona Euro el incremento de los precios se ha mantenido
relativamente estable; y en el caso de |la segunda, se observa una caida en los
precios. Mientras que en Canada se observa un ligero repunte, pero aun en
niveles aceptables.

La inflacion subyacente, que permite observar mejor las presiones inflacionarias,
el comportamiento es similar a la general. En las economias analizadas el
incremento en los precios es menor a la tasa de inflacion objetivo, y hay cierta
estabilidad en Estados Unidos y la Zona Euro.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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La tasa de desempleo mantiene una tendencia a la baja en la Zona Euro, aunque
aun esta por verse el efecto que tuvo la nueva ola de confinamientos. Mientras
que en Estados Unidos y Canada se aprecia un estancamiento en el descenso y
signos de gque nuevos incrementos pudieron haber sucedido hacia fin de ano.
Esto también podria estar relacionado con la ola de contagios que se dio durante
diciembre.

TASA DE DESEMPLEO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado

En la encuesta realizada en diciembre por el Banco de México, los especialistas
en economia esperaban una inflacion de 3.4% al cierre del 2020, lo que contrasta
con la tasa de 315% observada. La reduccién en los precios de productos
agropecuarios fue un factor considerable en la inflacién al cierre del afo, asi como
una demanda deprimida. Para el 2021 se anticipa una inflacion de fin de ano de
3.6%, sin embargo, podria ser menor de persistir la depresion en la demanda;
mientras que para 2022 se espera una inflacion de 3.2%.

Para el crecimiento de la economia se mantuvo la expectativa de una
contraccion de 9% en 2020. Mientras que para 2021 se elevo en una décima el
consenso de expectativas a 3.44%, y luego una ralentizacion del crecimiento a
2.6%.

La perspectiva para el tipo de cambio sufrid un fuerte ajuste a la baja a 20 pesos
por dolar, cerca del cierre observado. Para 2021 se espera cierre en diciembre en
20.53 pesos y en 21 pesos para 2022.

En cuanto al empleo se espera una pérdida durante el 2020 de 820 mil empleos
en los registros del IMSS, los cuales no se lograria recuperar sino hasta 2023. Para
2021 se espera un incremento de 350 mil y de 353 mil en 2022.

En tanto, la tasa de desempleo se espera haya cerrado el 2020 en 4.7%, y se
elevaria en 2021 a 4.8% conforme mas personas regresen a la fuerza laboral, para
bajar a 4.4% en 2022.
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EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana

Noviembre | Diciembre
Inflacién General (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.64% 3.40%
Expectativa para 2021 3.60% 3.60%
Expectativa para 2022 3.50% 3.50%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.78% 3.68%
Expectativa para 2021 3.53% 3.50%
Expectativa para 2022 3.50% 3.41%
Crecimiento del PIB (1% anual)
Expectativa para 2020 -9.00% -9.00%
Expectativa para 2021 3.34% 3.44%
Expectativa para 2022 2.50% 2.60%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Expectativa para 2020 20.50 20.00
Expectativa para 2021 21.20 20.53
Expectativa para 2022 21.40 21.00
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2020 4.25% 4.25%
Expectativa para 2021 4.00% 4.00%
Expectativa para 2022 4.25% 4.25%
Variacion anual en trabajadores asegurados en el
IMSS
Expectativa al cierre de 2020 -850,000 -820,000
Expectativa al cierre de 2021 350,000 350,000
Expectativa al cierre de 2022 353,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del aiho)
Expectativa para 2020 4.80% 4.770%
Expectativa para 2021 5.00% 4.80%
Expectativa para 2022 4.40%

Fuente: Banco de México.

Encuesta de Expectativas de Empleo de Manpower

La encuesta de expectativas de empleo de Manpower se realizé a una muestra
representativa de 3,211 empresas en México, a quienes se les pregunto si prevén
movimientos laborales en la organizacion en el trimestre enero-marzo de 2021 en

comparacion con el de octubre-diciembre de 2020.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE EMPLEO DE MANPOWER GROUP

% % % % PP PP
20211 13 6 79 2 +7 +8
2020 IV 10 10 77 3 0 +]
2020 I 7 16 71 6 -9 -9
2020 |I 15 5 78 2 +10 +8
2020 | 13 5 80 2 +8 -9

Fuente: Manpower Group, México

El 79% de los encuestados dijo que espera mantener sin cambios laborales a su
organizacién, mientras que 13% dijo que aumentaria y 6 por ciento que
disminuiria. Esto implica una tendencia neta (con ajuste estacional) a favor de la
ampliacion de trabajadores de 8 puntos porcentuales frente a 1 del cuarto
trimestre de 2020 y una reduccion de 9 puntos en las expectativas de empleo
durante el tercer trimestre.

La encuesta apunta a que la recuperacion del empleo mantendra fuerza en el
norte del pais, con una tendencia neta con ajuste estacional de 12 puntos en el
noroeste, seguida de la zona occidente y noreste con 9 puntos. Destaca que en
el Valle de México la tendencia es de solo 3 puntos, posiblemente reflejo del
regreso al semaforo epidemioldgico rojo y la alta presencia del sector servicios,
que ha sido el mas afectado durante la emergencia sanitaria.

Por sectores, la mayor tendencia a favor de la ampliacion del empleo se da en la
mineria y extraccion con 15 puntos, seguida de agricultura y pesca con 10 y
construccioén con 9. Con una tendencia de 7 se encuentran las manufacturas,
servicios, comercio y comunicaciones y transportes.

Por estados, agquellos con una tendencia por encima de la nacional estan Baja
California, Chihuahua, Nuevo Ledn, Tamaulipas, Morelos, Colima, Quintana Rooy
Sonora.

Portamano de empresa, las grandes muestran una tendencia de 17, las medianas
de 9,y las pequehasy micro de 1.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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Banco Mundial

El Banco Mundial anticipa que la economia mexicana cayd 9.6% en 2020 y se
expandira 3.7% en 2021y 2.6% en 2022.

El rebote de este ano, ademas de una baja base de comparacion, sera impulsado
por el componente externo, al incrementarse las exportaciones hacia Estados
Unidos y la disipacion de la incertidumbre comercial tras la entrada en vigor del
Tratado México-Estados Unidos-Canada. Por otra parte, el equilibrio
presupuestario planeadoy la falta de inversion limitaran la recuperacion este y el
proximo ano cuando el impulso comercial se reduzca.

Banco Mundial

Después del colapso econdmico generado por la pandemia de COVID-19, con una
contraccion esperada de 4.3% en 2020, el Banco Mundial espera que la economia
global se expanda 4% en 2021y que el crecimiento se modere en 2022 a 3.8%.

Se espera que la afectacion de la pandemia sobre la inversion y el capital humano
sea mas fuerte en las economias en desarrollo. Sin embargo, conforme la
vacunacién avance se anticipan mejoras en la confianza, el consumo y el
comercio internacional.

Las politicas que el organismo considera deben ser prioritarias son limitar la
expansion del virus, otorgar apoyos a poblacion vulnerable y sortear los retos que
implica la vacunacion masiva. En el mediano plazo el combate a las
consecuencias de la pandemia se sugiere salvaguardar los sistemas de salud y
educativo, asi como invertir tecnologias digitales e infraestructura verde, mejorar
la gobernanzay latransparencia entorno a la deuda contratada para hacer frente
a estos retos.
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL

Variacién porcentual

Mundial -4.3 4.0 3.8
Economias avanzadas -5.4 3.3 35
Estados Unidos -3.6 35 2.2
Zona Euro -7.4 3.6 4.0
Japon -53 2.5 2.3
Mercados emergentes y economias en desarrollo -2.6 5.0 4.2
China 2.0 7.9 52
Turquia 0.5 4.5 5.0
Brasil -4.5 3.0 2.5
México -9.0 3.7 2.6
India -9.6 5.4 52
Sudafrica -7.8 33 1.7

Fuente: Global Economic Prospects, Enero 2021, Banco Mundial

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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GLOSARIO DE TERMINOS ECONOMICOS

Indicador
(organismo que lo elabora)
Actividades primarias Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
(INEGI) sufrido una transformacidén previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulaciéon, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.
Actividades secundarias Contiene a las actividades de transformacion de bienes.
(INEGI) Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.
Actividades terciarias Se refiere a las actividades que se relacionan con la
(INEGI) distribuciéon de bienes producidos, operaciones con
informacidén, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.
Asegurados o cotizantes Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
(IMSS) como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacién voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.
Balance publico Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
(SHCP) después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.
Balance publicosin  Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
inversion empresas productivas del Estado hasta por un monto
(SHCP) equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion de
cada ano.
Balanza comercial Es la parte de la balanza de pagos que contempla las
(INEGI) importaciones y exportaciones de mercanciasy bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en

Descripcién
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistemdatico de todas las transacciones
econdmicas efectuadas entre los residentes del pais y
los del resto del mundo. Cada transaccion se incorpora
como un crédito, una transaccién que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccién que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificacion crediticia
(S&P, Moody's, Fitch)

Es una puntuacién que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas que mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un ano.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracién de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comun denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectdan el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participacion estatal de control directo en el

Anodel
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

gjercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estdn contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienes y
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacion sobre el
comportamiento de la producciéon, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econémico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacidén sobre la opinién de los
empresarios de cada sector respecto a la situacion de
sU empresa respecto a hace un ano, la expectativa
futura a un afoy la oportunidad de realizar inversiones.

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

El indicador da informacién especifica del sector
manufacturero respecto a la situacidon de las empresas
qgue lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicador mensual con informacidn preliminary parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodoldgico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La Unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucion.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evolucién
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

informacion que se emplean en los calculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evoluciéon del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacién econdémica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

indice de Tendencia Laboral
de |la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporcién
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

indice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Es un indicador econédmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiempo, la variacién de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacion
(INEGI)

Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
de bienes y servicios en un pais. Para su mediciéon se
utilizan indices de precios.

Inflacién no subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
gue contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacion subyacente
(INEG)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
gue contiene a los genéricos con cotizaciones menos
volatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propensiéon
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el analisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacién de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros

Ingresos presupuestarios que no son petroleros.

l

Ly
laz
Independencia?Z
N



TRABAJO | 599 CONASAMI

NV
'\-|\l
Indicador s,
. Descripcién
(organismo que lo elabora)
(SHCP)
Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del

régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de
bienes y servicios de
Empresas Comerciales
(INEGI)

Proporciona indicadores sobre el comportamiento del
comercio en el pals, tanto en actividades al por mayor
como al por menor. Su analisis revela el nivel de la
demanda final y la satisfaccién de los consumidores.

Ingresos presupuestarios
(SHCP)

Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
acuerdo con lo estipulado en el Cddigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas
y morales para sufragar los gastos publicos.

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversion que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como una inversion de mediano a largo plazo.

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacién que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversidn
en el corto plazo, misma que esta integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante mas
de un anoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversion fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construcciéon de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estado y de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria basica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacién con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econdmica como retribucidn a su trabajo una
comision, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas afios de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacién Econdmica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas anos de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econémica o que lo buscaron en la
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdomicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econdémica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
tenian trabajo, pero no lo desempefaron
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econdmica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacién Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacioén

(INEGI)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacién subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacion en la que el
ingreso laboral de un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos que hacen personas que
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Reqguerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actuan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del

Instituto de Proteccidén al Ahorro Bancario (IPAB) una
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversidn publica
financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales
(Banco de México)

Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de ddlares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.

Netas: Definicion oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.

Activos internacionales netos: Definicidon que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizacién
(IMSS)

Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a
un empleo o en el IMSS al dia dltimo del periodo.

Salario contractual
(STPS)

Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
del Trabajo, debe establecerse en los contratos
colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores
Ciclicos
(INEGI)

Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
de la economia mexicana, asi como realizar
comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Tasa de desocupacion
(INEGI)

Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que esta
buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacién
Econdmicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral
(INEG)

Proporcion de la poblacién ocupada que es
laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econémica para la que trabaja.

Tasa de interés interbancaria
a un dia o Tasa de politica
monetaria

(Banco de México)

Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
plazo de un dia.

Tasa de ocupacion en el
Sector Informal

Proporcién de la poblacién ocupada en unidades
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Indicador Descripcion
(organismo que lo elabora) P
(INEGI) contables y que funcionan a partir de los recursos del

hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacién Econdmicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacion de 15 anos y mas.
Tasa de subocupacion Poblacion ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
gue su ocupacién actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacién Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacion proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEGI)

Persona ocupada que recibe un pago por el
desempefo de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdmica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta

propia.

Valor de la produccidén de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significo la realizaciéon de
una obra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del dueno o contratista de la obra.
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INFORMACION ADICIONAL

Cédigo QR Tema Sitio web

Perspectivas econémicas mundiales

de la edicion de enero de 2021 (Banco
Mundial)

Segun la edicién de enero de 2021 del
informe  Perspectivas econdmicas
mundiales del Banco Mundial, se
espera que la economia mundial se
expanda 4% en 2021. Cabe sefialar que
todas las regiones del mundo cayeron
al cierre de 2020 en recesioén, excepto
Asia, que crecidé 0.9% y que los riesgos
de que la situacidn empeore incluyen
la posibilidad de un nuevo
resurgimiento del virus y retrasos en la
vacunacion.

https://bit.ly/38fgAiW

Perspectivas econémicas mundiales
de la edicion de enero de 2021 para
México (Banco Mundial)

El Banco Mundial revisé los datos de
sus perspectivas de junio pasado a la
baja de (-1.5%) en la proyeccién de
crecimiento de la economia mexicana
en 2021 para ubicarla en 3.7%, al tiempo
que mejoro la prevision para 2022 que
fue de 0.7% y ahora considera que el
PIB crecera 2.6 por ciento.

https://bit.ly/38fgAiW

El futuro del trabajo en América
Latina y el Caribe: ¢ Cual es el impacto

"I"' de la automatizaciéon en el empleo y
j . E los salarios?
l:"'- M La publicacién destaca que la https://bit.lv/3rRwGOq
- ] introduccion de robots en Estados
Unidos ha afectado negativamente el
j I:m nivel de empleoy los salarios de los
trabajadores en Colombia y Brasil,

mientras que el empleo en México,
gue esta intimamente conectado con



https://bit.ly/38fqAiW
https://bit.ly/38fqAiW
https://bit.ly/3rRwGOq
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la economia estadounidense, ha
aumentado.

Encuesta de Expectativas de Empleo
Manpower Group México ler
trimestre 2021

Los empleadores mexicanos reportan
I .I signos favorables para los buscadores

de empleo durante el primer trimestre

"igl:.i?' 2021. Una vez eliminadas las https//bit.ly/35IVDI5

. | '1-] variaciones estacionales, los
EE‘:’ o empleadpres mexicanos reportan una
ol expectativa de (+8%). El 28% de los
empleadores mexicanos espera que

las contrataciones vuelvan a los niveles

anteriores a COVID-19 durante los
proximos 4 a 9 meses.

E :'il'_":i E Anuncio de Politica Monetaria
J-TFI.-iTI.FI'." La Junta de Gobierno del Banco de
o

P T e México decidié mantener el objetivo https;//bit.ly/3hQafa4
gy ™ ] para la Tasa de Interés Interbancaria a
I Tal-a un dia en 4.25%.

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera en Noviembre de 2020

™ 'hﬁ' j En noviembre de 2020, el saldo del
1k E i iami

financiamiento otorgado por la banca
comercial se ubicd en 7,612.4 miles de
millones de pesos, lo que significd un
incremento de 1.4%. El financiamiento
otorgado por la banca de desarrollo en
noviembre de 2020 presentd un saldo
de 1,800.6 miles de millones de pesos y
tuvo un incremento de 2.8%.

https://bit.ly/30qoVN8

[ : -_-.'| E Minuta nimero 81
R:TFI: =L Reunién de la Junta de Gobierno del

|'_-::i oy Banco de México, con motivo de la https;//bit.ly/397A1C
r -=|!I;" ] decision de politica monetaria
| o =1 anunciada el 17 de diciembre de 2020.

%(?// B
I ndependencyy
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https://bit.ly/35lVDI5
https://bit.ly/3hQqfq4
https://bit.ly/3oqoVN8
https://bit.ly/397At1C

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de diciembre de 2020, el total
de los Recursos registrados en las
Afores fueron de 6,393,701.7 pesos.

CONASAMI

https:/bit.ly/3nUxHID

3
Cuentas Administradas por las
I. ’il.'.F H Afores
l 0 —

Al cierre de diciembre de 2020, el total
de las cuentas individuales que
administran las Administradoras de

https://bit.ly/3sDTWQ6

:E Fondos para el Retiro (Afores) sumaron
68,153,091.

El SAR en nimeros
En diciembre de 2020, el niumero de
cuentas totales administradas por las
AFORES llegé 681 millones, los
— recursos totales del sistema sumaron
I. e [ | 4,722,266 millones de pesos, dichos

activos administrados por las AFORES
representan el 18.64% de |Ia
participacién total, mientras que el
monto por plusvalias acumuladas del
cierre de 2008 al cierre de diciembre
de 2020 ascendié a 2,207,719 millones
de pesos que representan 46.75% de
los activos administrados.

https://bit.ly/3p6Pzeo

Encuesta Citibanamex de

Expectativas

El consenso espera que los recortes a
la tasa de politica se reanuden en
febrero de 2021, serd una disminuciéon
de 25pb, tipo de cambio se mantienen
estables para 2021 de 2030, las
expectativas de inflacion general al
cierre de 2021 y 2022 permanecen sin
cambios en 3.60% y 3.50% anual. Las
expectativas de crecimiento

https://bit.ly/3058AfY
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https://bit.ly/3nUxHlD
https://bit.ly/3sDTWQ6
https://bit.ly/3p6Pzeo
https://bit.ly/3o58AfY
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aumentaron ligeramente para 2020, el
prondstico mediano es ahora -8.8%
desde el -9.0%

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami




