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%/ Al cierre de octubre de 2009, el Valor de los Activos Administrados por
consAr las Siefores asciende a 1,106,253 millones de pesos, esto representa un
" incremento del 18% con respecto al cierre de 2008

Activos Administrados por las Siefores
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Los Activos invertidos por las Siefores representan el 9.4% del PIB




%f La apertura en el Régimen de Inversion ha tenido como
CONSAR consecuencia carteras de inversion altamente diversificadas que
administran recursos por $1,106,253 millones de pesos.
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(Cartera de las Siefores)

Bonos a Tasa Otros
Flotante Renta Variable
Cetes 5.39% 4.83% amNacional

Renta Variable
Internacional

3.88%

Udibonos
26.14%

Deuda Privada
Nacional

4.31%

Deuda
Internacional

Bonos a Tasa Fija

23.39%

Gubernamental (67.7%) Privados

Renta Fija Renta Variable
88.0%0 12.0%0

El rendimiento historico del
Sistema al cierre de octubre
de 2009 es de 13.56%
nominal.

El Plazo Promedio de la
cartera de inversiones de las
Siefores es de 10.3 anos.

La participacion de las
Siefores en el mercado de
Deuda Privada es cercana al
22.87% del total en
circulacion.

Cifras al cierre de Octubre de 2009 3



%% La cartera actual de las Siefores se encuentra fuertemente

consAr diversificada, aun dentro de la

inversion en

instrumentos

gubernamentales se observa una fuerte diversificacion.

Evolucion en la composicion de las Cartera de las Siefores
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Corporativos
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U

12.15% Extranjera
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La fuerte diversificacion de las carteras de las Siefores, incluyendo la inversion en

Proyectos Productivos ha permitido obtener rendimientos atractivos.

Fuente: CONSAR



% Las Siefores cuentan con distintos mecanismos para financiar
CONSAR eficientemente Proyectos Productivos de EMPRESAS NACIONALES
memsmess - pequenas, medianas y grandes.

FORMAS DE

FINANCIAMIENTO Empresas folhdes

Renta Variable

SIEFORES

Aﬁrme BEJIO

Azteca

Bana rnex

Ban:orner Deu d a

Bursatilizados

(Emisor Independiente)

Estructurados

Los trabajadores se benefician con atractivos rendimientos



%/ Dichos recursos financian 23.13% del total colocado en Deuda
consAan Privadalocal de largo plazo e instrumentos estructurados,
=eeemie CANAllizando recursos a una gran cantidad de sectores productivos.

Total Colocado Invertido por A este monto debe anadirse la
$707,333 mdp Siefores inversion de $92,359 mdp en
340000 1 2 $164,269 mdp empresas mexicanas a traveés

$35.000 de indices accionarios.
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* Incluye emisiones de papel Bancario y de Banca de Desarrollo en poder de las Siefores. Cifras al cierre de Octubre de 2009. Fuente: CONSAR y VALMER.
1. Incluye 5,108 millones de pesos correspondientes a colocaciones de PEMEX en mercados internacionales (EUROPESOS)
Bl Instrumentos Estructurados 6



%/’ Las Siefores financian a través de Deuda privada e Instrumentos

CONSAR

estructurados al Sector Infraestructura con 89,003 millones de pesos,

== o que representa el 22.10% del total disponible.

Total en Circulacion en
Instrumentos ligados a
Infraestructura

Siefores
22.10%

Sectores R Ccucien | rencncs
SOFOL HIPOTECARIA 2,465 21,720 11.35%
INFONAVIT 17,439 41,279 42.25%
FOVISSSTE 2,933 7,298 40.18%
BORHIS 8,934 47,442 18.83%
CFE 13,514 36,016 37.52%
PEMEX* 20,416 152,491 13.39%
Autopistas, Estados y Municipios* 23,301 91,413 25.49%
TOTAL 89,003 402,643 22.10%

Cifras al cierre de octubre de 2009. Fuente: CONSAR y VALMER.

* Incluye las inversiones clasificadas como Estados e Insfraestructura.

1. Incluye 5,108 millones de pesos correspondientes a colocaciones de PEMEX en mercados internacionales (EUROPESOS)
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% Las Siefores financian al sector vivienda con $31,771 millones de
CONSAR Pesos, equivalentes a cerca de 150,000 viviendas, contribuyendo

Comisin Nacional el Sstema o Ahorm para

“ con esto al desarrollo del Pais.

FINANCIAMIENTO A VIVIENDA

FOVISSSTE

Millones
de Pesos

BORHIS




// Las Siefores han invertido $15,059 millones de pesos en
CONSAR financiamiento a carreteras.

. ) ] ] Chamapa — La Venta
Esta inversion |mpllca... Tijuana — Mexicalli

A AL Mexico — Toluca
MEXICO
1400

Libramiento a Toluca

) Ecatepec — Piramides

| Santa Ana — Altar

\l Tepic — Villa Union

/ Monterrey — Cadereyta
Cardel — Veracruz

Armeria — Manzanillo

Kantunil — Cancun

... gue se ha financiando la Libramiento a Matehuala
construccion y mantenimiento San Juan de los Lagos —
de 1,400 kilbmetros de Lagos de Moreno
Infraestructura carretera en Le6n — Aguascalientes
Meéxico. Zapotlanejo — Guadalajara

Zacapu - Maravatio




% Dentro de la inversion en valores gubernamentales, las Siefores
consAr destacan como el principal participante en el financiamiento de largo
plazo através de Bonos a tasa fija.

Curva de rendimiento de Bonos Gubernamentales
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Fuente: CONSAR y BANXICO Octubre 2009 10



% Durante 2009 las Siefores han financiado proyectos productivos de
CONSAR empresas nacionales através del mercado local.

Comision Nacional el Sistema dé Ahorn péra & e

Recursos destinados al mercado nacional

Renta Variable Nacional

En lo que va del afo las Siefores han destinado un monto
q +8,131 *

cercano a.

57,000 millones de pesos e

para el financiamiento del mercado nacional.

Deuda Gubernamental

+ 33,771 *

$ 57,283 *




% En lo que tiene de vida el Sistema, se han logrado
coNsar 'endimientos atractivos a traves del aprovechamiento del
=== Regimen de Inversion.

FINANCIAMIENTO A PROYECTOS PRODUCTIVOS Y RENDIMIENTO

1. El objetivo de lainversidon de los recursos de los trabajadores es la
obtencion de los maximos rendimientos posibles, al tiempo de dar la
seguridad que el ahorro parala pension amerita.

2. Ello ha sido facilitado por un régimen de
inversion que, de manera paulatinay
evolutiva, ha permitido la adquisicion de
distintas clases de instrumentos, bajo
distintos limites de exposicion y para
grupos diferentes de edad.

3. El otorgamiento de rendimientos
competitivos de 13.5% promedio anual
durante doce anos es sin duda uno de los
logros del SAR.

4. También lo ha sido la posibilidad de que los recursos de los trabajadores
sean utilizados para financiar proyectos productivos y de infraestructura
gue generan empleos, tanto en el sector privado como en el publico.
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