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Al cierre de octubre de 2009, el Valor de los Activos Administrados por
las Siefores asciende a 1,106,253 millones de pesos, esto representa un
incremento del 18% con respecto al cierre de 2008
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Cifras en millones de pesos al cierre de Octubre de 2009. Fuente: Consar.

Los Activos invertidos por las Siefores representan el 9.4% del PIB
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La apertura en el Régimen de Inversión ha tenido como
consecuencia carteras de inversión altamente diversificadas que
administran recursos por $1,106,253 millones de pesos.

(Composición de la Cartera de las Siefores) Cifras al cierre de Octubre de 2009
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La cartera actual de las Siefores se encuentra fuertemente
diversificada, aún dentro de la inversión en instrumentos
gubernamentales se observa una fuerte diversificación.
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Dentro de la inversión en valores gubernamentales, las Siefores
destacan como el principal participante en Bonos a largo plazo.

Curva de rendimiento de Bonos Gubernamentales
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Las inversiones se dividen en cinco tipos de Siefores Básicas, donde la
edad del cada trabajador determina la Siefore a la que pertenece.
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Dichos recursos financian 23.13% del total colocado en Deuda 
privada local de largo plazo e instrumentos estructurados, 
canalizando recursos a una gran cantidad de sectores productivos.
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1. Incluye 5,108 millones de pesos correspondientes a colocaciones de PEMEX en mercados internacionales (EUROPESOS) 
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Las Siefores financian a través de Deuda privada e Instrumentos 
estructurados al Sector Infraestructura con 89,003 millones de pesos, 
lo que representa el 22.10% del total disponible.

Total en Circulación en 
Instrumentos ligados a 

Infraestructura 
30,000

35,000
Vivienda

Paraestatal

E Autopistas Estados

Siefores 15,000

20,000

25,000

30,000

EX
C

FE Autopistas, Estados 
y Municipios.

In
fo

n
av

it

SOFOL

Siefores
22.10%

0

5,000

10,000

Paraestatal1 Vivienda Autopistas, 

P
EM

B
O

R
H

IS

FOVISSSTE

Paraestatal Vivienda p ,
Estados y 
Municipios*

Sectores Tenencia de 
Siefores

Total en 
Circulación

Porcentaje de 
Tenencia

SOFOL HIPOTECARIA 2,465          21,720        11.35%
INFONAVIT 17,439      41,279      42.25%
FOVISSSTE 2,933          7,298          40.18%
BORHIS 8,934          47,442        18.83%
CFE 13,514        36,016        37.52%
PEMEX 20,416        152,491     13.39%1

8

Cifras al cierre de octubre de 2009. Fuente: CONSAR y VALMER.

1. Incluye 5,108 millones de pesos correspondientes a colocaciones de PEMEX en mercados internacionales (EUROPESOS) 

* Incluye las inversiones clasificadas como Estados e Insfraestructura.

Autopistas, Estados y Municipios* 23,301        91,413        25.49%
TOTAL 89,003        402,643     22.10%



Las Siefores financian al sector vivienda con $31,771 millones de
pesos, equivalentes a 150,000 viviendas, contribuyendo con esto al
desarrollo del País.

Millones de Pesos
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Las Siefores han invertido $15,059 millones de pesos en
financiamiento a carreteras.

Esta inversión implica…
Chamapa – La Venta

Tijuana – Mexicalli

México – Toluca

Libramiento a Toluca

Ecatepec – Pirámides

Santa Ana – Altar

1400 Tepic – Villa Unión

Monterrey – Cadereyta

Cardel – Veracruz

que se ha financiando la

Armería – Manzanillo

Kantunil – Cancún

Libramiento a Matehuala… que se ha financiando la 
construcción y mantenimiento 
de 1,400 kilómetros de 
infraestructura carretera en

Libramiento a Matehuala

San Juan de los Lagos –
Lagos de Moreno

León – Aguascalientes

10
10

infraestructura carretera en 
México. Zapotlanejo – Guadalajara

Zacapu - Maravatío
Incluye instrumentos estructurados destinados a este fin* Cifras al cierre de octubre de 2009



Desde el inicio del Sistema de Pensiones en México, la normatividad y
en particular el régimen de inversión han evolucionado hacia un
marco de mayor apertura.

Evolución del Régimen de Inversión
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riesgo
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de capital, destinados a 
financiamiento nuevo de 
la actividad productiva.

En la medida que el SAR se ha  desarrollado y crecido, el 
mercado de valores se ha sofisticado dando oportunidades demercado de valores se ha sofisticado dando oportunidades de 
mayor diversificación y rendimiento.

La evolución del Régimen de Inversión aumentó la diversificación de los portafolios de
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La evolución del Régimen de Inversión aumentó la diversificación de los portafolios de 
las Siefores y con esto se incrementaron los rendimientos para los trabajadores, bajo 
un marco de seguridad en las inversiones.



El Régimen de Inversión, a través de Instrumentos Estucturados, permite
invertir en instrumentos de capital, destinados al financiamiento de la
actividad productiva.

Acciones u otros títulos representativos de capital que sean objeto de oferta pública 
inicial.

Acciones de empresas cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores que no integrenAcciones de empresas cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores que no integren
ninguno de los índices accionarios previstos en la circular.

Obligaciones convertibles en acciones elegibles.

Bienestar 

TRABAJADORES

PROYECTOS DE 
INFRAESTRUCTURA

AFORES

Empleo 

Retorno 
atractivo Crecimiento  

Inversión 
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Los instrumentos estructurados (CKDEs) deben cumplir con los
requisitos exigidos por la CNBV y BMV así como los límites y
normativa de CONSAR.

Prácticas de Gobierno Corporativo:

Revelación de información: Inicial (prospecto), periódica y continua

p
•Protección de minorías
•Evaluación de conflictos de interés.
•Convenios entre tenedores y administrador respecto a 
inversionesinversiones

Instrumentos para Inversionistas Institucionales y Calificados.

Formación de un Comité Técnico.

Además, el Régimen de Inversión obliga a mantener el concepto de 
principal PROTEGIDO al “engrapar” el instrumento a un Bono Cupón cero

13

principal PROTEGIDO al engrapar  el instrumento a un Bono Cupón cero



La ampliación en la definición de instrumento estructurado está
encaminada a continuar otorgando rendimientos atractivos a los
trabajadores.

Capacidad en Nuevos Límites para Instrumentos Estructurados y Deuda Subordinada

10.0% 10.0% 10.0% 10.0%
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0 50% 0.96% 1.10% 1.13%
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TOTAL

0.50% 0.00%0.0%
0.0%

SB1 SB2 SB3 SB4 SB5 ADICIONALES

Activo Neto 117,970       263,336     331,907     315,849     67,519       9,673        1,106,253 , , , , , , , ,
Total de Límite -              13,167         33,191         31,585         6,752          967             85,662        

Disponible -              11,843         30,004         28,120         5,986          967             76,920        
Consumo -              1,324          3,187          3,465          766             -              8,741         

Con cifras en Millones de Pesos al cierre de  octubre de 2009

Restando las inversiones realizadas, actualmente se cuenta con
capacidad para invertir 76,920 millones de pesos.
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Los cambios anteriores favorecen y complementan el financiamiento
eficiente hacia EMPRESAS NACIONALES pequeñas, medianas y
grandes, a través los recursos invertidos por las Siefores.

Empresas Grandes

Renta Variable

FORMAS DE 
FINANCIAMIENTO

SIEFORES

Renta Variable

Empresas MedianasDeuda

Empresas Pequeñas

(Emisor Independiente)

Bursatilizados

Empresas Pequeñas

Estructurados

Con esto los trabajadores acceden a mayores rendimientos 15



Los trabajadores registraron rendimientos atractivos. Las Siefores
Básicas han mostrado en promedio un rendimiento de 13.15% durante
2009.
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