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// El Sistema de Ahorro para el Retiro tiene por objeto proteger
CONSAR los recursos de los trabajadores, al tiempo de maximizar su
““““““““““““““““““““““““““““““““ crecimiento para que obtengan una mayor pension.

- El reto es fomentar mayores aportaciones, menores comisiones,

mayores rendimientos y mejor informacion al trabajador para que el
sistema ofrezca mejores pensiones.
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Aportaciones - Las aportaciones al sistema de pensiones en México son

al Sistema de bajas comparadas con las de otros paises de América
Pensiones Latina.

Comparativo de Aportaciones en Paises de América Latina al
Régimen de Capitalizacion Individual.
(Porcentaje de ingreso gravable)

Colombia 16.0%

Uruguay 15.0%
El Salvador 13.0%
Peru 12.8%
Chile 12.7%
Bolivia 12.2%
México (ISSSTE) 11.3% == @
Republica Dominicana 9.5% ISSSTE
México (IMSS) 6.5% ¢u=
CostaRica 4.3% IMSS
0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

Fuente: Federacion Nacional de Administradoras de Fondos de Pensiones, actualizado a 2008

En los ultimos afos, el Congreso de la Union ha realizado cambios
legales que han fortalecido el Sistema de Ahorro para el Retiro como...
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co,\éq/n Cambios en materia de aportaciones...
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Incremento -Con la reforma a la Ley del ISSSTE de abril de 2007, las
en las aportaciones de quienes cotizan a este instituto quedaron en
Aportaciones 11.3% del salario base de cotizacion (SBC).

-Por iniciativa Presidencial, en 2009 el Congreso aprobd
reformas a la Ley del Seguro Social que, por primera vez desde
la creacion del SAR, aumentaron la aportacion via la cuota
social del gobierno.

I Antes del Decreto de I Actual I R
Veces mayo 2009
. . o Porcentual
S?Iarlos Cuota Aportacion Cuota Aportacion en Cuota
Minimos Social Total = Social Total = Social
(o)) 6.5% + CS (CS) 6.5% + CS

1 5.80% 12.30% 7.10% 13.60% 21%

2 2.90% 9.40% 3.40% 9.90% 16%

3 1.90% 8.40% 2.30% 8.80% 16%

4 1.50% 8.00% 1.70% 8.20% 16%

Este incremento en la cuota social beneficia a 97% de los
trabajadores del sistema, mismos que cotizan hasta 15 salarios
minimos (SM), y en particular, al 76% cuyo ingreso es menor o
igual a 4 SM.




CONSAR Cambios en materia de comisiones...
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1. Eliminacion de la comision de flujo y permanencia

El Congreso de un Gnico cobro sobre saldo (marzo 2008).
aprobo dos FLUJO SALDO
reformas: APORTACION

BIMESTRAL

B o 2K~ o

2. Cambios a las atribuciones de los Organos de Gobierno de la

CONSAR en materia de aprobacion de comisiones (diciembre
2008).

Se establecio que, para el 2009, no se podria autorizar ninguna
comision superior al promedio vigente en diciembre de 2008.

Las AFOREs deben presentar su propuesta de comisiones para el
siguiente ano, misma que debe ser aprobada por la Junta de
Gobierno de CONSAR (con representacion de los sectores obrero,
patronal y gubernamental).




%% Con estas medidas, la comision promedio paso, en sdlo 2 ainos,
CONSAR de 4.06% a 1.57% lo que significa una reduccion de 61%.

Reduccion en

las Actinver 2.33 - - -
comisiones Afirme Bajio 3.29 1..70 1.70 151

Ahorra Ahora 17.49 3.00 - =

Argos 1.18 1.17 1.17 1.17

* Como resultado, se Azteca 1.96 1.96 1.96 *
ha beneficiado a mas Banamex 1.84 1.84 1.75 1.58
de 35 millones de Bancomer 1.47 1.47 147 1.45
trabajadores (900/0 Bano(n;te Generali 1.71 171 1,71 1:58
oppel 5.14 3.30 1.94 1.8

de las cuentas del Do Ta oo T - - -
sistema) con ahorros HSBC 1.77 1.77 1.77 1.61
por més de 3,000 Inbursa 1.18 1.18 1.18 1.18
mdp. ING 1.82 1.74 1.74 1:6.1
Invercap 2.48 2.48 1.93 1.73

Ixe 2.19 1.83 = =

Metlife 2.26 2.20 1.89 1.74

Principal 211 2.05 1.94 1.79

Profuturo GNP 1.96 1.96 1.92 1.70

Santander 1.74 = - -

Scotia 2.33 1.98 1.88 el )

XXI 1.90 1.45 1.45 1.42
Promedio Simple 4.06 1.94 1.71 1.57

* Afore Azteca se encuentra en proceso de Amparo.



%% Asimismo, ha habido una reduccion significativa en la

CONSAR  dispersion ...

Menor - Estas modificaciones también han reducido la diferencia
diferencia entre la comision mas alta y la mas baja de 2,194% a

' 4 - ~
entre 56% en los Gltimos afios.
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A través de cambios en materia de traspasos en
Competencia marzo de 2008, el Congreso también aprobd el
entre las establecimiento del rendimiento neto como principal
AFOREs indicador y eje de la competencia en el sistema.

Rendimiento - Comision = Rendimiento Neto

INDICE DE RENDIMIENTO NETO
RENDIMIENTO

1 2
AFORES RENDIMIENTO COMISION NETO?

Banamex . 9.49% _ 1.58% $%5 7.91%

ING 9.02% 1.61% $%5 7.41%

XXI : 8.71% : 1.42% %% 7.29%

Inbursa . 7.81% _ 1.18% $ 6.63%

Principal | 8.26% | 1.79% $95 6.47%

Bancomer | 7.71% , 1.45% 595 6.26%

HSBC _ 7.77% , 1.61% $9% 6.16%

Afirme Bajio | 7.61% _ 1.51% $95 6.10%

Coppel . 7.69% _ 1.81% $$9% 5.88%

Metlife _ 7.50% , 1.74% %% 5.76% Traspasos a AFOREs
Profuturo GNP 6.83% 1.70% 595 5.13%

Azteca : 6.88% : 1.96% $$$ 2 con mayor

Invercap . 6.64% . 1.73% $% imi

Banorte Generali 5.81% 1.58% 595 rendimiento neto.

RENDIMIENTO - COMISION = RENDIMIENTO NETO

Como resultado de estos cambios, las AFOREs compiten hoy por
otorgar el mejor rendimiento neto a los trabajadores.
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consar Cambios en materia de informacion al trabajador...
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Mas - En enero de 2009 el Congreso aprobo modificaciones
Tl a la Ley SAR para brindar mas informacion al

al trabajador trabajador, aumentando de 2 a 3 el numero de
estados de cuenta que la AFORE debe enviar al
trabajador por aio.

1133333113533
T T

'SB5

Ello implico el envio de mas de 72 millones de estados de
cuenta en 2009.




%% Como complemento de las modificaciones del Congreso, la CONSAR
consAar ha tomado medidas regulatorias para incrementar los rendimientos
T de los trabajadores y brindarles mas y mejor informacion.

* A partir de julio de 2007 se adicionaron tres nuevas
Familia de SIEFOREs, quedando en cinco el esquema de fondos de
SIEFOREs inversion diferenciados por edad y por ende, por
horizonte de inversion.

* También se amplio la gama de instrumentos en los que
las SIEFORESs pueden invertir.

Régimen de Inversién

2004-2007 2008-ala fecha

» ﬁ ﬁ w

55 anos y 54 anos y 56 aios y 46 a 55 37a4s5 27 a36 26 anos
mayores menores mayores anos anos anos y menores

Siefore 1




// A través de una mayor diversificacion de las inversiones,
consar S€ han propiciado mejores rendimientos para los
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trabajadores.

°* Los rendimientos del SAR son altamente competitivos:
14.6% en 2009; mientras que en los 12 ainos que lleva
el sistema se han otorgado rendimientos de 13.6%
nominal y 6.4% real.

Rendimientos Nominales de distintos
Instrumentos de inversion

3 anos
RENDIMIENTOS (36 meses)

Rendimientos

Competitivos

Siefores Basicas 6.57%
Sociedades de Inversion 6.45%
Depdsitos en Ventanilla a 6 meses 3.25%
Depositos en Ventanilla a 3 meses 3.08%
Pagarés a 182 dias 3.05%
Pagarés a 91 dias 3.05%
Depdsitos en Ventanilla a 2 meses 2.77%
Cuentas de Cheques 2.70%
Pagarés a 28 dias 2.58%
Depositos de Ahorro 1.13%

Fuente: Banxico, CONSAR y BMV. Cifras al cierre de diciembre de 2009

El objetivo central del sistema es otorgar buenos rendimientos para el
trabajador. Al mismo tiempo, se ha logrado que sus efectos generen
empleos y promuevan el desarrollo del pais.




%% Las SIEFOREs financian 24% de las emisiones ligadas al
consar sector infraestructura, a traves de deuda privada e
- instrumentos estructurados...

Total en Circulacion en
Instrumentos ligados a
Infraestructura soroL

i H I

Tenencia de Total en Porcentaje de
Sectores

Inversion en
infraestructura

SOFOL HIPOTECARIA 2,272 19,791 11.48%
INFONAVIT 19,605 43,805 44.75%
FOVISSSTE 5,621 12,186 45 31%
BORHIS 9,478 51,749 18.32%
CFE 13,870 36,398 38.11%
PEMEX 21,300 148,402 14.35%
Autopistas, Estados y Municipios* 17,534 84,914 20.65%
ESTRUCTURADOS™™ 8,857 9,091 97.43%

TOTAL 98,438 412,029 23.89%
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consar Estos recursos generan empleos en diversos sectores....
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Total Colocado

$752,039 mdp

Invertido por
 Siefores

$179,543 mdp

A este monto debe anadirse la

inversion de $106,246 mdp en

empresas mexicanas a través
de indices accionarios.
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%% En particular, las SIEFOREs han financiado al sector vivienda con
CONSAR $36,877 millones de pesos, equivalentes a cerca de 150,000
~ 7 viviendas, contribuyendo con esto al desarrollo del pais.

Millones de Pesos

SOFOL
2,272

FOVISSSTE
5,521

Apoyo a la Vivienda en México
Apoyo a la Vivienda en México

BORHIS
9,478

Cifras actualizadas al cierre de enero de 2010. Se estima el nimero de viviendas financiadas con valor promedio de $250 mil pesos



%% Este sistema esta incompleto sin la participacion activa del
ONSAR trabajador, la cual debe comenzar con mejor informacion.

Trabajador La CONSAR ha hecho un gran esfuerzo por dar mas y

es el centro mejor informacion y atencion al trabajador:
del SAR

* Se rediseio la pagina de Internet con la finalidad de
orientarla a los trabajadores.

* Se regula la publicidad de las AFOREs para evitar
promociones basadas en datos no comprobados.

* Se fortalecio el centro de atencion telefonica para
brindar mejor informacion, atencion y horarios.

Publicidad basada en Publicidad Centro de Atencion
pagina de Internet basada en Teleféonica SARTEL
D) el IRN

| RO HAT



%% Se cre06 uno de los estados de cuenta mas
CONSAR

uuuuuuuuuuuuuuuuuu === informativos y transparentes del sector financiero.

 Presenta el saldo anterior y actual.

Informacion

clara al e Rendimientos en porcentaje y en pesos.
trabajador

 Los cobros se presentan de diversas formas:
v" En porcentaje
v" En pesos para cada trabajador
v" Por cada 1,000 pesos
v

Con “alarmas”:

sss Comision por encima del promedio
3 f) Comision cerca del promedio
s Comision por debajo del promedio

e Incluye recursos de \Vvivienda, semanas
cotizadas y aportaciones patronales.

Es el uUnico estado de cuenta que brinda informacion
comparativa sencilla para que el trabajador elija.
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Logo

Afore

Estado de Cuenta

ESTADO DE CUENTA / CUENTA INDIVIDUAL

Periodo que comprende este Estado de Cuenta

i v et . o 0 sl
T
wills

B oo

Cuénto tengo en mi cuenta individual*

Fis datos

RFC

2 -
15680 9 cotteas ol Seguro Socl
En 13 Pigna de intemet del IMSS:
wwwimss.gobumx podvs acceder &
o que emite o IMSS

*ReCuerd que Benes denecho 3 solcitar Estados de Cuenta adisonales en tu Afore,

sckre aportackones patronales y das
otizados. IMSS: 018006232323

Tebéfono AFORE:
Direccion de la Unidad Especializada de Atencion
al Pablico de la Afore:

Pégina de Internet de la AFORE: 3
SAR-TEL: 01800-50-00-747 OF y ladhs i costo.
WWW.CONSAr.gob.mx

CONDUSEF: 01800-599-80-80 OF y lada s costo
ISSSTE: 54458903 v lada sin costo 01500-71-04-666

| mendimionos | ¢

ooes | swdofea |

Mo ]

L% recurscrs G vivienda NO SON adminetradons por s Alores, S0 0r % INBttcn e vivienda. Lis Afores dricammt brindin @5 Iformacin & Sus CHmbs Dim f et seciver nieguns K
relaconigs Com CHeanos. INFONAVT 018000043900 lada sin couto 0 91:71-50-50 e of OF / FOVISSSTE 01800 368-47 &3 OF y fada s costo.

AFORES

A mayor RENDIMIENTO NETO, mayor pensién.

RENDIMIENTO

AFORE 1
AFORE 2
AFORE 3
AFORE 4
AFORE 5
AFORE 6
AFORE 7
AFORE 8
AFORE 9
AFORE 10
AFORE g
AFORE 1
AFORE 13
AFORE 14
AFORE 15
AFORE 16

QnsaRr

RENDIMIENTO -

reTe

¥
o

Rendiniento bato de 05 (Rimos 36 meses al x (d) de x (mes) de x (3%0).

COMISION = RENDIMIENTO NETO

Comisién de Sakdo

Rondimiento Neto fesulta de 1 resta el rendimiento mencs I comisidn.

NETO*

SIEFORE BASICA 1

Anverso

Detalle del resumen general

IMSS

+Retiro, Cesantia en edad avanzada y Vejez
-Retiro 1997
~Cesantia y vejez y Cuota socal

*SAR IMSS 1992

SINFONAVIT 1997

*SAR INFONAVIT 1992

SUBTOTAL DE MI AHORRO

ISSSTE

sRetiro, Cesantia en edad avanzada y Vejez
*SAR ISSSTE 1992

*FOVISSSTE 2008

*SAR FOVISSSTE 1992

Bono de Pensidn (Pescs)*
SUBTOTAL DE MI AHORRO

Ahorro voluntario

*Aportaciones voluntarias

sAportaciones complementarias de retiro

ESTADO DE CUENTA / CUENTA INDIVIDUAL

Bono de Pension ISSSTE (en Unidades de Inversidn)
*Bono de Pensibn ISSSTE (en pescs)

Valor actual Vakor foeseal

10

TS R T T ST 3 T 58
CALCULD APROIIMADO QUE COBRARA AFORE 100
FOR COMCIPTO DF COMISIONES DURANTE 200.

b
33
83
54
3

Reservado para informacion CONSAR

Espacio para publicidad de la Afore

Reverso




// Derivado de una mayor difusion, cerca de 3,000% mas
consar trabajadores obtienen informacion y atencion sobre el sistema
T hoy, que antes de 2006.

’ - Se alcanzo el mayor niumero de trabajadores a los
Mas que se atendid/brindo informacion en la historia del

informacion sistema: 25.5 millones en 2009.
al trabajador

- La poblacion recibid, tan solo en dos afios, mas de
1,900 millones de impactos publicitarios.

Trabajadores atendidos/a los que Impactos
se les brindo informacion Publicitarios
1,941

30 25.5

0

5 o5 , 2000

o o

8 B

T 20 8 1,500 -

E i i £

:; 15 ) () ';

3 < T < 1,000 -

g100 & ¢ g

e c 5 e

=5 = = = 5007

s s
0 -

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004-2006 2007-2009

Fuente: CONSAR



// La CONSAR promovido mayor vinculacion del trabajador con el
corsar Sistema por diferentes vias: ferias, platicas, atencion telefonica,
T internet, publicaciones, radio, television, videos, entre otros.

Acercamiento - En 2009 se abarcaron 27 estados de la Republica,
directo con el cuando hasta 2006 sodlo se atendian entre 5y 10
trabajador estados por ano.

Cobertura Geografica

Agenda 2009
HOY haz crecer tu retiro de maiana

Losahorros
del abuelo

Hasta 2006
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Incremento - Buscar formulas o mecanismos para incrementar las

enlas aportaciones sin incrementar el costo laboral.
Aportaciones

al IMSS

- Continuar los esfuerzos de educacion financiera en

materia del Sistema de Ahorro para el Retiro. Estos
Educacién deben ser ampliados y continuos dada la gran
Financiera cobertura del SAR.

- Fortalecer el mandato de la CONSAR para promover
la educacion financiera en materia de ahorro para el
retiro.
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