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Fuente: International Patterns of Pension Provision II, Whitehouse, World Bank.



DEMOGRAFIA. AL ENVEJECERA
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Millones

# DEMOGRAFIA. POBLACION MAYOR DE
s 65 ANOS Y ESPERANZA DE VIDA

La poblacién de 65 y mads crecerd exponencialmente en las préximas
décadas al tiempo que su esperanza de vida seguird aumentando

Poblacién de 65 afios y mds Esperanza de vida™ a los 65 aiios
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TFuente: Elaboracidn propia a partir de las Proyecciones de la Poblacién Nacional 2010-2050 ¢ Indicadores 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030

Demograficos Bsicos 1990-2010 del CONAPO (Noviembre 2012).

—4—Mujeres _._Hombres o



s

CONSAR

CONTENIDO

I. 'Tendencias demograficas
1I. Evolucion reciente del SAR

II1. Beneficios del SAR

IV. Retos pendientes



s

ACTIVOS NETOS COMO PORCENTAJE DEL PIB

CONSAR (2005-2014)
Comion Nacional el Sistema de Ahomo para &l Retin
Activos netos
(miles de millones de pesos y porcentaje del PIB¥)
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Fuente: CONSAR e INEGI. *PIB nominal promedio, base 2008, de los cuatro trimestres de cada afio. Para 2014, se considera el promedio
de los ultimos cuatro trimestres, hasta el primero de 2014.
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CONSAR

Comion Nacional el Sistema de Ahomo para &l Retin

CUENTAS ADMINISTRADAS

* Al cierre de abril de 2014 habia 51,116,586 cuentas individuales, de las cuales el 67.1%

se encuentran registradas

Evolucién de las cuentas administradas por las AFORE
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Fuente: CONSAR Cifras al cierre de abril 2014.
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11 AFORES PARTICIPAN EN EL SAR

Cuentas individuales Activos administrados
(miles y participacién de mercado) (millones de pesos y participacién de mercado)
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CONSAR DIVERSIFICACION DE LA CARTERA

Comion Nacional el Sistema de Ahomo para &l Retin
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Los porcentajes de cada tipo de instrumento son con respecto a la cartera
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CONSAR RENTABILIDAD POR AFORE A 36 MESES

Rendimientos de bolsa nominales de las SIEFORE Basicas

(porcenmje, tiltimos 36 meses, al cierre de mayo de 2014 )

AFORE SB1 SB2 SB4

Azteca 7.64% 8.28% 8.76% 9.34%
Banamex 8.42% 10.04% 10.39% 11.64%
Coppel 6.53% 8.47% 9.12% 9.46%
Inbursa 6.25% 6.31% 6.91% 7.38%
Invercap 8.93% 8.77% 9.31% 10.33%
MetLife 7.92% 8.85% 9.46% 10.16%
PensionISSSTE 9.29% 10.20% 11.11% 11.05%
Principal 7.12% 8.09% 8.82% 9.63%
Profuturo GNP 8.75% 9.41% 9.84% 11.07%
SURA 9.08% 11.03% 11.87% 12.97%
XXI-Banorte 7.61% 9.25% 9.64% 10.54%
SISTEMA* 8.28% 9.37% 9.97% 10.88%

Fuente: CONSAR, Vicepresidencia Financiera. 12

Notas: Todos los Rendimientos son en términos anualizados. * Calculado como promedio ponderado de activos netos.
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CONSAR COMISIONES

* Las comisiones que cobran las AFORE han disminuido pero deben bajar mis y mds
rapido.
Comisidn sobre saldo

1.9 (% sobre saldo administrado)
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CIRCULO VIRTUOSO DEL SAR
TITULO

Ahorro de los
trabajadores

Crecimiento Estabilidad
econémico macroeconémica

Financiamiento de
actividades

SISTEMA DE
PENSIONES DE
CUENTAS
INDIVIDUALES

productivas
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// COMPARADOS CON OTROS INSTRUMENTOS
77 FINANCIEROS, LOS RENDIMIENTOS DE LAS AFORE

CONSAR

SON MUY SUPERIORES

Rendimientos de distintos instrumentos de inversion

Instrumento Financiero

3 anos

9.84%

Siefores Basicas
Depésitos a Plazo Fijo 28 dias

Depésitos a Plazo Fijo 7 dias
Depésitos a Plazo Fijo 91 dias

Pagarés a 28 dias

Pagarés a 91 dias

Pagarés a 7 dias

Sociedades de Inversién Renta Variable
Depésitos de Ahorro

Cuentas de Cheques

Sociedades de Inversién Renta Fija

3.92%
3.55%
3.32%
3.08%
2.98%
2.89%
2.57%
2.18%
1.66%
1.23%

Rendimiento de Gestién 36 meses calculado al 30 de mayo de 2014.
Informacién de Banco de México a la dltima fecha conocida (Cierre de abril de 2014).

Fuente: CONSAR- VICEPRESIDENCIA FINANCIERA.
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// LOS RENDIMIENTOS COMPETITIVOS HAN SIDO
// FACTOR CENTRAL PARA INCREMENTAR EL SALDO DE
CONSAR LAS CUENTAS DE LOS TRABAJADORES.

Comion Nacional el Sistema de Ahomo para &l Retin

" I Otorgamiento de rendimientos anuales de 12.67% nominal y 6.28% real durante

los mds de quince afios que lleva el sistema.

2,500
Aportaciones y Rendimientos en el SAR

B Rendimientos netos de comisiones
2,000

B Aportaciones del Periodo( acumulado del afio)

B Saldo Inicial del aifo
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1,000 937.4

831.7

724.3
587.5 114.1

478.5 —
500 402.1 23.3
322.5 63.1
247.8
6.2 56 7 1085 238 H
0 ﬂ%r ’.
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Se han podido generar rendimientos netos de comisiones acumulados por mds de $976 mil millones

de pesos, lo que representa 43.9% del saldo del sistema.
17

Cifras al cierre de mayo en miles de millones de pesos.

Fuente: CONSAR- VICEPRESIDENCIA FINANCIERA.



% EVOLUCION DEL SALDO EN LA CUENTA INDIVIDUAL
CONSAR DE UN TRABAJADOR TIPICO

*  Un trabajador con un ingreso de 5 SM, habria acumulado $197,057 de ahorro pensionario entre 1997 y marzo de
2014. De éste, 56.2% ($110,705) corresponde a aportaciones y 43.8% ($86,352) a rendimientos.

S SALARIOS MINIMOS

$200,000 -

B Rendimientos

Saldo Acumulado

$150,000 - ~ $86,352
B Aportaciones (cuota social y aportaciones bimestrales)

B
w
Q
=

$100,000 -

$50,000 - = $110,705

S_ i
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Supuestos del ejercicio: Densidad de cotizaciéon 100%, aportacién obligatoria de 6.5%, sin ahorro voluntario, rendimientos netos de comisién

observados en el periodo (Precios de Bolsa, Siefore Bisica 2, Banamex), Periodo de acumulacién de jul-97 al 31 mar 2014. 18



%/ EL MONTO TOTAL DE FINANCIAMIENTO AL SECTOR

/ PRODUCTIVO NACIONAL CRECE ACELERADAMENTE Y

CONSAR BENEFICIA A EMPRESAS DE DISTINTOS TAMANOS
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VICEPRESIDENCIA FINANCIERA. Actualizacion: Cierre de abril de 2014. Cifras en millones de pesos.



%% MEXICO: IMPACTO MACROECONOMICO DE
CONSAR LA REFORMA DE PENSIONES

1. Efecto positivo sobre Ahorro Nacional del 1% PIB
2. Efecto positivo sobre Inversion, aproximadamente 0.72% del PIB

3. Entre 2001 y 2010 el Ahorro Financiero crecié 22.2 puntos

porcentuales y 17.9 puntos corresponden a acumulacién del SAR

4. El aporte a la Profundizacion Financiera se encuentra en un rango de

16.9% y 25.7%, en los tltimos 15 afios

5. Se estima que reforma ha tenido un efecto en el Empleo Formal

entre 0y 0.8 %

6. La Productividad Total de Factores (PTF) tuvo un crecimiento

dentro del rango de 0.12 y 0.15% en promedio para el periodo I-1998
a I11-2012

7. Contribucién al Crecimiento anual promedio entre 5.4% y 20% del
crecimiento total del pais durante este periodo. 20
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%% SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO
CONSAR A 17 ANOS DE SU CREACION

* A 16 afios de su creacién, el sistema de pensiones de cuentas individuales muestra

avances importantes:

1. El pais cuenta con un sistema de pensiones financieramente sostenible
Se han generado atractivos rendimientos para los ahorradores del sistema (los
mds atractivos en comparacién con otros instrumentos de ahorro).

3. Se cuenta con un sistema de pensiones operativamente robusto con mais de 50
millones de cuentas

4. Ahorro del sistema se canaliza crecientemente al financiamiento de actividades
productivas y proyectos de desarrollo del pais.

5. Volumen de ahorro interno sin precedentes que ha contribuido a la estabilidad
macroecondémica del pais

6. Desarrollo de un mercado financiero mas profundo gracias al ahorro de los

trabajadores

* Persisten, sin embargo, grandes retos en el Sistema de Ahorro para el Retiro que

buscan es urgente atender

22
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CONSAR

PRINCIPALES RESULTADOS
ENCUESTA NACIONAL SAR 2013

>

Solo una tercera parte de la poblacién encuestada (3,221 entrevistas)
ahorra y el principal motivo es para emergencias (75%). Sélo el 7.2%
ahorra para el retiro, adicional a su Afore.

74% no conoce las comisiones

Sélo el 6% de los encuestados ha pensado cuanto debe ahorrar para su
retiro para tener un estilo de vida similar al actual.

El 88% considera que su pension serd igual o mayor a su salario actual,
pero el 73% dice no estar ahorrando para alcanzar esa meta.

2.6% declaré haber realizado aportaciones voluntarias

55% de los que no aportan voluntariamente es por desconocimiento y
26% por desconfianza.

El 45% identifica qué es el SAR; solo el 38.1% confia en el sistema de
AFORES y 12.9% desconoce a quién pertenece el dinero.

23
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CONSAR DIAGNOSTICO COMUNICACION

Derivado de los hallazgos de la encuesta CONSAR 2013, 2006, Amafore 2011, se
realiz6 un diagnéstico de las cuatro problemadticas bdsicas que en el SAR y cuatro
temas de comunicacion para atender estas brechas:

DIAGNOSTICO 4 TEMAS DE COMUNICACION
1. Evasién del tema retiro- » PENSION/RETIRO

pensién Tomar conciencia y responsabilidad de tu pensién.

2. Desconocimiento, » CONSAR

desconfianza y desinterés Autoridad vigilante de tu patrimonio.

3. Problema cultural del
ahorro

» AFORE - CULTURA FINANCIERA

AHORRO

Cambio de habito para adoptar cultura de ahorro.

4. Ignorancia y confusién

(producto AFORE)

Simplificacién de conceptos.



” MODIFICACIONES LEGALES PENDIENTES DE APROBACION EN
CONSAR EL SENADO

N\

4 menores precios

J

laLeydel —
SAR

pendientes

i. Comisién sobre desempefio e incentivos

i1. Ampliacién al Régimen de Inversion

Reformas a {

i1i. Fortalecimiento al Gobierno Corporativo]

[iv. Traspasos ]

25
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CONSAR MODIFICACIONES PENDIENTES NO INCLUIDAS EN LA LEY

Aumento apor taciones

: ii. Limite de inversion en el extranjero
Pendientes

Voluntarlas

Reformas a otros sistemas de
pensiones. Cobertura.

[ . Esquema fiscal de Aportaciones ]
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