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Conforme se mantiene la reapertura de actividades econdmicas, la economia
mexicana muestra signos de recuperacion, si bien el ritmo se desvanece con el
paso de los meses al transitar del impulso por |la reapertura a uno de crecimiento
autosostenido. Asimismo, no se han disipado los riesgos que futuros rebrotesy la
tardanza de la llegada de una vacuna puedan tener sobre la actividad econémica.

De acuerdo con informacion preliminar, la economia habria crecido 12% en el
tercer trimestre frente al segundo. En comparacién anual esto implica una
caida de 8.7% que se compara con la contraccion de 18.7% observada en el
segundo trimestre.

El Instituto Mexicano del Seguro Social informdé que en septiembre el total de
asegurados se incrementé en 113,850 personas, lo que llevé el total a 19
millones 702 mil 192 afiliados. La cifra representa un crecimiento mensual de
0.6%; mientras que en comparacion anual el total de asegurados es menor en
4.2%.

Asi, en lo que va de la emergencia sanitaria se han perdido 978,784 puestos.

La recuperacion de afiliados se concentré en quienes ganan de 2 a 5 salarios
minimos, lo que sugiere que la capacidad de pago de algunas empresas mejora
y que trabajadores que sufrieron reducciones de sueldo han visto cierta
recuperacion. Debido a esto, el salario base de cotizacion se ubicé en 402.80
pesos, lo que representa un incremento anual real de 3.4%.

Por zonas salariales, ambas registraron un descenso en el numero de
asegurados en comparacioén anual. En la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN)
la caida fue de 0.5%, mientras que para el resto del pais fue de 4.6%, apuntando a
una recuperacion mas acelerada en el norte del pais.

En cuanto al mercado laboral en su totalidad, el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI) reporto para septiembre el reingreso de 621 mil personas a la
fuerza laboral a un total de 53.8 millones de personas. De las 12 millones de
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personas que abandonaron la fuerza laboral en abril, se han reincorporado
alrededor de 8.4 millones para septiembre.

La tasa de desempleo se redujo a 5.1%, mientras que la tasa de subocupacion
disminuyo a 15.7%.

Otra senal de recuperacion del mercado laboral y la actividad econdmica es el
aumento de 800 mil personas que trabajan mas de 48 horas y 300 mil que
trabajan de 35 a 48 horas. Sin embargo, también se observa que el aumento de
las personas ocupadas se concentré en puestos que pagan hasta dos salarios
minimos.

Finalmente, la recuperaciéon laboral ha sido mas rapida para los hombres que
para las mujeres. El nimero de trabajadores es ya 94% del que se tenia en marzo,
mientras que para las trabajadoras se observa apenas el 90%. La dificultad para
el regreso de las mujeres al mercado laboral se debe, en parte, a que las labores
del hogar y de cuidados recaen de manera desproporcionada en ellas.

Los precios se incrementaron 0.23% en septiembre, con lo que la inflacién
anual se ubicé en 4.01%, ligeramente por arriba del rango de variabilidad del
objetivo del Banco de México. El alza se debid a un aumento en los precios de las
mercancias, asi como de algunos productos agropecuarios, posiblemente
ocasionados por aumentos en la demanda y reducciones en la oferta a raiz de la
emergencia sanitaria. Se espera que las presiones sean transitorias y la inflacion
disminuya hacia fin de ano, aunque se ubicara cerca del limite superior del
intervalo de variabilidad del banco central.

Como se menciond, se espera una contraccion de 8.7% anual en el Producto
Interno Bruto del tercer trimestre, y una expansion de 12% frente al trimestre
inmediato anterior. Esto como consecuencia de una recuperacién en el
desempeno de todos los sectores, aunque se observa un ligero freno para el
sector secundario en septiembre.

Pese a las sefales de reactivacion de la actividad econémica, se observa cierta
debilidad interna en el consumo de los hogares y la inversion de las empresas.

Tomando en consideracién la informacién mas reciente, se espera que las
instituciones y los analistas revisen su expectativa de crecimiento para el ano en

AL
2020

LEONA VICARIO



|, TRABAJO | (559 CONASAMI

su conjunto, de la contraccion de 9.9% actual a una contraccién en el rango de
8.5 a2 9.2%. Sin embargo, los riesgos a la baja no se han disipado completamente
y dependen de que la pandemia no presente brotes importantes en los proximos
meses que impliguen una nueva reduccidon de las actividades.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2019

2020

MaR | aBR | may [ 3un | 3uL | aco | sep | oct | nov | bic | ene | FeB | Mar | aBR

I MAY | JUN I JUL |AGO | SEP | OCT

Producto Interno Bruto (cifras desestacionalizadas)

Miles de mill. (real 2013) | 18,545 18,513.6 18,471.6 18,364.4 18,150.7 15055.4
Variacion trimestral 0.2% -0.2% -0.2% -0.6% -1.2% -17.1%
Variacién anual 0.1% 0.0% -0.5% -0.8% -21% -18.7% -8.7%*
Indicadores de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -04% | 02% | -01% | -01% | 01% | 0.0% | -01% | -0.5% | -02% | -02% | 01% | -06% | -12% | -175% | -2.4% | 88% | 57%
Variacion anual -0.8% | 01% | -0.4% | -0.4% | -0.6% | -0.6% | -0.5% | -0.7% | -1.0% | -03% | -0.8% | -1.7% | -2.5% | -19.7% | -21.6% | -15% | -9.8% | -7.9%* | -6.9%*
Variaciéon prom. trim. 0.3% -0.2% -0.6% -0.6% -1.7% -18.6% -8.2%*
| Inflacion general
Mensual 0.39% | 0.05% | -0.3% | 0.06% | 0.38% | 0.0% | 0.26% | 0.54% | 0.81% | 0.56% | 0.48% | 0.42% | -0.05% | -1.01% | 0.38% | 0.55% | 0.66% | 0.39% | 0.23%
Anual 4.00% | 4.41% | 4.28% | 3.95% | 3.78% | 3.16% | 3.00% | 3.02% | 297% | 2.83% | 3.24% | 3.70% | 3.25% | 215% | 2.84% | 3.33% | 3.62% | 4.05% | 4.01%
| Inflacién subyacente
Mensual 0.34% | 0.46% | 0.16% | 0.30% | 0.26% | 0.20% | 0.30% | 0.25% | 0.22% | 0.41% | 0.33% | 0.36% | 0.29% | 0.36% | 0.30% | 0.37% | 0.40% | 0.32% | 0.32%
Anual 355% | 3.87% | 3.77% | 3.85% | 3.82% | 3.78% | 3.75% | 3.68% | 3.65% | 3.59% | 3.73% | 3.66% | 3.60% | 3.50% | 3.64% | 3.71% | 3.85% | 3.97% | 3.99%
| Inflacién no subyacente
Mensual 0.51% | -115% | -1.66% | -0.7% | 0.74% | -0.7% | 0.15% | 1.46% | 2.62% | 1.00% | 0.96% | 0.57% | -1.06% | -517% | 0.66% | 1.12% | 1.48% | 0.63% | 0.0%
Anual 547% | 6.08% | 5.78% | 419% | 3.64% | 1.28% | 0.71% | 1.01% | 0.98% | 0.59% | 1.81% | 3.81% | 219% | -1.96% | 0.35% | 216% | 2.92% | 4.30% | 4.10%
| Canasta de Consumo Minimo
Mensual 0.41% | -02% | -0.5% | -02% | 0.37% | 0.0% | 0.30% | 0.71% | 1.11% | 0.54% | 0.52% | 0.36% | -0.12% | -1.51% | 0.27% | 0.84% | 0.91% | 0.46% | 0.33%
Anual 2.72% | 2.44% | 2.56% | 2.63% | 258% | 291% | 3.35% | 2.80% | 1.49% | 2.30% | 3.38% | 3.94% | 4.44% | 4.47%
| Salario minimo general
Nominal 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.7 | 123.22 | 12322 | 12322 | 12322 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22 | 123.22
Real (diciembre 2018) 102.23 | 10217 | 102.47 [102.40 | 102.02 [ 102.04 | 101.77 | 101.22 | 100.41 | 99.86 | 119.25 | 118.76 | 118.82 | 120.03 | 119.57 | 118.92 | 11815 | 17.68 | N17.41 | 116.80
| Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte
Nominal 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.7 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56
Real (diciembre 2018) 175.94 | 175.85 | 176.36 | 176.24 | 17558 | 175.61 | 175.15 | 174.21 | 172.82 | 171.86 | 179.59 | 178.84 | 178.93 | 180.76 | 180.07 | 179.09 | 177.92 | 177.22 | 176.82 | 175.89
| Tasas de desempleo (cifras desestacionalizadas)
Desempleo 36% | 35% | 36% | 35% | 36% | 3.6% | 35% | 36% | 35% | 32% | 3.7% | 37% | 33% | 47% | 42% | 55% | 52% | 52% | 51%
Subempleo 71% | 74% | 75% | 76% | 77% | 73% | 79% | 7.6% | 83% | 7.8% | 74% | 92% | 93% | 254% | 29.9% | 20.1% | 18.4% | 17.0% | 15.7%
Informalidad laboral 57.0% | 56.6% | 56.3% | 56.7% | 55.8% | 56.3% | 56.8% | 55.9% | 56.1% | 56.1% | 56.0% | 56.2% | 55.8% | 47.7% | 51.8% | 53.0% | 54.9% | 55.1% | 54.9%
| Asegurados en el IMSS
Creados (miles) 485 | 304 | 398 | -142 | 1571 | 3763 | 1454 | 160.0 | 763 | -382 | 68.96 | 12314 | -130.59 | -555.3 | -344.5| -83.31 | -3.91 | 92.39 | 113.85
Total (millones) 2034 | 20.38| 2038 | 20.37 | 20.38 | 20.42 | 20.57 | 20.73 | 20.80 | 20.41 | 20.49 | 20.61 | 20.48 | 19.93 | 19.58 | 19.50 | 19.50 | 19.59 | 19.70

* Estimaciones preliminares
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MAR | ABR | MAY [ 3un | suL | aco | sep | oct | nov |

pic | ene | FEB [ MAR | aBr | Mav | aun | suL | aco | sep | ocT

| Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)

Variacién mensual 28% | 229% | 31% | -09% | 01% | 21% | -33% | 13% | -22% | -3.9% | 59% | -3.3% | 0.0% | -286% | 1.7% | 19.0% | 65% | 48%
Variacién anual -02% | -29% | -31% | -3.0% | -13% | -12% | -1.5% | -3.0% | -2.0% | -0.8% | -1.6% | -1.8% | -4.5% | -29.7% | -30.6% | -16.7% | -11.4% | -9.0%
| Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual -03% | 0.6% | 0.0% | 0.4% | -02% | -02% | 0.5% | -0.5% | 01% | -0.8% | 0.2% | -0.5% | -2.4% | -19.6% | -1.7% | 56% | 52%
Variacion anual -1.0% | 1.0% | 0.3% | 1.2% 05% | 02% | 0.7% 1.2% 0.8% | 01% |-02% | -0.7% | -2.8% | -22.2% | -23.5% | -19.6% | -15.3%
| Inversion Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual 27% | 0.4% | -24% | -15% | -09% | 11% | -1.5% | -1.0% | 01% | -13% | 25% | -3.7% | -3.3% | -30.1% | -32% | 200% | 4.4%
Variacién anual -52% | -31% | -7.2% | -8.0% | -9.6% | -41% | -7.5% | -9.0% | -33% | -35% | -85% | -11% | -111% | -382% | -38.7% | -25% | -21.2%
| Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 825% | 811% | 7.96% | 7.75% | 7.61% | 7.40% | 7.25% | 711% | 6.80% | 6.33% | 5.72% | 5.40% | 5.00% | 4.72% | 4.45% | 4.25%
TIIE 28 8.52% | 8.50% | 8.51% | 8.51% | 8.48% | 8.37% | 8.20% | 8.00% | 7.78% | 7.70% | 7.53% | 7.39% | 710% | 6.54% | 6.00% | 5.65% | 523% | 4.97% | 4.72% | 4.54%
| Exportaciones (cifras desestacionalizadas en variacion mensual)
Variacién mensual 02% | 14% | 13% | -2.0% | -05% | 11% | -3.0% | -12% | -03% | 1.6% | 3.7% | -31% | -3.7% | -37.0% | -21.8% | 76.3% | 10.9% | 4.9%
Variacion anual -12% | 6.5% | 6.5% | 1.2% 6.5% 13% | -1.4% | -1.4% | -29% | 3.0% | 29% | 0.4% | -1.7% |-40.9% | -56.7% | -12.8% | -89% | -7.7%
| Importaciones (cifras desestacionalizadas en variacién mensual)
Variacion mensual 0.0% | 20% | -0.5% | -25% | 1.5% -16% | -19% | -06% | -1.2% | -0.4% | 26% | -1.9% | -52% | -212% | -191% | 23.9% | 4.1% 7.0%
Variacién anual 01% | 28% | 0.3% | -62% | 50% | -3.7% | 02% | -63% | -111% | -1.0% | -3.5% | -3.7% | -4.6% | -281% | -46.6% | -19.6% | -25% | -20%
| Tipo de cambio
Promedio 19.25 | 1899 | 1912 | 19.27 | 19.05 | 19.69 | 1959 | 19.32 | 1934 | 1911 |18.80 | 18.84 | 22.38 | 24.27 | 2342 | 2230 | 2240 | 2220 | 21.68 | 2131
Variacion mensual 02% | -1.4% | 0.7% | 0.8% | -1.2% | 33% | -05% | -13% | 01% | -1.2% | -16% | 0.2% | 18.8% | 85% -3.5% | -4.8% | 05% | -09% | -23% | -1.7%
Variacién anual 33% | 33% | -24% | -510% | 02% | 44% | 3.0% | 0.7% | -4.5% | -5.0% | -1.9% | -1.9% | 163% | 27.8% | 22.5% | 15.7% | 17.6% | 12.8% | 10.7% | 10.3%
Fin de periodo 19.38 | 19.01 | 19.64 | 19.21 | 18.99 | 20.07 | 19.73 | 199 | 19.52 | 18.86 | 1891 | 19.78 | 23.48 | 2393 | 2218 | 23.09 | 2220 | 21.89 | 2214 | 20.92
Variacién mensual 0.6% | -19% | 33% | -22% | -10% | 57% | -1.7% | -2.7% | 1.7% | -3.4% | 02% | 4.6% |188% | 1.9% -73% | 41% | -3.8% | -1.4% | 1.2% | -55%
Variacién anual 61% | 12% | -1.7% | -25% | 1.9% | 4.6% | 54% | -55% | -41% | -4.0% | -0.7% | 2.7% | 212% | 259% | 129% | 202% | 16.9% | 91% | 122% | 9.0%
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Con informacion al 22 de octubre se han registrado 41.8 millones de casos
confirmados de COVID-19 alrededor del mundo y 113 millones de muertes
asociadas. En México el numero de casos confirmados alcanzé 874,171 y el
nUmero de muertes asociadas es de 87,894.

En algunos paises ha iniciado un proceso de rebrote de casos explicado
principalmente por el relajamiento de las restricciones a la movilidad, combinado
con una mayor actividad social sin observar las recomendaciones sanitarias. La
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) ha sugerido que los jovenes son los
principales motores del rebrote. A continuacién, se muestra una grafica con el
Nndmero de casos nuevos por dia por cada milléon de habitantes, lo que permite
una comparacion mas directa entre paises. Sin embargo, la comparacion es
informativa, ya que el protocolo de registro difiere entre paises.

NUEVOS CASOS DIARIOS POR MILLON DE HABITANTES
Promedio movil de 7 dias
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Al 22 de octubre
Fuente: Elaboracion propia con datos del Centro Europeo para la Prevencion y Control de Enfermedades
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Algunos paises con rebrotes han reiniciado las medidas de confinamiento,
aunque no de manera tan estricta como al inicio de la pandemia, debido al riesgo
que implica detener las actividades econdmicas nuevamente. La OMS
recomienda que dichas medidas se enfoquen a la disuasion de reuniones y
reduccion de la actividad social.

En la siguiente grafica se observa el nUmero de casos confirmados en México, asi
como sospechosos, por fecha de inicio de sintomas, lo que permite observar la
trayectoria de la epidemia. Es importante mencionar que la confirmacion de los
casos demora entre 7 y 10 dias y el indice de positividad ronda el 41%.

NUEVOS CASOS DIARIOS EN MEXICO POR FECHA DE INICIO DE SINTOMAS
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Al 22 de octubre
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud

A mediados de octubre la Secretaria de Salud alerto sobre la presencia de signos
tempranos de rebrotes en algunas entidades. De continuar este
comportamiento es posible que se reinstauren medidas de distanciamiento
social enfocadas, al igual que la recomendacién de la OMS, a reducir la vida social.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami T
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A continuacion, se presentan curvas epidémicas de entidades seleccionadas que
presentan diversos tipos de actividad en las Ultimas dos semanas.

NUEVOS CASOS DIARIOS POR MILLON DE HABITANTES DE ESTADOS
SELECCIONADOS POR FECHA DE INICIO DE SINTOMAS
Promedio moévil de 7 dias
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Al 22 de octubre
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud

En Chihuahua, Nuevo Ledny Zacatecas se observa una marcada tendencia al alza
de casos en las Ultimas dos semanas; en el caso de Chihuahua es el primer estado
en regresar al semaforo epidemiolégico rojo. Mientras que la Ciudad de México,
Jalisco y Nuevo Ledn presentan una meseta y no se descarta que, si la poblacion
no sigue las recomendaciones sanitarias, presenten una tendencia al alza. Y
Chiapas, el estado de México y Tabasco mantienen una tendencia a la baja en los
Casos.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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PERSONAS TRABAJADORAS DEL HOGAR

Desde 1970, el Articulo 335 de la Ley Federal del Trabajo (LFT) dispone que la
Comisién Nacional de los Salarios Minimos (Conasami) debe fijar los salarios
minimos para los y las trabajadoras del hogar.

Del total de los 34,744,818 hogares en México, 1,979,463 contratan trabajo del
hogar, es decir, el 5.7%'. Del este total, el 94.4% lo realiza bajo la modalidad de
entrada por salida.

En México, 2,416,068 personas son trabajadoras y trabajadores del hogar?, lo cual
representa el 4.3% de la poblacion ocupaday el 6.4% de la poblacion subordinada
y remunerada. El trabajo del hogar es una ocupacién caracterizada por una alta
participacion femenina, nueve de cada diez personas son mujeres. Las mujeres
trabajadoras del hogar representan el 9.9% de la poblacién ocupada femeninay
el 14.6% de la poblacion subordinada y remunerada. En siete entidades, Chiapas,
Morelos, Guerrero, Veracruz, Puebla, Oaxaca e Hidalgo, dos de cada diez mujeres
de la poblacién subordinada y remunerada son trabajadoras del hogar.

El trabajo del hogar es una ocupacion asociada a bajas remuneraciones,
desprotegida y estigmatizada. El cuidado del hogar ha sido generalmente
atribuido al género femenino, el cual no siempre conlleva una remuneracion. Las
implicaciones para las trabajadoras del hogar y en general, para este sector de
ocupacion, se traducen en un bajo reconocimiento de la importancia de este
trabajo que se sustenta, a su vez, en una regulacién laboral insuficiente.

! Estimaciones con base en la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares, ENIGH, 2018.
2 La mayor parte de la informacién de este apartado es de acuerdo con la ENOE, primer a cuarto trimestre de
2019y primer trimestre de 2020.
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Nivel de ingresos

El 43.2% de las personas trabajadoras del hogar perciben menos de un salario
minimo, el 1.8% gana un salario minimo y el 38.8% de uno a dos salarios minimos,
por lo que ocho de cada diez personas de este sector de la poblacién perciben
solamente hasta dos salarios minimos.

De las 32 entidades federativas que conforman el pais en 26 de ellas, mas del 40%
de las personas dedicadas al trabajo del hogar, ganan hasta un salario minimo,
en 9 estados incluso ese rango salarial supera el 60%, Chiapas 80.5%, Tlaxcala 69%,
Campeche 67.5%, Hidalgo 67.3%, Zacatecas 64.4%, Oaxaca 62.9%, Tabasco 61.2%,
Puebla 60.5% y Yucatan 60.0%.

TRABAJO DEL HOGAR: RANGOS DE SALARIO MINIMO POR ENTIDAD
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Fuente: Elaboracion propia, con base en INEGI. ENOE. Primer trimestre de 2020.

Dado que el 98.3% de las personas trabajadoras del hogar tienen una relacion
laboral sin contrato escrito, pueden mantener esa relacion laboral por el mismo
salario por un lapso indeterminado, lo que contribuye a un estancamiento o
disminucion en términos reales de su nivel salarial. De 2005 a 2019, el salario

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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mensual en términos reales crecié a una tasa promedio anual de tan solo 0.16%.
En cuanto al salario por hora promedio, de 2005 a 2019, éste se mantuvo entre
26.5 y 30.5pesos, con una tasa de crecimiento promedio anual en términos reales
igual a 1.01%.

El sector de trabajo del hogar se caracteriza por una gran heterogeneidad
respecto al tiempo y modalidad de trabajo (trabajo de planta, de entrada, por
salida, uno o varios empleadores), lo que se relaciona con el bajo nivel de
inscripcion a la seguridad social pues solo el 48.9% tiene un ingreso mensual que
le permitiria afiliarse al Instituto Mexicano del Seguro Social IMSS, aunque la
dificultad es mayor para quienes laboran bajo un esquema de entrada por salida.

A septiembre de 2020, 26,393 personas trabajadoras del hogar estuvieron
afiliadas en IMSS, lo que representa tan solo el 1.01% del total. El 76.8% estaba
afiliada con entre uno y dos salarios minimos, el salario base de cotizaciéon
promedio fue igual a 171.1 pesos.

Salario minimo para trabajo del hogar

El establecimiento de un salario minimo para el trabajo del hogar representa el
cumplimiento del mandato establecido en la Ley Federal del Trabajo desde 1970
(Art. 335). Asimismo, es una forma de reconocimiento a la contribucién
econdmica y social de dicha ocupacion.

El trabajo del hogar mejora la calidad de vida de los miembros del hogar
empleador, pues su contratacion implica mayor tiempo disponible para otras
actividades como trabajo, recreacion y convivencia familiar®. El trabajo del hogar

3 Cuando se calcula la valoracion econémica de una actividad se hace en términos de productividad, en
términos cuantitativos, sin embargo, en el caso del trabajo del hogar se puede evaluar a partir del costo de
oportunidad del tiempo de los empleadores, es decir el tiempo que en vez de destinar a las diversas
actividades del trabajo del hogar pueden destinar a otras actividades.
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desempena un papel esencial en asegurar el mantenimiento y funcionamiento
de los hogares empleadores y el bienestar de sus miembros.*

Es necesario que las personas trabajadoras del hogar se beneficien de un
régimen de salario minimo ya que a diferencia de otros sectores histéricamente
han quedado excluidas de la proteccion del salario minimo.

La fijacion de un salario minimo para las personas trabajadoras del hogar incidiria
en la preservacion del poder adquisitivo de sus salarios, dado que una vez que se
incorpore este trabajo especial al sistema de salarios minimos profesionales, se
estableceria un incremento anual conforme a una ruta de crecimiento con el fin
de garantizar que llegue a ser suficiente para el sustento de la persona
trabajadora del hogar y de su familia. Cabe sefalar que las personas de este
sector de ocupacion tienen en promedio 3 hijos y el 68.2% son personas jefas de
hogar o conyuges de estas.

En promedio, los hogares que contratan trabajo del hogar destinan 8.4% del total
de su gasto al pago del trabajo del hogar, el 52.2% de los hogares empleadores
pertenecen al decil diez. El calculo de la elasticidad de la demanda de trabajo del
hogar en México indica que la demanda de este tipo de trabajo es inelastica, es
decir, cambios en los costos de contratar afectan marginalmente la demanda.

8 En el Foro Consultivo “Hacia la fijacion del salario minimo de las trabajadoras del hogar” celebrado el 25 de
abril de 2019, la Dra. Mary Goldsmith Connelly sefialo que cuando se calcula la valoracion econédmica de una
actividad se hace en términos de productividad, en términos cuantitativos, en el caso del valor del trabajo del
hogar se puede evaluar a partir del costo de oportunidad del tiempo de los empleadores, es decir el tiempo
gue en vez de destinar a las diversas actividades del trabajo del hogar pueden destinar a otras actividades.
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PERSONAS JORNALERAS AGRICOLAS

El articulo 280 Bis de la Ley Federal del Trabajo (LFT) establece que la Comision
Nacional de los Salarios Minimos fijara los salarios minimos profesionales de lasy
los trabajadores del campo debiendo tomar en consideracién, entre otras las
circunstancias siguientes:

|.  La naturaleza, cantidad y calidad de los trabajos;
ll. El desgate fisico ocasionado por las condiciones del trabajo, y

lll. Los salarios y prestaciones percibidas por los trabajadores de
establecimientos y empresas dedicadas a la produccion de productos agricolas.

Las personas jornaleras agricolas constituyen una de las fracciones de la
poblacion ocupada que se caracteriza por una elevada precariedad laboral. La
heterogeneidad y la baja regulacion de los mercados de trabajo agricolas, las
diferencias regionales, la estacionalidad de los cultivos, entre otros, dificultan
identificar las caracteristicas de una poblacién que no tiene garantizado su
empleo todo el ano, por lo que una proporcion se Mmueve territorialmente de
manera diferenciada segun la temporalidad de los cultivos y las estaciones del
ano.

Por su tipo de residencia pueden ser locales, cuando su hogar y origen se
encuentra en la localidad, municipio o regidn de trabajo; asentados, cuyo origen
es un lugar diferente al sitio o zona de trabajo por lo que tuvieron que migrar a
esas zonas de trabajo; migrantes, cuando se trasladan a sitios de trabajo que se
ubican fuera del municipio o localidad de su hogar, ya sea que vany vienen de su
lugar de origen (migracién pendular) o viajan de un campo a otro en
determinadas zonas del pais (migracion golondrina).

Se estima que en México 2,330,305 personas laboran como jornaleras agricolas®,
lo cual representa el 4.2% de la poblaciéon ocupada y el 6.1% de la poblacidn

5 La mayor parte de la informacion de este apartado es de acuerdo con la ENOE, primer trimestre de 2020.
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subordinada y remunerada. A su vez, representan el 74.9% de la poblacion
subordinada y remunerada del sector primario.

Es importante también hacer referencia al tamafno y caracteristicas de la
poblaciéon jornalera, es decir, a las personas jornaleras agricolas y a sus familiares,
pues ellos se ven involucrados directa e indirectamente en las condiciones de
trabajo, ya sea porque las mujeres y nifas, ninos y adolescentes también
participen en las labores de trabajo o porque toda la familia tenga que trasladarse
a otra comunidad. Se estima un total de 8,133,636 personas que componen la
poblaciéon jornalera agricola, respecto a la cual la poblaciéon infantil (de O a 12 afnos)
representa una cuarta parte, y las personas de la tercera edad (60 afos y mas)
representan el 8.6%.

Nivel de ingresos

Una de las principales caracteristicas de las personas jornaleras agricolas es que
presentan niveles de ingresos muy bajos. El 42.7% de las personas jornaleras
agricolas percibe menos de un salario minimo y cerca de la mitad, 48.8%, gana
mas de uno y hasta dos salarios minimos al mes.

En 2018, el 67.5% de poblacion jornalera vivia en pobreza, un porcentaje mayor
gue el total de la poblacion mexicana en la misma condicion (42.1%), lo que se
explica por la insuficiencia de su nivel de ingresos y porque las personas
jornaleras trabajan por temporadas, de acuerdo con la estacionalidad de los
cultivos, por lo que no tienen garantizado su empleo todo el ano.

La forma de pago mas comun en el trabajo jornalero es salario o jornal. De
acuerdo con la Encuesta Nacional de Jornaleros Agricolas (ENJO) 2009 casi tres
cuartas partes (72.4%) de las personas jornaleras se empleaban por jornal, una
cuarta parte (23.4%) a destajo y el resto (3.7%) por tarea, hora o comision.

El salario promedio por dia de las personas jornaleras se encuentra en un rango
amplio, entre 146 y 310 pesos.® Las personas jornaleras perciben un salario mas

6 En este rango también se encuentra el promedio del salario por dia para personas jornaleras agricolas segun
la Encuesta Nacional Agropecuaria (ENA) 2017 igual a 175.5 pesos y de acuerdo con la ENJO 2009, 181.05 pesos
(pesos de la segunda quincena de julio de 2018).

\& VA
2020

LEONA VICARIO



TRABAJO | (559 CONASAMI

\q\l

elevado si son formales y/o tienen un contrato no eventual (de base, planta o
tiempo indefinido) en estos casos su salario va de 190 a 310 pesos, en contraste,
las personas informales y/o con contrato eventual (sin contrato o temporal)
perciben un salario entre 146 y 190 pesos. Lo que predomina son los bajos salarios,
pues la mayor parte de las personas jornaleras laboran en un esquema informal,
sin seguridad social ni contrato.

Asimismo, hay una diferenciacidn salarial si a las personas jornaleras se les
contrata por jornada, destajo o ambas. Lo mas frecuente es el pago por jornal,
pero se registra un monto mayor en el caso de las personas que trabajan a
destajo y en las que trabajan por ambas modalidades, jornal y destajo; en este
ultimo caso los salarios van de 250 a 294 pesos. De acuerdo con los estudios
realizados por la Dra. Maria Antonieta Barron existe una gran variacion en el pago,
dependiendo de si es al principio o final de la cosecha. En la época pico, cuando
el fruto esta listo para el corte a cielo abierto, suele predominar el contrato a
destajo y en ese periodo los salarios presentan margenes muy amplios en los
montos.

En septiembre de 2020, se registré un total de 365,123 personas afiliadas en el
IMSS en el sector Agricultura, de las cuales el 56.4% tuvo un empleo eventual en
elcampoy el 43.6% un empleo permanente. El salario base de cotizaciéon fue igual
a 215.64 pesos diarios para el total de personas afiliadas, y de 207.2 pesos diarios
para las afiliadas de forma eventual y 226.5 pesos diarios para las permanentes.
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SALARIO POR DIiA PROMEDIO ANUAL PARA PERSONAS JORNALERAS
Pesos de la segunda quincena de julio 2018

ENIGH 2018 ENOE 2019 IMSS 2019

Personas 2,637,123 2,196,985
Salario $150.25 $193.86
Condicién
formalidad Formal Informal Formal Informal Formal
Personas 99,597 2,537,526 179,217 2,020,218 372,543
Salario $209.19 $147.94 $236.33 $188.13 $187.97
Tipo Formal Formal No
contratacion Eventual No eventual| Eventual |[No eventual Eventual eventual
Personas 2,575,017 62,106 2,116,261 78,275 228,471 144,072
Salario $146.42 $309.24 $190.16 $242.13 $180.44 $200.15
Tipo de pago Jornal A destajo Jornal A destajo
Personas 2,494,318 127,670 1,867,684 134,131
Salario $149.34 $157.22 $188.02 $239.45

Jornal y a destajo Jornal y a destajo
Personas 14,426 3,228
Salario $249.77 $294.25

Fuente: Elaboracién propia con base en ENIGH, 2018, ENOE, 2019 e IMSS, 2019.
En el caso de la ENOE y del IMSS es el promedio por dia de los cuatro trimestres y de los doce meses de 2019,
respectivamente. En el caso de la ENIGH es el promedio por dia reportado en el trimestre de la encuesta.

Salario minimo para trabajo jornalero

El establecimiento de un salario minimo para las personas jornaleras agricolas
representa el cumplimiento del mandato establecido en la Ley Federal del
Trabajo (Art. 280 Bis).

A pesar de lo fundamental que es el trabajo jornalero en la sociedad, la valoracion
de su labor sigue sin corresponderse con una mejora en sus condiciones de vida
y de trabajo. Es necesario el reconocimiento al trabajo jornalero, ello implica en
primera instancia, el cumplimiento de sus derechos laborales, el elevado nivel de
pobrezay carencias hacen que sea primordial el acceso a un salario justo, que sea
suficiente para cubrir las necesidades de las personas jornaleras y de su familia.
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La fijacion de un salario minimo para el sector jornalero agricola debiera de
repercutir en la mejora de las condiciones de vida no solo de la persona
trabajadora sino de su familia, dado que al no tener garantizado su empleo todo
el ano, es comun que toda la familia labore, o migre en su caso, incluyendo
infantes.

El acceso a un salario justo permitiria reducir la necesidad de incorporar a las
personas menores de edad al proceso de trabajo, incidiendo en mayores
posibilidades para realizar sus estudios. Asimismo, repercutiria en la disminucion
de brechas salariales entre hombres jornaleros y mujeres jornaleras, pues la
fijacion de un salario minimo implica un salario igual para trabajo igual sin tener
en cuenta el sexo (Art. 123 A de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos).
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EMPLEO Y SALARIOS
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Numero de trabajadores asegurados

Con datos al cierre de septiembre el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
reportd un alza de 113,850 asegurados, con lo que el total se ubicé en 19 millones
702 mil 192 personas afiliadas. Este numero es el segundo crecimiento mensual
gue se ha tenido desde febrero, previo a la crisis sanitaria, y representa un
descenso de 4.2% en comparacion anual y un aumento de 0.6% frente a agosto.
El aumento de puestos afiliados de septiembre se da en un contexto de continua
reapertura de actividades econdmicas en diferentes sectores y entidades
federativas, dependiendo del color en el semaforo epidemiolégico.

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Con datos ajustados por estacionalidad, en septiembre se observa un incremento
de 31,176 puestos, ligeramente menor al del mes pasado.

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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En lo que va de la emergencia sanitaria se han perdido un total de 978 mil 784
afiliaciones. Asi, el total de asegurados es menor en 4.4% al que existia en febrero,
previo al inicio de la emergencia. A continuacion, se presenta una grafica que
muestra la evolucion de la crisis por COVID-19 y recesiones anteriores.

RECUPERACION DE LOS ASEGURADOS
Variacioén respecto al mes anterior al inicio de la crisis

Meses transcurridos desde el inicio de la crisis
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

En el contexto de la epidemia de COVID-19 las actividades econdmicas se
dividieron en dos: esencial y no esenciales. Las actividades esenciales
mantuvieron su actividad durante la epidemia, mientras que las no esenciales
han reiniciado actividades de manera paulatina dependiendo del semaforo
epidemioldgico para cada entidad federativa.

Se observa que las actividades esenciales son las que menor reduccion de
puestos presentaron durante los peores momentos de la emergencia sanitaria.
Por otra parte, pese a la reapertura, las actividades no esenciales siguieron
mostrando una tendencia a la baja, si bien se moderd mas el ritmo de descenso.
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE ACTIVIDAD
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Asimismo, en el informe trimestral enero-marzo del Banco de México se presentd
una clasificacion de actividades de acuerdo con la exposicién a la pandemia
basada en tres criterios: exposicion a la suspensidon de actividades, afectadas por
el choque de demanda externa, y actividades que implican un alto grado de
proximidad fisica.

Se observa que los trabajadores en ambas actividades registraron un ligero
retroceso en septiembre. Ambos tipos de actividades se encuentran por debajo
de los niveles de hace un ano.
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En cuanto a la desagregacion del empleo, en la siguiente tabla se observa la
variacion mensual del numero de trabajadores por rango salarial.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO SALARIAL

Septiembre 2020

Hasta 1 SM 20,927 -5477 -20.7% 63.1%
Mas de 1y hasta 2 SM 9,605,599 -10,035 -0.1% 92.7%
Mas de 2 y hasta 3 SM 3,575,493 85,139 2.4% 98.9%
Mas de 3y hasta 4 SM 1,874,726 57,727 3.2% 101.3%
Mas de 4y hasta 5 SM 1,263,698 23,048 1.9% 99.9%
Mas de 5y hasta 10 SM 2,167,650 -34,042 -1.5% 97.0%
Mas de 10 y hasta 15 SM 578,746 -4,641 -0.8% 95.4%
Mas de 15 SM 487,146 -2,094 -0.4% 96.1%
Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Céalculos propios con datos del IMSS
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Se aprecia que la recuperacion de puestos de trabajo en el mes se concentrdé en
los empleos de dos y hasta cinco salarios minimos; el incremento del mes en ese
rango fue de 165914 puestos, mayor al incremento mensual del total de
asegurados, lo que apunta a una variacion de salarios en los puestos que ya habia
registrados, tanto al alza como a la baja.

Por grupos de edad se observa una recuperacion mensual de puestos en casi
todos los niveles, salvo por los menores de 19 afhos y los mayores de 60 anos.

La interpretaciéon de esto es dificil, pues los empleadores podrian estar
privilegiando la entrada de trabajadores menos capacitados, aunque también
puede ser que dado que los jovenes han sido mas afectados por la emergencia
(visible en la comparacion anual y en el porcentaje de recuperacion respecto a
febrero), hay mas personas de esos grupos disponibles para regresar al mercado
laboral. Lo contrario sucede con las personas mayores de 60 anos cuya
disponibilidad para regresar a trabajar puede disminuir ante la opcidon de una
jubilacion y la mayor exposicion a riesgos de salud.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO DE EDAD
Septiembre 2020

Menores de 15 259 -5 -1.9% -35 -11.9% 97.7%
15a19 455,019 -1,159 -0.3% -173,582 | -27.6% 76.6%
20224 2,357,526 22,066 0.9% -238,792 -9.2% 92.9%
25a29 3,277,432 19,339 0.6% -182,378 -5.3% 95.2%
30 a 34 3,037,045 20,315 0.7% -67,747 -2.2% 97.2%
35a 39 2,701,221 12,719 0.5% -81,376 -2.9% 96.7%
40 a 44 2,365,450 11,639 0.5% -72,309 -3.0% 96.8%
45a 49 2,117,962 12,282 0.6% -28,454 -1.3% 97.3%
50 a 54 1,570,562 9,271 0.6% -1,972 -0.1% 97.8%
55a59 1,082,089 4,869 0.5% -2,896 -0.3% 97.4%
Mayores de 60 609,420 -1,71 -0.3% 7,195 -1.2% 94.6%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Céalculos propios con datos del IMSS
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Adicionalmente, como se puede observar, el grupo de jovenes de 15 a 19 afos ha
sido el mas afectado durante la emergencia sanitaria, pues actualmente los
trabajadores de ese rango son el 76.6% de los que se encontraban trabajando en
febrero.

En el caso de los cambios por tamano de patrdon resaltan incrementos mensuales
en todos los niveles, salvo por el de entre 2 y 50 asegurados. En comparacion
anual se observa un crecimiento en las unidades de hasta cinco asegurados y un
descenso en los demas niveles. Ademas, se observa que el numero de
trabajadores en unidades de un asegurado es 3% superior a los que habia en
febrero, evidencia del impacto sobre las unidades empleadoras y su necesidad
de reducir el personal para sortear la crisis.

También es importante recordar, que los registros del IMSS no necesariamente
miden el tamano de la empresa. Hay empresas con pocos afiliados en el IMSS
que tienen una proporcidon considerable de su personal contrato por
outsourcing.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR TAMANO DE PATRON

Septiembre 2020

1asegurado 276,249 65 0.0% 9,918 3.7% 103.0%
entre 2y 5 164,186 1,520 | -01% 1,824 02% | 99.5%
asegurados

entre 6y 50 4235722 397 0.0% | 106724 | -25% | 96.7%
asegurados

entre 51y 250 4,530,150 9,934 0.2% -267,527 | -5.6% 93.6%
entre 251y 500 2,206,853 19,812 0.9% -169,952 -7.2% 93.2%
entre 501y 1,000 2,022,044 19,417 1.0% -198,283 -8.9% 91.7%
m3as de 1,000 513,389 60,667 1.2% -151,384 -2.9% 97.6%
No aplica 25,392 1,647 6.9% n/a n/a n/a

Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Finalmente, los registros del IMSS muestran el rango “No aplica”, asignado a
trabajadores en las modalidades 32, 33 y 40, y los asegurados con un registro
patronal “convencional”. El analisis de estos datos mostré que corresponden en

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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su totalidad al sector de “Servicios domeésticos” que en meses anteriores se
incluian en alguno de los rangos de tamano de patrén. Para este mes, se observa
un incremento mensual de 6.9%, el cual no queda claro si se debe a nuevas
afiliaciones o a una reasignacion de un rango numeérico al de “No aplica”.

Por sexo se observa un aumento tanto en los hombres como las mujeres
trabajadoras durante el mes. La recuperacion de registros de mujeres tomo
impulso este mes, luego de que en meses anteriores los hombres se habian
recuperado mas rapido.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR SEXO
Septiembre 2020

Hombres 12,050,597 63,978 0.5% -596,658 -4.7% 95.3%

Mujeres 7,523,388 45,647 0.6% -260,078 -3.3% 96.1%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo y salario asociado
Fuente: Célculos propios con datos del IMSS

Por tipo de empleo se observa que tanto trabajadores eventuales como
permanentes del campo han mantenido un crecimiento de puestos de trabajo,
si bien a una menor velocidad 13% y 84% en comparacion anual,
respectivamente. Mientras que los descensos en los meses de la emergencia se
vieron en el empleo urbano; para septiembre destaca la reversion sostenida en el
ritmo de caida del empleo eventual en este ambito (-7.3% anual) y, por primer
mes, en el empleo permanente (-3.9% anual).

Es importante recordar que el empleo total del campo representa sélo 2.2% del
total nacional. Mientras que, en el ambito urbano, el empleo eventual es 13% del
total con cifras a septiembre.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR TIPO DE EMPLEO
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR SECTOR
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Por definicion amplia de sectores se observa que el sector primario ha mantenido
los incrementos en el nUmero de asegurados, si bien el ritmo se ha desacelerado
en los ultimos meses. En tanto, el sector secundario, que mostré un descenso en
el ritmo desde mediados de 2018, hila cuatro meses con una reversién en el ritmo
de descensos, impulsado por el sector de la construccién. Finalmente, el sector
servicios mantiene la tendencia negativa y se observa un aceleramiento en el
ritmno de caida, pues pese al reinicio de actividades, la movilidad social, de la cual
depende buena parte del sector, se mantiene restringida.

A continuacion, se presenta la desagregacion por subsectores.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR

Septiembre 2020
. . Variacién mensual Variacion anual Respecto

S CC U UELEECH LS Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa | a febrero
Agricultura, ganaderia, 627,654 20531 | 338% | 9077 | 147% | 8835%
silvicultura, pesca y caza
Industrias extractivas 120,559 446 0.37% -8,955 -6.91% 93.62%
Industrias de transformacion 5,403,835 43746 0.82% | -150,586 | -2.71% 97.99%
Industria de la construccion 1,543,937 20,528 1.35% -141253 | -838% | 94.94%
Industria eléctrica, y captacion 146,530 788 | -053% | 1769 | 122% | 10033%
y suministro de agua potable
Comercio 3,988,223 3,599 0.09% | -107,788 | -2.63% 97.11%
Transportes y comunicaciones 1,193,788 6,440 0.54% -10,337 -0.86% 97.56%
Servicios para empresas, 4,347,985 2,466 | -0.06% | -459961 | -9.57% | 90.65%
personas y el hogar
Servicios sociales y comunales 2,201,474 17589 0.81% 11,298 0.52% 99.11%
Todas las industrias 19,573,985 109,625 | 0.56% | -856,736 | -4.19% | 95.60%

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En comparacion mensual se observan incrementos en todos los subsectores,
salvo en |los servicios para empresas, personasy el hogar, posiblemente debido a
gue los corporativos siguen trabajando a distancia, y en la industria eléctrica.
Destaca el alza de 3.4% en la actividad primaria, y de 1.4% en la construccion.

En comparacion anual se observa que los servicios para empresas, personasy el
hogar ha sido la actividad mas afectada, seguida de la construccidn que
presentaba una tendencia a la baja antes de la emergencia sanitaria. También
destaca la afectacion a las industrias extractivas, de la transformacion y el
comercio.
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Los subsectores agropecuario, y servicios sociales y comunales, que incluye a los
servicios médicos, han mostrado incrementos anuales pese a las circunstancias
debido a que son actividades esenciales, especialmente las segundas.

Por entidad federativa se observa un mayor ndmero con recuperacion; 27
entidades muestran un aumento mensual en el nUmero de asegurados, frente a
23 entidades en julio. La recuperacion es liderada por Baja California Sur, Sinaloa,
Sonora y Nayarit. Mientras que la Ciudad de México, Colima, Chiapas, Guerreroy
Puebla aun presentan las bajas. En la comparacion anual sélo Baja California,
Michoacan y Tabasco muestran incrementos. Mientras que las bajas son
lideradas por Quintana Roo, Baja California Sur, Puebla, Campeche y la Ciudad de
México.

VARIACION MENSUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA

Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Salario promedio

El salario base de cotizacion promedio de los trabajadores asegurados se ubico
en 402.80 pesos diarios, lo que representa un incremento anual real de 3.4%.
Septiembre es el primer mes desde abril en que el incremento del salario real
muestra un comportamiento al alza, aunque su interpretaciéon en el contexto
actual es compleja.

El incremento del salario promedio en el mes se puede deber a que los registros
en rangos salariales mas altos presentaron mayores reducciones que los rangos
mas bajos, al mismo tiempo que los principales incrementos se dieron en los
rangos medios.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por sectores se observan movimientos dispares en el cambio mensual en los
salarios; hay caidas en el sector primario, industrias de la transformacion, servicios
para empresas y servicios sociales. Lo mismo sucede en comparacion anual; hay
bajas en la industria eléctrica y agua, y transporte y comunicaciones.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018 - Septiembre 2020

Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza 226.01 -3.59 -1.56% 7.06 3.22%
Industrias extractivas 651.40 20.35 3.23% 27.71 4.44%
Industrias de transformacion 388.96 -3.89 -0.99% 6.45 1.69%
Construccion 250.37 1.39 0.56% 12.64 5.32%
Industria eléctrica y suministro de agua potable | 860.10 13.07 1.54% -10.77 -1.24%
Comercio 316.76 0.84 0.26% 9.18 2.99%
Transportes y comunicaciones 407.42 1.33 0.33% -0.31 -0.07%
Servicios para empresas y personas 370.69 -1.85 -0.50% 17.95 5.09%
Servicios sociales 498.17 -8.13 -1.61% 20.55 4.30%

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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EVOLUCION DEL EMPLEO POR ZONAS SALARIALES

Por zonas salariales, ambas registraron un descenso en el empleo en
comparacion anual. En el caso de la Zona Libre de |la Frontera Norte (ZLFN) la
caida fue de 0.5%, mientras que para el resto del pais fue de 4.6%. Esto implica
gue la recuperacion en la frontera norte es mayor.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONA
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Enla ZLFN el empleo en actividades no esenciales ya se encuentra por arriba del
nivel visto hace un ano; en contraste, en el resto del pais las actividades no
esenciales profundizaron el ritmo de caida. Mientras que las actividades
esenciales vieron una moderaciéon en el ritmo de recuperaciéon
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONAY TIPO DE ACTIVIDAD
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En materia salarial, el salario base de cotizacion promedio de los trabajadores de
la ZLFN se incrementd 2% anual real para alcanzar 385.17 pesos diarios; mientras
que en el resto del pais el incremento fue de 3.6% a 371.07 pesos diarios.

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO PROMEDIO
Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO

Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Al analizar la variacién anual del salario promedio por deciles se observa que el
impacto del salario minimo sobre aquellos que menos ganan se mantiene.

En la ZLFN el incremento real en todos los deciles ronda el 2.5%, aunque en
algunos tramos es mas alto. Y en el resto del pais los mas beneficiados fueron los
trabajadores que menos ganan, y conforme se avanza en la distribucion el
incremento se desvanece.
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VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
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SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL

Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

Debido a la Jornada Nacional de Sana Distancia, iniciada en la segunda mitad de
marzo, el INEGI anuncio la suspension del levantamiento de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE), y en su lugar levanto la Encuesta Telefénica de
Ocupacion y Empleo (ETOE), brindando informaciéon relevante del mercado
laboral durante abril, mayo y junio.

A partir del 17 de julio el INEGI reanudo el levantamiento de encuestas cara a cara
ante el Acuerdo en la materia emitido por la Secretaria de Salud.

En septiembre, el levantamiento de la Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo
Nueva Edicion (ENOEN) alcanzé el 71% de la muestra mensual que regularmente
se logra con la ENOE tradicional, por lo que los resultados anunciados incluyen
todos los indicadores estratégicos de entregas pre-pandemia, aungque con una
menor precision estadistica.

La ENOE se denomina Nueva Edicion ya que, aungue mantiene el mismo diseno
conceptual, estadistico y metodoldgico que la ENOE tradicional, su muestra se
conformo con 82% de entrevistas cara a caray un 18% de entrevistas telefonicas.

A continuacion, se describen los principales resultados para septiembre.

Continué el regreso de personas al mercado laboral. La Poblacion
Econémicamente Activa (PEA), que considera a personas mayores de 15 aflos
con un empleo o en busqgueda activa de uno, se incrementé en 621 mil personas
en comparacion con agosto, situandose en 53.8 millones. Asi, la tasa de
participacidn se ubicé en 55.6% de la poblacion en edad de trabajar, un
incremento mensual de 0.5 puntos porcentuales. De los 12 millones de personas
que salieron de la PEA en abril, se han reincorporado alrededor de
8.4 millones hasta septiembre.

Por género, la poblacién femenina sumoé 20.5 millones de personas a la PEA,
mientras que la masculina sumd 333 millones. Esto implica una tasa de
participacion de 40.2 y 72.2%, respectivamente.
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En cuanto a la poblacion ocupada, sumd 51.1 millones de trabajadores en
septiembre, lo que representa un incremento mensual de 670 mil personas.
Por género, las trabajadoras sumaron 19.6 millones, un aumento de 885 mil
personas respecto al mes anterior; mientras que los trabajadores sumaron
31.5 millones de personas, una disminuciéon mensual de 215 mil.

Asi, la poblacién ocupada femenina representa 89.6% de la que se tuvo en el
primer trimestre del afno, mientras que la masculina representa 94.1%. En
total hay 92.3% de la poblacién trabajadora que se tenia previo a la pandemia.

Si bien durante el mes se incrementd la poblacidon ocupada femenina, su
recuperacion se ha dado a un menor ritmo en comparacion con los hombres, lo
qgue apunta a que la dinamica familiar de la nueva normalidad afecta mas la
participacion de las mujeres en la economia. Con el esquema de clases remotas,
se han incrementado los tiempos que las mujeres dedican a trabajos no
remunerados, imposibilitandoles muchas veces el retorno al mercado laboral.

POBLACION TRABAJADORA POR GENERO

Total de Trabajadores (Millones) PR DD O
Sexo respecto a marzo
Mar Ago Sep Ago Sep
Mujeres 219 18.7 19.6 85.5% 89.6%
Hombres 33.5 31.7 31.5 94.7% 94.1%
Total 55.4 50.4 51.1 91.1% 92.3%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y
septiembre.

La poblacion desocupada totalizdé 2.7 millones de personas, 100 mil menos
respecto al mes previo, lo que indica que tanto los que ingresaron a la PEA como
algunos que se encontraban desocupados consiguieron un empleo durante el
mes. Asi, la tasa de desempleo disminuyé de 5.2 en agosto a 5.1% en
septiembre.

En tanto, la Poblacién No Econémicamente Activa (PNEA) disponible para
trabajar, que no busca empleo activamente, pero tomaria uno si se le ofreciera,
fue de 10.5 millones de personas, lo que representa una disminucion mensual de
190 mil personas.
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Por duracion de la jornada de trabajo, se observa que las personas ausentes
temporales con vinculo laboral, es decir, que no asistieron a sus centros de
trabajo, pero siguieron recibiendo un pago, se redujo en 1 millén de personas para
englobar a 1.6 millones. Como referencia, en abril la cifra fue de 9.5 millones de
personas.

En tanto, se observa que aumentd el nidmero de personas que trabajan mas de
15 horas, como consecuencia del reinicio de actividades, y se mantiene igual el
numero de aquellos que trabajan menos de esas horas.

POBLACION TRABAJADORA POR DURACION DE LA JORNADA DE TRABAJO

Ausentes temporales con 16 26 16 160.7% 100.0%
vinculo laboral

Menos de 15 horas 35 3.6 36 102.2% 102.2%
15 a 34 horas 10.1 9.2 9.9 90.8% 97.6%
35 a 48 horas 25.1 22.6 229 90.0% 91.4%
Mas de 48 horas 15.0 12.0 12.8 80.3% 85.5%
No especificado 0.5 0.4 0.4 80.6% 71.5%
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y

septiembre.

Por ingreso laboral se presentd una ligera disminucién en el numero de
trabajadores que reciben hasta un salario minimo. Es el grupo de ingresos que
ha recuperado el mayor porcentaje de empleo pre-pandemia alcanzando ya el
95.7%.

El grupo que gana entre 1y 2 salarios minimos se incrementé en 800 mil
personas, ubicandose en 87.0% del total de empleo de marzo, mientras que el
resto del grupo se mantuvo sin grandes cambios. Lo anterior indica que los
empleos recuperados durante septiembre fueron principalmente aquellos de
bajos salarios.

También destaca que el numero de trabajadores que no recibe ingresos
disminuyd en 300 mil personas durante el mes, aungue aun se ubica 5.7% por
arriba de su valor pre-pandemia.
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TRABAJADORES POR RANGOS DEL SALARIO MINIMO

Hasta un salario minimo 12.5 12.2 12.0 98.0% 95.7%
1 hasta 2 salarios minimo 19.8 16.4 17.2 83.0% 87.0%
2 hasta 3 salarios minimo 8.6 7.7 7.6 89.1% 87.9%
3 hasta 5 salarios minimo 37 32 32 87.2% 87.0%
Mas de 5 salarios minimo 1.5 13 13 84.0% 85.2%
No recibe ingresos 29 3.4 31 18.2% 105.7%
Total 55.4 50.4 51.1 91.0% 92.2%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y

septiembre.

Por tipo de empleo se observa un aumento de 245 mil personas en empleos
informales y de 425 mil en empleos formales, en el primer sector se ha
recuperado ya el 90.5% del empleo pre-pandemia mientras que en el segundo la
cifra es de 94.6%.

TRABAJADORES POR TIPO DE EMPLEO

Empleo formal 24.3 22.6 23.0 93.0% 94.6%
Empleo informal 31.0 27.8 281 89.6% 90.5%
Subocupaciéon 4.7 8.6 8.0 183.5% 170.7%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y
septiembre.

En cuanto a la subocupacién, definida como la disponibilidad o necesidad para
trabajar mas horas de las actuales, se presenté una disminucién de 583 mil
personas para ubicarse en 8 millones en septiembre, esto como resultado del
aumento de horas trabajadas. Aunque su valor comenzoé a disminuir a partir de
junio, aun se ubica 70.7% por arriba del valor del primer trimestre del ano.

Por posicién en la ocupacion, el sector mas afectado ha sido el de los
empleadores, alcanzando apenas el 87% de su empleo pre-pandemia. Salta a la
vista que el sector de los no remunerados se ubique ya en 98%, siendo el que
presenta mayor recuperacion del empleo.
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TRABAJADORES POR POSICION EN LA OCUPACION

Subordinados y remunerados 382 34.4 349 90% 91%
Empleadores 2.7 2.4 2.4 90% 87%
Por cuenta propia 2.4 .4 1.5 92% 93%
No remunerados 2.4 2.2 2.4 90% 98%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y
septiembre.

Se observé un aumento mensual en el nUmero de trabajadores en los sectores
secundario y terciario; mientras que la disminucion en el primario se podria
explicar por factores estacionales.

TRABAJADORES POR SECTOR ECONOMICO

Primario 6.7 7.3 6.7 108.3% 99.9%
Secundario 13.9 13.0 13.1 93.5% 94.5%
Terciario 34.8 299 31.0 85.9% 89.0%

No especificado 0.3 03 0.3 100.8% 102.2%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y
septiembre.

Por el ambito de la unidad econdmica se observé una recuperacion en el empleo
para los establecimientos no agropecuarios de todos los tamanos. Solamente el
ambito agropecuario presentd una disminucion en el niUmero de trabajadores, lo
que va en sintonia con la disminucidén observada en el sector primario.
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TRABAJADORES POR AMBITO DE UNIDAD ECONOMICA

Agropecuario 6.7 7.3 6.7 108.3% 99.9%
Micronegocios 22.7 19.6 20.3 86.5% 89.3%
Pequenfos establecimientos 85 7.2 7.6 84.4% 89.6%
Medianos establecimientos 5.4 5.0 51 93.3% 94.0%
Grandes establecimientos 52 4.4 4.5 85.1% 87.1%
Gobierno y otros 52 4.7 4.8 90.6% 92.8%
No especificado 2.1 2.2 2.1 103.2% 99.8%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE para el primer trimestre de 2020, ENOEN para agosto y
septiembre.

La brecha laboral contempla a las personas con empleo, pero con necesidad de
trabajar mas (subocupados); personas desocupadas; y personas sin empleo, que
Nno buscan uno, pero que aceptarian uno si se les ofreciera (PNEA disponible);
como proporcion de la PEA potencial (PEA mas PNEA disponible). En septiembre
este indicador se redujo a 33.0% desde el 34.5% de agosto.

BRECHA LABORAL

Como porcentaje de la PEA potencial
57%
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Resultados trimestrales de la ENOE en dorado, resultados mensuales de ETOE en rojo y de ENOEN en verde.
Fuente: Célculos propios con datos del INEGI
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Informalidad dentro de la formalidad

Los trabajadores informales se distinguen por ser laboralmente vulnerables ya
gue no cuentan con prestaciones como servicios médicos, aguinaldo, vacaciones
pagadas, entre otras.

La mayoria de los trabajadores informales laboran de forma independiente en la
agricultura, como trabajadoras del hogar remuneradas o en negocios que no
cuentan con registros contables (puestos ambulantes, negocios del hogar, etc.),
sin embargo, existe un porcentaje importante de estos que laboran en empresas
constituidas formales.

PORCENTAJE DE TRABAJADORES INFORMALES QUE LABORAN EN
EMPRESAS FORMALES

36% ©3595%
35%
34%
33% $2.65%
[ ]
31.87%
32%
31%
[
30% 30.63% 20.50%
29%
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Se utilizo la ENOE desde 2013 hasta el primer trimestre de 2020, para abril, mayo y junio (rojo) se utiliza la
ETOE.
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI

Durante 2019, 30.96% de los trabajadores informales laboraron en empresas que,
aunque contaban con registros contables, no les ofrecian seguridad social.
Durante el primer mes de la emergencia sanitaria, este porcentaje paso de 31.87%
en marzo a 3595% en abril debido a que los trabajadores informales que no
laboraban en este tipo de sociedades disminuyeron en mayor medida respecto
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a aquellos que si laboraban en este tipo de empresas. Con los ultimos datos
disponibles, se observa que este valor ha regresado a su valor pre-pandemia,
ubicandose en julio en 30.50%.
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

Durante julio el personal ocupado en las empresas constructoras continud
recuperandose, con un incremento mensual de 0.8%, aunque en comparacion
anual aun se ubica 20.3% por debajo del mismo mes del 2019. De igual forma, las
horas trabajadas se recuperaron 2.3% mensualmente, pero presentan una caida
anual de 19.8%. Las remuneraciones medias reales pagadas descendieron
0.4% respecto a las de un mes antes. Por componentes, los sueldos pagados a
empleados y los salarios pagados a obreros disminuyeron 1.3% y 0.1% mensual
respectivamente. En comparacion anual las remuneraciones se incrementaron
0.7%.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Cifras desestacionalizadas — Julio 2020

Personal ocupado 0.8 -20.3
Horas trabajadas 2.3 -19.8
Remuneraciones medias reales -0.4 0.7

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100 - Julio 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

El personal ocupado total en la industria manufacturera reporté un alza de
0.4% en agosto con relacion al mes inmediato anterior. Por tipo de contratacion,
el numero de obreros se incrementé 0.4%, mientras que el de los empleados
descendid 0.2% a tasa mensual.

En cuanto a las horas trabajadas, registraron un aumento de 1%: las
correspondientes a los obreros fueron superiores en 0.9% y las de los empleados
retrocedieron 0.6% mensual.

Las remuneraciones medias reales disminuyeron 0.1%, los salarios pagados a
obreros descendieron 0.1%, mientras que los sueldos pagados a empleados se
mantuvieron sin variacion.

Estos tres indicadores se encuentran por debajo de su valor de hace un ano,
siendo el personal ocupado menor en 3.9%, las horas trabajadas en 6.6% y las
remuneraciones medias reales en 0.1%.
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PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas - Agosto 2020

Personal ocupado 0.4 -39
Horas trabajadas 1.0 -6.6
Remuneraciones medias reales -0.1 -0.1

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100
Agosto 2020
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Nota: Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Las empresas comerciales al por mayor observan una recuperacion mensual de
0.1% en sus remuneraciones medias reales, y en el caso del personal ocupado una
disminucion en la misma cantidad. En el caso de las empresas al por menor,
ambos indicadores muestran recuperaciones de 0.1y 0.4% respectivamente.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 49

o ANODE RIO



SECRETARIA DEL TRABAJO \l COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

Y PREVISION SOCIAL \'

- TRABAJO | < <359 CONASAMI

©

En comparacion anual, tanto el personal ocupado como las remuneraciones
promedio presentan una reduccion.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas - Agosto 2020

Personal ocupado -0.1 -2.2 0.4 -6.5

Remuneraciones medias reales 0.1 -3.2 0.1 -0.7
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
indice 2013 =100 - Agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPAPO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
Indice 2013 =100 - Agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Encuesta Mensual de Servicios

Durante agosto el personal ocupado en el sector de servicios privados no
financieros observa una recuperacion mensual de 09% mientras que las
remuneraciones totales se incrementaron 0.5%, esto después de las caidas de
mas de 5% observadas en ambos indicadores durante abril.

En comparaciéon con agosto del afno pasado, el personal ocupado se encuentra
8.7% por debajo de su valor, mientras que las remuneraciones totales un 9.8%.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas - Agosto 2020

Personal ocupado 0.9 -8.7

Remuneraciones totales* 0.5 -9.8
* En términos reales.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Agosto 2020 (2013 =100)
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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POLITICA SOCIAL

Andlisis mensual de las lineas de bienestar

El monto necesario para adquirir una canasta alimentaria mas una canasta no
alimentaria definidas por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de
Desarrollo Social (Coneval), sirven como un referente para conocer si una persona
vive en pobreza monetaria. Una persona caera en pobreza extrema por ingresos
cuando no cuente con el dinero necesario para adquirir una canasta alimentaria,
siendo incapaz de satisfacer su necesidad mas elemental, que es la alimentacion,
mientras que caera en pobreza cuando no cuente con el ingreso suficiente para
adquirir una canasta alimentaria mas la no alimentaria.

Estos umbrales de pobreza por ingresos son definidos para el ambito rural y
urbano por el Coneval, siendo menores en el primer caso debido a que la mayoria
de los bienes y servicios son mas baratos en las pequefnas comunidades.

UMBRALES DIARIOS DE POBREZA Y POBREZA EXTREMA POR
INGRESOS
Septiembre 2020

Rural $39.54 $70.07
Urbano $54.98 $107.09

Fuente: Coneval

Durante el segundo trimestre del ano, el porcentaje de mexicanos que se
encontraban en pobreza laboral aumentd como consecuencia de las pérdidas de
empleo y disminucion de los ingresos del hogar. La pobreza laboral mide el
acceso a una alimentacién adecuada con el ingreso laboral total del hogar. Con
la recuperacion de los puestos de trabajo observada en los ultimos meses, se
espera que la pobreza laboral comience a disminuir.
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SALARIOS MINIMOS

Evolucion del poder adquisitivo

Durante anos el salario minimo general fue insuficiente para que el trabajador
que lo percibiera superara la linea de pobreza urbana. Por ejemplo, desde 1992 y
hasta 2018 el salario minimo cubrié en promedio el 83.85% del monto necesario
para que una persona pudiera adquirir una canasta alimentaria y no alimentaria.

En 2019 con el aumento de 88.36 a 102.68 pesos diarios, se alcanzd por primera
vez a cubrir el 100%. Con este logro se garantizd que una persona trabajadora que
percibiera el salario minimo superara la pobreza monetaria. Con el incremento
del salario minimo general de 102.68 a 123.22 pesos diarios, y la inflaciéon que se ha
mantenido controlada en lo que va del ano, en septiembre de 2020 el salario
minimo logrd cubrir 115.06% del costo de la canasta. Lo anterior indica que es
necesario continuar con la recuperaciéon para asegurar gue el salario minimo sea
suficiente no sélo para un trabajador, sino para toda su familia.

PORCENTAJE DE LA LINEA DE POBREZA INDIVIDUAL URBANA QUE ES
CUBIERTA POR EL SALARIO MINIMO
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Dato de 2020 corresponde al promedio hasta septiembre.
Fuente: Elaboracién propia con datos propios y del Coneval
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NEGOCIACIONES LABORALES

Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion federal

Durante septiembre se llevaron a cabo 609 revisiones salariales en la Jurisdiccion
Federal, mismas que involucraron a 321,787 trabajadores, quienes en promedio
obtuvieron incrementos de 4.1% en términos nominales y 0.6% en términos
reales. Estos incrementos son los menores desde octubre de 2018.

El nUmero de negociaciones de septiembre superd a las realizadas el ano pasado,

lo que indica que aquellas que no se realizaron debido a la pandemia se estan
llevando a cabo.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Enlo quevadelano1millén 281 mil 420 trabajadores han negociado incrementos
salariales que en promedio han sido de 4.9% en términos nominales y 1.2% en
términos reales.
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Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion local

Durante julio se llevaron a cabo 1,123 revisiones de salarios contractuales en la
Jurisdiccion Local, involucrando a 11,9980 trabajadores que en promedio

recibieron incrementos salariales de 5.8% en términos nominales y 2.13% en
términos reales.

Desde marzo y hasta julio el niumero de negociaciones salariales disminuyd
notablemente (aproximadamente en 90%) respecto de las celebradas el ano
pasado, esto ante el cierre de oficinas de gobierno y empresas para controlar la
propagacion del virus SARS-CoV-2.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

En los primeros siete meses del ano 331,998 trabajadores negociaron su salario
contractual consiguiendo aumentos salariales que en promedio son de 5.8% en
términos nominalesy 2.13% en términos reales.
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Emplazamientos a huelga

Durante septiembre se llevaron a cabo 301 emplazamientos a huelga, 247 por
firma o revision de contrato, 43 por revision de salario y 11 por violacion de
contrato.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGA
Septiembre 2020

1,691
1,799
2114
1954

Fuente: Elaboracioén propia con datos de la STPS

Huelgas federales estalladas

Durante septiembre se registro el estallamiento de dos huelgas federales, una en
Durangoy otra en San Luis Potosi. En lo que va del afo han ocurrido siete huelgas
de las cuales cuatro contindan vigentes e involucran a 642 trabajadores.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 57

2020

LEONA VICARIO



TRABAJO | (o579 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO
Y PREVISION SOCIAL

q\' COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

HUELGAS ESTALLADAS
Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL ESTALLADAS EN 2020

Dyno Nobel de

Durango  México, gg‘i‘gﬁig de Industriales de C'Qs;]’frg; de  10/09/2020 289
S.A.de C.V.
Sindicato de Trabajadores de la
Challenger Industria
San Luis Fabrication Metal Mecanica, Automotriz, Revision
Potosi and Distribution de  Similaresy salarial 04/09/2020 13
México, S. de R.L Conexos de la Republica
Mexicana.
Sindicato Nacional de
Oniva Silver & Gold U?nbearjjsdi/rlziamr i Revisién d
Durango  Mines, S.A. de CV. 1INEros, gicos, evIsion A€ 41/07/2020 175
Mina S!dgrug|cos Yy o contrato
Similares de la Republica
Mexicana
Notimex Agencia de Sindicato Unico de Trabajadores Revisién de
Mas de una Noticias de Notimex contrato 21/02/2020 166
del Estado Mexicano (Independiente)
Carrocerias Sindicato Nacional de Violacién de
México Altamirano, SA.de  Trabajadores de la Industria 30/08/2019 74
C.V. Metalica, Sidero Metalurgica, contrato
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Extraccion de Minerales,

Similares y Conexos de la

Republica Mexicana

Sindicato Nacional de

Trabajadores de la Industria

Metdlica, Sidero Metallrgica, Violacién de

Extraccion de Minerales, contrato 30/08/2019 7
Similares y Conexos de la

Republica Mexicana

Remolques
México Altamirano, S.A. de
C.V.

Cifras al 16 de octubre
Fuente: STPS

Aumentos en salarios contractuales acumulados durante 2020

En lo que va de 2020, aquellos que negociaron sus salarios en la Jurisdiccion
Federal y laboraban en empresas publicas tuvieron decrementos que en
promedio han sido de 0.44% en términos reales, mientras que los trabajadores
de empresas privadas tuvieron incrementos promedio de 1.79%.

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR TIPO DE EMPRESA
2020

945,251

336,169

I

1.79

-0.44
Publicas Privadas

B Trabajadores  mIncremento Salarial

Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Por central obrera, aquellos afiliados a la Confederacion Revolucionaria de
Obreros y Campesinos (CROC) han obtenido los mayores incrementos reales
promedio con 2.97%, seguidos por los afiliados a la Confederacién Regional
Obrera Mexicana (CROM) con 216%. Los afiliados a la Confederacion de
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Trabajadores de México (CTM), que conforman el grupo mayoritario, son los que
Mmuestran los menores incrementos, siendo de 0.94%.

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA

2020
768,653
2.97% 298,432
O,
216% 1.72% 124%
0.94% 1.02% L0
6 79,646 28’973. 43322797 1883
CT™M CROC CROM SNA 'y ASA Otras Independientes
Organizaciones del C.T.
del C.T.

B Trabajadores  mIncremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

De los 32 estados que conforman el territorio nacional, Guerrero (5.18%) es quien
muestra el mayor porcentaje de incremento al salario contractual, seguido por
Durango (5.15%) y Sonora (5.09%). Oaxaca y Puebla son las entidades que han
visto variar sus salarios de forma minima, con incrementos reales promedio de
0.06y 0.03%, respectivamente.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL-POR ENTIDAD FEDERATIVA
JURISDICCION FEDERAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO

Jovenes Construyendo el Futuro

El programa tiene como finalidad brindar oportunidades laborales a 2 millones
300 mil jovenes de entre 18 y 29 anos en un centro de trabajo, quienes recibiran
una beca por 3 mil 748 pesos mensuales, ademas de seguro médico y constancia

de capacitacion.

Con datos al 20 de octubre, el programa contaba con 401,625 aprendices
vinculados, 58.03% eran mujeresy 41.97% hombres.

Por edad, 54.7% tienen menos de 24 anos, y el grupo mas numeroso el de 19 anos
con 9.8% de los afiliados.

EDAD DE APRENDICES VINCULADOS
octubre 2020

39,257 38,755
36,234 35,508 37508 37,510

32,586
32,137 29793
26,485
I I ]
28 29

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por escolaridad alcanzada, 11.6% de los aprendices cuenta con primaria, 26.5% con
secundaria y 43.5% con preparatoria, siendo este Ultimo grupo el mas numeroso.
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ESCOLARIDAD DE APRENDICES VINCULADOS
octubre 2020

174,520

106,586
46,675 59,483
Primaria Secundaria  Preparatoria Carrera Licenciatura Posgrado
Técnica

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

El pasado 3 de septiembre, la STPS dio a conocer el acuerdo por el que se
modifican las reglas de operacion del programa. Dos son los principales cambios:

e Los jovenes registrados, que decidan postularse para capacitarse como
parte del Programa Sembrando Vida o de los Centros Integradores de
Desarrollo de la Coordinaciéon General de Programas para el Desarrollo
tendran acceso a la beca y la cobertura del seguro médico del IMSS del
programa hasta por veinticuatro meses.

e Se podra determinar la posibilidad de un segundo cambio de Centro de
Trabajo en favor de las y los aprendices.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL

Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) durante
el segundo trimestre del ano se presentd una caida generalizada en todos los
motores de la economia, salvo por el componente de gasto del gobierno.

Como se informd en meses anteriores, el Producto Interno Bruto presentd una
disminucion anual de 18.7% en el periodo abril-junio, producto de las medidas de
confinamientoy suspension de actividades ante la epidemia de COVID-19. De ese
porcentaje, 13.8 puntos se debieron a la caida del consumo privado, 6.5 puntos al
descenso en la inversion fija, y 1 punto debido a la contraccion del saldo del
comercio internacional. En tanto, el gasto del gobierno contribuyé con 0.3 puntos
de crecimiento.

COMPONENTES DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
Contribucioén en puntos porcentuales

4.0
@uu @ @ @y, f.h.-
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=e=CoNnsumo privado =e=Casto del gobierno

=e=|nversion fija =eo=S3|do comercial

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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Indicadores de la Actividad Econémica

Durante julio la economia mexicana continud con la recuperacion producto de
la reapertura y el reinicio escalonado de actividades en las entidades donde el
semaforo epidemioldgico lo permitiera. En comparacion con el mes anterior la
actividad econdmica se incrementd 5.7%; sin embargo, en comparacion anual la
caida es de 9.8% de acuerdo con el Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE).

El crecimiento del mes es menor al 8.8% de junio, y se espera que el ritmo se
reduzca conforme se desvanece el efecto rebote de la apertura y la economia
debe mantener impulso por si misma.

Adicionalmente, el INEGI presento el nuevo Indicador Oportuno de la Actividad
Econdmica (IOAE)” que busca anticipar el comportamiento que tendra el IGAE
mediante el analisis de variables que se publican con mayor frecuencia (diariay
semanal) y con mayor oportunidad (casi inmediatamente después de acabado
el periodo). Asi, si el IGAE se presenta a las ocho semanas de acabado el mes, el
IOAE se presentara a solo tres semanas de acabado el mes.

El IOAE presenta una estimacion puntual para el mes, asi como un intervalo de
confianza, lo que da limites inferiores y superiores. Y se presenta tanto para la
actividad econdmica en general, como para las actividades secundarias y
terciarias. En el apartado de informacion adicional se incluye la liga al
comunicado de prensa que cuenta con informacién metodoldégica mas
detallada.

De acuerdo con el IOAE, la recuperacion continud durante agosto y septiembre,
si bien la actividad econdmica permanece por debajo de los niveles previos a la
pandemia. En comparacion anual en agosto la economia habria decrecido
7.9% y 6.9% en septiembre.

7 Més sobre la metodologia:
https://www.inegi.org.mx/contenidos/investigacion/ioae/doc/sintesis_metodologica.pdf
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INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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Barras en gris corresponden al IGAE histérico. Barras en dorado corresponden al mes mas reciente del IGAE
Yy su comparacién con el mismo mes de anos anteriores. Barras en verde corresponden a la estimacion
puntual del IOAE.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Por sector de actividad econdmica todas mostraron un crecimiento mensual.
Mientras que en la comparacion anual sélo el sector primario muestra un
crecimiento con datos a julio. En tanto, la estimacion puntual del IOAE anticipa
una continua recuperacion del sector terciario y un freno a la recuperacion del
secundario en septiembre.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Julio a septiembre de 2020

IGAE 5.69 -9.80 | -9.64 -7.91 -6.19 -8.83 -6.87 -4.92
Primarias 13.85 10.65
Secundarias 6.92 -11.58 -8.39 -10.08 | -850 -6.56
Terciarias 4.60 -10.0 | -9.85 -8.03 -7.08 -8.79 -6.96 -5.95
Fuente: INEGI.

SECTORES ECONOMICOS
Variacién anual
15%
10% e ® o
5%
0% : : ::::::::.i. §6¢0-0\0~0 ::.:::: :¢.~.‘.~.-”::\ l ..’.-.’...‘9 .
5% - . AR 74
-10%
-15%
-20%
-25%
-30% =0
-35%
2017 2018 2019 2020

¢...O

=e=Drimarias =e==Sccundarias ==e==Terciarias

Lineas solidas representan datos del IGAE y lineas punteadas representan la estimacion puntual del IOAE
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Con la informacién proporcionada por el ICAE y el IOAE es posible anticipar cual
sera el comportamiento del Producto Interno Bruto durante el tercer trimestre.
La primera estimacion sera dada a conocer por el INEGI en los ultimos dias de
octubre, pero la publicacion del IOAE permite hacerlo una semana antes.

De acuerdo con la informacion disponible, el PIB del tercer trimestre habria caido
entre 75 y 10% en comparacion anual, con una estimacion puntual de una
contraccion de 8.7%. Esto se compara con la caida de 18.7% anual vista en el
segundo trimestre del ano. La tasa de crecimiento implicita frente al trimestre
inmediato anterior seria de 12% puntual.

ESTIMACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacién anual

5%
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-5%

-10%
-15%
-20% :
Il I v [l [l vV 1l [ \Y | [l I
2017 2018 2019 2020
Observado  sesees Lim. inferior Puntual eesees | im.superior

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Finalmente, se espera que con estos datos se revisen al alza las previsiones de
crecimiento para el ano en su totalidad. Durante los primeros nueve meses del
2020, considerando la estimaciéon puntual, la caida anual del PIB promedia 9.9%,
justo el consenso de diversos analistas para todo el ano. La Unica manera de que
esta prevision se cumpla es que en el cuarto trimestre del ano se presente un
rebrote importante que implique regresar a restricciones a la actividad
econdmica. De no presentarse rebrotes y continuar la reactivacion de actividades
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al mismo ritmo que en los ultimos meses, la contraccion del PIB para el ano en
su totalidad estaria entre 8.5y 9.2%.

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y
ubicacion de la economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo
(senalada por el valor de 100). El sistema se integra por dos indicadores: el
coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que
busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la
informacion con la que se dispone de sus componentes.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos
Julio 2020

104
102
100
98
96
94
92
90

88
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

====Adelantado e==Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El d&rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboraciéon propia con datos de INEGI

Durante julio el indicador coincidente mostré una recuperacion de 1.67 puntos,
con lo que se ubicd en 95.14 puntos, por debajo de la tendencia de crecimiento
de largo plazo, pero lejos del minimo de 90.24 puntos de mayo. El alza se dio por
una mejora sustancial en el componente de actividad econdmica y actividad
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industrial; mientras que las ventas al por menor e importaciones totales
mostraron una mejora moderada. El Unico componente que disminuyd en el
mes fue el de asegurados en el IMSS.

En tanto, el indicador adelantado se incrementd 0.2 puntos a 99.65 puntos en
agosto, lo que apunta a una mejor del indicador coincidente en los préoximos
meses. La tendencia del empleo, la confianza para invertir en el sector
manufacturero, el tipo de cambio real, la tasa de interésy el indice S&P 500 fueron
los componentes que mostraron mejoria. El Unico componente que disminuyo
fue el IPC de la Bolsa Mexicana en una centésima de punto.

Actividad industrial

Durante agosto la actividad industrial se incrementd 3.3% en comparacion con el
mes anterior, lo que representa una moderacién en el ritmo de crecimiento del
sector secundario del pais. En comparacion anual se observa una caida de 8.4%.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Indice 2013 =100 - Agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Agosto 2020

Extraccion de petrdleoy gas 1.6% -2.4%
Mineria de minerales metdlicos y no metalicos 1.1% -11%
Servicios relacionados con la mineria -4.4% -17.8%
Generacion, transmision y suministro de energia eléctrica 6.8% -51%
Agua y suministro de gas 0.9% -3.1%
[Totalconstruccion [ M2% [ 140% |
Edificacion 15.1% -11.0%
Construcciéon de obras de ingenieria civil u obra pesada 2.0% -27.8%
Trabajos especializados para la construccion 4.1% -11.6%
| Total industrias manufactureras [ 08% [ -7.7% |

Industria alimentaria -1.0% -2.2%
Industria de las bebidas y del tabaco 4. 7% 3.4%
Fabricacion de insumos textiles 13.8% -24.4%
Confeccidn de productos textiles, excepto prendas de vestir 1.0% -8.7%
Fabricaciéon de prendas de vestir 14.6% -33.7%
Fabricacién de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto

prendas de vestpir P ' i 10.7% -31.8%
Industria de la madera 5.6% -11.1%
Industria del papel 42% -4.4%
Impresidon e industrias conexas 12.4% -21.8%
Fabricaciéon de productos derivados del petréleo y del carbdén 10.6% -22.3%
Industria quimica 2.8% -4.5%
Industria del plastico y del hule 7.2% -3.6%
Fabricaciéon de productos a base de minerales no metalicos 6.1% -3.3%
Industrias metalicas basicas 4.7% -16.8%
Fabricacién de productos metalicos 2.7% -3.0%
Fabricacién de maquinaria y equipo 8.7% -15.8%
Fabricacion de equipo de computacién, comunicacion, medicion y otros o o
equipos, componentes y accesorios electrénicos -3.7% ~5.2%
Fabricacién de equipo de generacién eléctrica y aparatos y accesorios eléctricos 1.7% 3.7%
Fabricacién de equipo de transporte -2.2% -12.1%
Fabricacion de muebles y productos relacionados 3.4% -10.4%
Otras industrias manufactureras 6.4% -9.5%

Fuente: INEGI

El impulso del mes se debid al incremento de 11.2% del sector de la construccion,
en particular de la edificaciéon, después de que en julio se mantuvo sin cambios
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importantes. Mientras que las industrias manufactureras presentaron un avance
de apenas 0.8%, lo que podria significar que el impulso ocasionado por la
reapertura de actividades y la demanda externa se ha agotado.

Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinion
de los directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores
manufacturero, de la construccidn, del comercio y de los servicios privados no
financieros.

Durante septiembre las empresas de todos los sectores mostraron una mejoria
en la confianza, luego de las bajas registradas en agosto, lo que apunta a que la
recuperacion se habria mantenido al cierre del tercer trimestre.

El sector de la construccion mostrd el mayor avance mensual en la confianza, de
4.1%, seguido de las manufacturas con 3.6%, y los comercios y servicios con
1.4% cada uno. La recuperacion de los ultimos meses ha sido insuficiente para
recuperar el terreno perdido durante la emergencia sanitaria; en comparacion
mensual la confianza muestra retrocesos de 15.7% en la construccion, 19% en las
manufacturas, 18.3% en el comercio y 24.6% en los servicios.
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INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Septiembre 2020

57

52

47

42

37

32
2017 2018 2019 2020

== Construccion =me==Manufacturas eme=mComercio eme==Secrvicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por componentes se observa un comportamiento diferenciado entre sectores.
Por una parte, la construccion, manufacturas y comercio muestran un alza en
todos los elementos evaluados. Destaca el alza de 10.3% en la opinién sobre si es
momento adecuado para invertir en el caso del sector manufacturero, asi como
las condiciones actuales del pais y la empresa, y el futuro del pais. En el caso de
la construccion también hay un alza importante en la opinidn sobre el momento
para invertir y las condiciones presentesy futuras del pais, pero el panorama para
la empresa es mas conservador.

Por otra parte, el sector servicios es optimista respecto al futuro, pero muestra
una caida en la confianza de los componentes relacionados con el momento
actual. Esto se debe a que el sector es dependiente de la proximidad fisica para
desempefar su actividad, situacidn que se mantiene afectada por el
distanciamiento social recomendado en funcién del semaforo epidemiolégico.
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COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Septiembre 2020

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Pese a este aumento en la confianza empresarial, el indicador agregado de
tendencia muestra que la actividad productiva de las empresas permanece
estable en todos los sectores, con excepcion del de servicios.

INDICADOR DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES
Septiembre 2020

62
58
54
50
46
42
38

34
2017 2018 2019 2020

=e=(_ConNstruccion =e==Manufacturas e=e==Servicios ==e==Comercio

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Por componentes de la expectativa empresarial es posible observar el
comportamiento del personal ocupado. Los sectores de la construccion y
manufacturas muestran un alza en septiembre, mientras que el comercio y los
servicios presentaron una reduccion.

COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR

Septiembre 2020
Construccion Manufacturas
62 62
A
57 57 R4X) .\ .
?'f_‘ A, ,l\ l"\f“\ ;“":‘ A
52 52
)
1)
47 47 " #
]
1
42 42 i
v
37 37 '
32 32
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
------ Contratista principal =====-Produccion
“““ Subcontratista ------ Demanda nacional
- = = .Contratosy subcontrates ~ ______ Exportacion
personal ocupado Personal ocupado
Comercio Servicios
78 70
68 60
58
50
48
40
38
28 30
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
------ Ventas ~==-~=-- Consignacién -====-Ingresos
. meee=. Demanda
------ Compras =====-|nventarios memmm-Gastos

Personal ocupado

Personal ocupado

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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El indicador de pedidos manufactureros mostré un ligero descenso en el mes
debido a ligeras reducciones en el volumen esperado de pedidos, produccion y
empleo; sin embargo, no es tan significativo como para afirmar que exista un
cambio de tendencia.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Septiembre 2020

53

51
49
47
45
43

41

39
2017 2018 2019 2020

Serie desestacionalizada Tendencia

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho,
hace las mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo
de las industrias.

El sector manufacturero presentd una mejora en septiembre luego del retroceso
de agosto, aungue se mantiene en zona de contraccion, de acuerdo con el
indicador. El incremento se debid a un alza en tres de los cinco componentes:
produccion, empleo y entrega de productos.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Septiembre 2020

Nuevos Pedidos 445 | 442 -0.3 Contraccion Mas rapida 15
Produccioén 44.0 45 1.1 Contraccion | Menos rapida 17
Empleo 451 46.2 1.1 Contraccion | Menos rapida 19
Entrega de Productos 47.8 | 50.0 2.2 Umbral - 1
Inventarios 46.7 45.0 -1.7 Contraccioén Mas rapida 2

YVEl cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

En tanto, el indicador no manufacturero también mostré una recuperacion,
aungue se mantiene en zona de contraccion. Los cuatro componentes del indice
presentaron una mejoria.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Septiembre 2020

Nuevos Pedidos 449 | 499 5.0 Contraccion | Menos rapida 8
Produccioén 457 48.6 2.9 Contraccion | Menos rapida 17
Empleo 440 | 46.4 2.4 Contraccién | Menos rapida 18
Entrega de Productos 51.5 52.1 0.6 Expansion Mas rapida N

Y El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
27 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.
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i INDICADOR IMEF
Indice 50 = Umbral entre expansién y contraccion

Septiembre 2020
o0
55
50
45
40
35
EMMJISNEMMISNEMMISNEMMISNEMMISNEMMI S
2015 2016 2017 2018 2019 2020
= Manufacturero No manufacturero

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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CONSUMO PRIVADO

Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor hilé cuatro meses de recuperacion en septiembre
al incrementarse todos los componentes que integran al indice, sefal de que una
mayoria de mexicanos consideran que la situacidn econémica del pais y de su
hogar mejoran.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Septiembre 2020
50
45
40
35
30
25
EFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JAS
2017 2018 2019 2020
Desestacionalizada ——Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Por componentes se observa una recuperacién mas rapida en la situacion del
hogar que en la del pais, aunque el ascenso mas pronunciado se da en la
expectativa de la situacion del hogar dentro de 12 meses que en la comparacion
con hace un ano. Esto sugiere que los hogares aun resienten el efecto de la
pandemia.

En cuanto a la situacion del pais, se observa una recuperacion en la expectativa
para dentro de 12 meses, mientras que la comparacion con hace un ano muestra
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mas bien una tendencia lateral, sefal de que la mayoria de las personas ven la
situacion econdmica del pais peor que hace un ano y con falta de mejora.

Finalmente, la posibilidad de compra de bienes duraderos se mantiene con
tendencia al alza, aunque la recuperacion es moderada.

Es importante mencionar que, pese a las recuperaciones de los Ultimos meses, el
indice y los componentes se encuentran lejos del nivel que alcanzaron hace un
ano.

COMPONENTES DEL INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Diciembre 2019

65
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EFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDE FMAMI JAS
2017 2018 2019 2020
Hogar actual vs Pasado ==0==Hogar actual vs Futuro
=0==P3is actual vs Pasado =0==DP3(s actual vs Futuro

=o==Compra de Bienes Duraderos

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Respecto a los indices complementarios, se observan movimientos negativos en
lo que respecta a los precios, con lo que los consumidores anticipan alzas en los
siguientes meses; planes de compra de un automoavil, sefal de las dificultades
para invertir; y la compra, construccion o remodelacion de la casa, lo que apunta
a meses de baja actividad en el sector a futuro.
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iINDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas - Septiembre 2020

e Situacion econémica personal en este
momento comparada con la de hace 12 373 1.0 -9.8

meses.

e Situacion econémica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la 51.0 13 -4.9
actual.

e Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas 22.2 0.5 -14.3
con las de hace un afo.

e Posibilidades econdmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar 17.8 1.8 -11.0
durante los préximos 12 mesesV.

e Posibilidades actuales de ahorrar alguna

. 243 11 -8.3

parte de sus ingresosY.

e Condiciones econémicas para ahorrar
dentro de 12 meses comparadas con las 46.3 0.6 -4.8
actualesY.

e Comparando con el afio anterior ;cémo
cree que se comporten los precios en el 18.7 -0.3 -55
pais en los siguientes 12 meses?? ?

e Situacién del empleo en el pais en los 27 4 18 94

préoximos 12 meses.

e Planeacion de algun miembro del hogar
para comprar un automovil nuevo o usado 8.6 -1.2 -3.3
en los proximos dos afos.

e ;Considera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en 12.1 -1.8 -4.6
los proximos dos afos?Y.

¥ Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacion mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcion de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los proximos meses significa que los hogares consideran que los

precios disminuirdan o aumentaran menos en los proximos 12 meses.
Fuente: INEGI y Banco de México.
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Durante agosto se extendid la recuperacion en los ingresos de las empresas
comerciales, aungue a un ritmo mas moderado. En el comercio al por mayor el
incremento mensual fue de 1.4% frente al 4.5% de julio; mientras que en el
comercio al por menor fue de 2.5% frente al 5.9% del mes anterior.

En comparacion anual se observa un descenso de 9.4% al por mayor y 10.1% al por
menor.

INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Serie desestacionalizada

Agosto 2020
120
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=e=Al por mayor —e=Al por menor

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

Durante agosto los servicios mostraron una recuperacion de 4.5% frente al mes
anterior, lo que representa el segundo mes de incremento tras la crisis sanitaria.
El alza se debe a la continua reactivacion de la economia, la relajacion en medidas
de confinamiento conforme los estados avanzan en el semaforo epidemioldgico
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y las personas se integran a la nueva normalidad. Pese al avance, éste no fue tan
marcado como en otras actividades econdmicas, probablemente porque los
consumidores podrian mantener la cautela y evitan salir innecesariamente a la
calle; la proximidad social es condicion necesaria para el sector.

En comparaciéon anual se registrd6 un descenso de 221%, por lo que la
recuperacion podria ser aun prolongada.

INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
Agosto 2020
120
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75
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Serie desestacionalizada = Tendencia-ciclo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por subsector se observan comportamientos mensuales dispares. Los servicios
profesionales presentaron una reduccion en el mes. Mientras que la recuperacion
fue liderada por los servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, que
permanecieron cerrados en su mayoria; sin embargo, se observa que con
respecto a hace un ano los ingresos son 55% inferiores. Algo similar ocurre en el
sector hoteleroy de restaurantes.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR
Variacién porcentual

Agosto 2020
Total de servicios -22.09% 4.47%
Transporte, correos y almacenamiento -32.25% 10.64%
Informacién en medios masivos -16.81% 1.49%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -3.79% 10.29%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -12.46% -3.61%
SerV|C|o§ d.e,apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de -6.88% 7 86%
remediacion
Servicios educativos -9.94% 7.38%
Servicios de salud y de asistencia social 1.33% 2.09%
SerV|C|o§ de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios 54.86% 94.76%
recreativos
Sg;vbl?:ézssde alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y -46.09% 13.40%

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

Durante julio el consumo privado se incremento 5.2% en comparacion mensual,
manteniendo el impulso que se presentd en junio tras la reapertura de
actividades en algunos estados del pais. Sin embargo, en comparacién anual
presenta un descenso de 15.3%.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO
INTERIOR
indice 2013 =100 - Julio 2020

120
10
100
90
80

70
2016 2017 2018 2019 2020

mmm Serie descestacionalizada Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual
Julio 2020

Total 5.2% -15.3%
Nacional 5.4% -14.3%
Bienes 8.2% -7.7%
Servicios 3.0% -20.3%
Importado 6.4% -22.7%
Bienes 6.4% -22.7%
Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Es posible observar una recuperacién mensual mayor en los bienes, tanto
nacionales como importados, ya que el consumo de servicios implica traslados y
la permanencia en un local, lo cual aun no es recomendable hacer de manera
innecesaria o por periodos prolongados.
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En la comparacion anual destaca que todos los componentes muestran caidas,
pero la mayor aun estd en la importacion de bienes, lo cual es consistente con los
datos de balanza comercial.
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AHORRO E INVERSION

Inversion Fija Bruta

Durante julio la inversion fija bruta se incrementod 4.4% en comparacién con junio,
lo que representa una moderacion del ritmo. Como se anticipd con el dato de la
balanza comercial, la inversion, aunque creciente, presenta una recuperacion
débil, lo cual podria dificultar que la economia en su conjunto acelere el paso para
regresar al nivel previo a la emergencia sanitaria.

En comparacion anual la inversion presenta una caida de 21.2% y suma 21 meses
con esta tendencia.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100
Julio 2020
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o

10
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

O

o

o

Por componentes se observa que la recuperacion es liderada por la adquisicion
de maquinaria y equipo, principalmente nacional. Mientras que la construccion
presenta un incremento mensual pequeno, sefal de que el rebote en el sector se
debid a la reanudacion de actividades y no al inicio de nuevas obras.
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacion porcentual real
Julio 2020

Inversion Fija Bruta 4.4 -21.2
Construccioén 1.1 -23.7
Residencial 1.4 -21.6
No residencial 1.2 -26.1
Maquinaria y Equipo 1.1 -17.6
Nacional 21.8 -23.4
Equipo de transporte 22.0 -25.4
Maqumarla, equipo y otros 185 204
bienes
Importado 2.8 -13.6
Equipo de transporte 319 -36.7
Maqumana, equipo y otros 04 96
bienes
* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

El valor de la producciéon de empresas constructoras durante julio se ubicé en
20,484 millones de pesos de 2013, lo que representa un incremento mensual de
1.1% y un descenso anual de 29.1%.

Pese al reinicio de actividades y la inclusion del sector como esencial en junio, no
se observan incrementos sustanciales como en otros sectores. Esto se puede
deber tanto al ambiente de incertidumbre de mediano y largo plazo, como a
problemas mas profundos que mantuvieron al sector en descenso durante los
dltimos tres anos.
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VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de 2013 - Julio 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Anuncio de Politica Monetaria

En la reuniéon del 24 de septiembre la Junta de Gobierno del Banco de México
decidio reducir la tasa de interés en 25 puntos base a 4.25%.

La baja se da en un momento en que la economia presenta signos de
recuperacion, mientras que la inflacion ha presentado cierta aceleracién, aunque
la autoridad monetaria prevé que en el horizonte de 12 a 24 meses regrese al
objetivo de 3%.

El panorama para la inflacién es incierto. Los riesgos a la baja son una menor
actividad econédmica, menores presiones inflacionarias globales, y medidas que
reduzcan la demanda de servicios; al alza son episodios adicionales de
depreciacion cambiaria, persistencia de la inflacion subyacente, y problemas
logisticos y presiones de costos por las medidas sanitarias.

La minuta de la reunién sefala preocupacion diferenciada de los miembros de la
Junta de Gobierno por diversos motivos: la afectacién econdmica que pudiera
surgir tras los rebrotes al relajarse las medidas de distanciamiento social, la duda
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de que incluso con una vacuna la recuperacion se vigorice en el corto plazo, el
riesgo para las finanzas publicas al agotarse los fondos de estabilizacion, la
ausencia de una solucion de largo plazo para Pemex, y ambiente poco propicio
para invertir.

Tasas de interés

El costo de financiamiento del gobierno federal presentd una reduccion en los
instrumentos de corto y mediano plazo, mientras que para los instrumentos de
mayor plazo se observd un encarecimiento. La reduccion del costo en el corto
plazo se ubica cerca de la tasa de politica monetaria actual, por lo que el mercado
parece no anticipar reducciones sustanciales adicionales.

La forma de la curva se mantiene plana en el corto y mediano plazos, sehal de la
incertidumbre por la que atraviesa la economia mundial. Mientras que en el largo
plazo se observa una forma ascendente o “normal”.

CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL

7.5%

7. 02_0/0_____7_]5”’
7.0%
6.5% ¢
6.0%

g
(o)
5% 522%,
5.0% 4 .
45% s Pt
4.48%

40% — 420%  427%  431% 437%
28 dias 9l dias 182 dias364 dias 3 aflos 5afnos 10 anos 20 anos 30 afios

=eo=Agosto =e=Septiembre =e=Octubre

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
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FINANZAS PUBLICAS

Con cifras a agosto, las finanzas publicas registraron un balance publico
deficitario por 275,033 millones de pesos. Esto como consecuencia de ingresos
por 3.51 billones de pesos y gastos por 3.81 billones de pesos.

Los ingresos registrados fueron menores en 4.6% respecto a lo programado,
producto de la emergencia sanitaria, principalmente. La principal afectacion ha
sido en los ingresos petroleros, los cuales fueron 441% menores a los
presupuestados. En tanto, los ingresos no petroleros fueron 3.4% superiores a los
programados, principalmente debido a una entrada 211.6% superior en los no
tributarios.

Sin embargo, es posible observar que el freno econdmico que implicoé la
suspension de actividades tuvo un efecto sobre el IVA (53% menor a lo
programado), ISR (-3.6%), |EPS (-12.2%) e importaciones (-17.4%).

En tanto, el gasto ejercido implica un subejercicio por 247,655 millones de pesos
0 6.1% de lo programado.

En cuanto a la inversion fisica, la clasificacion de desarrollo econémico muestra
un alza de 16% respecto al afo pasado, principalmente en asuntos econdmicos,
comercialesy laborales, turismo y agropecuarios. Mientras que en la clasificacion
de desarrollo social el incremento es de 2.4%, concentrado en un alza de 70% en
el concepto de salud.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Balance publico -118,105.8  -375,082.9 -275,033.3 100,049.5 n.s.
Balance publico sin inversién? 254,253.8 70,878.3 138,545.3 67,667.0 -47.2
Balance presupuestario -173,158.6 -375,382.9 -297,373.1 78,009.8 n.s.
Ingreso presupuestario 34775676 36780832 3508438.0 -169,0645.2 -2.3
Gasto neto presupuestario 3,650,726.3 4,053,466.0 3,805,811.1 -247,654.2 09
Gasto programable 2,591,6493 2927,776.4 27652393 -162,537.2 33
Gasto no programable 1,059,077.0 1,125,689.6 1,040,571.9 -85NM7.7 -4.9
Balance de entidades bajo 55,052.9 300.0 22339.8  22,039.8 -60.7
control presupuestario indirecto

Balance primario 274,880.2 74,079.6 155,280.0 81,200.4 -45.2
Balance Publico por entidad -118,105.8 -375,082.9 -275,033.3 100,049.5 n.s.
Balance presupuestario -173,158.6 -375,382.9 -297,373.1 78,009.8 n.s.
Balance del Gobierno Federal -151,743.3 -381,542.0 -235187.0  146,355.0 n.s.
Empresas Productivas del Estado -122,690.8 -75,607.4 -163,546.5 -87,939.1 n.s.
Balance de Pemex -96,538.1 -92,330.0 -196,785.1  -104,455.1 n.s.
Balance de la CFE -26,152.7 16,722.6 33,238.6 16,516.0 n.s.
Organismos de control 101,275.5 817333 1013604 19,5938 31
presupuestario directo

Balance de IMSS 92,888.4 77,6719 80,950.9 3,279 -15.6
Balance de ISSSTE 8,387.1 4,094.7 20,409.5 16,314.8 135.6
Balance ~de entidades = bajo 55,052.9 300.0 223398  22,039.8 -60.7
control presupuestario indirecto

Partidas informativas

RFSP -123,121.8 -487,885.5 n.s.
RFSP primario 475,604.6 124,514.2 -74.6

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

YExcluye hasta el 2.0% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1° de la LIF2020.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)
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Total 3,477,567.6 3,678,083.2 3,508,438.0 -169,645.2 -2.3
Petroleros 543,811.7 623,275.6 348,312.3  -274,963.3 -38.0
Empresas Productivas del 2472947 3584267 2031000 -1553267  -205
Estado (Pemex)V

Gobierno Federal? 296,517.0 264,848.9 145,212.3 -119,636.6 -52.6
Fondo Mexicano del Petrdleo 296,474.7 264,848.9 145145.6 -119,703.3 -52.6
ISR de contratistas y asignatarios 423 0.0 66.7 66.7 527
No petroleros 29337559 3,054,807.6 3,160,125.7 105,318.2 4.3
Gobierno Federal 2,387,240.1 2,496,194.9 2,612,330.9 116,136.0 .0
Tributarios 2,202,585.8 2,383,904.7 2,262,441 -121,463.6 -0.5
Impuesto sobre la Renta 1,172,226.8 1,269,614.6 1,223,972.6 -45,642.0 1.1
IVA 638,482.8 683,673.9 647,563.1 -36,110.8 -1.8
[EPS 310,173.5 345,720.3 303,532.3 -42,188.0 -5.2
Importaciones 432439 45,499.2 37,560.1 -7,939.1 -15.9
Impuesto por la actividad de

exploraciéon y extraccion de 4,253.5 4,561.5 4,710.7 149.2 7.2
hidrocarburos

Otros 34,205.2 34,835.2 45102.4 10,267.2 27.7
No tributarios 184,654.3 12,290.2 349,889.8 237,599.6 83.5
Organismos de control 2767304  290,254.7 293,517.3 3,262.7 2.7
presupuestario directo

IMSS 2472238 2611417 253,912.4 -7,229.3 -0.5
ISSSTE 29,506.6 29113.0 39,604.9 10,491.9 30.0
Empresa productiva del Estado (CFE) 269,785.5 268,358.0 254.277.5 -14,080.5 -8.7
Partidas informativas

Ingresos tributarios sin IEPS de 20064146 2592016 20649235  -942781  -03
combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares.

Y| os ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios
y aportaciones patrimoniales, entre otros.

ZIncluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo y la
recaudacioén de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 3,650,726.3 4,053,466.0  3,805811.1 -247,654.9 0.9
Gasto primario 32266184 36043364 33632765 -241,0599 0.9
Programable 25916493 29277764 27652393  -1625372 33
Gobierno Federal 1,874,766.7 212864 20697104  -415759 69
Ramos auténomos 69,853.0 92,759.6 74,693.4 -18,066.2 35
Ramos administrativos 697,376.9 775,063.0 805,107.4 30,0441 T8
Ramos generales 11075368 12434637 11899096  -535541 4.0
Organismos de control 671,654.0 755,847.6 7335848  -22262.8 58
presupuestario directo

IMSS 442,646.] 506,495.9 494,024.7 124712 8]
ISSSTE 229,077.9 2493517 239,560.1 97916 13
Empresas productivas 577,887.8 664,002.0 5593719  -104,6301  -63
del Estado

Permex 262,706.3 375,819.8 2989638  -768560 102
CFE 315,181.5 2881822 260,408 27,7741 -20.0
() Operaciones 535,659.2 603,359.5 597,427.8 59317 86
compensadas

No programable 634,969.] 676,559.9 598,0372  -785227 -88
Participaciones 625243.4 655,059.8 582,532.4  -72527.4 9.8
Adefas y otros 9,725.7 21,5002 15,504.9 59953 544
Costo financiero 4241079 449129.7 442 5346 -6,595.0 1.0

Partidas informativas
Gasto corriente 14195279 15747258 15384401  -362858 49
estructural

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
¥ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos Enero — agosto

Desarrollo social 146,103.3 154,558.8 2.4
Proteccién ambiental 3,079.2 1,336.3 -58.0
Vivienda y servicios a la comunidad 126,248.4 131,650.4 1.0
Salud 5,950.5 10,421.8 69.6
Rec'reamo.n, culturay otras 4673 515 955

manifestaciones
Educacion 10,108.2 10,9089 4.5
Proteccidn social 249.7 219.7 -14.8
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 207,825.1 249,039.1 16.0
Asuntos econdmicos, comerciales y 30526 33,653.0 o

laborales
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 2,438.4 2,784.8 10.6
Combustibles y energia 164,343.1 172,750.5 1.8
Mineria, manufacturas y construccion 0.0 0.0 n.s.
Transporte 29,2559 30,9439 2.4
Comunicaciones 130.5 76.0 -43.6
Turismo 296.7 767.5 150.5
Ciencia, tecnologia e innovaciéon 55.4 60.3 5.4
Otra]s md ustrias y otros asuntos 82526 80032 61

econdmicos

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Las cifras son preliminares para 2018.

n.s.: no significativo.

-0-: mayor de 500 o menor de -500 por ciento.

Fuente: Elaboracioén propia con datos de SHCP
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SECTOR EXTERNO

Balanza Comercial

Al cierre de agosto la balanza comercial registré un superavit por 6,116 millones
de ddlares, lo cual resulta de la entrada de 36,979 millones de ddlares por
exportacionesy la salida de 30,863 millones de ddlares por importaciones.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 36,979.0 -7.7
Petroleras 1,696.4 -N.4
No petroleras 35,282.6 -7.5
Agropecuarias 1,009.9 -5.0
Extractivas 733.4 417
Manufactureras 33,539.3 -8.3
Automotrices 12,1449 -11.9
No automotrices 21,3945 -6.1
Importaciones Totales 30,863.3 -22.2
Petroleras 2,376.0 -38.0
No petroleras 28,487.3 -20.5
Bienes de consumo 3,449.4 -345
Petroleras 820.3 -429
No petroleras 2,629.0 -31.3
Bienes intermedios 24,5229 -20.4
Petroleras 1,555.6 -35.1
No petroleras 22,967.2 -19.1
Bienes de capital 2,891.0 -19.8

Saldo de la Balanza Comercial 6,115.7 S.S.

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Las exportaciones crecieron 4.9% mensual, frente al 10.9% en julio y 76.3% en
junio; en comparacion anual el saldo de las exportaciones se ubica 7.7% por
debajo. Mientras que las importaciones avanzaron 7% mensual, comparado con
el 41% de julioy 23.9% de junio; la comparacion anual indica una caida de 22.2%.
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Las cifras apuntan a que la economia mexicana se vera beneficiada en la
recuperacion del tercer trimestre por el componente externo, en particular
debido al encadenamiento productivo con Estados Unidos.

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de délares - Agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Sin embargo, también resaltan signos de cierta debilidad en la reactivacion
interna, como lo reflejan los datos de importaciones. Las importaciones de bienes
de consumo y capital, aungque se han incrementado en los Ultimos meses, no lo
han hecho al ritmo que otros sectores; mientras que las importaciones de bienes
intermedios se aceleraron ligeramente en el mes, lo que apunta a que el ritmo
de reactivacion del sector industrial podria mantenerse.
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IMPORTACIONES TOTALES
Millones de ddlares — Agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Tipo de cambio

Con informacién al cierre de la sesion del 23 de octubre el tipo de cambio se ha
apreciado 55% en el mes, al ubicarse en 20.92 pesos por ddolar. En comparacion
con el cierre del 2019 se ubica depreciado en 10.9%.

La apreciacion del tipo de cambio en el mes se debe a un debilitamiento
generalizado del ddlar, producto de la liquidez en el mercado tras los estimulos
monetarios implementados por la Reserva Federal para hacer frente a la crisis
econdmica, asi como una menor percepcion de riesgo ante los avances en el
control de la pandemia, reactivacion econémica y esperanzas de una vacuna.

Sin embargo, se han presentado algunos episodios de volatilidad, principalmente
relacionados con tropiezos en los ensayos clinicos de las vacunas contra COVID-
19. Y no se descartan algunos movimientos relacionados con la carrera
presidencial de los Estados Unidos al acercarse la fecha de la jornada electoral.
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TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 23 de octubre
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2020

Enero 18.9082 0.23% 0.23% 18.8040
Febrero 19.7760 4.59% 4.83% 18.8443
Marzo 23.4847 18.75% 24.49% 22.3784
Abril 239283 1.89% 26.85% 24.2659
Mayo 221778 -7.32% 17.57% 23.4230
Junio 23.0893 411% 22.40% 22.2990
Julio 22.2012 -3.85% 17.69% 22.4033
Agosto 21.8880 -1.41% 16.03% 221991

Septiembre | 221438 117% 17.39% 21.6810
Octubre 20.9205 -5.52% 10.90% 21.3116

VHasta el 23 de octubre
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
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Remesas familiares

Al cierre de agosto las remesas enviadas en el mes sumaron un saldo por
3,574 millones de ddlares, lo que representa un incremento mensual de 1.2% y de
5.3% en comparacion anual. Contrario a la expectativa que se tenia desde el inicio
de la emergencia sanitaria, se han mantenido los envios con crecimientos
importantes, sehal del apoyo que los connacionales han hecho a la economia de
sus familiares en el pais en estos momentos de dificultad econdmica.

REMESAS MENSUALES

Millones de ddlares - Agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

De acuerdo con un analisis del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos,
en agosto el numero de trabajadores inmigrantes mexicanos ocupados se
incrementd en 362,944. Sin embargo, la pérdida de empleos de los inmigrantes
mexicanos entre febrero y abril fue de poco mas de millén y medio.
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TRABAJADORES INMIGRANTES MEXICANOS EN ESTADOS UNIDOS
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Fuente: Elaboracién propia con célculos del CEMLA a partir de la Current Population Survey

Reservas internacionales

El saldo de las reservas internacionales se incrementd en septiembre para
totalizar 193,957 millones de doélares. En comparaciéon anual el incremento fue de
7.6%, mientras que respecto a agosto el alza fue de 0.3%.
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares - Septiembre 2020
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) presenté un alza de 0.23% en
septiembre. Asi, la inflacion anual se ubicd en 4.01%, con lo que se encuentra
ligeramente por arriba del rango de variabilidad del Banco de México de
3% mas/menos un punto porcentual.

Durante septiembre, el indice de precios subyacente tuvo una variacién mensual
de 0.32% como resultado del incremento de 0.42% en los precios de las
mercanciasy el alza de 0.20% en los servicios. La variacion anual del componente
subyacente fue de 3.99%.

Por otro lado, el indice de precios no subyacente disminuyd 0.04%, a su interior
el precio de los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno decrecieron
0.10% y los productos agropecuarios se incrementaron 0.04%. La variacion anual
del componente fue de 4.10%.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual mensual - Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Los productos que contribuyeron en mayor medida al alza de la inflacién fueron
la cebolla, el pollo, el limdn, los automoviles y las loncherias. En el caso de la
cebolla blanca, gue es uno de los productos mas comercializados a nivel nacional,
el precio promedio por kilogramo del producto de primera calidad se ubico en
15.80 pesos. Por su parte, la Procuraduria Federal del Consumidor (Profeco)
detecté un incremento del 15% en el precio de este producto, con lo que se ubica
como uno de los productos que tiene presion significativa al alza.

La Alianza Nacional de Pequenos Comerciantes (Anpec) refirid que la cebolla
mostré un alza promedio de 39.49%; con precios que pasaron de 19.63 a
27.30 pesos, y de 2550 a 2835 pesos por kilo, entre agosto y septiembre.
Igualmente, senald que el limdn tuvo un incremento mensual de 46.24%; con una
variacion media de 33.25 a 48.63 pesos por kilogramo; aunque en Guanajuato se
encarecio 66.67%.

En lo que respecta al precio del pollo, Ricardo Sheffield Padilla, titular de la
Profeco sefald que es complicado que el costo de |la pechuga de pollo disminuya
en los proximos meses. Afnadidé que, aunque el precio del pollo ha bajado en los
ultimos meses, la pechuga no ha seguido la misma tendencia ya que se
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comparte el gusto por esta parte de pollo con Estados Unidos, lo que incrementa
la demanday los precios tienden a subir.

En lo que se refiere a los automoviles, la dinamica de recuperacion gque venia
observando la industria automotriz empezé a verse afectada debido a que los
fabricantes empezaran a trasladar el impacto de la volatilidad cambiaria a los
precios de los vehiculos, conforme se van introduciendo los vehiculos modelo
2021.

Miguel Barbeyto, presidente de Mazda Motors, indico que los fabricantes trataron
de contener el impacto negativo en la demanda, durante el segundo trimestre
del afho, con muchas promociones que permitieron a los clientes comprar un
auto con muchos beneficios, esas condiciones de precio y financiamiento
dificilmente se podrian mantener en el segundo semestre del ano, lo que
inevitablemente impactara los precios de la industria.

Por otro lado, los bienes con las mayores disminuciones en precios fueron el
jitomate, el huevo, los servicios profesionales, la naranja y el aguacate. El titular
de la Profeco, menciond que el huevo tuvo un costo promedio de 42 pesos por
kilogramo, destacando que el 77% de este producto es comercializado en
centrales de abasto y mercados populares.

En el caso del aguacate, Raul Romero Alcantara, titular de Desarrollo Rural,
manifestd que ha ido bajando de precio debido a que la cantidad de cosecha que
hay en el estado de Michoacan, principal productor a nivel nacional es la mas
grande gue se ha tenido desde los Ultimos 10 anos.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Septiembre 2020

Cebolla 39.91 0084 |Jitomate 1011 -0.068

Pollo 195 0031 |Huevo 398 -0.033

Limon 12.56 ool | >ervicios 13.98 -0.031
profesionales

Automoviles 0.86 0.017 Naranja -14.52 -0.029

Loncherias, fondas, 034 0016  |Aguacate -9.01 -0.023

torterias y taquerias

Fuente: INEGI

Evolucién de los precios por ciudad

En cuanto a la inflacion por ciudades, Tulancingo, Hidalgo y Tapachula, Chiapas
presentaron las mayores tasas, ubicandose en 591% y 5.67%, respectivamente.
Las tasas mas bajas se encuentran en Monterrey, Nuevo Ledn,y Leén, Guanajuato
con 3.06% y 2.22%.

Por otro lado, tres de las cinco ciudades que se encuentran en la ZLFN mantienen
una inflacién por arriba del promedio nacional, siendo Tijuana, Baja California
(4.76%), Ciudad Juarez, Chihuahua (4.53%) y Ciudad Acufia, Coahuila (4.17%). Por
el contrario, Matamoros, Tamaulipas (3.98%), y Mexicali, Baja California (3.77%) son
las dos ciudades que tienen una inflacion menor al promedio nacional.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacion porcentual anual - Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Indice de precios de la canasta de consumo minimo

A partir del 8 de octubre el INEGI anuncid la actualizacidn de los productos que
integran la Canasta Basica del INEGI, ya que los 84 bienes que la componian no
reflejaban un patréon de consumo basico actualizado para la poblaciéon mexicana.

Para esto se publicard mensualmente el indice de Precios de la Canasta de
Consumo Minimo (IPCCCM), mismo que tiene como propdsito dar seguimiento
a las variaciones de los precios de los 176 productos genéricos qgue se tomaron en
cuenta para elaborar las canastas alimentarias y no alimentarias del Coneval,
estableciendo asi un monto minimo de consumo en México.

Entre los aspectos relevantes en la construccion de la Canasta de Consumo
Minimo (CCM) se encuentran:

e Se conservaron 61 bienes de los 84 que incluia la Canasta Basica del INEGI
y los restantes 23 se eliminaron. Se anadieron 115 bienes que no eran
considerados, muchos de estos bienes fueron afadiéndose al INPC en
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anos posteriores, por lo que no estaban disponibles en 1988 cuando se
definio la canasta.

e |as canastas alimentaria y no alimentaria del CONEVAL se diferencian
segun ambito urbano y rural, mientras que la Canasta de Consumo
Minimo tiene representatividad nacional.

e Se siguid el mismo diseno metodolégico del INPC, se multiplicd el
ponderador normalizado de cada uno de los 176 genéricos de la canasta
por el indice de Precios al Consumidor del genérico, para después utilizar
la férmula de Laspeyres®

INPC E INDICE DE LA CANASTA DE CONSUMO MINIMO
Variacién porcentual anual - Septiembre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Mientras que la inflacion general se ubicd en 4.01% a nivel nacional, la variacion
anual de los precios que integran la CCM incremento en 4.47%. En comparacion
mensual, las variaciones para ambos indices fueron 023 y 0.33%,
respectivamente. Lo anterior indica que las familias que tienen un consumo
cercano al umbral de pobreza estan enfrentando un encarecimiento de precios
mayor al que enfrenta el resto de la poblacién, lo que podria tener como
resultado una disminucion en su consumo.

8 Media agregativa de precios ponderados por las cantidades del periodo base.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional de Precios al Productor (INPP) Total, que excluye petréleo,
presentd una variacion de -0.35% respecto al mes inmediato anterior y
4.52% respecto del ano anterior.

Por grupos de actividades econémicas, los precios de las Actividades Primarias
bajaron -0.43%, los de las Actividades Secundarias disminuyeron -0.63% y por el
contrario los de las Actividades terciarias aumentaron 0.15% a tasa mensual. Los
mismos valores para las variaciones anuales son 6.73%, 534% y 2.78%,
respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual mensual - septiembre 2020

)
o
LN
M
&
M
o
n 3 o N m'l.n ad® o
9 Scownen 553 “l29 . 8y 8585 oflss
S o588oooo~||0508°|o°oo‘ 5
m B n mlm m - wm° e el _
L o,
n N
o 3%
o oo
i [o0) '
)
2013 2014 2015 20716 2017 2018 2019 2020

BmTotal MActividades Primarias M Actividades Secundarias B Actividades Terciarias

Nota: Excluyendo petrdéleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual anual - septiembre 2020

15
n
7
3
-1 ]
AN ]
\
-5 ,’ \‘:
-9
0 N . 0 t~ 2 o 2
Q Q Q Q Q Q S Q
Total === Actividades Primarias
== = Actividades Secundarias eeeeee Actividades Terciarias

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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ECONOMIA INTERNACIONAL
INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

PIB (variacion anual) -9.0%

Inflacién anual 0.3% 0.1% 0.6% 1.0% 1.3% 1.4%
Inflacion subyacente anual 1.4% 1.2% 1.2% 1.6% 1.7% 1.7%
Produccién industrial (Var. anual) | -16.4% -15.9% -10.5% -7.4% -6.7% -6.9%
Capacidad utilizada 64.2 64.7 68.7 71.6 72.0 71.5
Ventas al por menor (Var. anual) -15.3% -1.0% 57% 5.8% 5.4% 8.2%
Tasa de desempleo 14.7% 13.3% 1M.1% 10.2% 8.4% 7.9%
Exportaciones (Var. anual) -29.0% | -36.3% -23.8% -15.3% -14.6%
Importaciones (Var. anual) -209% | -25.7% -13.3% -8.2% -5.6%

PIB (variacion anual) -13.7%

Inflacién anual -0.2% -0.4% 0.7% 0.1% 0.1%

Inflacién subyacente anual 1.3% 0.6% 1.0% 0.5% 0.5%
Produccién industrial (Var. anual) | -23.3% | -19.7% -13.1% -7.6%

Capacidad utilizada 54.] 63.1 741 74.0 75.8

Ventas al por menor (Var. anual) -31.0% | -16.3% 3.0% 2.7%

Tasa de desem pleo 13.0% 13.7% 12.3% 10.9% 10.2% 9.0%
Exportaciones (Var. anual) -339% | -38.6% | -19.5% -11.8% -11.5%
Importaciones (Var. anual) -30.1% | -36.4% | -14.0% -6.4% -9.8%

PIB (variacién anual) -12.8%

Inflacion anual 0.2% 0.1% 0.3% 0.4% -0.2% -0.3%
Inflacién subyacente anual 0.9% 0.9% 0.8% 1.2% 0.4% 0.2%
Produccién industrial (Var. anual) | -28.6% | -20.2% -11.6% -7.0% -6.5%

Ventas al por menor (Var. anual) -19.5% -2.6% 1.7% 0.2% 4.0%

Tasa de desempleo 7.3% 7.4% 7.7% 8.0% 8.1%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
Todas las cifras son comparables con las de México
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China dio a conocer que en el tercer trimestre del ano la economia crecié 4.9%
en comparacion anual, cifra mejor al 3.1% del segundo trimestre, lo que apunta a
un impulso adicional en la recuperacion. Sin embargo, aun se encuentra un poco
lejos de las tasas de 8% que registraba previo al inicio de la pandemia. Los demas
paises analizados daran a conocer en los Ultimos dias de octubre su primera
estimacion para el tercer trimestre.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacion porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La produccion industrial en Estados Unidos registré una recuperacion en el
tercer trimestre, en comparacion con el mismo periodo del 2019 se observa una
caida de 7% promedio, cifra mejor a la caida de 14.3% promedio del segundo
trimestre. Pese al avance, se observa un ligero tropiezo durante septiembre, lo
cual podria incidir en el sector secundario de México. En el caso de Canada y la
Zona Euro, aun no se cuenta con indicadores para todo el trimestre, pero el dato
de julio anticipa que la recuperacion sera similar a la de Estados Unidos.
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EL TRABAJO

PRODUCCION INDUSTRIAL

Variacion porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

Con respecto a la inflacién, es posible ver que en Estados Unidos los precios se
han incrementado en los Ultimos meses al igual que en México. La explicacion
podrian ser disrupciones en la oferta y demanda de algunos productos,
especialmente mercancias alimentarias, producto de la emergencia sanitaria. Sin
embargo, en Estados Unidos el incremento de los precios no ha significado un
rebase al objetivo de su banco central de 2%.

En tanto, la Zona Euro y Canada presentan ligeras reducciones en el nivel de
precios; en el caso de la primera incluso se observa una deflaciéon. Esto pese a la
inyeccion masiva de recursos por parte de los bancos centrales mediante
politicas monetarias laxas. Asi, no se perciben riesgos para la inflacion en el corto
plazo en estas economias.
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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En Estados Unidos y Canada se observa que la tasa de desempleo ha disminuido
conforme se han reabierto las actividades y el mercado laboral permite
acomodar a gente que previamente habia estado desempleada. En el caso de la
Zona Euro y México, la tasa de desempleo se ha incrementado en los Ultimos
meses; si bien el mercado laboral también ha permitido el regreso de
trabajadores a sus empleos, el reinicio de actividades también ha permitido a la
gente buscar activamente un empleo, situacion que no fue posible en los meses
mas algidos de la crisis por las restricciones a la actividad econémica y a la
movilidad.

TASA DE DESEMPLEO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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NACIONALES

Encuesta sobre las expectativas de os especialistas en economia del sector
privado

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana

Agosto Septiembre
Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.82% 3.86%
Expectativa para 2021 3.56% 3.55%
Inflacion Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.92% 3.92%
Expectativa para 2021 3.51% 3.50%
Crecimiento del PIB (% anual)
Expectativa para 2020 -9.90% -9.80%
Expectativa para 2021 2.95% 3.20%
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afo)
Expectativa para 2020 22.60 22.00
Expectativa para 2021 22.50 22.25
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2020 4.25% 4.25%
Expectativa para 2021 4.25% 4.00%
Variacién anual en trabajadores asegurados en el IMSS
Expectativa al cierre de 2020 -1,087,000 -950,000
Expectativa al cierre de 2021 350,000 350,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del ano)
Expectativa para 2020 550% 5.50%
Expectativa para 2021 5.00% 5.00%

Fuente: Banco de México.

En la encuesta de septiembre |los analistas realizaron ajustes a sus expectativas
de crecimiento para el 2020, elevandolas de una contraccién de 9.9% a una de
9.8%, situacidén que podria continuar en los préximos meses si la recuperacion
muestra una trayectoria mejor a la anticipada inicialmente. En cuanto a la
prevision para 2021, el cambio fue pequeno.

Para la inflacion el cambio en la expectativa para el cierre del ano es ligeramente
superior, debido a los incrementos mayores a los esperados de las ultimas
guincenas. Mientras que para 2021 la expectativa se mantiene anclada.
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En cuanto al empleo, se espera una pérdida de 950,000 asegurados en el IMSS
con relacién al cierre del ano pasada, frente a los 1.1 millones que se esperaban
hace un mes. En la expectativa para la tasa de desempleo no hay cambios.

Misioén del Articulo 1V del Fondo Monetario Internacional

Los paises miembros del Fondo Monetario Internacional reciben de manera
regular misiones para la evaluacion del desarrollo econémico. A continuacion, se
presentan los comentarios finales mas relevantes de los funcionarios enviados a
México a finales de septiembre:

e Hay una recuperacion econdmica a dos velocidades: las manufacturas se
benefician de la demanda externa, pero hay una débil demanda interna.

e Se actualiza la estimacién de crecimiento del PIB a una contraccion de
9% en 2020, un crecimiento de 3.5% en 2021y de 2% en anos posteriores.
La estimacion previa era una contraccion de 10.5% en 2020 y una
expansion de 3.3% en 2021.

e Basado en estas proyecciones, el empleo, ingresos y pobreza tardaran
anos en regresar a sus niveles pre pandemia.

e Se recomienda a las autoridades implementar un pagquete de medidas
fiscales y monetarias de corto plazo, implementar planes creibles que
cimienten la sostenibilidad fiscal, y reformas que impulsen el crecimiento
y la inversion.

e Se recomiendan apoyos fiscales adicionales de entre 25y 3.5 puntos del
PIB (frente al 0.7% actual) para enfrentar la pandemia, aprovechando que
hay espacio fiscal para contraer deuda y acceso a los mercados
internacionales. Los apoyos deberian enfocarse en: fortalecer el sistema de
salud, apoyar a hogares que aun no reciben programas sociales o que
pueden caer en pobreza; y aplazamiento de impuestos y subsidios al
empleo para empresas viables.

e |a reforma fiscal debe considerar: ampliar la base tributaria mediante el
impuesto al ingreso; incrementar los impuestos a propiedades y vehiculos;
reducir los productos con tasa cero de IVA y no renovar el esquema
impositivo de la Zona Libre de la Frontera Norte; y reconsiderar el tope de
incrementos a gasolinas.
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e Reorientar el gasto para: introducir seguro de desempleo, ampliar
programas de seguridad social, reformar las pensiones para incentivar la
formalidad, incrementar la inversion fisica y de capital humano mas alla de
Pemex.

e Cambiar la estrategia de Pemex para enfocarse soélo en productos
rentables, vender activos no esenciales y posponer la construccion de la
refineria hasta que los precios permitan rentabilidad.

e Hay espacio para reducir mas las tasas de interés, incluso si la inflacion se
ubica momentaneamente por arriba del objetivo del banco central. Se
recomienda evaluar el marco de referencia que el Banco de México utiliza
para determinar la politica monetaria.

e Mantener la vigilancia de los riesgos del sistema financiero, al mismo
tiempo que se cierran vacios legales y regulatorios.

e Con el T-MEC se ha reducido la incertidumbre en el comercio
internacional, sin embargo, posibles reversiones de reformas generan
incertidumbre interna que puede tener un efecto negativo en la inversion
y la recuperacion.

e Reformas que incentiven la inversiéon y aumenten la productividad:
reformas laborales para reducir la informalidad, promover la participacion
del sector privado en el sector energético, impulsar la independencia y
calidad de reguladores, fomentar la inclusion financiera, fortalecer la
gobernanza.

INTERNACIONALES

Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo Monetario Internacional

En la actualizacion de perspectivas de octubre el organismo internacional
advierte que, pese a la fuerte recuperacion vista en el tercer trimestre, el impulso
se desvanecera al inicio del cuarto trimestre de 2020. Ademas, advierte que la
incertidumbre en torno a la pandemia y el curso que seguira en los proximos
meses es grande. A continuacion, se comparten los principales supuestos de las
proyecciones:
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El distanciamiento social se mantendra en 2021, pero se disipara conforme

lleguen vacunas y mejores tratamientos para los enfermos. Se alcanzarian

bajos niveles de contagio a nivel mundial hacia finales de 2022.

e La pandemia afectara las posibilidades de crecimiento de mediano plazo
dependiendo del cierre de empresas y el abandono de la fuerza laboral de

algunos trabajadores.

e |os grandes bancos centrales mantendran una politica monetaria laxa al

Mmenos hasta 2025.

e El precio del petrdleo se ubicara en 41 ddlares en 2020 y 43.8 ddlares en

2021, y subira posteriormente.

En el apartado de Informacidén adicional se encuentra la liga al informe completo.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL

Variacién porcentual

2019 2020 2021

Mundial 2.8 -4.4 52
Economias avanzadas 1.7 -5.8 39
Estados Unidos 2.2 -4.3 31
Zona Euro 1.3 -8.3 52
Japodn 0.7 -53 2.3
Mercados emergentes y economias en desarrollo 3.7 -3.3 6.0
China 6.1 1.9 8.2
Brasil 1.1 -5.8 2.8
México -0.3 -9.0 35
India 4.2 -10.3 8.8
Sudéfrica 0.2 -8.0 3.0

Fuente: World Economic Outlook, Octubre 2020, FMI
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Actividades primarias
(INEGI)

Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
sufrido una transformacién previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulacion, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.

Actividades secundarias
(INEGI)

Contiene a las actividades de transformacidén de bienes.
Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.

Actividades terciarias
(INEGI)

Se refiere a las actividades que se relacionan con la
distribucién de bienes producidos, operaciones con
informacidn, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.

Asegurados o cotizantes
(IMSS)

Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacién voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.

Balance publico
(SHCP)

Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.

Balance publico sin
inversion
(SHCP)

Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
empresas productivas del Estado hasta por un monto
equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion de
cada afo.

Balanza comercial
(INEGI)

Es la parte de |la balanza de pagos que contempla las
importaciones y exportaciones de mercancias y bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistematico de todas las transacciones
econdmicas efectuadas entre los residentes del pais y
los del resto del mundo. Cada transaccién se incorpora
como un crédito, una transaccién que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccidon que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificacion crediticia
(S&P, Moody's, Fitch)

Es una puntuacién que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas gue mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un ano.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracién de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comun denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectdan el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participacion estatal de control directo en el
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

gjercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estan contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienes y
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacion sobre el
comportamiento de la produccidon, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econémico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacidén sobre la opinidén de los
empresarios de cada sector respecto a la situacion de
SU empresa respecto a hace un afo, la expectativa
futura a un anoy la oportunidad de realizar inversiones.

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

El indicador da informacién especifica del sector
manufacturero respecto a la situacion de las empresas
qgue lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicador mensual con informacidn preliminary parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodoldgico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucion.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evolucion
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

informacién que se emplean en los célculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evoluciéon del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacion econémica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

[ndice de Tendencia Laboral
de |la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporcién
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

[ndice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Es un indicador econdmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiempo, la variacién de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacion
(INEGI)

Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
de bienes y servicios en un pais. Para su medicidn se
utilizan indices de precios.

Inflacidon no subyacente
(INEG)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
que contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacion subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
gue contiene a los genéricos con cotizaciones menos
volatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propension
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el analisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacién de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros

Ingresos presupuestarios que no son petroleros.
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(organismo que lo elabora)
(SHCP)
Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del

régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de
bienes y servicios de
Empresas Comerciales
(INEGI)

Proporciona indicadores sobre el comportamiento del
comercio en el pals, tanto en actividades al por mayor
como al por menor. Su analisis revela el nivel de la
demanda final y la satisfaccién de los consumidores.

Ingresos presupuestarios
(SHCP)

Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
acuerdo con lo estipulado en el Cddigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas
y morales para sufragar los gastos publicos.

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversion que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como una inversion de mediano a largo plazo.

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacién que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversion
en el corto plazo, misma que esta integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante mas
de un afoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversion fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construcciéon de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estadoy de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria basica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacién con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econdmica como retribucidn a su trabajo una
comisién, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacion Econdmica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas anos de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econémica o que lo buscaron en la
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdomicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econdmica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
tenian  trabajo, pero no lo desempehnaron
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econdmica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacion Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacion

(INEGI)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacién subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacién en la que el
ingreso laboralde un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos gue hacen personas gue
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actdan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del
Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) una
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Indicador

. Descripcion
(organismo que lo elabora)

vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversidn publica
financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
(Banco de México) México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de ddlares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.
Netas: Definicion oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.
Activos internacionales netos: Definiciédn que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizaciéon Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a
(IMSS) un empleo o en el IMSS al dia ultimo del periodo.

Salario contractual Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
(STPS) del Trabajo, debe establecerse en los contratos
colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
Ciclicos de la economia mexicana, asi como realizar
(INEGI) comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Tasa de desocupacion Poblacidon que se encuentra sin trabajar, pero que esta
(INEGI) buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblaciéon
Econdmicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral Proporcién de la poblacién ocupada que es
(INEGI) laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econémica para la que trabaja.

Tasa de interés interbancaria Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
a un dia o Tasa de politica México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
monetaria plazo de un dia.
(Banco de México)

Tasa de ocupacién enel Proporcién de la poblacién ocupada en unidades
Sector Informal econdmicas no agropecuarias operadas sin registros
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

(INEGI)

contables y que funcionan a partir de los recursos del
hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacion Econdmicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacion de 15 anos y mas.
Tasa de subocupacién Poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
gue su ocupacién actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacion Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacidn proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEGI)

Persona ocupada que recibe un pago por el
desempefo de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdmica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta

propia.

Valor de la produccidén de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significo la realizaciéon de
una obra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del dueno o contratista de la obra.
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COVID-19 conduce a pérdidas
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masivas de ingresos laborales en
todo el mundo

Un nuevo analisis de la OIT sobre el
impacto del COVID-19 en el mercado
laboral revela una caida “masiva” de
los ingresos laborales y una brecha de
estimulo fiscal que amenaza con
aumentar la desigualdad entre paises
mMas ricos y pobres.

https://bit.ly/3hWI8SP

Informe del Observatorio de la OIT:
La Covid-19 y el mundo del trabajo
(OIT)

El analisis revela que los ingresos
laborales han disminuido en 10.7%, lo
gue equivale a 3.5 billones de ddlares,
en los tres primeros trimestres de
2020, con respecto al mismo periodo
de 2019.

https://bit.ly/3011pvW

El SAR en nimeros

En agosto de 2020, el ndmero de
cuentas totales administradas por las
AFORES llegé 67.3 millones, los
recursos totales del sistema sumaron
4,452 8740millones de pesos.

https://bit.ly/33MBMA4

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de
México decidid disminuir en 25 puntos
base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de
4.25%, con efectos a partir del 25 de
septiembre de 2020.

https://bit.ly/365gIvF
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Efecto viral: COVID-19 y |la
transformacioén acelerada del
empleo en América Latinay el Caribe

De acuerdo con un nuevo informe del
Banco Mundial, la crisis  del
coronavirus esta evolucionando
rapidamente hacia una crisis del
empleo, por lo que acelera América
Latina y el Caribe a Ila “Cuarta
revoluciéon industrial”, que involucra la
innovaciéon tecnoldgica y que requiere
mejorar la productividad del sector de
los servicios, invertir en capital
humano y reconfigurar la normativa
laboral y las politicas de proteccion
social.

https://bit.ly/2FYUCRK

Informe de PISA 2020: Politicas
efectivas, escuelas exitosas (OCDE)

El nuevo informe de PISA de la OCDE
revela que la pandemia del COVID-19
provoco cierres de las escuelas en todo
el mundo y forzé a profesores y a
estudiantes de muchos paises a
adaptarse con rapidez a la enseflanza
y el aprendizaje en linea. Ademas, que
existen grandes desigualdades entre
los paises respecto de la disponibilidad
de tecnologia en las escuelas.

https://bit.ly/3ijtg8t

iE
R
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Perspectivas Econdémicas de
América Latina 2020: transformaciéon
digital para una mejor
reconstruccion

En el documento Perspectivas
econdmicas de América Latina 2020
(LEO 2020 por sus siglas en inglés) se
analiza cémo la transformacion digital
puede ayudar a la regién a enfrentar
estos tiempos dificiles.

https://bit.ly/3129j00
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Informe PISA México: Politicas
efectivas, escuelas exitosas (OCDE)

El documento, “Politicas efectivas,
escuela exitosa”, de la quinta entrega
del informe PISA de 2018 advierte que
en México: el 34% de los estudiantes
asiste a una escuela con una
plataforma de dispositivos digitales,
mientras la media de la OCDE es del
672%, que la proporcién de
computadoras por estudiantes fue de
0.25y 10%.

https://bit.ly/2GtgpMb

OIT: 34 millones de empleos
perdidos por la crisis de COVID-19 en
América Latina y el Caribe

La pandemia ha provocado una
drastica contraccién del empleo y los
ingresos en la regidn, pero las sefales
de una pronta recuperacidén sugieren
qgue la situacion podria empezar a
mejorar en las préoximas semanas. Los
paises deben adoptar estrategias
inmediatas para abordar la crisis
laboral, que, segun el informe, podria
ampliar las desigualdades existentes
en la regioén.

https://bit.ly/3n8em18

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En agosto de 2020, el saldo del
financiamiento otorgado por la banca
comercial se ubicd en 7,629.7 miles de
millones de pesos, o que significd un
incremento de 3.3% en términos reales
anuales.

https://bit.ly/3jobgquP

Declaracién final del personal
técnico del FMI sobre la mision del
Articulo IV de 2020

El Fondo Monetario Internacional
(FMI) propone a México una reforma

https://bit.ly/36GCClIx
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fiscal a mediano plazo bien disenhada
gue pueda aumentar los ingresos
publicos entre 3 y 4% del PIB, esto
ayudaria a cerrar las brechas fiscales,
reducir la deuda publica, financiar la
inversion publica y el gasto social.

A o]
N

Diagnéstico del FMI sobre el impacto
de la crisis derivada del Covid-19 en
México

El Fondo Monetario Internacional
(FMI) en su diagnostico para México,
estima que el PIB caerd 9% este afo, y
crecera 3.5% en 2021 y cerca de 2% a
partir de 2022. Segun  estas
proyecciones, el empleo, los ingresos y
la pobreza tardaran varios afos en
volver a los niveles anteriores a la
pandemia.

https://bit.ly/36GCIIx

Encuesta Citibanamex de
Expectativas

Se esperan que el préoximo
movimiento en la tasa de politica sea
un recorte de 25 pb. El prondstico del
consenso para el USDMXN a finales del
afo disminuyod a 22.34. La estimacion
mediana de la inflacién general para el
cierre de 2020 aumenté a 3.88%.El
consenso ahora estima el crecimiento
del PIB este afno en -9.8% desde -9.9%.

https:/bit.ly/2CGNelAk

Minuta niumero 79

Reunidén de la Junta de Gobierno del
Banco de México, con motivo de la
decision de politica monetaria
anunciada el 24 de septiembre de
2020.

https://bit.ly/3d8DMXV
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Las perspectivas de quiebras
empresariales

I; j.'-':ll; El crecimiento econémico y los
il I- indicadores prospectivos del riesgo de
'_!FI'I. I incumplimiento inferidos de los . .
&" J'i mercados de valores, dos variables que https://bit.ly/34SioCr
en conjunto predicen las quiebras
E I_' 2 comerciales en las economias

avanzadas, muestran que las quiebras
aumentaran significativamente para
fines de 2021.

Perspectivas de Ila Economia
Mundial, octubre de 2020

I- ]
[ ] . N
l.J;"I Desde comienzos del ano, la

= 5 i pandemia de COVID-19 ha cobrado o
.-H-'-I #IH! mas de un millén de vidas, y aun no ha https://bit.ly/3IQWDtp
el
ag
m

tocado a su fin. Muchas mas personas
han padecido graves dolencias. Se
prevé que este ano casi 90 millones de
personas caeran en la indigencia.

Cuentas Administradas por las

E I’il:ﬁ E Afores

1T . Al cierre de septiembre de 2020, el

IIE _'-‘ﬂ'i total de las cuentas individuales que

) administran las Administradoras de

E L ] Fondos para el Retiro (Afores)
sumaron 67,450,180.

https://bit.ly/3nRI2PY

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de septiembre de 2020, el https://bitly/37aYULZ
total de los Recursos registrados en las
Afores fueron de 6,136,823.9 pesos.
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El SAR en niUmeros

En septiembre de 2020, el numero de
cuentas totales administradas por las
AFORES llegé 67.4 millones, los
recursos totales del sistema sumaron
4,473,240 millones de pesos.

https://bit.ly/3kiJMjH

El INEGI presenta los resultados del
Indicador Oportuno de la Actividad
Econdémica (IOAE)

El Indicador Oportuno de la Actividad
Econdmica (IOAE) utiliza técnicas del
modelo estadistico de nowcasting,
que permiten generar estimaciones
muy oportunas sobre indicadores
macroecondémicos clave.

https://bit.ly/2TkUkm9

Encuesta Citibanamex de

Expectativas

Se espera otro recorte mas para la tasa
de politica monetaria de 25pb en
noviembre, el tipo de cambio se
mantienen en 22.25 pesos por ddlar
para finales de 2021. El prondstico
mediano para el crecimiento del PIB
en 2020 se mantuvo sin cambio en -
9.8%.

https://bit.ly/2HoAxjl

Informe sobre el Futuro de los
Empleos 2020 del Foro Econémico
Mundial

Los encuestados de la Encuesta sobre
el Futuro de los Empleos 2020 estiman
que alrededor del 40% de los
trabajadores requeriran una
recalificacion de seis meses o menos y
gue el 50% de todos los empleados
necesitardn volver a formarse para
2025, a medida que aumente la
adopcién de la tecnologia.

https://bit.ly/3dSC8d9
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