INFORME MENSUAL DEL
COMPORTAMIENTO DE
LA ECONOMIA

DIRECCION TECNICA

MAYO 2020

i TRABAI -LI CONASAMI
DA

--w.-s-



-

; TRABAJO | (557 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO \ COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL N i

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 2

NN S N NN S N2 NN ST 2020

LEONA VICARIO

BENEMERITA MADRE DE LA PATRIA




TRABAJO | st

SV

CONASAMI

CONTENIDOS

RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

SEGUIMIENTO A LA PANDEMIA DE COVID-19 10
PANORAMA EPIDEMIOLOGICO.uuiuiiiiieieieieeeeeieeetesesesesesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasnssssssssas 10
[MPACTO LABORAL .. veeeeeeeeteeeeesessesesesesesessssssesessesesasassssssasasessssssasassssssssasasassssesasasassssesssasnssssessssssssesessssassesesssssassesssssses 14
IMPACTO ECONOMICO ettt se e ssses st ssssssssssesesesssesssssssessssssasasasasassssssssesesessssssssssnsnsasassssssssas 3]
IMPACTO EN MERCADOS FINANCIEROS. .....cuiviviieieeeeteeeeeees e ssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssassssssssssssssssssnssssssssssases 6l
NUEVA NORMALIDAD. ..ottt tstesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssesssesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssesesesesesssssesensaes 67

EMPLEO Y SALARIOS 69
SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL. ..ottt estesesesese et sesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 69
SITUACION DEL EMPLEQ POR SECTORES ....u vttt sevsessssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssses 74
PP OLITICA SOCIAL vttt sttt sttt et st ss s s s seseasaeasasas s ssesssesesesesssssssensnenensnsnsasanas 81
PODER ADQUISITIVO DE LOS SALARIOS MINIMOS .85
NEGOCIACIONES LABORALES. ...ttt s sss st s s sssssssss s ssssssssssssssasssssssssssssssessssssssssssssssssssssssen 87
PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO ...ttt sssssssssesssesesesssssssssssssssssssssssssssssssssesssesssesssssssssensaes 96

EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA 97
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL 97
CONSUMO PRIVADO ..ottt sssssasssssssssssssssssssasassssssssassssssssssssssssssssasassssssssasassssssssssassssesssssssssesssssases 100
AHORRO E INVERSION ..ottt tesesesassesesesessssssesessssassesesssssassssesssssassssessasassesesssssassssessnssssssessssasassessssnses 102
FINANZAS PUBLICAS. ..ottt ettt sas st sss st sssssssassssssasassssssssasassssssssssasssssssasassssssssasassssssssnsassssssnes 105
SECTOR EXTERNO ....oouviieeeteteeeeeetesesessastesesessssassesesssssassessssassssessnssssssesssssassesesssnsassssesssnsassesessnsassesesssssssesesssnsassesesnen 110

COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS 12
[NDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA «ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseessseesssssesssssesssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssesssssssaneses 12
[NDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUGCTOR oevveeeeeeeeeeeeeeeesseeseeessessseessessseeessssssesssssseessssssesssssssenessssssesssesens N4

ECONOMIA INTERNACIONAL 16

PERSPECTIVAS ECONOMICAS 121
INACTIONALES ..ottt ettt ettt as st ssassses s s sasasasss s sasasassssssasasassesssasssassssssasassssssesssasassssssasasansasen 121
INTERNACIONALES .ttt ettt sesesesesesesess s sssssssssssssasasasasasssesesesesessssssssssssssnsassssssssssssssesesesesesesesesensssssnen 122

GLOSARIO DE TERMINOS ECONOMICOS 124

INFORMACION ADICIONAL 132

\\d;,l,&
2020

LEONA VICARIO



-

; TRABAJO | (557 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO \ COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL N i

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 4

NN S N NN S N2 NN ST 2020

LEONA VICARIO

BENEMERITA MADRE DE LA PATRIA




TRABAJO | 59 CONASAMI

Durante el primer trimestre del 2020 la economia mexicana se contrajo 2.4%
en comparacion anual, de acuerdo con la estimacioén preliminar, afectada por el
lado del sector externo y la integracion de la industria a las cadenas mundiales
ante el inicio de la pandemia de COVID-19.

La emergencia sanitaria en la que entrd el pais a partir del 17 de marzo ha
ocasionado la pérdida de 753,280 trabajadores registrados ante el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS). En abril el nimero de trabajos registrados
se redujo en 555,247 asegurados, con lo que el total se ubicé en 19 millones 927
mil 696 personas afiliadas. En comparacion anual el total de asegurados es menor
en 2.2% y en términos mensuales representa una caida de 2.7%. Se trata de la
mayor caida mensual desde que iniciaron los registros en 1997.

La reduccion del empleo de abril fue menor a la expectativa que se reportd en el
Informe de la Direccién Técnica del mes pasado de 744,225 empleos, lo que
podria reflejar cierta efectividad del programa de créditos a empresas
registradas ante el IMSS.

La pérdida de asegurados en abril se concentra en los rangos de uno a cuatro
salarios minimos, que acumulan una caida de casi 514 mil puestos de trabajo.
Por grupos de edad se observa que los jovenes se mantienen como los
principales afectados por la emergencia sanitaria. En los grupos de 15 a 29 afos,
los que demograficamente se consideran “jovenes”, durante el mes se perdieron
casi 285 mil puestos de trabajo.

El salario base de cotizacion promedio de los trabajadores asegurados se ubico
en 403.60 pesos diarios, lo que representa un aumento anual real de 5.7%, el
mayor registrado desde 2002. El principal motivo de aumento del salario
promedio se debe a un efecto aritmético que surge debido a que la mayoria de
los empleos perdidos son de salarios bajos.

Por sectores se observa una caida generalizada en comparacion mensual, con
excepcion de la industria eléctrica, y captacion y suministro de agua potable.
Pese a la caida generalizada es posible observar que algunos sectores han sido
mas golpeados que otros. El sector de la construccion profundizé la caida de
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empleos al reducirse 12.4%; el segundo sector mas afectado fue el de Servicios
para empresas, personasy el hogar con una caida de 3.6%.

Por entidad federativa las mayores pérdidas de empleo se concentran en
Quintana Roo, Baja California Sur y Nayarit, todos estados con importantes
destinos turisticos, actividad que ha sido la mas afectada por la emergencia.

Por zonas salariales, ambas registraron un descenso en comparacién anual.
En el caso de la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) la caida fue de 1.5%,
mientras que para el resto del pais fue de 2.3%. En materia salarial, en términos
reales, el salario base de cotizacion promedio de los trabajadores de la ZLFN se
incrementd 3.3% llegando a 11,911.50 pesos mensuales; mientras que en el resto
del pais el incremento fue de 6%,11,566.52 pesos mensuales.

Si bien la principal causa de aumento en el salario promedio es un efecto
aritmético, la inflaciéon también ha sido un componente que ha ayudado en la
recuperaciéon del poder adquisitivo. Durante el mes el indice Nacional de
Precios al Consumidor se redujo en 1.01%, con lo que la inflacion a tasa anual bajo
a 2.15%, el segundo nivel mas bajo en la historia del indicador.

Los datos de la inflacion de abril muestran ya el efecto de las medidas de
confinamiento sobre precios de diversos productos. El aumento en Ila
demanda de algunos productos como medida preventiva para el
distanciamiento y una oferta estable generaron una subida en sus precios, como
en el caso del huevo, frijol, azlcar y arroz. Algo diferente pasd con la cerveza,
donde ademas del aumento en la demanda de los hogares para hacerse del
producto, la reduccién en su oferta por la suspensién de su produccion generd
presion sobre el precio.

Por otra parte, destaca la baja en el precio de las gasolinas ante la continua
reduccion de los precios del petrdleo, asi como la baja en el precio de la
electricidad por el inicio del programa de tarifas eléctricas de temporada célida
en el norte del pais.

Durante el mes el indice Nacional de Precios al Consumidor se redujo en 1.01%,
con lo que la inflacién a tasa anual bajé a 2.15%, el segundo nivel mas bajo en la
historia del indicador.
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Los indicadores de confianza empresarial extendieron en abril la baja que
registraron en marzo ante las medidas de contencion de la pandemia de COVID-
19. La confianza de los sectores manufacturero, de la construcciéon y el comercio
cayeron alrededor del 15% en el mes, mientras que el de los servicios se contrajo
21%.

Pese a la suspension en abril del levantamiento de la Encuesta sobre la Confianza
del Consumidor del INEGI, se cuentan con algunos datos sobre el consumo de
los hogares. De acuerdo con la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales, las ventas de tiendas totales cayeron 22.9% en comparacion
anual, mientras que en tiendas iguales la caida fue de 19.9%. Al igual que el mes
anterior el impacto ha sido diferenciado. Las ventas en tiendas de autoservicio
se incrementaron 8.7% anual ante la necesidad de hacer compras de primera
necesidad.

Pese a que la “Nueva normalidad” empezd a partir del 18 de mayo y se ampliara
a nivel nacional el 1 de junio, la evolucion de la epidemia en México y sus
diferencias regionales haran que las actividades se mantengan suspendidas de
manera diferenciada. E incluso una vez superada la fase critica de la epidemia, la
nueva normalidad no implica un regreso al funcionamiento del total de las
actividades productivas que existian antes. Por lo tanto, el impacto final de la
epidemia aun es incierto.

Contrario a lo sucedido el mes pasado, las previsiones de contraccion de la
economia para el ano se han estabilizado en el rango del -5 a -8% con el
consenso de que el segundo trimestre sera el peor y se podria ver una caida de
mas del 20%, seguido de cierta recuperacion en el segundo semestre.

AL
2020

LEONA VICARIO



TRABAJO

A
AN
7l

CONASAMI

Al 26 de mayo de 2020

2018

2019

2020

OCT | NOV | DIC | ENE | FEB | MAR | ABR | MAY | JUN | JuL | AGO | SEP | OCT | NOV | DIC | ENE | FEB | MAR | ABR | MAY
Producto Interno Bruto
Miles de mill. (real 2013) 18,512.4 18,542.0 18,5129 18,472.5 18,367.5 18,139.6
Variacion trimestral -0.2% 0.2% -0.2% -0.2% -0.6% -1.2%
Variacién anual 1.2% 0.1% 0.0% -0.5% -0.8% -2.2%
Indicador Global de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -0.2% | 0.0% | -08% | 0.5% | 0.4% | -04% | 02% | -01% | -0.1% | 01% | 0.0% | 0.0% | -0.5% | -0.2% | -0.1% | 0.0% | -0.6% | -1.3%
Variacion anual 1.8% | 12% | -05% | 09% | 0.8% | -0.8% | 0.1% | -0.4% | -0.4% | -0.6% | -0.6% | -0.5% | -0.7% | -0.9% | -0.3% | -0.8% | -1.8% | -2.6%
Variacion prom. trim. 1.0% 0.4% -0.1% -0.4% -0.5% -1.2%
Indicador Coincidente 100.3 | 100.2 | 100.1 | 100.0 | 100.0 | 99.9 99.9 99.8 99.7 99.7 99.6 99.5 99.4 99.2 99.1 99.0 98.9
Indicador Adelantado 100.4 | 100.3 | 100.3 | 100.2 | 100.2 | 100.3 | 100.3 | 100.3 | 100.3 | 100.3 | 100.4 | 100.5 | 100.5 | 100.5 | 100.5 | 100.3 | 100.0 99.6
Inflacion general
Primera quincena 0.40% | 0.61% | 0.56% | 0.11% | -0.1% | 0.26% | -0.0% | -0.3% | 0.01% | 0.27% | -01% | 0.17% | 0.40% | 0.68% | 0.35% | 0.27% | 0.12% | 0.11% -0.7% | 0.30%
Mensual 0.52% | 0.85% | 0.70% | 0.09% | -0.0% | 0.39% | 0.05% | -0.3% | 0.06% | 0.38% | 0.0% | 0.26% | 0.54% | 0.81% | 0.56% | 0.48% | 0.42% | -0.05% | -1.01%
Anual 4.90% | 4.72% | 4.83% | 4.37% | 3.94% | 4.00% | 4.41% | 4.28% | 3.95% | 3.78% | 3.16% | 3.00% | 3.02% | 2.97% | 2.83% | 3.24% | 3.70% | 3.25%| 215%
| Inflacién subyacente
Mensual 0.31% | 0.25% | 0.47% | 0.20% | 0.43% | 0.34% | 0.46% | 0.16% | 0.30% | 0.26% | 0.20% | 0.30% | 0.25% | 0.22% | 0.41% | 0.33% | 0.36% | 0.29% | 0.36%
Anual 3.73% | 3.63% | 3.68% | 3.60% | 3.54% | 3.55% | 3.87% | 3.77% | 3.85% | 3.82% | 3.78% | 3.75% | 3.68% | 3.65% | 3.59% | 3.73% | 3.66% | 3.60% | 3.50%
| Inflacién no subyacente
Mensual 115% | 266% | 1.39% | -0.2% | -1.38% | 0.51% | -1.15% | -1.66% | -0.7% | 0.74% | -0.7% | 0.15% | 1.46% | 2.62% | 1.00% | 0.96% | 0.57% | -1.06% | -517%
Anual 8.50% | 8.07% | 8.40% | 6.81% | 525% | 547% | 6.08% | 5.78% | 4.19% | 3.64% | 1.28% | 0.71% | 1.01% | 0.98% | 0.59% | 1.81% | 3.81% | 2.19% | -1.96%
| Salario minimo general
Nominal 88.36 | 88.36 | 88.36 |102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.7 | 12322 | 123.22 | 123.22 | 12322 | 123.22
Real (diciembre 2018) 89.74 | 88.98 | 88.36 | 102.59 | 102.62 | 102.23 | 102.17 | 102.47 | 102.40 | 102.02 | 102.04 | 101.77 | 101.22 | 100.41 | 99.86 | 119.25 | 118.76 | 118.82 | 120.15
| Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte
Nominal 88.36 | 88.36 | 88.36 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.7 |185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56
Real (diciembre 2018) 89.74 | 88.98 | 88.36 | 176,57 | 176.62 | 175.94 | 175.85 | 176.36 | 176.24 | 175.58 | 175.61 | 17515 | 174.21 | 172.82 | 171.86 | 179.59 | 178.84 | 178.93 | 180.93
| Tasas de desempleo (cifras desestacionalizadas)
Desempleo 32% | 33% | 3.6% | 35% | 34% | 36% | 35% | 36% | 35% | 36% | 36% | 35% | 36% | 35% | 32% | 37% | 3.7% | 33%
Subempleo 68% | 7.0% | 74% | 68% | 67% | 7A% | 74% | 75% | 76% | 77% | 73% | 79% | 76% | 83% | 78% | 74% | 92% | 9.3%
Informalidad laboral 55.5% | 57.1% | 56.9% | 56.3% | 57.6% | 57.0% | 56.6% | 56.3% | 56.7% | 55.8% | 56.3% | 56.8% | 55.9% | 56.1% | 56.1% | 56.0% | 56.2% | 55.8%
| Asegurados en el IMSS
Creados (miles) 1632 | 101.7 |-3786| 94.6 | 126.0 | 485 | 30.4 398 -142 | 1571 | 3763 | 1454 | 160.0 | 763 |-382 | 68.96 | 123.14 | -130.59 | -555.3
Total (millones) 20.36 | 20.46 | 20.08 | 2017 |20.30 |20.34 | 20.38| 20.38| 20.37 | 20.38 | 20.42 | 20.57 | 20.73 | 20.80 | 20.41 | 20.49 | 20.61 | 20.48 | 19.93
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Al 22 de mayo de 2018 2019 2020
2020 oct | nov | pic | ene | Fe | Mar | aBrR | Mav | Jun | guL [ aco | sep | oct [ nov | pic | ene | FeB | MaR | aBr | mav
Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -0.6% | -0.6% | -13% | 15% | 13% | -19% | 1.3% | -20% | 0.7% | -02% | 0.5% | -05% | -1.7% | 0.8% | -0.4% | 0.4% | -0.5% | -3.4%
Variacién anual -02% | -11% | -2.8% | -1.0% | 0.0% | -22% | -0.7% | -31% | -22% | -24% | -11% | -1.9% | -29% | -1.6% | -0.7% | -1.8% | -35% | -4.9%
| Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -1.3% | 09% | 02% | 01% | 0.3% | -22% | 1.8% 01% | 0.7% | -02% | -0.2% | 0.7% | -0.8% | 0.5% | -0.5% | 0.0% | -0.5%
Variaciéon anual 1.4% 2.1% 0.6% | 23% | 20% | -12% | 1.0% | 0.6% | 1.5% 0.7% | 0.4% | 1.0% 1.4% 1.1% 0.4% | 0.2% | -0.5%
| Inversiéon Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual 0.6% | -51% | -1.0% | 80% | -0.7% | -41% | 0.4% | -2.0% | -1.3% | -1.0% | 1.0% | -11% | -1.6% | 09% | -1.5% | 15% | -1.7%
Variacién anual 15% | -4.0% | -7.8% | 0.6% | -1.2% | -54% | -3.2% | -7.5% | -7.9% | -9.3% | -4.0% | -6.7% | -8.7% | -29% | -3.5% | -9.3% | -10.2%
| Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 7.75% | 7.88% | 810% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 825% | 811% | 7.96% | 7.75% | 7.61% | 7.40% | 7.25% | 7.11% | 6.80% | 6.33% | 5.80%
TIE 28 8.12% | 8.25% | 8.41% | 8.59% | 8.56% | 8.52% | 8.50% | 8.51% | 8.51% | 8.48% | 8.37% | 8.20% | 8.00% | 7.78% | 7.70% | 7.53% | 7.39% | 710% | 6.54% | 6.08%
| Exportaciones (cifras desestacionalizadas en variacion mensual)
Variacion mensual -28% | -17% | 20% | -05% | 0.8% | 01% | 13% | 12% | -1.5% | 29% | -50% | -1.3% | 01% 11% 41% | 0.0% | -3.6% | -3.9%
Variacion anual 126% | 29% | 44% | 62% | 3.8% | -12% | 61% | 6.7% | 1.2% 70% | 22% | -1.3% | -15% | -29% | 3.0% | 3.2% 0.6% -1.6%
| Importaciones (cifras desestacionalizadas en variacion mensual)
Variacion mensual -0.1% | 0.5% | -42% | 26% | -14% | 0.0% | 12% | -05% | -2.7% | 1.7% |-04% | -19% | -0.9% | -1.0% | -0.4% | 2.7% | -2.6% | -52%
Variacion anual 13.7% | 10.4% | -0.8% | 6.0% | 27% | -05% | 1.6% | 01% |-78% | 2.0% | -59% | -1.7% | -6.4% | -103% | -0.3% | -32% | -3.8% | -6.7%
| Tipo de cambio
Promedio 1919 | 20.26 | 2011 | 1917 | 19.20 | 19.25 | 1899 | 1912 | 19.27 | 19.05 | 19.69 | 19.59 | 19.32 | 19.34 19.11 18.80 | 18.84 | 2238 | 24.27 | 23.79
Variacion mensual 09% | 56% |-0.7% | -47% | 0.2% | 02% | -14% | 0.7% | 0.8% | -1.2% | 3.3% | -0.5% | -1.3% 0.1% -12% | -1.6% | 02% | 188% | 85% | -2.0%
Variacion anual 20% | 71% | 48% | 1.4% | 3.0% | 33% | 33% | -24% | -51% | 02% | 4.4% | 3.0% | 0.7% | -45% | -5.0% | -1.9% | -1.9% | 16.3% | 27.8% | 24.4%
Fin de periodo 20.32 | 20.35 | 19.65 | 19.04 | 19.26 | 19.38 | 19.01 | 19.64 | 19.21 | 18.99 | 20.07 | 19.73 | 199 | 19.52 | 1886 | 1891 | 19.78 | 23.48 | 23.93 | 22.79
Variacién mensual 85% | 01% |-34% | -31% | 12% | 0.6% | -1.9% | 33% | -22% | -10% | 57% | -1.7% | -27% | 1.7% | -3.4% | 02% | 46% | 188% | 1.9% | -4.8%
Variacion anual 61% | 92% | -01% | -32% | 23% | 61% | 12% | -1.7% | -25% | 1.9% | 4.6% | 54% | -55% | -41% | -4.0% | -0.7% | 2.7% | 212% | 259% | 16.0%
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SEGUIMIENTO A LA PANDEMIA DE COVID-19
PANORAMA EPIDEMIOLOGICO

Con informacion al 21 de mayo se han registrado 5.07 millones de casos
confirmados de COVID-19 alrededor del mundo y 332,711 muertes asociadas. En
México el numero de casos confirmados alcanzd los 59,567 y el nimero de
muertes asociadas fue de 6,510.

La siguiente grafica muestra el numero de casos en paises seleccionados
tomando como partida el dia en que se superaron los 100 casos confirmados. El
eje vertical se encuentra en escala logaritmica. Es importante mencionar que la
comparacion es meramente informativa, ya que cada pais registra sus casos de
acuerdo con su propio protocolo. Por lo tanto, la comparabilidad no es exacta.

EVOLUCION DE CASOS CONFIRMADOS
A partir del dia en que se superaron 100 casos registrados
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Centro Europeo para la Prevenciéon y Control de Enfermedades

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 10
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En México el distanciamiento social se empezd a aplicar el 17 de marzo mediante
la Jornada Nacional de Sana Distancia, que implicé la suspension de clases
presencialesy, a partir del 23 de marzo, la suspension temporal de actividades no
esenciales en los sectores publico, social y privado. El 31 de marzo se dieron a
conocer las actividades que podrian seguir funcionando.

A partir del 18 de mayo algunos municipios que no han presentado contagios
reiniciaron actividades. Y a partir del 1 de junio se empezara a implementar un
programa de reinicio de actividades bajo una “Nueva normalidad”.

En la siguiente grafica se observa el numero de casos confirmados en México, asi
como los sospechosos, por fecha de inicio de sintomas. Ordenar los casos de esta
manera en lugar de la fecha de confirmacién de positividad de la prueba, como
en el informe anterior, permite observar mejor el comportamiento
epidemioldgico debido a que la confirmacion de la prueba tiene un rezago
promedio de 10 dias. Es importante mencionar que no todos los casos
sospechosos se confirmaran como positivos.

NUEVOS CASOS DIARIOS EN MEXICO POR FECHA DE INICIO DE SINTOMAS
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Al 21 de mayo

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Salud

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Otro dato al que se debe poner atencion al evaluar el éxito de la Jornada Nacional
de Sana Distancia es el porcentaje de ocupacién hospitalaria. Es importante
recordar que el objetivo de “aplanar la curva” de contagios tiene que ver con dar
oportunidad al sistema de salud de atender a todos los que necesiten de
atencion médica y, en particular, de respiradores. Si bien hay algunos hospitales
gue han presentado saturacion, el sistema de salud nacional y de los estados mas
impactados no ha colapsado.

Con informacidn al 21 de mayo, la ocupacidn hospitalaria de camas generales y
camas con ventilador es de 39% y 34%, respectivamente.

PORCENTAIJE DE OCUPACION HOSPITALARIA - CAMAS GENERALES
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud
Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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PORCENTAJE DE OCUPACION HOSPITALARIA - CAMAS CON VENTILADOR
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Al 21 de mayo
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud
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IMPACTO LABORAL
Asegurados en el IMSS

Con datos al cierre de abril, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) reportd
una reduccion de 555 mil 247 asegurados, con lo que el total se ubicé en 19
millones 927 mil 696 personas afiliadas. Este ndmero es menor en 2.2% al
registrado en el mismo mes de un ano antes y representa una caida de 2.7%
respecto al cierre del mes anterior. Se trata de la mayor caida mensual desde que
iniciaron los registros en 1997.

Asi, en lo que va de la emergencia sanitaria (13 de marzo) se han desafiliado del
IMSS un total de 753,280 trabajadores.

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

La reduccion del empleo de abril fue menor a la expectativa que se reportd en el
Informe de la Direcciéon Técnica del mes pasado (744,225 empleos), lo que podria
reflejar cierta efectividad del programa de créditos a empresas registradas ante
el IMSS.

Por otra parte, el salario base de cotizacidon promedio de los trabajadores
asegurados se ubico en 403.60 pesos diarios, lo que representa un aumento
anual real de 5.7%, el mayor registrado desde 2002.

Sin embargo, es necesario advertir que este aumento se debe a tres factores. En
primer lugar, sin lugar a duda, la politica de recuperacion del salario minimo ha
ayudado a impulsar el salario promedio de los trabajadores, como se ha mostrado
desde 2019; en segundo lugar, la caida del nivel de precios en 1% durante abril, lo
gue se tradujo en una inflacién anual de 2.15%, contribuyo a la recuperaciéon del
poder adquisitivo; y, finalmente, aunque los dos primeros factores ayudaron, el
principal motivo de aumento del salario promedio se debe a un efecto aritmético
que surge debido a que la mayoria de los empleos perdidos son de salarios bajos.
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CRECIMIENTO ANUAL REAL DEL SALARIO PROMEDIO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En la siguiente tabla se observa la variacion mensual del nimero de trabajadores
por rango salarial. La pérdida de asegurados en abril se concentra en los rangos
de uno a cuatro salarios minimos, que acumulan una caida de casi 514 mil
puestos de trabajo.

Si bien estos rangos salariales concentran la mayor proporcion de trabajadores a
nivel nacional y, en consecuencia, se podria pensar que no debe sorprender que
en ellos también se concentre la pérdida de empleos, la realidad es que el
impacto es mayor en e€sos grupos. Si consideramos el tamano de estos rangos y
se observa la variacion relativa, el grupo de trabajadores que gana hasta un
salario minimo se redujo en 12.5% respecto al mes previo; el de uno a dos salarios
mMinimos lo hizo en 3.8%,; el de dos a tres salarios minimos en 2.6%; y el de tres a
cuatro salarios minimos en 1.8%.
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO SALARIAL

Abril 2020
Hasta1SM 26,963 -3,861 -12.5%
Mas de 1y hasta 2 SM 9,693,793 -381,941 -3.8%
Mas de 2y hasta 3 SM 3,638,590 -98,237 -2.6%
Mas de 3y hasta 4 SM 1,879,221 -33,645 -1.8%
Ma3as de 4y hasta 5 SM 1,269,626 -15,522 -1.2%
Mas de 5y hasta 10 SM 2,191,712 -19,644 -0.9%
Mas de 10 y hasta 15 SM 585,587 -1,982 -0.3%
Mas de 15 SM 504,340 -1,136 -0.2%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO DE EDAD

Abril 2020
Menores de 15 223 -43 -16.2% -92 -29.2%
15a19 508,180 -61,733 -10.8% -103,155 -16.9%
20 a 24 2,374,065 -121,772 -4.9% -221,201 -8.5%
25a29 3,315,918 -101,336 -3.0% -139,865 -4.0%
30 a 34 3,041,559 -68,501 -2.2% -45267 -1.5%
35a 39 2,723,622 -57,627 -21% -42,868 -1.5%
40 a 44 2,385,433 -49,194 -2.0% -59,667 -2.4%
45a 49 2,133,261 -39,508 -1.8% -421 0.0%
50 a 54 1,577,986 -27962 -1.7% 14,318 0.9%
55a59 1,093,649 -18,623 -1.7% 9,859 0.9%
Mayores de 60 635,936 -9,669 -1.5% -736 -0.1%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por grupos de edad se observa que los jévenes se mantienen como los
principales afectados por la emergencia sanitaria. En los grupos de 15 a 29 afos,

los que demograficamente se consideran “jévenes”, durante el mes se perdieron
casi 285 mil puestos de trabajo.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 17

2020

LEONA VICARIO



TRABAJO | 59 CONASAMI

Nuevamente, aunque en estos grupos se acumula la mayor parte de la fuerza
laboral del pais y, por lo tanto, se podria esperar que sea en donde se
concentraran las pérdidas, la variacion relativa muestra que la afectacion es
mayor. Para los trabajadores de 15 a 19 afnos el grupo se redujo casi 11% en un mes,
cinco veces mas que el primer grupo de “adultos”, de 30 a 34 anos; mientras que
el grupo de 20 a 24 anos se redujo 4.9%; y el de 25 a 29 anos lo hizo en 3%. Y si se
observan las variaciones anuales el impacto es mayor.

En el caso de los cambios por tamano de patrdon resalta que los asegurados en
una unidad econdmica de Tasegurado se incrementaron 0.8% en el mes, el Unico
grupo que registré un aumento. Esto se podria deber a que unidades
econdmicas que eran de mayor tamano en meses previos para el mes de abril se
quedaron sdélo con un asegurado que les permitiera seguir funcionando. Lo
mismo podria haber pasado para las unidades de entre 2 y 5 asegurados que en
variacion anual también muestran un crecimiento. También es importante
mencionar, que los registros del IMSS no necesariamente miden el tamano de la
empresa. Hay empresas con pocos afiliados en el IMSS que tienen una proporciéon
considerable de su personal contratado por outsourcing.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR TAMANO DE PATRON

Abril 2020
. . . Variacién mensual Variacién anual
Tamano de patrén Trabajadores = =
Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa

1asegurado 271,348 2,170 0.8% 8,725 3.3%
entre 2y 5 asegurados 1,168,283 -5,512 -0.5% 18,483 1.6%
entre 6y 50 asegurados | 4,270,634 -102,933 -2.4% -23,740 -0.6%
entre 51y 250 4,609,641 -200,140 -4.2% -148,356 -31%
entre 251y 500 2,244,046 -107,323 -4.6% -123,917 -52%
entre 501y 1,000 2,091,833 -75,543 -3.5% -123,923 -5.6%
mas de 1,000 5134,047 -66,687 -1.3% -53,694 -1.0%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Los mayores cambios se observan en los grupos de 51 a 250, de 251 a 500, y de 501
a 1,000 asegurados, donde las caidas fueron de 4.1, 4.6 y 3.5%, respectivamente.

AL
2020

LEONA VICARIO



TRABAJO | (559 CONASAMI

\q\l

Por sexo la mayor parte de la pérdida de empleos corresponde a hombres, con
casi 382 mil empleos en el Ultimo mes, una reduccion de 3%. Mientras que el
numero de mujeres aseguradas se contrajo 2.2% en abril, poco mas 174 mil
puestos.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR SEXO

Abril 2020
. Variaciéon mensual Variacién anual
Sexo Trabajadores = =
Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa
Hombres 12,164,180 -381,818 -3.0% -426,026 -3.4%
Mujeres 7,625,652 -174,150 -2.2% -20,396 -0.3%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por sectores se observa una caida generalizada en comparacion mensual, con
excepcion de la industria eléctrica, y captacion y suministro de agua potable.

Pese a la caida generalizada es posible observar que algunos sectores han sido
mas golpeados que otros. El sector de la construccion, que por varios meses se
ha encontrado en una situaciéon de decrecimiento, profundizé la caida de
empleos al reducirse 12.4% en comparacion mensual y 15% en comparacion
anual. El segundo sector mas afectado fue el de Servicios para empresas,
personasy el hogar con una caida de 3.6%, lo cual es de esperarse en un contexto
donde la mayoria de las oficinas ha parado actividades. Le siguen las Industrias
extractivas, con una caida mensual de 2.7%; las actividades agropecuarias con
una caida de 2.4%; las de Transportes y comunicaciones con 2%; las Industrias de
transformacién con 1.8%; y el Comercio con 1%.

También destaca que, pese a una pérdida de 529 puestos de trabajo en el mes en
el sector de Servicios socialesy comunales, la variaciéon no es tan grande. Hay que
recordar que en este sector se incluyen a los trabajadores de la salud, quienes son
esenciales en este momento de emergencia y muestran un crecimiento de 2.6%
en comparacion anual.

Otros sectores que muestran crecimientos anuales son el de Comercio, y
Transportes y comunicaciones; esto sugiere que, pese a la caida mensual de
empleos, son actividades que hasta cierto punto se han beneficiado de la
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coyuntura o han podido mantener su nivel de actividad por ser parte de las
actividades esenciales.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR

Abril 2020
Agricultura, ganaderia, 697,914 | -17,241 241 28033 | 418
silvicultura, pescay caza
Industrias extractivas 123,273 -3,442 -2.72 -7,151 -5.48
Industrias de transformacion 5,389,881 -99,779 -1.82 -142,599 -2.58
Industria de la construcciéon 1,395,843 -197,138 -12.38 -246,956 -15.03
Indu;t_na eléctrica, y captaciony 146,067 167 0] -939 0.64
suministro de agua potable
Comercio 4,063,113 -42,326 -1.03 37,892 0.94
Transportes y comunicaciones 1,202,550 24242 -1.98 29,091 2.48
Servicios para empresas, 4,536,404 | 71507 | -364 | 201234 | -425
personasy el hogar
Servicios sociales y comunales 2,232,873 -529 -0.02 55,527 2.55

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En cuanto al salario promedio por sectores es necesario advertir nuevamente que
la mayor parte del aumento se podria explicar por la reduccidén de empleos en
los niveles salariales mas bajos. Por ejemplo, el sector de la construccién elevo en
3.9% real su salario promedio durante el mes y 11.7% anual, pero es el sector que
sufrié la mayor pérdida de empleos.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018 - Abril 2020

?;;Zr;cultura, ganaderia, silvicultura, pescay 924.02 163 0.73 n.as 560
Industrias extractivas 640.37 | 13.09 2.09 43.3] 7.25
Industrias de transformacion 397.62 6.57 1.68 16.55 4.34
Construccion 261.58 9.75 3.87 27.40 1.70
Industria eléctrica y suministro de agua 89486 | 10.07 114 16.0] 182
potable

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 20
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Comercio 326.64 3.66 113 13.83 4.42
Transportes y comunicaciones 42153 5.66 1.36 14.32 3.52
Servicios para empresas y personas 382.44 9.10 2.44 27.31 7.69
Servicios Sociales 496.74 7.03 144 17.80 372
TOTAL 381.67 7.94 2.12 20.71 5.74

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION MENSUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA

Abril 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Por entidad federativa las mayores pérdidas de empleo se concentran en
Quintana Roo, Baja California Sur y Nayarit, todos estados con importantes
destinos turisticos, actividad que ha sido la mas afectada por la emergencia.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 21
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Por zonas salariales, ambas registraron un descenso en comparacion anual. En el
caso de la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) la caida fue de 1.5%, mientras
que para el resto del pais fue de 2.3%.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONA
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En materia salarial el salario base de cotizacidén promedio en términos reales de
los trabajadores de la ZLFN se incrementd 3.3% a 11,911.50 pesos mensuales;
mientras que en el resto del pais el incremento fue de 6% a 11,566.52 pesos
mensuales. Nuevamente es importante recordar que buena parte del
incremento es explicado por la reduccion de empleos en niveles salariales bajos.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 23
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SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL PROMEDIO
Abril 2020
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Pesos de julio de 2018
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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Al analizar la variacién anual del salario promedio por deciles se observa que el
impacto del salario minimo sobre aquellos que menos ganan se mantiene.
Aunque nuevamente se debe advertir que por la eliminacion de puestos de
trabajo de bajos salarios el incremento tiene un sesgo al alza.

En la ZLFN el incremento real en todos los deciles ronda el 3.9%, aungue en
algunos tramos es mas alto. Y en el resto del pais los mas beneficiados fueron los
trabajadores que menos ganan, y conforme se avanza en la distribucion el
incremento se desvanece.

VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL

Abril 2020
16%
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Registros patronales

De acuerdo con registros del IMSS, al 30 de abril existian 1,001,062 registros
patronales, cifra menor en 6,689 respecto a marzo. Durante el mes 0.72% del total
de establecimientos cerraron sus operaciones o dejaron de brindar seguridad
social a sus empleados.
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Este porcentaje de bajas patronales ha sido el mayor del que se tenga registro,
siendo el doble de la mayor caida observada durante la crisis de 2009 y de la
registrada en enero de 2014, fecha en que entrd en vigor la dltima reforma fiscal.

VARIACION DE REGISTROS PATRONALES

Abril 2020
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Masa salarial

De acuerdo con datos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) al mes de
abril de 2020 la masa salarial de los asegurados con un empleo asociado alcanzé
los 243 mil millones de pesos, lo que representa un aumento anual de 5.6%.

En términos reales, es decir, al descontar el deterioro del poder adquisitivo por la
inflaciéon, la masa salarial fue de 29.7 mil millones de pesos a precios de julio del
2018, un incremento anual real de 3.4%.
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Se aprecia que el comportamiento de la masa salarial tiene un fuerte
componente estacional, es decir, que el comportamiento sigue un patrén ano
con ano definido por la temporada. Para apreciar mejor el comportamiento de la
serie, los datos fueron desestacionalizados; la masa salarial real fue de 228.6 mil
millones de pesos, un incremento anual real de 3.3%.

MASA SALARIAL REAL
Pesos de julio de 2018
240
230
220
210
200
190
180
EMMIJISNEMMI SNEMMISNEMMI SNEM
2016 2017 2018 2019 2020
——— Original Desestacionalizada

Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

A continuacion, se presenta una grafica con el incremento anual de la masa
salarial desde 2016. Se observa que previo al 2018 la tendencia del crecimiento era
a la baja; en el primer semestre de 2018 retoma una tendencia al alza de manera
fuerte, se reduce en la segunda mitad del ano; en 2019 vuelve a ser positiva al
incrementarse el salario minimo (con un especial efecto por la ZLFN); y para abril
de 2020 la fuerte pérdida de trabajadores disminuye la tasa de crecimiento.
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CRECIMIENTO ANUAL DE LA MASA SALARIAL REAL
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Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

La variacion de la masa salarial real se debe a dos factores: el cambio en el
numero de trabajadores y el cambio del salario promedio real, por lo que es
importante analizar cdmo se componen las alzas para un correcto analisis. Asi, se
observa que los crecimientos anuales de la masa salarial real antes de 2018 fueron
impulsados por el incremento en el niumero de trabajadores asegurados,
mientras que después de 2018 el incremento se debié a una recuperaciéon del
salario promedio real, el cual fue considerable si se toma en cuenta la tendencia
descendiente en el ritmo de creacion de empleo.

De enero de 2017 a enero de 2018 la inflacion provocd un decrecimiento anual en
el salario promedio real. En la grafica el crecimiento anual de trabajadores entra
a terreno negativo (a pesar de ser positivo) por el descenso en el salario promedio
real. Lo contrario pasa en abril de 2020; el salario promedio real se incremento
5.7%, pero la pérdida de empleos pesd mas, moviendo ese crecimiento a territorio
negativo.
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COMPOSICION DEL CRECIMIENTO ANUAL DE LA MASA SALARIAL REAL
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Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Retiro parcial por desempleo de cuentas de ahorro para el retiro

El Sistema de Ahorro para el Retiro permite a personas con cuenta individual
registrada en una Afore hacer un retiro de entre 30 y 90 dias de su ultimo salario
base de cotizacidén para enfrentar el desempleo. Para esto es necesario haber
estado en dicha condicién los Ultimos 45 dias y no haber gozado de este derecho
en los ultimos cinco anos.

En abril el retiro por desempleo suma 1,591 millones de pesos, lo que representa
un incremento de 56% frente a los retiros de marzo y de 96% respecto a los de
hace un ano. El Ultimo dato, aunque elevado, no representa un movimiento fuera
de la tendencia al alza que se ha presentado desde mediados de 2018.
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RECURSOS RETIRADOS DE LAS AFORES POR DESEMPLEO
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Serie desestacionalizada con calculos propios
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Consar
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IMPACTO ECONOMICO

Producto Interno Bruto

De acuerdo el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la economia
mexicana se contrajo 1.2% en comyparacion con el trimestre inmediato anterior
durante el primer trimestre del ano, esto con cifras desestacionalizadas. Se trata
de la contraccion mas grande desde el segundo trimestre del 2009. La cifra es
ligeramente menor a la contracciéon de 1.6% estimada preliminarmente.

VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB
Cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

En comparacién anual, nuevamente con cifras desestacionalizadas, la
contraccion fue de 2.2%, la mas fuerte desde el tercer trimestre del 2009; la cifra
también es menor al -2.4% estimado inicialmente. La comparacién anual se hace
con cifras desestacionalizadas en lugar de cifras originales debido a que al ser el
2020 un ano bisiesto es necesario corregir por el dia adicional para hacer una
comparacion con el mismo trimestre del ano anterior.
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VARIACION ANUAL DEL PIB
Cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

La caida anual fue liderada por una contraccion de 3.5% de las actividades
secundarias, afectadas desde enero por la suspension de actividades en China
como respuesta a la epidemia de COVID-19 que tuvo su punto mas algido en el
gigante asiatico durante ese mes. Pese a que la reactivacion se dio en febrero,
ésta no fue completa y se empezaron a presentar las interrupciones de
operaciones en Europa, conforme la epidemia se convirtié en pandemia y se
expandid a nuevos territorios. Finalmente, en marzo la llegada del virus a
Norteamérica obligd hacia fines de mes a la suspension de algunas actividades
en Estados Unidos y en México.

En cuanto al sector terciario el inicio de ano ya habia sido débil y el inicio de la
Jornada Nacional de Sana Distancia a mediados de marzo parece haber afectado
de manera importante la demanda de servicios hacia final del mes.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

20201
PIB -1.2 -2.2
Actividades Primarias 1.7 1.
Actividades Secundarias -1.2 -35
Actividades Terciarias -0.9 -1.2
Nota: Cifras desestacionalizadas
Fuente: INEGI

Indicador Global de la Actividad Econémica

El indicador permite apreciar mejor el comportamiento del PIB en una
temporalidad mensual, ya que la metodologia para su construccién es la misma,
pero se hace a menor escala. Durante marzo el indicador se redujo 2.6% en
comparacion anual debido a una contraccion de los sectores secundario y
terciario al iniciarse la emergencia sanitaria.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
indice 2013=100 - Marzo 2020

116
N4

112

110
10
10
10
102

2016 2017 2018 2019 2020

[09)

)}

X

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Las actividades primarias se incrementaron 8.4% en comparacion anual;
mientras que la industria cayd 4.9% y los servicios se redujeron 2%. En
comparacion con el mes anterior destaca una caida de 3.4% en el sector
secundario y de 1.3% en el terciario pese a que la suspension de actividades aun
Nno iniciaba. Asi, se podrian esperar contracciones de dos digitos en todos los
sectores en el mes de abril

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Marzo 2020

IGAE -1.3 -2.6
Actividades Primarias -1.1 8.4
Actividades Secundarias -3.4 -4.9
Actividades Terciarias -1.3 -2.0

Fuente: INEGI.

SECTORES DEL IGAE
Variacién anual - Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Actividad industrial

Durante marzo, que contd oficialmente con sélo 9 dias de la Jornada Nacional de
Sana Distancia, la actividad industrial se contrajo 3.4% respecto al mes anterior
con cifras desestacionalizadas. En comparacion anual la caida fue de 4.9%,
acentuando el comportamiento negativo que se presenta desde mediados de

2018.
ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 =100 - Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

El subsector con la mayor caida mensual fue el de las manufacturas, de 4.8%. Las
actividades de esta industria que mostraron una variacion positiva son,
principalmente, las clasificadas como esenciales: industria alimentaria, industria
de bebidas, fabricacién de derivados del petroéleo, industria quimica, y fabricacion
de equipos de energia eléctrica y aparatos y accesorios eléctricos.

En el caso de la mineria sélo la extraccion de petréleo y gas mostré un avance en
el mes, ya que fue la Unica actividad del sector que se consideré como esencial.
Mientras que, en la generacion, transmision y suministro de energia eléctrica,
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agua y gas sorprende la caida mensual de 1.8%, ya que es considerada una
actividad esencial y el comportamiento de meses pasados sugeria
estancamiento, pero no decrecimiento.

Finalmente, el sector de la construcciéon mantuvo el comportamiento negativo
que lo ha caracterizado en los Ultimos anos, al reducirse 1.4% en el mesy 7% en el
ano. El sector en su mayoria se clasificé como no esencial, salvo por proyectos
prioritarios del gobierno y aquellos que por cuestiones técnicas debiera
mantenerse en obra.
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VARACION DE ACTIVIDAD POR SUBSECTORES

Cifras desestacionalizadas — Marzo 2020

Extraccion de petréleo y gas 0.2% 3.3%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos -6.9% -5.8%
Servicios relacionados con la mineria -5.7% 5.5%
Generacion, transmisién y suministro de energia eléctrica -1.9% 0.0%
Agua y suministro de gas -2.5% -2.0%
[Total construccion [ 4% [ 70% |
Edificacion 3.9% 0.1%
Construccién de obras de ingenieria civil u obra pesada -4.6% -10.4%
Trabajos especializados para la construccion -0.8% -13.1%
| Totalindustrias manufactureras [ 48% | -64% |

Industria alimentaria 0.7% 3.5%
Industria de las bebidas y del tabaco 13.8% -1.9%
Fabricacion de insumos textiles -32% -13.7%
Confeccidn de productos textiles, excepto prendas de vestir -1.4% 0.1%
Fabricacion de prendas de vestir -9.1% -14.0%
Eféo;g:gldog\?leesgrroductos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto -4.5% 121%
Industria de la madera -10.0% -15.8%
Industria del papel 22% 0.4%
Impresion e industrias conexas -2.8% -6.3%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbdn 14.6% -1.9%
Industria quimica 1.9% 1.5%
Industria del plastico y del hule -5.0% -6.7%
Fabricaciéon de productos a base de minerales no metalicos -1.7% -0.2%
Industrias metalicas basicas -2.2% -8.2%
Fabricaciéon de productos metalicos -1.3% -4.5%
Fabricacion de maquinaria y equipo -9.6% -13.3%
Fabricacion de equipo o!e comqua(}i()n, comunicacion, medicién y otros equipos, 11% 78%
componentes y accesorios electronicos

Fabricacién de equipo de generacion eléctrica y aparatos y accesorios eléctricos 2.0% 2.2%
Fabricacion de equipo de transporte -21.5% -21.1%
Fabricacion de muebles y productos relacionados -8.4% -11.5%
Otras industrias manufactureras 1.3% -2.8%

Fuente: INEGI
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Ventas de la ANTAD

Como se esperaba, el impacto econdmico de las medidas de distanciamiento
social se sentira durante abril y mayo en la economia. De acuerdo con la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, las ventas de
tiendas totales cayeron 22.9% en comparacion anual, mientras que en tiendas
iguales (que han estado operado desde hace 12 meses) la caida fue de 19.9%.

Al igual que el mes anterior el impacto ha sido diferenciado. Las ventas en
tiendas de autoservicio se incrementaron 8.7% anual ante la necesidad de
hacer compras de primera necesidad. En tanto, las ventas en tiendas
departamentales, que fueron declaradas no esenciales y sélo realizan ventas en
linea, se contrajeron 72.7%; mientras que las tiendas especializadas cayeron 17.5%
en comparacion anual.

VENTAS DE LA ANTAD
Variaciéon porcentual anual nominal
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la ANTAD
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Los ingresos de las empresas al por mayor continuaron con la tendencia a la baja
que han presentado desde finales de 2018, con una caida mensual para marzo de
0.6% y anual de 2.6%. Mientras que en los ingresos de empresas al por menor la
caida fue de 0.8% mensual y 1.1% anual.

Las bajas podrian ser sefial de una reduccion en el consumo ante la inminente
llegada de la pandemia a Méxicoy el aumento de la incertidumbre en torno a los
proximos meses. Ademas, si bien la suspensidon de actividades no esenciales
comenzd en abril, las personas comenzaron con el distanciamiento social a
mediados de mes.
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INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Serie desestacionalizada
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual de Servicios

Durante marzo los ingresos por servicios privados no financieros sufrieron una
fuerte baja de 5.84%, lo que llevo la tasa a anual a una caida de 7.82%.

INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS

Marzo 2020
18
13
108
103
98
2016 2017 2018 2019 2020

Desestacionalizada

Tendencia

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Aunqgue la suspension de actividades inicié en abril, es posible que el inicio de la
Jornada Nacional de Sana Distancia y el menor flujo de personas en las calles
haya deprimido la demanda por servicios en la segunda mitad del mes. Es posible
llegar a esta conclusion al observar que las caidas mas fuertes se dieron en los
subsectores de servicios de esparcimiento, servicios de alojamiento y

restaurantes, servicios de salud, servicios educativos, servicios profesionales y
servicios de transporte.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR

Variacién porcentual
Marzo 2020

Total de servicios
Transporte, correos y almacenamiento
Informacion en medios masivos

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e
intangibles

Servicios profesionales, cientificos y técnicos

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion

Servicios educativos

Servicios de salud y de asistencia social

Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos

Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas

-7.82%
-10.98%
2.38%

9.85%
-10.61%
-1.44%

-12.22%
-12.28%

-27.43%

-22.70%

-5.84%
-7.62%
0.70%

9.68%
-3.11%
6.41%

-6.07%
-15.38%

-22.76%

-2217%

Fuente: Elaboracidén propia con datos del INEGI

Ventas al publico de vehiculos ligeros

Las ventas al publico de vehiculos ligeros se pueden considerar como una

aproximacion al gasto que los hogares realizan en bienes duraderos.

De acuerdo con registros administrativos publicados por el INEGI, en abril se
vendieron 34,903 vehiculos ligeros al publico nacional, lo que representa una
caida anual de 64.5%, la mayor desde abril de 2009 durante la Gran Recesiény la

crisis por influenza AHINT.

Asi, es posible observar que las medidas de distanciamiento social y la
incertidumbre en torno a la duracidén y severidad de la crisis sanitaria y

econdmica han desincentivado la compra de autos.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Inflacion de abril

Los datos de la inflacion de abril muestran ya el efecto de las medidas de
confinamiento sobre precios de diversos productos. El aumento en la demanda
de algunos productos como medida preventiva para el distanciamiento y una
oferta estable generd una subida en sus precios, como en el caso del huevo, frijol,
azUcar y arroz. Algo diferente pasé con la cerveza, donde ademas del aumento
en la demanda de los hogares para hacerse del producto, la reduccién en su
oferta por la suspension de su produccion genero presion sobre el precio.

Por otra parte, destaca la baja en el precio de las gasolinas ante la continua
reduccion de los precios del petréleo, asi como la baja en el precio de la
electricidad por el inicio del programa de tarifas eléctricas de temporada calida
en el norte del pais.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia — Abril 2020

Productos con | Variacién | Incidencia | Productos con precios a la Variacién |Incidencia
precios al alza | mensual % mensual baja mensual % | mensual
Huevo 12.37 0.118 Gasolina de bajo octanaje -17.35 -0.844
Chile serrano 3415 0.037 Jitomate -31.33 -0.279
Cerveza 2.66 0.035 Electricidad -12.24 -0.252
Azlcar 8.97 0.033 Gasolina de alto octanaje -15.89 -0.104
Frijol 6.28 0.031 Tomate verde -33.30 -0.079
Fuente: INEGI

De acuerdo con la Procuraduria Federal del Consumidor (Profeco), durante la
actual Jornada Nacional de Sana Distancia se han incrementado las quejas por
alzas injustificadas principalmente en el precio del huevo, tortilla, azucar, frijol,
aceite, cubrebocas y gel antibacterial. La dependencia ha llamado a los
comerciantes a no tener aumentos injustificados en el precio de estos bienes de
consumo basico.

De acuerdo con algunas organizaciones de productores de huevo, la soja,
principal insumo para la cria de gallinas, aumentd su costo debido a la
depreciacion del ddlar, ocasionando incrementos en los costos de produccion.
Sin embargo, la Profeco ha sefalado aumentos injustificados en el precio del
huevo en algunas sucursales, que llegé a ser vendido hasta en 52 pesos el
kilo cuando el promedio es de 42 pesos. Las irregularidades se detectaron
principalmente en Centrales de Abasto y mercados populares, donde se
comercializa 77% del abasto del producto alimenticio.

En el caso de algunos bienes agropecuarios, como el chile serrano cuyo precio ha
incrementado una tercera parte, los comerciantes del norte sefalan que puede
deberse a cierto desabasto, pues aseguran que, aungue haya produccién en
otros estados, los bienes estan tardando mas en arribar a las centrales de abasto.
Otros precios, como el arroz, aumentaron principalmente por la depreciacion del
tipo de cambio, ya que para México son productos de importacion.

En el caso de la cerveza, al no ser considerada una actividad esencial, los
principales productores del pais dejaron de producir y distribuir el bien
provocando cierta escasez. Posteriormente, algunas ciudades y municipios
implementaron restricciones a la venta de alcohol, lo que alenté a ciertos
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establecimientos a aumentar sus precios, a pesar de que ningun grupo cervecero
anunciara cambios en los costos. De acuerdo con la Profeco, los precios de la
cerveza en el pais aumentaron hasta 11.9% entre la segunda semana de marzo
(previo a la declaratoria de la fase 2) y la cuarta semana de abril, como
consecuencia de la menor disponibilidad del producto.

Otros aumentos correspondieron a ciertas restricciones en las ventas, como es el
caso en algunas tiendas de autoservicio en el area metropolitana de la Ciudad de
México que comenzaron a limitar la venta, por familia, de algunos alimentos de
consumo basico, como huevo, leche, pastas, frijol, arroz, galletas, agua, y bienes
de limpieza. Aungue no hubo desabasto en estas tiendas, se origind un
incremento en los precios de estos productos en otros puntos de venta debido a

la especulacion.

Asi, durante abril el Indice Nacional de Precios al Consumidor se redujo en 1.01%,
con lo que la inflacién a tasa anual bajé a 2.15%, el segundo nivel mas bajo en la

historia del indicador.
>
Lo

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual mensual — Abril 2020
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La baja del mes fue impulsada por el componente no subyacente, que incluye el
precio de los energéticos y de los productos agropecuarios, que Nno siguen una
formacién de precios por la interaccion de la oferta y la demanda, o que son
altamente volatiles. La variacion mensual de este componente fue de -5.17%,
mientras que en comparacion anual se registrd una caida de 1.96%.

En cuanto al componente subyacente, que permite observar de mejor manera
presiones inflacionarias, se observa un incremento en el mes de 0.36% a una tasa
anual de 3.5%. Aunque la tasa anual ha mostrado una tendencia a la baja en los
dltimos meses, es innegable que encuentra cierta resistencia para converger al
objetivo del 3% del banco central.

Al interior del componente subyacente se observa un alza de 1.1% en el mes en el
subindice de Alimentos, bebidas y tabaco, cifra que es superior a la vista en el
mismo mes de anos pasadosy refleja el aumento en la demanda por este tipo de
productos. En tanto, el incremento en el precio de las Mercancias no alimentarias
fue de 0.13%, menor que en otros anos, lo que también es reflejo de una menor
demanda de productos que no son de primera necesidad.

20

LEONA VICARIO



TRABAJO | (559 CONASAMI

SV

Asimismo, se observa una caida de 0.09% en el subindice de Otros servicios, que
incluye actividades como la restaurantera, de belleza y turismo, lo que apunta a
un intento por incentivar las compras mediante algunos descuentos. En el caso
de la Vivienda y la Educacion las variaciones no son muy diferentes a las
historicas.

INPC POR CONCEPTO
Abril de cada ano

Concepto Var % mensual Var % anual

2018 | 2019 | 2020 | 2018 | 2019 | 2020

INPC -0.34 | 0.05 -1.01 4.55 | 4.41 2.15
Subyacente 0.15 | 0.46 0.36 3.7 3.87 3.50

Mercancias 0.33 0.36 0.63 4.35 3.74 401
Alimentos, bebidas y tabaco ¥ 0.21 0.40 110 490 | 475 5.78
Mercancias no alimenticias 0.44 0.33 0.13 3.90 2.77 2.34
Servicios -0.01 | 0.56 0.06 315 3.97 2.84
Vivienda ¥ 0.22 0.31 0.24 2.56 2.78 2.86
Educaciéon (colegiaturas) 0.01 0.01 0.00 484 | 4.84 457
Otros servicios ¥ -026 | 0.89 | -0.09 | 324 4,98 2.57

No subyacente -1.72 -1.15 -5.17 7.07 | 6.08 -1.96
Agropecuarios -0.49 | 0.53 -0.79 524 477 8.52
Frutas y verduras -0.99 | -0.50 -4.12 4.07 | 10.19 9.35
Pecuarios -0.20 1.40 219 594 1.38 7.83
Energéticos y tarifas autorizadas por el gob. -243 | -229 | -857 8.18 7.01 -9.35
Energéticos -370 | -332 | <1245 | 912 858 | -15.20
Tarifas autorizadas por el gobierno 0.22 0.28 0.12 6.36 3.52 4.81

V" Incluye alimentos procesados, bebida y tabaco, no incluye productos agropecuarios

% Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar

3/ Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio de telefonia maévil, mantenimiento
de automovil, consulta médica, servicios turisticos en paquete, entre otros

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

La inflacion a nivel nacional fue 2.15%, mientras que en algunas ciudades fue mas
del doble de ese valor, como Tehuantepec, Oaxaca. Las seis ciudades
representativas del INPC con mayor inflacién se ubican en los estados del sur:
Oaxaca, Guerrero, Chiapas, Tabasco y Puebla. Las seis ciudades con menor
inflacién en la frontera con Estados Unidos: Sonora, Coahuila, Chihuahua, Baja
California Sur y Baja California.

Cuatro de las cinco ciudades representativas ubicadas en la ZLFN, que
mantienen un salario minimo 50.6% mayor al del resto del pais, mostraron una
inflacién menor a la del promedio nacional.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacion porcentual anual - Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Inflacion de la primera quincena de mayo

Durante la primera quincena de mayo los precios se incrementaron 0.3%, lo que
llevd a la inflaciéon anual a una tasa de 2.83% desde el 221% de la quincena
anterior. La quincena fue atipica, pues histéricamente el indice presenta
descensos en este periodo del ano.

El repunte en la inflacidon se debid a un alza de 7.42% quincenal en los precios de
las frutas y verduras y de 0.8% en los alimentos, bebidas y tabaco; estos
incrementos fueron compensados por bajas de 182% en productos
agropecuarios y 2.04% en energéticos.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual quincenal - Primera quincena Mayo
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual por quincenas
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - lera quincena de mayo 2020

Jitomate 36.18 0.234 Electricidad -21.28 -0.388

Gasolina de bajo octanaje 4.50 0.182 Huevo -6.85 -0.073

Cerveza 373 0.051 Pollo -2.54 -0.037

Chile serrano 19.42 0.032 Limon -10.M -0.016

Chayote 50.31 0.026 Cebolla -4.34 -0.010
Fuente: INEGI

Los datos de la quincena junto con los mensuales apuntan a que el aislamiento
social y la suspension de algunas actividades podria estar afectando el nivel de
precios, aunque no de manera alarmante.

Es importante mencionar que debido a la emergencia sanitaria el levantamiento
de precios que hace el INEGI ha sido por medios electrénicos y telefénicos. El
Instituto informa que no ha sido posible la recopilaciéon total de todos los bienes
y servicios que considera para su elaboracidn, ya sea porque hay
establecimientos cerrados al considerarse no esenciales, por otras medidas
sanitarias o por decision del negocio entrevistado. La falta de precios afecté a
todos los genéricos y afectd estadisticamente sélo a aquellos que representan
7.2% del ponderador del gasto total del indicador en abril y 11.1% en la primera
quincena de mayo.

Encuesta Mensual de Opinién Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinidn
de los directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores
manufacturero, de la construccioén, del comercio y de los servicios privados no
financieros.

Los indicadores de confianza empresarial extendieron en abril la baja que
registraron en marzo ante las medidas de contencidn de la pandemia de COVID-
19 que fue necesario emprender. La confianza de los sectores manufacturero, de
la construccion y el comercio cayeron alrededor del 15% en el mes, mientras que
el de los servicios se contrajo 21%, mostrando el impacto en el sector.
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INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Abril 2020
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Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

El componente mas golpeado por la situacion actual es el del momento
adecuado para invertir, que muestra caidas sin precedentes. Sera importante
vigilar el comportamiento de esta componente una vez superada la emergencia,
pues sera termdmetro de la recuperacion; sin inversiéon sera dificil recuperar los
empleos que se pierdan.

Resalta que la caida en el componente de la situacion econémica futura de la
empresa es relativamente pequena, en comparacidén con los demas
componentes, lo que permite suponer que la afectacidén permanente sobre las
empresas sera limitada. Sin embargo, esto podria cambiar de extenderse el
periodo de emergencia y suspension de actividades.
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COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variaciéon mensual - Abril 2020

-63.16 -22.08% -8.74%
-38.22% -20.14% -6.22% -17.06% -4.23%
-61.40% -29.30% -6.01% -10.30% -3.00%
-74.59% -31.17% -6.71% -26.55% -1.73%

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

El indicador de expectativas empresariales muestra una caida importante en
abril. Este indicador mide para cada sector aspectos relevantes de la operacion
de las empresas, como produccién, demanda nacional, personal ocupado,
exportaciones e inventarios.

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES
Abril 2020
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Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Dada la importancia de dar seguimiento diferenciado a la afectacion de las
empresas, se presentan graficas del comportamiento de los componentes del
indicador de expectativas empresariales.
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COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR

Abril 2020
Construccion Manufacturas
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Personal ocupado

Personal ocupado

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

En una situaciobn como la actual es inevitable un descenso en todos los
componentes considerados. Sin embargo, destaca que en todos los sectores el
indicador que menos ha caido es el de personal ocupado (linea sdlida en las
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graficas), lo que podria indicar que, en su mayoria, las empresas han hecho lo
posible por despedir a la menor cantidad de personas.

Finalmente, el indicador de pedidos manufactureros permite darle seguimiento
a la actividad futura del sector, al considerar, justamente, los pedidos que las
empresas han recibido para los proximos meses. Para abril se observa un
desplome en los pedidos, de 10.9% respecto al mes anterior y 18.8% respecto al
mismo mes del ano pasado.

i INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Abril 2020
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Serie desestacionalizada Tendencia

Fuente: Elaboracidon propia con datos del INEGI

Al analizar el desglose por componentes se observa que se esperan menores
pedidos, produccidn, personal ocupado e inventario de insumos. Nuevamente
destaca que la caida en el personal ocupado (linea sdlida) es menor que en el
resto de los componentes que también muestran una disminucion.

Asimismo, el alza en la entrega esperada de insumos sugiere que aquellas
empresas que han permanecido abiertas podran cumplir con la fabricacion de
pedidos, al no esperarse una reduccion en el flujo de los insumos necesarios.

\& VA

2020

LEONA VICARIO



5, TRABAJO | o5 CONASAMI

Y SECRETARIA DEL TRABAJO \I\I

Y PREVISION SOCIAL

i INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho,

hace las mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo
de las industrias.

El sector manufacturero extendio la caida que presenté en marzo y a un ritmo

mas acelerado. Asi, el indicador acumuld 12 meses con un comportamiento a la
baja.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Abril 2020

Nuevos Pedidos 32.8 29.0 -3.8 Contraccion Mas rapida 1L
Produccioén 355 28.7 -6.8 Contraccion Mas rapida 12
Empleo 45.6 423 -3.3 Contraccion Mas rapida 14
Entrega de Productos 525 50.1 -2.4 Expansion Menos rapida 2
Inventarios 55.6 53.8 -1.8 Expansion Menos rapida 3

VEl cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

En tanto, el indicador no manufacturero mostrd ser el mas afectado por las
medidas para hacer frente a la pandemia. En abril el indicador acelerd la caida y
sumo tres meses con un comportamiento a la baja.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Abril 2020

Nuevos Pedidos 29.4 225 -6.9 Contracciéon Mas rapida 3
Producciéon 29.7 23.6 -6.1 Contraccion Mas rapida 12
Empleo 442 417 -2.5 Contraccion Mas rapida 13
Entrega de Productos 515 539 2.4 Expansion Mas rapida 6

YV E| cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccion actual.
Fuente: IMEF.
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i INDICADOR IMEF
Indice 50 = Umbral entre expansién y contracciéon
Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMEF

Balanza Comercial

Los datos de abril muestran la afectacion por la pandemia de COVID-19 al
comercio internacional. En el mes el saldo de la balanza comercial fue deficitario
en 3,087 millones de ddlares. Esto se debid a una caida de las exportaciones en
41% anual a 23,385 millones de ddlares y una baja de 31% anual en las
importaciones a 26,472 millones de dodlares.
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BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 23,384.8 -40.9
Petroleras 758.0 -66.4
No petroleras 22,626.8 -39.4
Agropecuarias 1,763.6 -8.2
Extractivas 553.2 20.0
Manufactureras 20,310.0 -419
Automotrices 2,627.3 -79.1
No automotrices 17,682.7 -20.9
Importaciones Totales 26,472.2 -30.5
Petroleras 2,036.8 -53.0
No petroleras 24,435 4 -27.6
Bienes de consumo 2,795.5 -46.5
Petroleras 583.2 -65.0
No petroleras 2,212.3 -37.9
Bienes intermedios 21,196.4 -28.1
Petroleras 1,453.6 -455
No petroleras 19,742.8 -26.3
Bienes de capital 2,480.3 -26.7

Saldo de la Balanza Comercial -3,087.4 S.S.

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

La caida de las exportaciones refleja no sélo la reduccién de la actividad
econémica en el pais, sino en el mundo. El sector mas afectado fue el automotriz
que redujo sus exportaciones 79% en comparacion anual, producto del cierre de
actividades tanto en México como en Estados Unidos. Le siguid el sector
petrolero, con una reduccién de 66%, reflejo de la caida en la demanda a nivel
global.
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EXPORTACIONES TOTALES
Millones de délares — Abril 2020
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IMPORTACIONES TOTALES
Millones de délares - Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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En el caso de las importaciones se observa una caida de 65% en la importacion
de bienes petroleros de consumo, explicado por la reduccién de movilidad en el
pais, mientras que las importaciones petroleras de bienes intermedios se
redujeron 46% como consecuencia de la suspension de actividades.

Por otra parte, la caida de 38% de las importaciones de bienes de consumo no
petroleros reflejan la caida en el consumo de los hogares y un enfoque de gasto
hacia bienes esenciales. Mientras que el descenso de 27% de los bienes de capital
muestran el freno a las inversiones fisicas.

Remesas familiares

Durante marzo las remesas vieron un salto de 35.8% anual, algo nunca visto, lo
que llevo al flujo mensual a un maximo histérico de 4,016 millones de ddlares.
Ademas, sorprendid a analistas que anticipaban una reduccidon en el envio ante
la afectacion del mercado laboral en Estados Unidos por la pandemia de
COVID-19.

Este incremento se podria deber a diversos factores. En primer lugar, un mayor
apoyo de los migrantes a sus familias para enfrentar la pandemia; segundo, un
intento por aprovechar la depreciacion del peso, lo que permitiria obtener mas
dinero a los familiares; y, tercero, el envio de todos los ahorros al pais ante la
decision de algunos migrantes por regresar al pais al deteriorarse el mercado
laboral estadounidense.

Para abril se espera que las remesas caigan de manera considerable, afectadas
por los despidos en Estados Unidos que han golpeado de manera particular a la
poblacion hispana.
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REMESAS MENSUALES
Millones de délares — Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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IMPACTO EN MERCADOS FINANCIEROS

Anuncio de Politica Monetaria

Tras una reunion fuera del calendario programado, el 21 de abril la Junta de
Gobierno del Banco de México anuncio su decision de reducir la tasa de interés
de politica monetaria en 50 puntos base a 6%.

El 5 de mayo se dio a conocer la minuta de la reunién, en la que destacan los
siguientes comentarios:

e “En cuanto a la actividad econdmica nacional, la mayoria apunté que la
oferta ha resentido las interrupciones en la produccion de bienes y
servicios, asi como el cierre de establecimientos. Por su parte, la demanda
se ha visto afectada por un menor consumo, consecuencia de la
disminucion del ingreso de las personas y las menores oportunidades de
gasto, asi como por reducciones en la inversion y en la demanda externa,
en parte por la desaceleracion de Estados Unidos”.

e |a mayoria menciond que los efectos del chogque ya se observan en
diversas variables como: i) los indicadores de confianza del consumidor y
empresarial; ii) el gasto en tarjetas de crédito y débito; iii) los pedidos
manufactureros; iv) los indices de gerentes de compras; v) las ventas de
vehiculos; vi) el transito aéreo y terrestre, y vii) la ocupacién hotelera y el
flujo de turistas”.

e “Todos sefalaron que, ante las afectaciones derivadas de la pandemia, se
anticipa una contraccion importante de la actividad econdmica nacional
en el primer semestre del afno, si bien reconocieron que alun se desconoce
la magnitud y duracion de los efectos de la pandemiay que la informacion
disponible aun es limitada”.

e “Algunos comentaron que existe incertidumbre sobre la fortaleza de la
recuperacion cuando esta inicie”.

e ‘“La mayoria advirtié que el entorno adverso que enfrenta la economia
nacional derivado de la pandemia y de los menores precios del petréleo se
ha visto agravado por factores idiosincraticos. En este contexto, destaco las
recientes reducciones a la calificacion de la deuda soberana y de Pemex
por parte de tres agencias”.
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e “Al respecto, uno notd que estos ajustes obedecieron a preocupaciones
respecto a: i) la caida en los precios del petréleo; ii) la fragilidad de las
finanzas publicas; iii) la sostenibilidad financiera de Pemex, y iv) el
debilitamiento institucional derivado de politicas internas”.

e “Ante una coyuntura adversa como la actual, la mayoria destaco la
importancia de mantener fundamentos macroecondmicos sélidos y de
adoptar acciones que propicien un mejor ajuste de los mercados
financierosy de la economia en su conjunto. Asimismo, senald que, en este
entorno, es importante generar politicas publicas que den certidumbre
para la inversion privada. Al respecto, mostré preocupacién por el
deterioro del Estado de derecho y la persistente inseguridad, lo cual se
traduce en un ambiente poco propicio para la inversion”.

e “La mayoria coincidié en que la politica monetaria, por si sola, no podra
resolver las dificultades generadas por los choques que estan afectando a
la economia”.

El14 de mayo el banco central anuncid una nueva reduccion de |la tasa de interés,
de 50 puntos base a 5.5%. En el anuncio destaca que “la informacion oportuna
muestra que la actividad econdmica en México tuvo una importante contraccion
en el primer trimestre del ano, la cual incorpora los efectos asociados a la
pandemia en marzo, que afectaron considerablemente a la produccién de bienes
y servicios. Si bien aun se desconocen la magnitud y la duracién de las
afectaciones ocasionadas por la pandemia, se anticipa que estas se profundicen
en el segundo trimestre y den lugar a contracciones importantes en el empleo”.

Tasas de interés

La curva de rendimientos de la deuda gubernamental muestra tres cosas. En
primer lugar, hay una disminucion generalizada en las tasas, producto de las
bajas en la tasa de referencia del Banco de México; en segundo, que el mercado
espera aun mMas reducciones, posiblemente en 50 puntos base adicionales. YV,
finalmente, muestra que la incertidumbre en el muy corto plazo es mayor que
para el resto del ano, lo que ocasiona una pendiente ligeramente negativa de la
curva de rendimientos en el horizonte a un ano.
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CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Tipo de cambio

Durante mayo el tipo de cambio se mantuvo principalmente en la banda de 23 a
25 pesos como ha sucedido desde el inicio de la fase mas activa de la epidemia
en el pais, aunque con una ligera tendencia a la baja y rompiendo la barrera de
los 23 pesos en los ultimos dias.
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TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 22 de mayo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Al cierre de abril el tipo de cambio se deprecid 26.9% respecto al cierre del afo
pasado, en un nivel de 23.93 pesos por ddlar. Mientras que la informacién mas
reciente, al cierre de la sesion del 22 de mayo, muestra una apreciacion de 4.8%
en el mes, pero aun una depreciacidon de 20.8% respecto al cierre del 2019.

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2020

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Tel: (55) 5998 3800

Enero 18.9082 18.8040 0.23% 0.23%
Febrero 19.7760 18.8443 4.59% 4.83%
Marzo 23.4847 223784 18.75% 24.49%
Abril 23.9283 242659 1.89% 26.85%
Mayo 227928 23.7906 -4.75% 20.83%

VHasta el 22 de mayo de 2019.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.
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El tipo de cambio registré su mayor depreciacion el 6 de mayo luego de darse a
conocer un incremento sin precedentes en el desempleo de Estados Unidos, lo
gue lo llevo a un nivel de 24.29 pesos por dolar, un alza de 1.9% en la sesion. En
tanto, la mejor sesién para la cotizacion se dio un dia antes, con un avance de
2.2% a 23.83 pesos por doélar luego de una subida en los precios del petroéleo.

Tenencia de valores gubernamentales

La depreciacion del tipo de cambio se asocia a una salida de capitales que no es
exclusiva de México dado el entorno de incertidumbre mundial. En momentos
como este los capitales tienden a buscar refugio en instrumentos considerados
mas seguros, como los bonos del Tesoro de Estados Unidos o el oro. Esto ha
presionado a todas las monedas del mundo, afectando mas a las de paises
emergentes.

TENENCIA DE VALORES GUBERNAMENTALES POR EXTRANJEROS
Billones de pesos — Al 11 de mayo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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Una parte de la salida de capitales se puede apreciar en el valor de la tenencia de
deuda gubernamental en manos de residentes en el extranjero. Con datos al
1 de mayo la tenencia de valores gubernamentales se ubica en 1.89 billones de
pesos. Esto implica que los extranjeros se han deshecho de 311 mil millones de
pesos en valores gubernamentales respecto al maximo alcanzado el 12 de
febrero.

Precio del petroleo

El comportamiento del precio del petréleo también ha sido un factor relevante
para el movimiento del tipo de cambio ante la exposiciéon que la economia
mexicana tiene al energético.

Tras anunciarse un acuerdo para recortar la produccion mundial de petréleo, que
muchos consideran aun insuficiente, los precios del petréleo han retomado la
tendencia al alza, aunque aun se encuentran lejos de los maximos de inicio de
ano. De hecho, los niveles apenas regresaron al nivel que tenian al inicio de la
guerra de precios del 9 de marzo.

Al cierre de la sesion del 19 de mayo la mezcla mexicana mostrd una recuperacion
de 8.7% respecto a ese dia. Sin embargo, en lo que va del ano la caida del precio
es de 52.7%.

PRECIO DEL PETROLEO
Délares por barril - Al 19 de mayo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Yahoo! Finance y Pemex
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NUEVA NORMALIDAD

El 31 de mayo terminara la Jornada Nacional de Sana Distancia e iniciara la
transicion hacia lo que se ha denominado una “nueva normalidad” donde las
actividades se reactivaran y la poblacion tendra que convivir con en un mundo
con la presencia del virus SARS-CoV-2.

Para evitar que el reinicio de actividades resulte en un rebrote que ponga en
peligro la vida de los mexicanos, bien primordial a resguardar, la nueva
normalidad se empezara a dar dependiendo del color de un estado o region
dentro de un esquema de semaforo. Conforme la epidemia evolucione en cada
comunidad y llegue finalmente a la parte de descenso, el semaforo ira
cambiando de color y se permitira el reinicio de ciertas actividades.

ACTIVIDADES

SISTEMA DE SEMAFORO
Medidas de salud
publica y del

S s (S50

Laborales
Esenciales | No Esenciales @
@ . ! Il l
—
Cuidado medio

Personas
vulnerables

e - -

Fuente: Secretaria de Economia

Espacio Publico
Abierto | Cerrado

En todos los casos del semaforo se deberdan mantener las medidas de sana
distancia y el lavado de manos continuo, asi como el resto de las
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recomendaciones de salud que las autoridades han mencionado en los ultimos
meses.

Con el semaforo en color rojo sélo podran operar las actividades esenciales. Es
importante mencionar que con el transito a la nueva normalidad se afadieron
los sectores de la mineria, construccion y fabricacion de equipo de transporte a
la lista de actividades esenciales.

Al pasar al color naranja el resto de las actividades econédmicas podran reiniciar
operaciones, pero en una modalidad reducida a personal indispensable; y se
reabriran espacios publicos al aire libre, pero manteniendo una afluencia
reducida. En este momento las poblaciones vulnerables aun no podran regresar
a sus actividades.

En el color amarillo las actividades econémicas podran regresar a su operacion
habitual, manteniendo en todo momento las medidas de salud; a los espacios
publicos al aire libre se les unirdn los espacios publicos cerrados, pero con aforo
reducido. Los grupos vulnerables podran reiniciar actividades, pero con cuidado.

Una vez que el semaforo llegue a verde los espacios publicos al aire libre y
cerrados regresaran a la normalidad, pero sin descuidar las recomendaciones de
salud; y se podran reiniciar actividades escolares. Las poblaciones vulnerables
deberan mantenerse alertas para reducir el riesgo de contagio.

Si bien este esquema es una recomendacion del Gobierno Federal, las
autoridades locales tienen la facultad de presentar sus propios programas de
reinicio de actividades que se adecuen a sus necesidades.
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Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

Durante el primer trimestre de 2020 la tasa de desocupacion aumento 0.1 puntos
porcentuales respecto al ano anterior, y se mantuvo igual respecto al ultimo
trimestre de 2019. Sin embargo, la tasa de subempleo muestra incrementos
superiores, lo que indica que una mayor proporcion de los trabajadores quisieran
o necesitan laborar mas horas de las que actualmente lo hacen. Esto Ultimo esta
en sintonia con lo que se observd durante los primeros meses en algunos
sectores, como manufactura y construccion, donde las horas trabajadas cayeron
a mayores tasas que el niumero de empleados.

La tasa de informalidad laboral 1 ha disminuido en comparacion trimestral y
anual, mientras que la tasa de ocupaciéon en el sector informal no varié respecto
al primer caso y disminuy¢ para el segundo. Estos datos muestran cierta
recuperacion en cuanto a las condiciones de trabajo. Por otro lado, la tasa de
trabajadores subordinados y remunerados que laboran en establecimientos del
sector formal, pero sin prestaciones laborales aumentd respecto al trimestre
anterior, pero disminuyo respecto al ano previo.

LEONA VICARIO



TRABAJO | (559 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO -\. COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL \

INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Cifras desestacionalizadas — Primer trimestre 2020

Tasa de Participacion'/ 59.9 (-) 0.5 0.4
Tasa de Desocupacion?/ 35 0.0 0.1
Tasa de Subocupacién?/ 8.7 0.8 1.7
Tasa de Informalidad Laboral 14/ 56.0 (-)0.2 (-) 0.8
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 275 0.0 (-)o.2
Tasa de informalidad dentro de la

formalidad 9/ 30.0 0.3 (-) 0

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

1/ Poblacion Econémicamente Activa como porcentaje de la Poblacion de 15 afos y mas.

2/ Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando trabajo. Porcentaje respecto a la
Poblacidon Econdmicamente Activa.

3/ Poblacion ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su
ocupacion actual le demanda. Porcentaje respecto a la Poblacion Ocupada.

4/ Proporcion de la poblacion ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econdémica para la que trabaja.

5/ Proporcion de la poblacién ocupada en unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros
contables y que funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

6/ Proporcion de la poblacion ocupada asalariaday remunerada que labora dentro del sector formal sin contar
con las prestaciones laborales.

Fuente: INEGI.

Asimismo, se observa un incremento en la tasa de subocupacién, posiblemente
debido al inicio de la pandemia y al paro de actividades. Varias empresas que se
encuentran en sectores no esenciales han reducido jornadas de trabajo, asi como
su respectivo pago, por lo que es esperable que los trabajadores entrevistados en
la ENOE reporten mayor subocupacion.

La tasa de desempleo a nivel nacional se ubicé en 3.5% respecto de la poblacion
ocupada. Tabasco es la entidad que ha logrado la mayor disminucion anual del
desempleo, con el mayor crecimiento de empleos formales en lo que va del afo.
Sin embargo, sigue siendo la que cuenta con el mayor desempleo a nivel entidad.

Por otro lado, Oaxaca y Guerrero tienen las menores tasas de desempleo y a la
vez las mayores tasas de informalidad laboral.
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El 17.0% de los que trabajan en alguna institucion de gobierno declaran ser
informales, una cuarta parte de ellos laboran en alguna escuela, hospital, clinica
o institucion asistencial administrada por el gobierno y otra cuarta parte en algun
gobierno municipal.

Las entidades con mayores porcentajes de informalidad dentro de la formalidad
son Chiapas y Michoacan, ya que cuentan con una importante participacion de
la poblacion ocupada en el sector agricola.

Por género, 28.9% de los hombres subordinados y remunerados caen en esta
categoria, mientras que el porcentaje para mujeres es 21.6%. Esta situacion es
mas frecuente entre trabajadores jovenes y de la tercera edad; de 14 a 19 anos
(47.4%) y mayores de 60 (35.3%).

TASA DE TRABAJADORES SUBORDINADOS Y REMUNERADOS
INFORMALES DENTRO DE LA FORMALIDAD, POR SECTOR ECONOMICO
Primer trimestre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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TASA DE TRABAJADORES SUBORDINADOS Y REMUNERADOS
INFORMALES DENTRO DE LA FORMALIDAD, POR ENTIDAD

Primer trimestre 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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TASA DE TRABAJADORES SUBORDINADOS Y REMUNERADOS INFORMALES
DENTRO DE LA FORMALIDAD, POR EDAD
Primer trimestre 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

El valor de produccién de las empresas constructoras continud disminuyendo
durante marzo. Esta caida se ha visto reflejada en el personal ocupado, que
disminuyo 2.2% y 10.7% respecto al mes y afo anteriores. La pérdida de empleo
anual fue 12.4% para los obreros y 7.0% para los empleados.

Las horas de trabajo disminuyeron en mayor proporcidon que el personal
ocupado, lo que indica un aumento del subempleo en este sector. Es decir que
mas trabajadores estarian dispuestos a laborar mas horas de las que actualmente
lo hacen.

Las remuneraciones medias reales son menores respecto a febrero, pero
mayores respecto a marzo de 2019. En el Ultimo caso se debe Unicamente a que
los salarios pagados a obreros aumentaron. Pues los sueldos a empleados fueron
menores.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Cifras desestacionalizadas — Marzo 2020

Personal ocupado ()22 (-)10.7
Horas trabajadas (-) 2.3 (-)13.8
Remuneraciones medias reales (-) 0.7 1.0
Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100 - Febrero 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

Durante marzo el personal ocupado cayé 0.3% en el sector manufacturero,
debido a una disminucion en los obreros contratados. Las horas trabajadas
disminuyeron 1.5% con una caida tanto en obreros como en empleados. Las
remuneraciones medias reales, que incluyen sueldos, salarios y prestaciones
sociales fueron menores en 0.6%.

En comparacion con el ano anterior, el personal ocupado y las horas trabajadas
disminuyeron, siendo mayor en el segundo. Las remuneraciones medias reales
continuaron recuperandose en comparacion con marzo de 2019, impulsadas
principalmente por la recuperacion del salario de los obreros.

Dentro de este sector, las industrias que mas recortes de personal tuvieron
fueron la fabricacién de prendas de vestir y la de curtido y acabado de cueroy
piel. Las Unicas con incrementos fueron la industria alimentaria y de bebidas,
industria quimica y de fabricacion de derivados del petréleo y carbdn.
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PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas — Marzo 2020

Personal ocupado -0.3 2.4
Horas trabajadas -1.5 -3.8
Remuneraciones medias reales -0.6 05

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100

Marzo 2020
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Nota: Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Las empresas comerciales al por mayor disminuyeron sus ingresos reales 2.6%
respecto al mismo mes del ano pasado. Las entidades con las mayores
variaciones negativas fueron Quintana Roo (23.0%) y Baja California Sur (11.5%),
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entidades que desde el inicio de las medidas de confinamiento han perdido la
mayor proporcion de su empleo formal. Las entidades con las mayores
variaciones positivas fueron el Estado de México (15.4%) y Sinaloa (11.2%).

En cuanto a las empresas comerciales al por menor su ingreso real disminuyo
1.1% anual, teniendo las mayores caidas la Ciudad de México (11.1%) y Quintana Roo
(7.6%).

En cuanto al personal ocupado, disminuyd el numero de ocupados de febrero a
marzo en el comercio al por menor, mientras que en comercio al por mayor se
mantuvo igual. Respecto al ano anterior se tuvieron incrementos en ambos
sectores.

Las remuneraciones medias reales continlan recuperandose en el sector, a
excepcion del comercio al por mayor, donde fueron menores que el afho pasado.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Marzo 2020

Ingresos reales por suministro de

bienes y servicios (-) 0-6 ()26 (-)o.8 (-) 11
Personal ocupado 0.0 1.1 (-) 0.7 1.0

Remuneraciones medias reales 0.3 (-)1.3 0.1 2.0

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR

Marzo 2020 (2013 =100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

2020

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR

Marzo 2020 (2013 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual de Servicios

Los ingresos totales reales por Suministro de Bienes y Servicios Privados no
Financieros disminuyeron 58% de febrero a marzo. Los servicios de
esparcimiento, culturales, deportivos y recreativos y los servicios de alojamiento
temporal y de preparacion de alimentos y bebidas fueron los mas afectados, con
caidas de 27.4% y 22.7%, respectivamente.

En comparacion con el mesy el ano pasado, los ingresos y gastos por consumo
del sector de servicios, asi como el personal ocupado disminuyeron. Solamente
las remuneraciones totales fueron mayores que el alo pasado, aunque menores
gue el mes anterior.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Marzo 2020

Ingresos por la prestacién de servicios* (-)58 ()78
Personal ocupado (-) 0.4 (-) 0.7
Gastos por consumo de bienes y servicios* (-)23 (-)9.7
Remuneraciones totales* (-)1.9 0.3

* En términos reales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Marzo 2020 (2013 = 100)
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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POLITICA SOCIAL

Andlisis mensual de las lineas de pobreza

El Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval)
define dos umbrales para medir la pobreza por ingresos: la linea de pobreza
equivale al valor para adquirir una canasta basica, mientras que la linea de
pobreza extrema por ingresos equivale sélo a lo que se necesita para adquirir una
canasta alimentaria.

VALORES DIARIOS DE LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS

Abril 2020
Rural $38.48 $68.96
Urbano $53.85 $106.08

Fuente: Coneval

Ante las medidas de distanciamiento social para contener la propagacién de la
pandemia que ocasiona la enfermedad COVID-19, la inminente caida de la
actividad econdomica y la pérdida de empleos, el Coneval ha realizado
estimaciones del posible aumento de la pobreza en 2020.

El primer calculo es para la pobreza por ingresos, que toma en cuenta el ingreso
total de los hogares, mientras que el segundo calculo se centra en observar la
pobreza laboral ocasionada por la caida de los sueldos, salarios o pérdidas de
empleo.

e Pobreza por ingresos

El principal supuesto utilizado es una contraccién del 5% del PIB en 2020,
siguiendo diferentes predicciones realizadas para la economia mexicana y la
caida de 4.7% observada en la crisis de 2008. Se utilizan los siguientes dos
escenarios:

- Escenario I: Contraccion de 5% en el PIB.
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En este escenario el nUmero de personas que presentan pobreza por ingresos
aumenta de 61.1 (observadas en 2018) a 70 millones en 2020, mientras que el
ndmero de personas en pobreza extrema por ingresos aumenta de 21 a
27.1 millones

- Escenario II: Contraccion de 5% del PIB con mayores repercusiones en la
poblacion urbana, como sucedid en la crisis de 2008 y la influencia tipo
HINT.

En este escenario el nUmero de personas que presentan pobreza por ingresos
aumenta de 61.1a 70.9 millones y la pobreza extrema por ingresos aumenta de 21
a 31.7 millones

ESTIMACIONES DE LA POBREZA POR INGRESOS

56

La pobreza incluye a los que caen en pobreza extrema.
Fuente: Coneval

e Pobreza laboral

Una persona caera en esta categoria cuando el ingreso total de su hogar por
concepto de trabajo sea insuficiente para adquirir la canasta alimentaria de cada
uno de sus integrantes.

Se estimo el porcentaje de poblacion que se encontrara en pobreza laboral en el
segundo trimestre de 2020, realizando un ejercicio de series de tiempo que
considera el crecimiento del empleo formal, la tasa de desocupacién nacional y
la proyeccion de desempleo.

ESTIMACIONES DE LA POBREZA LABORAL

37.34 45.8 47.2 579

La pobreza incluye a los que caen en pobreza extrema.
Fuente: Coneval
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En el primer trimestre de 2020 el 35.66% de los mexicanos se encontraban en
pobreza laboral, se estima que en el siguiente trimestre el porcentaje sea 45.8%,
por lo que la poblacidn en esta condicidon aumentaria en 129 millones de
personas. En la crisis de 2008 la pobreza laboral aumentd en 8.15 millones de
personas a lo largo de cinco trimestres, si el prondstico anterior se cumple, la
actual crisis sanitaria ocasionaria el mayor aumento de pobreza registrado.

Para este prondstico se considerd que la pérdida de empleo formal en abril
alcanzaria los 700 mil puestos de trabajo, sin embargo, los datos mostraron una
pérdida de 555 mil puestos, por lo que el valor esperado de la pobreza laboral
deberia ser menor. Se tendran que esperar tres meses para conocer el valor real,
aungue seguramente tendrd un incremento significativo dado el ritmo de
pérdida de empleo formal observado.

PORCENTAJE DE POBLACION EN POBREZA LABORAL, NACIONAL
Primer trimestre de 2020

480
46.0 202012 :
45.8% :

44.0 |
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36.0
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La linea punteada se refiere a la estimacion realizada por el Coneval
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y Coneval

Desde mediados de 2017 la pobreza laboral ha disminuido en el pails,
acentuandose la caida a partir de 2019, fecha en que comenzd una decidida
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recuperacion de los salarios minimos, impulsado el ingreso de las familias con
MeNOoS recursos.

De acuerdo con el Coneval, la reduccion de la pobreza se debe a una
recuperacion del poder adquisitivo del salario real, que aumentd 7.6% en el
dltimo ano. Los mayores incrementos se encontraron entre quienes residen en
municipios indigenas (11.5%) y las mujeres ocupadas (6.3%).

Las entidades que tuvieron las mayores disminuciones de pobreza en el ultimo
ano fueron Morelos, Tabasco y Nuevo Ledn, en el primer caso la pobreza
disminuyo 8 puntos porcentuales, en el segundo 7.5y en el tercero 53. En el caso
de Tabasco la disminucién viene acompanada de un menor desempleo, lo que
ha favorecido el ingreso laboral familiar.

Cuatro de las 32 entidades vieron un incremento en este valor, Querétaro,
Quintana Roo, Colimay Baja California con incrementos de 2.3,2.0,1.3y 1.2 puntos,
respectivamente.

PORCENTAIJE DE POBLACION EN POBREZA LABORAL, POR ENTIDAD
Primer trimestre
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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PODER ADQUISITIVO DE LOS SALARIOS MINIMOS

Para comparar la evolucion del poder adquisitivo del salario minimo, usualmente
se utiliza la canasta del INPC como deflactor, misma que contiene 284 genéricos.
Sin embargo, durante muchos anos el salario minimo se encontré por debajo del
umbral de pobreza, por lo que una persona que lo percibiera podria acceder
apenas a la canasta utilizada para medir la pobreza, que consta de 49 genéricos.

Para observar el poder adquisitivo del salario minimo en términos de lo que
podria alcanzar a cubrir, se compara su crecimiento con el crecimiento de los
precios de la canasta de pobreza alimentaria que contienen 37 alimentos. Se
observa que con la canasta del INPC el salario minimo muestra un
estancamiento desde 1997 hasta 2015, pero con la canasta alimentaria una
reducciéon de su poder adquisitivo en ese periodo.

En 2020, el salario ha recuperado 59.57% de su poder adquisitivo en términos de
la canasta del INPC, mientras que en términos de la canasta de pobreza
alimentaria ha recuperado 24.86%.

Esta diferencia indica que dependiendo que bienes se contemplen, el poder
adquisitivo del salario minimo varia, sin embargo, la pérdida y recuperacion se
siguen observando.
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RECUPERACION DEL SALARIO MINIMO DEFLACTADO CON DIFERENTES
INDICES
1997=100
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Fuente: Elaboracién propia con datos propios y del INEGCI, siguiendo la metodologia de Jonathan Heath

(2017).
EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO REAL
Pesos de 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del propios y del INEGI
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Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion federal

En el mes de abril se llevaron a cabo 104 revisiones salariales de los contratos
depositados en la Jurisdiccion Federal, este niUmero fue menor a las realizadas
en el mismo mes de los cinco anos anteriores, que en promedio fue 875. Lo
anterior implica que el nUmero de trabajadores involucrados también fue menor,
ascendiendo a 31,750 en 2020 mientras que el promedio para los cinco anos
previos fue 232 mil. Estas disminuciones son explicadas por las medidas de
confinamiento aplicadas desde finales del mes de marzo a nivel nacional, para
evitar la propagacion del virus SAR-COV-2.

Por otro lado, los trabajadores involucrados obtuvieron en promedio un
incremento salarial de 55% en términos nominales y 3.24% en reales. Este
incremento real es el mayor que se ha observado para el mes de abril, indicando
gue la recuperacion de los salarios continua.

Durante abril y mayo se observaran menores negociaciones colectivas debido a
que el tribunal se encuentra funcionando sélo en lo indispensable, cumpliendo
con los acuerdos aprobados por el Consejo de Salubridad General para evitar un
mayor numero de contagios por coronavirus, adicional muchas empresas de
sectores no esenciales detuvieron sus actividades.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION

FEDERAL
Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion local

En febrero se realizaron 3,225 revisiones salariales de los contratos depositados
en la jurisdiccion local, que en conjunto involucraron a 124,229 trabajadores. El
incremento salarial obtenido fue 5.8% en términos nominalesy 2.04% en reales.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Emplazamientos a huelga

En abril se registraron 178 emplazamientos a huelga, cifra menor a la observada

en los anos anteriores, que en promedio fue de 460 emplazamientos para el
mismo mes.
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGA
Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
Huelgas federales estalladas

Durante abril no se registré en la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje el
estallamiento de alguna huelga. Al igual, el niumero de huelgas vigentes

permanecioé igual, debido a que la Junta permanece abierta sélo para ciertas
actividades.
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HUELGAS ESTALLADAS

Abril 2020
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HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL, 2020

HUELGAS VIGENTES, INICIADAS DURANTE 2019 y 2020

México

Sindicato de Trabajadores de la Universidad
Auténoma
Chapingo (Independiente)

07/03/2020

1275

México

Sindicato Unico de Trabajadores de Notimex
(Independiente)

21/02/2020

166

Michoacan

Sindicato Nacional de Trabajadores en la Industria

de Pinturas, Productos Quimicos, Farmacéuticos y
Alimenticios en General y Similares en la Republica
Mexicana

07/02/2020

26

México

Sindicato Nacional de Trabajadores de la Industria
Metdlica, Sidero Metalurgica, Extraccion de
Minerales, Similares y Conexos de la Republica
Mexicana

30/08/2019

74

México

Sindicato Nacional de Trabajadores de la Industria
Metdlica, Sidero Metalurgica, Extraccion de

30/08/2019

71
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Minerales, Similares y Conexos de la Republica
Mexicana

HUELGAS VIGENTES, INICIADAS ANTES DE 2019

Querétaro

Sindicato Nacional de Trabajadores de Servicios y
Transporte en General Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

1/07/2013

Sonora

Sindicato de Trabajadores de la Industria de la
Radiodifusion Television Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

29/05/2013

10

Jalisco

Sindicato Revolucionario de Trabajadores de la
Industria Quimica Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

27/02/2013

80

Nayarit

Asociaciéon Sindical de Trabajadores de la
Construcciéon en General Transportes Obras
Hidraulicas Montaje Industrial y Obra Publica
Similares y Conexos de la Republica Mexicana

14/1/2012

260

México

Sindicato Industrial de Trabajadores de Productos
Quimicos

10/02/2012

10

Puebla

Sindicato Nacional Ricardo Flores Magdn de
Productos Quimicos Farmacéuticos y Plasticos de
la Republica Mexicana

21/11/2008

32

Chiapas

Asociaciéon Sindical de Trabajadores Constructores
de Servicios Obras Hidro electromecanicas Montaje
Industrial y Transporte Similares de la Republica
Mexicana

05/09/2008

500

Puebla

Sindicato Nacional Ricardo Flores Magén de
Productos Quimicos Farmacéuticos y Plasticos de
la Republica Mexicana

05/03/2008

70

Guerrero

Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros
Metallrgicos y Similares de la Republica Mexicana

30/07/2007

403

Zacatecas

Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros
Metallrgicos y Similares de la Republica Mexicana

30/07/2007

497

Colima

Sindicato de Trabajadores de Las Industrias
Exportadoras Importadoras de Transformacion de
Comercializacién y de Servicios y Similares de la
Republica Mexicana CTM

29/11/2005

20

Ciudad de
México

Sindicato de Trabajadores de la Industria de la
Radiodifusion Televisidon Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

19/05/2005

270

Cifras al 14 de mayo

Fuente: STPS
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Aumentos en salarios contractuales

Por tipo de central obrera, el mayor incremento salarial real lo obtuvieron los
trabajadores afiliados a la Confederacion Revolucionaria de Obreros vy
Campesinos (CROC) que vieron incrementar los mismos en 5.0% en términos

reales, seguidos por los trabajadores de Otras Organizaciones del Congreso del
Trabajo, con incrementos de 4.0%.

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA
JURISDICCION FEDERAL

Abril 2020
15,571 50
10,608
33
24 23
2,772
1,443
- - -
CT™ CROC CROM SNAy ASA Otras Independientes
Organizaciones del CT.
del CT.
= Trabajadores H Incremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

De las 18 entidades que reportaron datos sobre negociaciones colectivas para

abril, Colima muestra el mayor incremento en términos reales que 6.4% y
Querétaro el menor, ubicadndose en 0.9%.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL-POR ENTIDAD FEDERATIVA
JURISDICCION FEDERAL

Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por ultimo 245 trabajadores que laboran en empresas publicas negociaron su
salario obteniendo incrementos reales promedio de 1.2%, mientras que para los
restantes 31,505 que laboran en empresas privadas fue 3.3%.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL

Abril 2020

31,505

245 12
I —
Publicas Privadas
E Trabajadores B Incremento Salarial

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO

Jovenes Construyendo el Futuro

Al 12 de mayo, la pagina oficial del programa reporté 627,657 aprendices
vinculados a 224,224 centros de trabajo de los cuales 64.0% son mujeres y 36.0%
hombres. Al 30 de abril, 750,819 personas vinculadas al Programa Jdvenes
Construyendo el Futuro contaban con servicio médico en el IMSS.

El ano pasado el programa logrd inscribir a 900 mil jovenes, 102,667 han
terminado su capacitacion. El 51.0% de ellos se concentran en cuatro entidades,
Chiapas concentra a 15.33% de los egresados, Tabasco con 13.31%, Veracruz con
12.78% y el Estado de México con 9.57%.

El 5de marzo se anuncio la incorporacion del programa Tandas para el Bienestar
al de Jévenes Construyendo el Futuro, con el fin de que los aprendices egresados
puedan iniciar un pequeno negocio.

MILES DE APRENDICES QUE CONCLUYERON SU CAPACITACION EN 2019
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Fuente: STPS
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ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y
ubicacion de la economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo
(senalada por el valor de 100). El sistema se integra por dos indicadores: el
coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que
busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la
informacidon con la que se dispone de sus componentes.

Con datos a marzo el indicador adelantado registré su mayor descenso desde
2008 al caer 0.46 puntos a un nivel de 99.57. Asi, se anticipa que el indicador
coincidente mostrara nuevas bajas en los préximos meses. La caida se debié a un
empeoramiento en la percepcion sobre el momento adecuado para invertir en
el sector manufacturero, el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana
de Valores, el tipo de cambio real y el indice S&P 500 de Nueva York. La tendencia
del empleo en manufacturas mostré un ligero avance, pero se espera que en abril
se contraiga; mientras que el componente de tasas de interés mejord ante las
bajas en la tasa de politica monetaria.

En tanto, con datos a febrero el indicador coincidente mostré un continuo
debilitamiento de la economia al reducirse 0.12 puntos a 98.91 puntos. La baja se
debid a una reduccion en todos los componentes: actividad econdmica, actividad
industrial, ventas al por menor, asegurados en el IMSS, tasa de desempleo urbano
e importaciones.
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SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos
Marzo 2020

103
102
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100
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96

95
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Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El d&rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Industria manufacturera

A partir de este mes el INEGI anuncié la divulgacion del Indicador Mensual
Oportuno de la Actividad Manufacturera que permite conocer el
comportamiento del sector 20 dias antes de que se conozca el calculo oficial que
se presenta como un subindice del Indicador Mensual de Actividad Industrial
(IMAI-M).

El calculo del indicador oportuno se hace empatando a los establecimientos
manufactureros mas grandes del pais con los registros de consumo de energia
eléctrica de las empresas con la Comisiéon Federal de Electricidad (CFE) y los del
Centro Nacional de Control de Energia (Cenace) para los establecimientos que
generar electricidad de autoconsumo y venden su excedente. Con estos datos y
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los datos histéricos del IMAI se construyd un modelo econométrico que permite
estimar la actividad del sector con mayor oportunidad.

Los datos de marzo anticipan que la actividad manufacturera habria tenido una
baja de 3.2% a tasa anual, profundizando la tendencia a la baja que ha presentado
el sector en el ultimo ano y medio.

INDICADOR MENSUAL OPORTUNO DE LA ACTIVIDAD MANUFACTURERA
indice 2013=100

125
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100
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2018 2019 2020

= = =|ntervalo 95% === Estimacion  =—e=—|MAI-M

Nota: Se presentan datos originales y experimentales, por lo que hay cierto margen de error; se presentan
intervalos de confianza al 95%
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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CONSUMO PRIVADO

Consumo Privado en el Mercado Interior

Con datos de febrero el consumo de los hogares mexicanos registré cuatro
meses con tendencia negativa. El indicador, que durante 2019 mostrd cierta
estabilidad, se contrajo 0.5% tanto en comparacion mensual como anual,
apuntando a un dificil inicio de aflo que se agravara por las medidas de
confinamiento implementadas para enfrentar la pandemia de COVID-19.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO
INTERIOR
indice 2013 =100 - Febrero 2020

120
115
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105
100
95
2016 2017 2018 2019 2020

Tendencia-ciclo

mm Serie desestacionalizada

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

El descenso del consumo se explica por una caida mensual de 0.6% en el
consumo de bienes nacionales y de 4.5% en el de bienes importados; mientras
que el consumo de servicios se incrementd 0.3% en el mes. En tanto, en
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comparacion anual todos los tipos de consumo vieron reducciones, de 0.9% en
bienes nacionales, 0.1% en servicios y 0.8% en bienes importados.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual

Febrero 2019
Total -0.5% -0.5%
Nacional -0.2% -0.4%
Bienes -0.6% -0.9%
Servicios 0.3% -0.1%
Importado -4.5% -0.8%
Bienes -4.5% -0.8%
p/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Confianza del Consumidor

Debido a la situacion de emergencia sanitaria, el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia suspendio el levantamiento de encuestas en hogares, lo que evitd
gue la Encuesta sobre la Confianza del Consumidor se llevara a cabo en abril.
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AHORRO E INVERSION

Inversion Fija Bruta

Durante febrero la inversion fija bruta continué con el comportamiento
descendente que la ha caracterizado los uUltimos dos afos. Aun sin padecer las
medidas de confinamiento por COVID-19, pero quiza afectada por factores
externos e incertidumbre sobre el impacto nacional, el indicador disminuyd
1.7% en el mes y 10.2% en comparacion anual.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100

Febrero 2020
115
10
105
) | || |‘
2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Por componentes se observa que la construccion mantiene el descenso, de
1% en el mes y 87% en comparacion anual. Mientras que la inversion en
maquinaria y equipo nacional se incrementd 1.5% mensual, aunque en
comparacién anual presenta una reduccién de 4.6%;y en el caso de la maquinaria
y equipo de importacion la baja en el mes fue de 6.8% y de 15.9% en comparacion
anual.
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Anticipando los efectos que la pandemia tendr3, sera aun mas importante que la
inversion se incremente para apuntalar la recuperacion econémica.

INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacién porcentual real
Febrero 2020

Inversion Fija Bruta -1.7 -10.2
Construccion -1.0 -8.7
Residencial -0.1 -8.2
No residencial -4.4 -9.3
Maquinaria y Equipo -3.2 -11.5
Nacional 1.5 -4.6
Equipo de transporte 2.8 -6.0
Maqumarla, equipo y otros 0.0 30
bienes
Importado -6.8 -15.9
Equipo de transporte 18.3 -7.3
Maqumarla, equipo y otros 107 163
bienes
* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

Durante marzo el valor de la produccién de las empresas constructoras del pais
continua su tendencia a la baja y acelerd su descenso a la mayor tasa seis meses
al retroceder 2% en el mes. Mientras que en comparacién anual la caida es de
17.1%, la mayor de la que se tiene registro. Asi, el valor de la produccién ascendid
a 25,744 millones de pesos.

Se espera que en abril la reduccién sea considerablemente mayor al iniciar la
suspension de actividades econdmicas no esenciales, como se clasificé al sector.
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VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de junio de 2012

Marzo 2020
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30,000
27,500 |
25,000 I
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mmm Serie desestacionalizada

Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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FINANZAS PUBLICAS

Con cifras al primer trimestre del ano, el balance publico registré un superavit de
26.9 millones de pesos, frente a un déficit programado de 73.4 millones de pesos.

Los ingresos presupuestarios sumaron 146 billones de pesos, frente al
programado de 1.44 billones. Mientras que el gasto mostrd un ligero subejercicio
al erogarse 1.48 billones de pesos, en comparaciéon con los 151 billones
programados. Asi, el balance presupuestario fue de un déficit de 18.1 mil millones
de pesos.

Por el lado de los ingresos es posible observar la fuerte afectacién causada por el
deterioro del mercado petrolero; la recaudacion fue menor en 42% respecto a lo
programado. Al respecto, la Secretaria de Hacienda sefiala una menor plataforma
de produccion de petroleo respecto a la esperada, un menor volumen de ventas
internas de Pemex y mayor compra de mercancia para reventa respecto a lo
programado.

Sin embargo, los ingresos no petroleros lograron compensar. Los ingresos
tributarios sumaron 1 billén de pesos, 5% mMmas que |o programado, explicado por
un aumento en la eficiencia administrativa del Servicio de Administracion
Tributaria (SAT), asi como el combate a la evasion y elusion fiscal con medidas
que entraron en vigor este ano. Asimismo, los ingresos no tributarios fueron
superiores en 130% respecto a lo programado, alcanzando casi 119 mil millones de
pesos, debido a mayores aprovechamientos y derechos.

En cuanto al gasto, se observa un ejercicio mayor al programado en los ramos
administrativos, es decir, las secretarias y dependencias del gobierno; pero un
menor ejercicio respecto al esperado en IMSS, ISSSTE y Pemex; asi como un
menor costo financiero.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Balance publico -24,482.7 -73,393.1 26,933.2 100,326.3 n.s.
Balance publico sin inversién? 116,288.3 82,328.0 180,183.0 97,855.0 49.9
Balance presupuestario -53,715.9 -73,543.1 -18,070.2 55,4729 n.s.
Ingreso presupuestario 1,295,375.1 1,437,555.8 1,462,899.4 25,343.6 9.2
Gasto neto presupuestario 1,349,091.1 1,511,098.9 1,480,969.6 -30,129.3 6.2
Gasto programable 964,641.5 1,095,710.0  1,074,598.9 -21,m.2 7.7
Gasto no programable 384,449.6 415,388.9 406,370.8 -9,018.1 2.2
Balance de entidades bajo 292332 150.0 450034 448534 489
control presupuestario indirecto

Balance primario 93,6413 79,585.1 137,713.3 58,128.3 4272
Balance Publico por entidad -24,482.7 -73,393.1 26,933.2 100,326.3 n.s.
Balance presupuestario -53,715.9 -73,543]1 -18,070.2 55,4729 n.s.
Balance del Gobierno Federal -1,314.8 -72,833.0 26,099.7 98,932.7 n.s.
Empresas Productivas del Estado -113,884.4 -61,545.3 -120,412.3  -58,867.0 n.s.
Balance de Pemex -79,420.8 -63,808.7 -124,416.3  -60,607.6 n.s.
Balance de la CFE -34,463.6 2,263.4 4,004.0 1,740.7 n.s.
Organismos de control 61,4832 60,8352 762424 154072 199
presupuestario directo

Balance de IMSS 62,342.0 63,157.0 69,092.8 5,935.8 7.2
Balance de ISSSTE -858.8 -2,321.8 7,149.6 9,471.4 n.s.
Balance ~de entidades = bajo 292332 150.0 450034 448534 489
control presupuestario indirecto

Partidas informativas

RFSP -9,588.1 -49,675.2 n.s.
RFSP primario 190,153.5 175,010.8 -11.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

o/ Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

YExcluye hasta el 2% del PIB de la inversién fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1 de la LIF2020.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 1,295,375.1 1,437,555.8 1,462,899.4 25,343.6 9.2
Petroleros 179,060.7 229,892.1 135,070.7 -94,821.4 -27.0
Empresas Productivas del 64,186.9 127,408.1 45,269.0 -82,139.1 31.8
Estado (Pemex)V
Gobierno Federal? 114,873.9 102,484.0 89,801.7 -12,682.3 -24.4
Fondo Mexicano del Petrdéleo 14,8739 102,484.0 89,797.7 -12,686.3 -24.4
ISR de contratistas y asignatarios 0.0 0.0 39 39 n.s.
No petroleros 1116,314.4 1,207,663.7 1,327,828.7 120,165.0 15.0
Gobierno Federal 923,535.0 1,008,205.4 1,123,689.2 115,483.8 17.7
Tributarios 857,996.4 956,515.0  1,004,729.3 48,2143 133
Impuesto sobre la Renta 4639468 538,358.4 542,062.2 3,703.8 13.0
IVA 2434184  257874.4 297,757.9 39,8835 18.3
IEPS 121,594.6 129,390.3 131,510.9 2,120.6 4.6
Importaciones 16,836.2 16,766.9 14,564.4 -22025  -163
Impuesto por la actividad de
exploracion y extraccién de 1,583.2 1,700.5 1,616.6 -83.9 -1.2
hidrocarburos
Otros 10,617.2 12,424.5 17,217.4 4,792.9 56.8
No tributarios 65,538.6 51,690.4 118,959.8 67,269.4 75.6
doirrzigsmos de control presupuestario 989268 1046022  108,0825 34803 57
IMSS 89,634.0 95,087.4 98,281.4 3,194.0 6.0
ISSSTE 9,292.8 9,514.8 9,801.1 286.3 2.0
Empresa productiva (CFE) 93,852.6 94,856.1 96,057.0 1,200.9 -1.0
Partidas informativas
Ingresos tributarios sin IEPS de 7806139 8730622 9227744 497122 143
combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

¥ Cifras preliminares. / n.s.: no significativo.

Y| os ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios
y aportaciones patrimoniales, entre otros.

ZIncluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo y la
recaudacioén de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 1,349,091.1  1,511,098.9 1,480,969.6 -30,129.3 6.2
Gasto primario 1210,758.7  1358,0955 13333247 -24770.8 6.5
Programable 964,6415 10957100 10745989 2112 7.7
Gobierno Federal 703,109.6 823,796.8 8386150 148182 154
Ramos auténomos 22,547.6 39,954.7 282430  -N7NT7 210
Ramos administrativos 2297759 267,0533 39647 44913 313
Ramos generales 450,786.1 516,788.8 498,407.3 -18,381.4 6.9
Organismos de control 250,401.4 280,519.6 2654638 -15055.8 2.5
presupuestario directo
IMSS 147,568.6 167,438.7 164,8752  -2,563.4 81
ISSSTE 102,832.9 13,0809 1005886 -12,4923  -54
Empresas productivas 234,505.5 249146.2 2251437 24,0025 -7
del Estado
Pemex 102,550 1431710 N9,4211 -237498 126
CFE 131,955.4 105,975.3 105,722.6 2527 225
(-) Operaciones 223375.0 2577526 2546237  -31289 102
compensadas
No programable 246117.2 2623855 2587258  -3,659.7 1.7
Participaciones 232,362 240,8854 2394062  -14792  -04
Adefas y otros 13,755.1 21,500.2 19,319.7 21805 358
Costo financiero 138,332.4 153,003.4 147,644.9 -5,358.4 32
Partidas informativas
Gasto corriente estructural 504,708.9 585,679.0 5879479 2,268.9 12.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
® Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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Finalmente, se observa una aceleracién en la inversiéon fisica enfocada en el
desarrollo econédmico, especialmente en el ramo de transporte, posiblemente
ligado a la construccion del nuevo aeropuerto.

INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Millones de pesos — Enero a marzo

Clasificacion 2019 2020 Var. real
Desarrollo social 54,474.5 54,087.4 -4.0
Proteccidon ambiental 1n7.8 2372 94.8
Vivienda y servicios a la comunidad 46,972.3 48,511.3 -0.1
Salud 3,621.3 1,462.2 -60.9
Recreacion, cultura y otras manifestaciones 71.7 3.1 -958
Educacion 3,691.4 3,873.6 1.5
Proteccion social 0.0 0.0 n.s.
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.
Desarrollo econémico 82,833.7 90,990.7 6.2
Asuntos econdmicos, comerciales y 76.9 59 -96.3
laborales
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 0.0 2813 -0-
Combustibles y energia 73,459.9 75,933.0 0.0
Mineria, manufacturas y construccion 0.0 0.0 n.s.
Transporte 3,206.4 8,491.0 156.1
Comunicaciones 0.0 0.0 n.s.
Turismo 51.7 433 -19.0
Ciencia, tecnologia e innovacion 0.3 8.6 -0O-
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 6,038.5 6,230.6 -0.2

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las cifras son preliminares para 2018.
n.s.. no significativo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP
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SECTOR EXTERNO

Reservas internacionales

Al cierre de abril el saldo de las reservas internacionales sumad 186,655 millones de
dolares, lo que representa un incremento de 0.6% frente al cierre de marzo.
Mientras que en comparacion anual implicé un avance de 5.6%.

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares
Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Inversion Extranjera Directa

De acuerdo con datos preliminares de la Secretaria de Economia la Inversion
Extranjera Directa en México se incrementd 1.7% en el primer trimestre del ano
en medio de la incertidumbre ante la pandemia de COVID-19. Asi, el flujo sumo
10,334 millones de ddlares.
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INVERSION EXTRANIJERA DIRECTA
Flujos al primer trimestre de cada afio (millones de ddlares)
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Informacion preliminar para cada afio
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Economia

Por componentes, las nuevas inversiones y la reinversion de utilidades muestran
un descenso en comparacioén anual, lo cual es sefal de la incertidumbre que
impera. Mientras que las cuentas entre companias, el dinero que se envia entre
empresas en territorio nacional y sus matrices tuvo un saldo a favor hacia el pais.

COMPARATIVO DE LA IED REPORTADA 2018-2019
Millones de ddlares al primer trimestre del afio

Total 10,162.0 10,334.0 172.0 1.7%
Nuevas inversiones 2,280.3 22721 -8.2 -0.4%
Reinversion de utilidades 8,476.4 7,864.7 -611.7 -7.2%
Cuentas entre compahias -594.7 197.2 7919 ND

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Economia.
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS
INDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA

Los precios de los 84 genéricos que integran la Canasta Basica han tenido una
variacion negativa de 0.33%, 2.48 puntos porcentuales menor a la variacion de los
precios generales.

INPC E iINDICE DE LA CANASTA BASICA
Variacién porcentual anual - Abril 2020
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Precios Generales = Canasta Basica

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

A continuacion, se detallan los diez bienes que presentaron las mayores caidas
en precios y los mayores aumentos.
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BIENES DE LA CANASTA BASICA CON MAYORES VARIACIONES EN PRECIOS

Abril 2020
Bienes con mayores disminuciones Bienes con mayores aumentos

Variacion Variacion
Genérico mensual Genérico mensual
Casolina de bajo 7.4 Huevo 2.4
octanaje
Gasolina de afto 159 Arroz n3
octanaje
Electricidad -12.2 Azucar 9.0
Gas domeéstico 17 Frijol 63
natural
Focos -1.2 Estufas 3.4
Moles y salsas -1.1 Cerveza 2.7
R.eproductores de 08 Servilletas de 26
video papel
Licuadoras -0.7 Mater'|,al de 2.3

curacion

Autobus foraneo -0.6 Jamon 2.2
'la‘attgn y sardina en -0.4 Cremas para la piel 1.9

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Como se mencionod, desde marzo la Profeco ha recibido denuncias por aumentos
injustificados de precios. Anuncié que ha sancionado a establecimientos después
de detectar aumentos injustificados en precios de |la canasta basica de alimentos,
articulos de limpieza e higiene personal.

La mayoria de estos bienes también coinciden con los que mas variaron en el
INPC, y que fueron explicados en la seccién anterior. En cuanto al material de
curacioén, su aumento se debe a que productos desinfectantes se han vuelto un
bien basico en esta cuarentena, provocando escasez en los mercados. El
programa Quién es Quién en los precios ha publicado los precios que se deberan
respetar para el gel antibacterial, uno de los bienes mas solicitados, y también ha
alentado a la poblacidn a realizar su propio gel mediante recetas difundidas en
redes sociales.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional del Precios al Productor (INPP), excluyendo petréleo, presentd
una variacion mensual de 1.96%, las variaciones para las actividades primarias,
secundarias y terciarias fueron 0.46, 3.07 y 0.23%, respectivamente.

La variacion anual para el INPP, excluyendo petroleo, fue 5.41%. Por tipo de
actividad fue 1.58% para primarias, 6.82% secundarias y 3.56% en terciarias.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variaciéon porcentual mensual — Abril 2020
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Nota: Excluyendo petrdleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual anual - Abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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ECONOMIA INTERNACIONAL

INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

PIB (variaciéon anual) 2.3% 0.3%

Inflacién anual 21% 2.3% 2.5% 2.3% 1.5% 0.3%
Inflacién subyacente anual 2.3% 2.3% 2.3% 2.4% 2.1% 1.4%
Produccién industrial (Var. anual) | -0.5% -0.4% -0.4% -0.4% -4.3% -15.2%
Capacidad utilizada 77.6% | 772% | 76.7% | 76.7% 73.2% 64.9%
Ventas al por menor (Var. anual) 31% 5.6% 4.7% 4.4% -2.7% -17.8%
Tasa de desempleo 3.5% 3.5% 3.6% 3.5% 4.4% 14.7%
Exportaciones (Var. anual) -1.9% 1.3% -0.5% 1.2% -9.3%
Importaciones (Var. anual) -6.8% -2.3% -4.0% -41% -6.5%

PIB (variaciéon anual) 4.9%

Inflacion anual 2.2% 2.2% 2.4% 2.2% 0.9%

Inflacién subyacente anual 2.0% 1.8% 1.9% 1.9% 1.7%
Produccién industrial (Var. anual) | -1.8% -0.9% -0.6% 0.1%

Capacidad utilizada 80.0% | 76.4% | 76.8% | 76.4% 72.8%

Ventas al por menor (Var. anual) 2.3% 2.7% 3.7% 3.0%

Tasa de desempleo 5.9% 5.6% 5.5% 5.6% 7.8% 13.0%
Exportaciones (Var. anual) -2.4% 6.8% 2.2% 3.3% -7.9%
Importaciones (Var. anual) -2.9% -1.9% -51% -3.0% -8.4%

PIB (variacién anual) 2.8%

Inflacion anual 1.0% 1.3% 1.4% 1.2% 0.7% 0.4%
Inflacion subyacente anual 1.3% 1.3% 1.1% 1.2% 1.0% 0.9%
Produccién industrial (Var. anual) | -1.3% -3.0% -1.7% -1.9% -12.8%

Ventas al por menor (Var. anual) 2.4% 2.1% 2.1% 2.3% -9.2%

Tasa de desempleo 7.4% 7.3% 7.3% 7.3% 7.4%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
Todas las cifras son comparables con las de México
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La economia estadounidense se ubicd cerca de la zona de contraccidn, aunque
Nno se descarta que entre en terreno negativo al revisarse los datos; el crecimiento
fue de apenas 0.3%. En Canada y la Zona Euro aun no se tienen datos oficiales,
pero las primeras estimaciones apuntan a una caida de 06% vy
1%, respectivamente, frente al trimestre previo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacion porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La produccion industrial refleja el impacto de la pandemia. En la Zona Euro,
donde el impacto se dio desde febrero, la caida anual del indicador en marzo fue
de 12.8%. En Estados Unidos, donde la emergencia empezd hacia marzo, el
indicador anticipa un sombrio panorama para el segundo trimestre; la caida
anual en abril fue de 15.2%. En Canada aun no hay datos para marzo o abril.
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

Por otra parte, la inflacidn no es un problema para los paises analizados, a menos
de que la interrupcién de las cadenas se amplia a articulos de primera necesidad.
Ademas de que la baja en el precio de los energéticos ha ayudado. En Estados
Unidos la inflaciéon a tasa anual cayd a 0.3% en abril, mientras que en la Zona Euro
fue de 0.4%. En Canad3d, donde sdélo hay informacién hasta marzo, los precios se
incrementaron 0.9% en comparacién anual.

Incluso si se considera la inflacion subyacente, que elimina el precio de
energéticos y alimentos agropecuarios, la tasa anual se ubica por debajo del
objetivo de 2% de Estados Unidos, Canada y la Zona Euro.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 18
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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El desempleo también pone en evidencia el impacto de la crisis sanitaria. En
Estados Unidos la tasa de desempleo se dispard a 14.7% en abril, con la
eliminacion de alrededor de 20 millones de empleos; mientras que en Canada la
tasa se elevo a 13%. En la Zona Euro aun no se tienen datos para abril.

TASA DE DESEMPLEO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracioén propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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Encuesta de expectativas de los especialistas en economia del sector privado
(Banco de México)

Con la evolucion de la pandemia y la presentaciéon de nuevos indicadores
econdmicas, los analistas han ajustado sus prondsticos, principalmente a la baja.
En la encuesta de abril el consenso para la contraccion de la economia mexicana
es de 7.1% frente al -3.5% estimado en la encuesta anterior; asimismo, para 2021
se espera una recuperacion de 2.2%.

En cuanto a la inflacidon, ante la baja de los precios del petréleo, se ajustd la
expectativa para el cierre de afo a 2.9% desde 3.64% en la encuesta anterior.

Las expectativas para el mercado laboral se ajustaron fuertemente. En marzo se
esperaba una reduccion de 175 mil puestos de trabajo ante el IMSS, mientras que
en la encuesta de abril se anticipa la pérdida de 700 mil empleos. En cuanto a la
tasa de desempleo, se espera una de 5.8%, casi un punto porcentual por arriba
de la expectativa anterior.

En cuanto a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad
econdmica en el pais, el 38% considera que las condiciones externas seran el
principal (reduccién de 8 puntos frente al mes pasado), en particular la debilidad
del mercado externo y la economia mundial. La preocupacion sobre la
gobernanza se redujo a 12% (3 puntos menos).
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EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana
Marzo Abril

Inflaciéon General (dic.-dic.)

Expectativa para 2020 3.64% 2.90%

Expectativa para 2021 3.51% 3.50%
Inflaciéon Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2020 3.50% 3.34%

Expectativa para 2021 3.49% 3.44%
Crecimiento del PIB (% anual)

Expectativa para 2020 -3.50% -7.10%

Expectativa para 2021 1.70% 2.20%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)

Expectativa para 2020 21.95 23.05

Expectativa para 2021 21.70 22.39
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2020 5.50% 5.00%

Expectativa para 2021 5.50% 5.00%
Variacién anual en trabajadores asegurados en el IMSS

Expectativa al cierre de 2020 -175,000 -700,000

Expectativa al cierre de 2021 400,000 350,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del ano)

Expectativa para 2020 4.80% 5.75%

Expectativa para 2021 4.50% 5.00%

Fuente: Banco de México.

INTERNACIONALES

Los principales organismos internacionales han revisado a la baja las expectativas
de crecimiento de todos los paises del mundo. Incluso, la mayoria espera que el
PIB mundial se contraera por primera vez desde el fin de la Segunda Guerra
Mundial y la afectacién econdmica sera la mas grande desde la Gran Depresion

de los 1930.

En el mas reciente World Economic Outlook el Fondo Monetario Internacional
sefala que esta crisis es diferente por diversos motivos: la pérdida de producto
sera mayor que en la crisis financiera debido a las medidas de confinamiento, hay
gran incertidumbre sobre la severidad y duracion del choque, las politicas

econdmicas que pueden implementarse enfrentan grandes retos.
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Para el 2021 se espera que haya una recuperacién con tasas de crecimiento
superiores a las vistas en anos previos, pero sin regresar a los niveles
pre-pandemia.

Ademas, se corre el riesgo de mayores afectaciones si las medidas de
confinamiento necesitan expandirse por mas tiempo, si persisten condiciones
financieras estrechas y, si persisten los efectos de cierres de empresas y pérdida
de empleo.

La crisis necesitara de politica de salud y econdmica para ser superada. En primer
lugar, el gasto en salud se debe incrementar para ampliar la capacidad de
atencion a la poblacién y para otorgar apoyos al personal médico en las lineas de
atencion. En segundo lugar, es necesario que el gobierno juegue un papel activo
en gue la poblacion pueda satisfacer sus necesidades y las empresas puedan
mantenerse a flote para regresar a sus actividades una vez que la emergencia
termine.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL
Variacién porcentual

2019 2020 2021
Mundial 2.9 -3.0 5.8
Economias avanzadas 1.7 -6.1 4.5
Estados Unidos 2.3 -59 47
Zona Euro 1.2 -7.5 4.7
Alemania 0.6 -7.0 52
Francia 1.3 -7.2 4.5
Italia 0.3 -9.1 4.8
Espana 2.0 -8.0 43
Japon 0.7 -5.2 3.0
Reino Unido 1.4 -6.5 4.0
Canada 1.6 -6.2 4.2
Mercados emergentes y economias en desarrollo 37 -1.0 6.6
China 6.1 1.2 8.5
India 4.2 1.9 9.2
Rusia 1.3 -55 35
Brasil 1.1 -53 29
México -0.1 -6.6 3.0
Sudafrica 0.2 -58 4.0

Fuente: World Economic Outlook, Abril 2020, Fondo Monetario Internacional
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Actividades primarias
(INEGI)

Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
sufrido una transformacién previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulaciéon, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.

Actividades secundarias
(INEGI)

Contiene a las actividades de transformacidén de bienes.
Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.

Actividades terciarias
(INEGI)

Se refiere a las actividades que se relacionan con la
distribucién de bienes producidos, operaciones con
informacidn, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.

Asegurados o cotizantes
(IMSS)

Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacién voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.

Balance publico
(SHCP)

Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.

Balance publico sin
inversion
(SHCP)

Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
empresas productivas del Estado hasta por un monto
equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion de
cada afo.

Balanza comercial
(INEGI)

Es la parte de |la balanza de pagos que contempla las
importaciones y exportaciones de mercancias y bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistematico de todas las transacciones
econdmicas efectuadas entre los residentes del pais y
los del resto del mundo. Cada transaccién se incorpora
como un crédito, una transaccién que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccidon que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificacion crediticia
(S&P, Moody's, Fitch)

Es una puntuacién que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas gue mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un ano.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracién de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comun denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectdan el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participacion estatal de control directo en el
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

gjercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estdn contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienesy
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacion sobre el
comportamiento de la produccidon, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econémico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacidén sobre la opinidén de los
empresarios de cada sector respecto a la situacion de
SU empresa respecto a hace un afo, la expectativa
futura a un anoy la oportunidad de realizar inversiones.

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEG)

El indicador da informacién especifica del sector
manufacturero respecto a la situacion de las empresas
qgue lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEG)

Indicador mensual con informacidn preliminary parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodoldgico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucion.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evolucion
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodolégicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

informacién que se emplean en los célculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evolucidn del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacion econémica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

[ndice de Tendencia Laboral
de |la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporcién
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

[ndice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Es un indicador econdmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiempo, la variacién de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacion
(INEGI)

Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
de bienes y servicios en un pais. Para su medicidn se
utilizan indices de precios.

Inflacidon no subyacente
(INEG)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
que contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacion subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
gue contiene a los genéricos con cotizaciones menos
volatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propension
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el analisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacién de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros

Ingresos presupuestarios que no son petroleros.
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(SHCP)
Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del

régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de
bienes y servicios de
Empresas Comerciales
(INEGI)

Proporciona indicadores sobre el comportamiento del
comercio en el pals, tanto en actividades al por mayor
como al por menor. Su analisis revela el nivel de la
demanda final y la satisfaccién de los consumidores.

Ingresos presupuestarios
(SHCP)

Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
acuerdo con lo estipulado en el Cddigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas
y morales para sufragar los gastos publicos.

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversidon que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como una inversion de mediano a largo plazo.

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacién que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversion
en el corto plazo, misma que esta integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante mas
de un afoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversion fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construcciéon de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estadoy de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria basica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacién con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econdmica como retribucidn a su trabajo una
comisién, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacion Econdmica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas anos de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econémica o que lo buscaron en la
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdomicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econdmica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
tenian  trabajo, pero no lo desempenaron
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econdmica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacion Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacion

(INEGI)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacién subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacién en la que el
ingreso laboralde un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos gue hacen personas gue
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actdan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del
Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) una
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SV

Indicador

. Descripcion
(organismo que lo elabora)

vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversidn publica
financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
(Banco de México) México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de ddlares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.
Netas: Definicion oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.
Activos internacionales netos: Definiciédn que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizaciéon Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a
(IMSS) un empleo o en el IMSS al dia ultimo del periodo.

Salario contractual Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
(STPS) del Trabajo, debe establecerse en los contratos
colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
Ciclicos de la economia mexicana, asi como realizar
(INEGI) comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Tasa de desocupacion Poblacidon que se encuentra sin trabajar, pero que esta
(INEGI) buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblaciéon
Econdmicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral Proporcién de la poblacién ocupada que es
(INEGI) laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econémica para la que trabaja.

Tasa de interés interbancaria Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
a un dia o Tasa de politica México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
monetaria plazo de un dia.
(Banco de México)

Tasa de ocupacién enel Proporcién de la poblacién ocupada en unidades
Sector Informal econdmicas no agropecuarias operadas sin registros
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

(INEGI)

contables y que funcionan a partir de los recursos del
hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacion Econdmicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacion de 15 anos y mas.
Tasa de subocupacién Poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
gue su ocupacién actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacion Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacidn proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEGI)

Persona ocupada que recibe un pago por el
desempefo de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdmica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta

propia.

Valor de la produccidén de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significo la realizaciéon de
una obra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del dueno o contratista de la obra.
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Cédigo QR

Tema

Sitio web

Pandemia del COVID-19 nos llama a
construir un nuevo modelo de
desarrollo y reforzar la integraciéon
regional para enfrentar la crisis:
CEPAL

La Secretaria Ejecutiva de la CEPAL,
participd en un webinar de la
Fundacion EU-LAC, en donde instd a
generar con Europa un “nuevo green
deal” para un mundo mas
democratico, menos desigual y mas
sostenible.

https://bit.ly/3eVSfGW

Del gran bloqueo al gran colapso: la
deuda de los paises en desarrollo en
tiempos de COVID-19 (UNCTAD)

El choque COVID-19 plantea grandes
desafios para los gobiernos de los
paises avanzados. Pero, en las
economias en desarrollo se han
puesto de manifiesto las dificultades
derivadas del creciente
endeudamiento y la grave situacion
en incumplimientos soberanos.

https://bit.ly/2KFVYdQ

Perspectivas de los mercados de
productos basicos (BM)

El informe del Banco Mundial
Commodity Markets Outlook, senala
qgue la pandemia de COVID-19 ha
repercutido en la oferta y la demanda
de productos basicos, en los precios
del petréleo y en los productos
industriales como el cobre y el zinc.

https://bit.ly/3e06Q01

AL
2020

LEONA VICARIO


https://bit.ly/3eVSfGW
https://bit.ly/2KFVYdQ
https://bit.ly/3eO6Qo1

Colombia entra oficialmente a la
OCDE

La Organizacion para la Cooperaciony
el Desarrollo Econédmico (OCDE) dio el
28 de abril bienvenida a Colombia
como el socio numero 37, el tercer pais
miembro de la regiéon de América
Latina y el Caribe, junto con México y
Chile.
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https://bit.ly/ZbQOEYK

OIT: Casi la mitad de la fuerza laboral
mundial corre el riesgo de perder
sus medios de vida.

Se espera que la caida en las horas de
trabajo en el actual trimestre de 2020
sea significativamente peor de lo
estimado previamente. Ahora se
espera un deterioro del 10,5%,
equivalente a 305 millones de
empleos a tiempo completo.

https:/bit.ly/2zEKxAU

Las AFORE registran plusvalias
histéricas en abril de 2020 (Consar)

El Sistema de Ahorro para el Retiro
(SAR) informd que, al cierre de abril de
2020, las plusvalias acumuladas
durante el ano en el SAR sumaron
14,353 millones de pesos.

https://bit.ly/3b9wQqgZ
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Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En marzo de 2020, el saldo del
financiamiento otorgado por la banca
comercial se ubicé en 7,607.1 miles de
millones de pesos, lo que significéd un
aumento de 9.2% en términos reales
anuales.

https://bit.ly/3fiu71h
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Minuta nimero 75

Reunidén de la Junta de Gobierno del
Banco de México, con motivo de la
decisiébn de politica monetaria
anunciada el 21 de abril de 2020

https://bit.ly/2xBurHC

Encuesta Citibanamex de

Expectativas

El crecimiento econdmico en 2020 se
revisé a -7.5% desde el -6.7% previsto
en la encuesta anterior, con un rango
en las estimaciones que va desde -
9.7% a -4.2%

https://bit.ly/3fpsWgS

[u]

Impuestos a los salarios 2020 (OCDE)

De acuerdo con el informe Tax
Wages 2020, En todos los paises de la
OCDE, la media del Impuesto sobre la
renta de las personas fisicas (IRPF) y el
total de las cotizaciones a la seguridad
social (CSS) de empleados vy
empleadores sobre los ingresos del
empleo fue del 36.0% en 2019, lo que
representa una disminuciéon de 0.1
puntos porcentuales. Entre 2018 vy
2019, la cufa fiscal aumentd en 19 de
36 paises y disminuyoé en 17.

https://bit.ly/35xTFDe
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Impuestos a los salarios en México
(OCDE)

De acuerdo con el informe Tax Wages
2020, los trabajadores mexicanos
destinan, en promedio, 20.1% de su
salario al pago de impuestos vy
contribuciones sociales, ubicandose
por debajo del promedio del 36.0% de
los paises de la OCDE.

https://bit.ly/3aXZFGE
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Vivir, trabajar y COVID-19: primeros
hallazgos - abril de 2020

La pandemia de COVID-19 ha tenido
importantes implicaciones para la
forma en que las personas viven y
trabajan, afectando su bienestar fisico
y mental de manera profunda. El
objetivo de |la encuesta es investigar el
impacto en el bienestar, el trabajo y el
teletrabajo y en la situacidon financiera
de las personas que viven en Europa.

https://bit.ly/2Wzo3sN
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Ante las afectaciones generadas por
la emergencia sanitaria, el INEGI
hace modificaciones al calendario
de difusion del primer semestre del
2020.

Derivado de las afectaciones
generadas por la emergencia sanitaria
gue impiden la movilidad del personal
del INEGI, asi como las entrevistas cara
a cara, la Junta de Gobierno del
Instituto aprobd modificaciones al
Calendario de Difusion de Informacion
Estadistica y Geografica y de Interés
Nacional del INEGI para el primer
semestre de 2020.

https://bit.ly/2zIVyHN
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Contagio o hambre, el dilema que
enfrentan los trabajadores
informales durante la pandemia de
COVID-19

Blogqueo de COVID-19y las medidas de
contencidn amenazan con aumentar
los niveles de pobreza relativa entre
los trabajadores de la economia
informal del mundo en hasta 56
puntos porcentuales en los paises de
bajos ingresos.

https://bit.ly/2WGisRs
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El turismo internacional podria caer
hasta el 60-80% en 2020 (OMT)

I. ‘.I' [ El dltimo Barémetro de la
4

Organizacion Mundial de Turismo
informd que el turismo internacional  https://go.aws/2xI1idU
o Voght disminuyd 22% en el primer trimestre
E I;Ilmi y las perspectivas para 2020, que han
. " sido corregidas a la baja varias veces,

apuntan a una posible caida del 58 y
78% de las llegadas internacionales.

Politicas fiscales para la

recuperacion tras la COVID-19
M Ed Las politicas fiscales han aportado un
lli_'I . importante sostén de emergencia

e el para las personas y las empresas e
r_.ﬁ.:...:.ﬂ'; durante la pandemia de COVID-19. https//bitly/3bcfha3

ol oy Son también invalorables para
M| I:. I o1 aumentar la preparaciéon de un pais a
I 5= ey,

fin de dar respuesta a una crisis y
ayudar durante y después de la
recuperacion.

Las empresas estatales en tiempos
de la COVID-19

L m La pandemia ha puesto de relieve el
o __l o S papel que juega el sector publico a la o
"".=; H:.'r'l'"' . hora de salvar vidas y medios de vida. https;//bit.ly/35HOTDy
|'I = :':T'l Las empresas estatales colaboran con
gy 1 pn o] & Lok
|E'| I' esa tarea. Pueden ser empresas de
u L_.'_:E servicios publicos que proporcionan

servicios esenciales.

La pandemia borra la década de
ganancias laborales en Estados
Unidos (BBVA)

La disminucion del empleoen Estados  https://bit.lv/2AdI9RT
Unidos en los ultimos dos meses de

2020, han borrado las ganancias

laborales en Estados Unidos desde

febrero de 2011.

AL
2020

LEONA VICARIO


https://go.aws/2xI1idU
https://bit.ly/3bcfhq3
https://bit.ly/35HOTDy
https://bit.ly/2AdI9RT

O

5

il

-
Ll

s

"

Fa

<9 CONASAMI

El arsenal de China frente a la
recesion global (BBVA)

La pandemia por COVID-19 empuja a
la economia mundial hacia una
profunda recesién que  podria
perdurar a largo plazo. Para apoyar la
economia, las autoridades chinas han
ido aprobando diversas herramientas
de politica fiscal y monetaria,
apropiadas para la situacién actual.

https://bit.ly/2SSOB7i
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La politica social en el contexto de la
pandemia por el virus SARS-CoV2
(Covid-19) en México (Coneval)

En este documento, el Consejo
Nacional de Evaluacion de la Politica
de Desarrollo Social estimé que, la
pobreza por ingresos podria
incrementar entre 7.2 y 7.9 puntos
porcentuales, mientras que para la
pobreza laboral se estima un aumento
de 37.3 a 45.8% en los primeros dos
trimestres del 2020.

https://bit.ly/3fAYOiy

Informe de las politicas y acciones
tomadas frente al Covid-19 en 26
paises de la region

El Sistema Econémico
Latinoamericano y del Caribe (SELA)
elabora un informe que resume las
principales medidas de politica
sanitaria, su impacto econdmico y
social, entre otros rubros,
implementados en relacién al Covid-
19 por los Estados miembros que
conforman al organismo regional.

https:/bit.ly/2TfpQm]
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El desafio social en tiempos del
COVID-19

En el documento se actualizan las
cifras macroecondmicas derivadas de
la crisis sanitaria global y se miden sus
diferentes impactos socioeconémicos
gue evidencian un aumento de la
pobreza, la pobreza extrema y reflejan
la matriz de la desigualdad en la
region.
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https://bit.ly/3dDoUzz

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de
México decidié disminuir en 50 puntos
base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de
5.5%.

https://bit.ly/2yWChMJ

Cuentas Administradas por las
Afores

Al cierre de abril de 2020, el total de las
cuentas individuales que administran
las Administradoras de Fondos para el
Retiro (Afores) sumaron 66,730,382.

https://bit.ly/2L A8r3r

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de abril de 2020, el total de los
Recursos registrados en las Afores
fueron de 5,651,546.4 pesos.

https://bit.ly/3bEGKKp

Lograr que las economias sean mas
resilientes ante situaciones de
contraccion

La pandemia de COVID-19 dicta el
ritmo del mundo, y el “Gran
confinamiento” ha llevado a muchos

https://bit.ly/3bPvFOd
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paises a recesiones peores que las
registradas durante la crisis financiera
mundial de 2008-20009.
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El SAR en nimeros

Enabril de 2020, el nUmero de cuentas
totales administradas por las AFORES
llegé 66.7 millones, los recursos totales
de sistema sumaron 4,055,332
millones de pesos, mientras que el
monto por plusvalias acumuladas del
cierre de 2008 al cierre de marzo de
2020 ascendid a 1,669,443 millones de
pesos que representan 41.05% de los
activos administrados.

https://bit.ly/2Zm7X90

Cémo acelerar el crecimiento
econémico y fortalecer la clase
media: América Latina

Si ALC toma las decisiones de politica
adecuadas, los paises de la regién
podrian retomar la senda del
crecimiento econdmico y seguir
avanzando hasta convertirse en
naciones desarrolladas. La inversiéon
en infraestructura puede ser la clave
para lograr esta transformacion.

https://bit.ly/2z1KL5n

Impacto Apoyo para 100 paises en
respuesta a la COVID-19

El Banco Mundial anuncié que sus
operaciones de emergencia para
combatir el COVID 19 han llegado a
100 paises en desarrollo. Estas
consisten en donaciones de 160 000
millones de dodlares, y asistencia
financiera a lo largo de 15 meses.

https://bit.ly/36et4LT
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Pensar fuera de la caja: la economia
meXxicana y sus posibles alternativas

El documento examina las
consecuencias, bases tedricas y
restricciones que impone el modelo
de politica macroecondmica
neoliberal en México. En sus diferentes
capitulos se ofrece un analisis critico
de la economia mexicana en los
ultimos 30 anos, se examina el corazén
tedrico del ideal del libre mercadoy se
abordan componentes especificos del
paquete de politicas dominante.

https://bit.ly/2TimIWA

Coyuntura Laboral en América
Latina y el Caribe. El trabajo en
tiempos de pandemia: desafios
frente a la enfermedad por

ul ue e coronavirus (COVID-19)
w305 ]
e u S— El informe Coyuntura Laboral en
::-.= ||l'|-_' América Latina y el Caribe es una https//bit.lv/2XfGUTX
- . ] publicacion semestral elaborada en
g ] forma conjunta por la Comisién

| ﬁ‘ 1 Econdmica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) y la Oficina para el
Cono Sur de América Latina de la
Organizacioéon Internacional del
Trabajo (OIT).
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