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La pandemia de COVID-19 y las acciones de mitigacion que se han
implementado en todo el mundo llevara a una recesién econémica global. Por
primera vez desde la Segunda Guerra Mundial el Producto Interno Bruto del
mundo se contraer3; se estima que serd en 1.5%. Mientras que para México los
pronosticos de decrecimiento se ubican entre 2y 10%; el amplio rango es signo
de la incertidumbre en la que nos encontramos.

En este contexto algunos indicadores econémicos han empezado a presentar los
efectos de la pandemia y la estrategia de mitigaciéon. De acuerdo con el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), al cierre de marzo se perdieron 130,593
puestos de trabajo, para un total de 20 millones 482 mil 943 personas. En
comparacion anual el cierre del mes implica un crecimiento anual de puestos de
0.7%, frente al 1.5% que se registrd en febrero.

Por rangos de salario minimo, respecto al mes anterior, el grupo en el que mas
puestos de trabajo se perdieron fue en los trabajadores que ganan mas de
uno y hasta dos salarios minimos, con 286,224, aungue es importante notar que
también en este rango se encuentran mas trabajadores. Mientras que por grupos
de edad los mas afectados fueron los jovenes de 20 a 24 anos, al reducirse los
puestos de trabajo en 101,957.

La pérdida de empleos concentrada en el rango de salarios bajos ocasiond un
aumento en el salario promedio de los asegurados en el IMSS, al elevarse 3.9%
real anual.

Todos los sectores de actividad se han visto afectados, con la excepcion de
agricultura y ganaderia, transportes y comunicaciones y, servicios sociales, los
cuales son considerados esenciales. Mientras que por estados las principales
afectaciones se han visto en Quintana Roo, Baja California Sur y Guerrero, |0
gue se explica por su dependencia del turismo, quiza la actividad econdmica mas
afectada.

Asimismo, el IMSS ha dado a conocer que en los primeros seis dias de abril se
habian perdido 148,845 puestos de trabajo adicionales. De mantenerse
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constante el ritmo de pérdida de empleos, el mes registraria una baja de 744,225
puestos de trabajo.

Por zonas salariales, la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) presentd una
reduccion de 0.2% en puestos de trabajo, comparado con el mismo mes del ano
anterior; mientras que el resto del pais presentd un aumento de 0.8%. En tanto,
el salario promedio en la ZLFN aumentd 1.9% real anual, mientras que en el resto
del pais el incremento fue de 4%.

El comportamiento del salario promedio también se vio afectado por el
comportamiento de la inflacién en el mes. Durante marzo los precios al
consumidor se redujeron 0.05%, lo que llevé a la inflacién anual a una tasa de
3.25%, luego del 3.7% del mes pasado. Este comportamiento se explica en buena
parte por una baja de 7.2% de la gasolina de bajo octanaje, de 6.3% de la gasolina
de alto octanaje y de 1.7% del gas doméstico LP, como consecuencia de la baja
en los precios del petroleo en el mercado internacional.

En la primera quincena de abril el comportamiento de los precios fue
nuevamente a la baja, en particular en los energéticos nuevamente. Asi la
inflacion anual cayé a 2.08%, la segunda tasa mas baja en la historia.

Las medidas de distanciamiento social tendran un fuerte impacto en la
actividad productiva del pais y en los patrones de consumo de la gente. Los
sectores de comercio y servicios seran los principales afectados; mientras que la
construccion también verd una afectacién, aunque quiza no tan severa; y el
sector manufacturero presentara un comportamiento heterogéneo,
dependiendo del subsector. Los indicadores de confianza empresarial se
redujeron de manera importante ante el inicio de las medidas de contencién
de la pandemia en el pais. El sector servicios registré una baja anual de 16.9%, de
15.9% en manufacturas, de 15.8 en comercio, y de 9.3% en construccién. Mientras
gue el indicador IMEF registré una caida de 18.9% en el sector servicios y 6.3% en
el de manufacturas, ambos consistentes con una recesion. Para abril se
esperarian nuevas bajas.

Por el lado del consumo se observd una baja de 2.8% en la confianza del
consumidor durante marzo. En tanto, las ventas de la ANTAD se incrementaron
4.3% anual en todas las tiendas y 1.1% en aquellas que llevan mas de 12 meses
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en operacion. A su interior, el comportamiento fue dispar, ya que las ventas de
tiendas de autoservicios se dispararon 24.6% anual en tiendas totales por las
compras para enfrentar el aislamiento; mientras que en las tiendas
especializadas las ventas subieron sélo 1.3% y en las tiendas departamentales se
contrajeron 16.9%.

El tipo de cambio se ha depreciado alrededor de 25% en lo que va del afo,
encontrando un nivel de estabilidad en torno a los 24 pesos por ddlar. El alza se
ha debido a una salida de capitales del pais, y en general de todos los mercados
emergentes, en un momento en el que los inversionistas buscan refugio en
activos de menor riesgo como los bonos del Tesoro de Estados Unidos y el oro.

Las finanzas publicas con datos a febrero mostraron ingresos superiores a los
esperados, pero un gasto menor al programado. El comportamiento de los
ingresos se debié a una mayor recaudacion de ingresos tributarios, en particular
el IEPS, pero una recaudacién significativamente por debajo de lo planeado en
los ingresos petroleros. Ante el contexto de precios bajos del petréleo y menor
actividad econémica se puede anticipar un deterioro de los ingresos publicos,
lo que ha motivado ajustes al gasto anunciados por el Presidente como
reduccion de egresos en servicios generales, reduccion de salarios de
funcionarios de alto nivel y suspension del pago de gratificaciones de fin de ano.
La reduccién del gasto publico tendra un impacto negativo y amplificador del
choque en la demanda agregada.

La esperada debilidad de las finanzas publicas y la dificil posicién financiera de
Petrdleos Mexicanos en el contexto actual, ocasionaron la reduccién de sus
respectivas calificaciones crediticias por parte de las tres principales
calificadoras.

El impacto final de la crisis es incierto, lo cual se refleja en el rango amplio que
muestran las expectativas de contraccidén para México y el mundo. En el caso
nacional Citibanamex anticipa una contraccion de 9%, el dato mas pesimista,
mientras que entre los Mas optimistas se encuentra la Secretaria de Hacienda
con una caida de 2.9%.

La economia mexicana inicié la pandemia con cierta desventaja, luego de la
ligera contraccion del ano pasado de 0.1%, la cual parecié mantenerse a inicios de
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este ano. El Indicador Global de la Actividad Econdmica de enero se redujo 0.8%
en comparacion anual y 1.6% en febrero. El dato de febrero fue resultado de la
interrupcion de las cadenas globales de produccién ante las acciones chinas para
frenar la pandemia, asi la actividad industrial de febrero retrocedioé 3.5% anual.

Para enfrentar la crisis el Gobierno de México ha emprendido una serie de
medidas que buscan proveer de liquidez a grupos menos favorecidos mediante
los programas sociales existentes, asi como a micro, pequenos y medianos
negocios mediante el otorgamiento de créditos. Asimismo, el Banco de México
garantiza la liuidez en el mercado financiero con diversos mecanismos
monetarios y financieros. Estas acciones en conjunto implican un estimulo de
4.6% del PIB, concentrados principalmente en la politica monetaria.
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Al 24 de abril de 2020

2018

2019

2020

| ocT | nov | bic

ENE | FEB | MAR

| may | sun | guL | Aco | sep

| oct

SEP ABR | NOV | DIC | ENE | FEB | MAR | ABR
Producto Interno Bruto
Miles de mill. (real 2013) |18,395.5 19,037.4 18,2821 18,523.7 18,348.80 18943.8
Variacion trimestral 0.3% 0.1% -0.1% -0.1% -0.1% -0.1%
Variacion anual 2.5% 1.4% 1.2% -0.9% -0.3% -0.5%
Indicador Global de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual -01% | -01% | 02% | -09% | 0.8% | 0.6% | -0.8% | 0.0% | 0.0% | 0.0% | 0.0% | -02% | 01% | -05% | 01% | 0.0% | 0.0% | -0.2%
Variaciéon anual 2.9% 1.8% 1.4% | -02% | 1.0% 09% | -0.7% | 02% | -0.5% | 0.0% | -0.4% | -0.6% | -0.4% | -0.7% | -0.8% | 0.1% | -0.8% | -1.6%
Variacion prom. trim. 2.6% 1.0% 0.4% -0.1% -0.4% -0.5% -1.2%
Indicador Coincidente 100.3 | 100.2 | 100.1 | 100.0 | 100.0 | 999 99.8 99.8 99.7 99.6 | 995 995 | 9936 | 99.27 | 99.19 | 99.2 | 99.05
Indicador Adelantado 100.4 | 100.3 | 100.3 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.3 | 100.3 | 100.4 | 100.4 | 100.3 | 100.2
Inflacidon general
Primera quincena 0.22% | 0.40% | 0.61% | 0.56% | 0.11% | -0.1% | 0.26% | -0.0% | -0.3% | 0.01% | 0.27% | -0.1% | 0.17% | 0.40% | 0.68% | 0.35% | 0.27% | 0.12% | 0.11% -0.7%
Mensual 0.42% | 0.52% | 0.85% | 0.70% | 0.09% | -0.0% | 0.39% | 0.05% | -0.3% | 0.06% | 0.38% | 0.0% | 0.26% | 0.54% | 0.81% | 0.56% | 0.48% | 0.42% | -0.1%
Anual 5.02% | 490% | 4.72% | 4.83% | 4.37% | 3.94% | 4.00% | 4.41% | 4.28% | 3.95% | 3.78% | 316% | 3.00% | 3.02% | 297% | 2.83% | 3.24% | 3.70% | 3.25%
| Inflacién subyacente
Mensual 0.32% | 0.31% | 0.25% | 0.47% | 0.20% | 0.43% | 0.34% | 0.46% | 0.16% | 0.30% | 0.26% | 0.20% | 0.30% | 0.25% | 0.22% | 0.41% | 0.33% | 0.36% | 0.29%
Anual 3.67% | 3.73% | 3.63% | 3.68% | 3.60% | 3.54% | 3.55% | 3.87% | 3.77% | 3.85% | 3.82% | 3.78% | 3.75% | 3.68% | 3.65% | 3.59% | 3.73% | 3.66% | 3.60%
| Inflacion no subyacente
Mensual 0.73% | 115% | 2.66% | 1.39% | -0.2% | -1.38% | 0.51% | -115% | -1.66% | -0.7% | 0.74% | -0.7% | 0.15% | 1.46% | 2.62% | 1.00% | 0.96% | 0.57% | -1.06%
Anual 9.15% | 8.50% | 8.07% | 8.40% | 6.81% | 525% | 5.47% | 6.08% | 5.78% | 419% | 3.64% | 1.28% | 0.71% | 1.01% | 0.98% | 0.59% | 1.81% | 3.81% | 2.19%
| Salario minimo general
Nominal 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.7 | 123.22 | 12322 | 123.22 | 123.22
Real (diciembre 2018) 90.20 | 89.74 | 8898 | 88.36 | 102.59 | 102.62 | 102.23 | 102.17 | 102.47 | 102.40 | 102.02 | 102.04 | 101.77 | 101.22 | 100.41 | 99.86 | 119.25 | 118.76 | 118.82
| Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte
Nominal 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.7 | 185.56 | 185.56 | 185.56 | 185.56
Real (diciembre 2018) 90.20 | 89.74 | 88.98 | 88.36 | 176.57 | 176.62 | 17594 | 175.85 | 176.36 | 176.24 | 17558 | 175.61 | 17515 | 174.21 | 172.82 | 171.86 | 179.59 | 178.84 | 178.93
| Tasas de desempleo (cifras desestacionalizadas)
Desempleo 3.3% 32% | 33% | 3.6% | 35% | 3.4% | 36% | 35% | 35% | 35% | 3.6% | 36% | 35% | 36% | 35% | 32% | 36% | 3.7%
Subempleo 6.7% 6.7% | 7.0% | 73% | 6.8% | 68% | 71% | 7.4% | 75% | 76% | 7.6% | 73% | 79% | 76% | 82% | 7.8% | 75% | 9.3%
Informalidad laboral 56.7% | 55.5% | 57.1% | 56.9% | 56.3% | 57.6% | 57.0% | 56.6% | 56.3% | 56.7% | 55.8% | 56.3% | 56.8% | 55.9% | 56.1% | 56.1% | 56.0% | 56.3%
| Asegurados en el IMSS
Creados (miles) 1295 | 1632 | 101.7 |-378.6| 946 | 1260 | 485 | 304 3.98 -142 | 1571 | 3763 | 1454 | 160.0 | 763 |-382 | 68.96 | 12314 | -130.6
Total (millones) 20.19 | 20.36 | 20.46 | 20.08 | 20.17 | 2030 | 20.34 | 20.38 | 2038 | 20.37 | 20.38 | 20.42 | 20.57 | 20.73 | 20.80 | 20.41 | 20.49 | 20.61 | 20.48




TRABAJO | (359 CONASAMI

\q\l
Al 24 de abril de 2020 2018 2019 2020
SEP | OCT | NOV | DIC | ENE | FEB | MAR | ABR | MAY | JUN | JUL | AGO | SEP | OCT | NOV | DIC ENE | FEB | MAR | ABR
| Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual 03% | -08% | -04% | -11% | 12% | 11% | -1.6% | 0.8% | -11% | 01% | -0.3% | 0.9% | -09% | -1.6% | 0.8% | -03% | 0.3% | -0.6%
Variacion anual 20% | -03% | -1.0% | -2.8% | -1.3% | -05% | -2.5% | -0.4% | -3.3% | -21% | -2.4% | -0.9% | -22% | -3.0% | -1.7% | -1.0% | -1.9% | -3.5%
| Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual 02% | -13% | 09% | 02% | 01% | 0.0% | -19% | 1.8% | 0.0% | 0.7% | -0.2% | -02% | 0.8% | -0.8% | 0.6% | -0.4% | 0.0%
Variacion anual 28% | 14% | 21% | 0.7% | 23% | 1.9% | -12% | 1.0% | 06% | 1.5% | 0.7% | 0.4% | 1.0% | 1.4% 11% | 0.4% | 0.3%
| Inversion Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual 17% | 0.7% | -50% | -08% | 81% | -1.6% | -3.7% | 0.4% | -1.9% | -1.3% | -1.0% 1.1% -1.0% | -1.5% 1.0% -1.3% | 1.7%
Variacién anual 01% | 15% | -39% | -7.7% | 0.8% | -1.4% | -55% | -3.3% | -7.5% | -8.0% | -9.3% | -4.1% | -6.6% | -8.6% | -29% | -3.4% | -92%
| Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 7.75% | 7.75% | 7.88% | 8.10% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 811% | 7.96% | 7.75% | 7.61% | 7.40% | 7.25% | 711% | 6.80% | 6.61%
TIE 28 8.11% | 812% | 8.25% | 8.41% | 8.59% | 8.56% | 8.52% | 8.50% | 8.51% | 8.51% | 8.48% | 8.37% | 8.20% | 8.00% | 7.78% | 7.70% | 7.53% | 7.39% | 710% | 6.43%
| Exportaciones (cifras desestacionalizadas en variacién mensual)
Variacién mensual 35% | -28% | -1.6% | 22% | -05% | 11% | -15% | 21% | 1.4% | -1.6% | 0.0% | 32% | -51% | -12% | 03% | 11% | 43% | -3.3%
Variacién anual 11.6% [12.6% | 29% | 44% | 62% | 38% | -12% | 61% | 6.7% | 12% | 7.0% | 22% | -13% | -15% | -29% | 3.0% | 32% | 0.6%
| Importaciones (cifras desestacionalizadas en variacién mensual
Variacion mensual 14% | 0.0% | 0.5% |-4.0% | 24% | -1.0% | -12% | 1.4% | -03% | -27% | 2.0% | -0.6% | -2.0% | -0.6% | -1.0% | -0.3% | 26% | -1.9%
Variacion anual 6.4% | 13.7% | 10.4% | -0.8% | 6.0% | 27% | -05% | 1.6% | 01% | -7.8% | 20% | -59% | -1.7% | -6.4% | -10.3% | -0.3% | -32% | -3.8%
| Tipo de cambio
Promedio 19.02 | 1919 | 20.26 | 2011 | 1907 | 19.20 | 19.25 | 1899 | 1912 | 19.27 | 19.05 | 19.69 | 19.59 | 1932 | 1934 | 1911 |18.80 | 18.84 | 22.38 | 24.22
Variacion mensual 0.8% | 09% | 56% | -0.7% | -4.7% | 02% | 0.2% | -1.4% | 0.7% | 0.8% | -1.2% | 33% | -0.5% | -1.3% 0.1% -1.2% | -1.6% | 0.2% | 18.8% | 82%
Variacion anual 6.6% | 2.0% 71% | 48% | 14% | 3.0% | 33% | 33% | -24% | -51% | 02% | 44% | 3.0% | 0.7% | -4.5% | -5.0% | -1.9% | -1.9% | 16.3% | 27.6%
Fin de periodo 18.72 | 20.32 | 20.35 | 19.65 | 19.04 | 19.26 | 19.38 | 19.01 | 19.64 | 19.21 | 1899 | 20.07 | 19.73 | 1919 | 19.52 | 18.86 | 18.91 | 19.78 | 23.48 | 24.62
Variacion mensual -24% | 85% | 01% | -34% | -31% | 12% | 0.6% | -1.9% | 33% | -22% | -1A% | 57% | -1.7% | -27% | 17% | -3.4% | 02% | 4.6% | 18.8% | 4.8%
Variacion anual 31% | 61% | 92% | -01% | -32% | 23% | 61% | 12% | -1.7% | -25% | 1.9% | 4.6% | 54% | -55% | -41% | -4.0% | -0.7% | 2.7% | 21.2% | 29.5%
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SEGUIMIENTO A LA PANDEMIA DE COVID-19
PANORAMA EPIDEMIOLOGICO

Con informacion al 24 de abril se han registrado 2.67 millones de casos
confirmados de COVID-19 en el mundo y 190,236 muertes asociadas. En el caso
de México el nUmero de casos confirmados alcanz6 11,633y el nUmero de muertes
asociadas fue 1,069.

La principal medida de contencién de la pandemia ha sido la reduccién de
movilidad en |la poblacidn para evitar contagios, lo que ha tenido un impacto en
la actividad econdmica, pero ha funcionado. En segundo lugar, la mayoria de los
paises se ha enfocado en realizar pruebas para conocer la evolucién y
crecimiento de la pandemia.

La siguiente grafica muestra el numero de casos en paises seleccionados
tomando como partida el dia en que se superaron los 100 casos confirmados. El
eje vertical se encuentra en escala logaritmica.

EVOLUCION DE CASOS CONFIRMADOS
A partir del dia en que se superaron 100 casos registrados
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Centro Europeo para la Prevencion y Control de Enfermedades

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Es importante mencionar que la comparacion es meramente informativa, ya que
cada pais registra sus casos de acuerdo con su propio protocolo. Por lo tanto, la
comparabilidad no es exacta.

En México el distanciamiento social se empezd a aplicar el 17 de marzo mediante
la Jornada Nacional de Sana Distancia, que implicd la suspension de clases
presencialesy, a partir del 23 de marzo, la suspension temporal de actividades no
esenciales en los sectores publico, social y privado. El 31 de marzo se dieron a

conocer las actividades que podrian seguir funcionando.

En la siguiente grafica se observa que si bien el numero de casos nuevos por dias
se ha incrementado conforme avanza la epidemia, las alzas no han sido un
comportamiento exponencial. Esto sefala cierta efectividad de las medidas
instrumentadasy es a lo que se refiere “aplanar la curva”, que es importante para
Nno saturar el sistema de salud.

NUEVOS CASOS DIARIOS EN MEXICO
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Salud

Con datos al 23 de abril se han realizado 58,885 pruebas en el pais, por lo que el
indice de positividad es de 19.8%. Sin embargo, es importante mencionar que

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami
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México no optd por la estrategia de pruebas masivas como otros paises, sino que
hace uso del Modelo Centinela de Vigilancia Epidemioldgica que permite
mediante técnicas estadisticas estimar el nUmero de casos presentes en el pais.
El modelo se basa en una red de unidades de salud que realizan pruebas a todos
los pacientes con sintomas graves al 10% de casos con sintomas leves de
infeccion respiratoria aguda (IRA), de manera que se cuenta con una muestra de
la totalidad de casos de IRA a la que se le aplica una bateria de pruebas de
influenza y de COVID-19. Con los datos de positividad, el tamano de la muestra a
la que se aplicod prueba y el nUmero de pacientes con IRA, es posible estimar el
numero de enfermos por COVID-19. Al 16 de abril se estima que habia 55,951 casos
en el territorio nacional.

De acuerdo con las estimaciones de la Secretaria de Salud, seria posible terminar
con la suspension de actividades el 1 de junio, aunque esto dependera del
comportamiento de la epidemia.

IMPACTO LABORAL
Asegurados en el IMSS

Los efectos mas inmediatos de la pandemia se han podido ver en el mercado
laboral. De acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) el numero
de asegurados al cierre de marzo se redujo en 130,593 puestos respecto al mes
previo, llegando a un total de 20 millones 482 mil 943 personas. Se trata del peor
mes desde mayo de 2009 (exceptuando diciembres, que son tipicamente
negativos).

En comparacion anual el nimero de asegurados al cierre de marzo implica un
crecimiento de puestos de 0.7% frente al 1.5% que se registro en febrero.

De acuerdo con informaciéon del IMSS presentada el 8 de abril en la Conferencia
Matutina del Presidente de la Republica, del 13 a 31 de marzo se perdieron 198,033
puestos de trabajo; mientras que en los primeros seis dias del mes se perdieron
148,845 puestos adicionales. Asi, desde el anuncio de las medidas de
distanciamiento social se perdieron 346,878 puestos.
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De mantenerse constante el ritmo de pérdida de empleos los primeros seis dias
de abril, el mes registraria una baja de 744,225 empleos a 19 millones 738 mil 718
asegurados.

En marzo el salario diario promedio asociado a asegurados se ubicd en 399.30
pesos, lo que representa un incremento de 3.9% respecto al registrado un ano
antes. Este incremento, el mas alto desde diciembre de 2003 se debe a que los
empleos perdidos en el mes fueron de los rangos salariales mas bajos vy |a
inflacion presentd un comportamiento favorable.

CAMBIO MENSUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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Proyeccion para abril
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS EN EL IMSS
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CRECIMIENTO ANUAL DEL SALARIO PROMEDIO
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Los trabajadores que perdieron su empleo en el mes de marzo se concentran
principalmente en el rango salarial de entre 1y 2 salarios minimos, seguido de los
trabajadores que ganan mas de 5 salario minimos. En el caso del rango de entre
2 y 5 salarios minimos hay un incremento en el numero de asegurados,
posiblemente en sectores que ante la emergencia no se vieron en la necesidad
de afectar su operacion o que necesitaran de mayor personal para hacerle frente.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO SALARIAL

Marzo 2020
Hasta 1 SM 30,824 -2,327 -7.0%
Mas de 1y hasta 2 SM 10,075,734 -286,224 -2.8%
Mas de 2 y hasta 3 SM 3,736,827 121,082 3.3%
Mas de 3y hasta 4 SM 1,912,866 61,564 3.3%
Mas de 4y hasta 5 SM 1,285,148 20,491 1.6%
Mas de 5y hasta 10 SM 2,211,356 -23,363 -1.0%
Mas de 10 y hasta 15 SM 587,569 -18,795 -3.1%
Mas de 15 SM 505,476 -1,373 -0.3%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por rangos de edad los principales afectados son los menores de 30 anos, aunque
todos los grupos de edad por debajo de los 50 aflos presentan reducciones en
comparacion con el mes anterior. El comportamiento es esperado, ya que los
jovenes usualmente tienen menores salarios y menos experiencia, por lo que las
empresas tienden a terminar su relacién con ellos primero en tiempos de crisis.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 16
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TRABAJADORES ASEGURADOS POR RANGO DE EDAD

Marzo 2020
Menores de 15 266 1 0.4% -49 -15.6%
15a19 569,913 -23,875 -4.0% -49112 -7.9%
20a24 2,495,837 -41,176 -1.6% -101,957 -3.9%
25a29 3,417,254 -26,750 -0.8% -28,533 -0.8%
30a34 3,110,060 -15,547 -0.5% 38,579 1.3%
35a39 2,781,249 -12,481 -0.4% 34,085 1.2%
40 a 44 2,434,627 -9,558 -0.4% 8,717 0.4%
45 a 49 2,172,769 -3,194 -0.1% 68,880 3.3%
50 a 54 1,605,948 590 0.0% 72,556 4.7%
55a59 12,272 1,744 0.2% 55514 53%
Mayores de 60 645,605 1,301 0.2% 40,920 6.8%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por tamano de patrén se observan reducciones mensuales en aquellos con mas
de seis asegurados. Aunque en la comparacion anual sélo hay reducciones en
patrones con entre 251y 1,000 empleados.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR TAMANO DE PATRON

Marzo 2020
1asegurado 269,178 1,095 0.4% 7,609 2.9%
entre 2y 5 asegurados 1,173,795 3,472 0.3% 27,401 2.4%
entre 6 y 50 asegurados 4,373,567 -8,499 -0.2% 96,681 2.3%
entre 51y 250 4,809,781 -32,138 -0.7% 57,679 1.2%
entre 251y 500 2,351,369 -16,973 -0.7% -21,736 -0.9%
entre 501y 1,000 2,167,376 -38,199 -1.7% -55,064 -2.5%
mas de 1,000 5,200,734 -37,703 -0.7% 27,030 0.5%

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Céalculos propios con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Por sectores se observan caidas anuales en todos los sectores, salvo por la
agricultura, comercio, transportes y comunicaciones y, servicios sociales y
comunales. Aunque para analizar el impacto de la crisis sanitaria en la variacion
mensual se muestra que soélo los sectores de agricultura, comunicaciones y
transportesy, servicios sociales presentan incrementos.

El aumento de trabajadores en el sector agricola puede deberse a factores
estacionales y a que buena parte de éste se enfoca en la alimentacioén, actividad
gue es esencial. Asimismo, el incremento en comunicaciones y transportes
puede deberse a un alza en las necesidades de transporte de mercancias ante la
baja en la movilidad de las personas. Y el aumento en el sector de servicios
sociales se puede deber al sector salud.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR,

Marzo 2020
Agricultura, ganaderia, 715155 4736 0.67 31,476 4.60
silvicultura, pesca y caza
Industrias extractivas 126,715 -2,064 -1.60 -3,111 -2.40
Industrias de transformacion 5,489,660 -25,204 -0.46 -42,205 -0.76
Industria de la construcciéon 1,592,981 -33,017 -2.03 -44716 -2.73
Industria eléctrica, y
captacién y suministro de 145,900 -146 -0.10 438 0.30
agua potable
Comercio 4,105,439 -1,225 -0.03 92,656 2.31
Transportesy 1,226,792 3,241 026 60,120 515
comunicaciones
Servicios para empresas, 4,707,911 -86,052 -1.80 -18,086 -038
personas y el hogar
Servicios sociales y 2233402 12,140 055 61183 2.82
comunales
Todas las industrias 20,343,955 -127,591 -0.62 137,755 0.68

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En cuanto al salario promedio por sectores, el sector de la construccién tuvo los
mayores incrementos anuales, a pesar de que enfrenta una situacién de
desaceleracion. Todos los sectores tuvieron variaciones positivas del salario
promedio en comparacion anual, y sélo dos (comercio y servicios sociales)
variaciones negativas mensuales.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018 - Marzo 2020

Industria eléctrica y suministro de 478.94 o7 0.44 002 0005
agua potable

Servicios Sociales 381.07 152 0.40 13.47 3.66
Transportes y comunicaciones 312.80 0.28 0.09 7.10 2.32
Servicios para empresas y personas 35513 0.08 0.02 8.51 2.46
Comercio 23417 -0.13 -0.06 7.83 3.46
Construccion 597.06 -0.93 -0.15 28.58 5.03
Industrias de transformacion 407.21 -115 -0.28 4.64 115
Industrias extractivas 21214 -2.13 -1.00 7.32 357
Agricultura, ganaderia, silvicultura, 878.86 578 065 1039 120
pescay caza

Todas las industrias 360.95 0.65 0.18 8.61 2.44

Se consideran sélo a asegurados con un empleo asociado
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por entidad federativa, Tabasco y Campeche son las que tuvieron los mayores
incrementos anuales en el ndmero de asegurados, dando sefales de
recuperacion para la primera entidad que desde hace varios meses se
encontraba en el ultimo lugar en generacion de empleos ademas de tener la
mayor tasa de desempleo.

Nueve entidades muestran una variacién negativa en el niUmero de trabajadores
asegurados, siendo mayor en Quintana Roo, entidad que se emplea
principalmente en el sector turistico y que, por las medidas implementadas de la
sana distancia, se ha visto perjudicado.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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VARIACION ANUAL DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
Marzo 2020

L\

NN.—.—_hoo

P’im
NN NN®R
- = l\.l\.ko.l.r)
IIIIIIII. —— g 8 8

0

&

Q€ >Cc 3 VL0 X0V E X0o 5T Yd X QXL0UWOoOoCccoowQ
© © = D0 = ®© © 5 539 © O 0w # Z D9 OO0 ® S e}
n—ng’U<§Oom6”._>m>ZNZzzO§6aEo:wSOB(x
O © o

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 20

SN RS NN B S NN ST 2020

LEONA VICARI

BENEMERITA MADRE DE LA uu'uu




;, TRABAJO | o5 CONASAMI

N |

Al hacer el analisis por zonas salariales se observa que en ambas hay una fuerte
disminucion del ritmo de crecimiento de los asegurados. En el caso de la ZLFN la
variacion es negativa, de -0.19%, mientras que el resto del pais aun presenta un
incremento de asegurados frente al mismo mes del ano pasado, pero soélo de
0.78%.

CRECIMIENTO ANUAL DE ASEGURADOS POR ZONA

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

En tanto, el salario promedio en la ZLFN se incrementd 1.9% real anual a 11,716.56
pesos mensuales. Mientras que en el resto del pais el incremento fue de 4% real
anual a 11,320.26 pesos mensuales.
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SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL PROMEDIO

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracioén propia con datos del IMSS

VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO
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Al analizar el salario promedio por deciles se observa que el impacto del aumento
del salario minimo se conserva. En la ZLFN el incremento real en todos los deciles
ronda el 3%, aungque en algunos tramos es Mmas alto. Y en el resto del pais los mas
beneficiados fueron los trabajadores que menos ganan, y conforme se avanza en
la distribucion el incremento se desvanece. Es importante recordar que el calculo
puede estar sesgado debido a la fuerte eliminacion de puestos de trabajo en el
mes.

VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Retiro parcial por desempleo de cuentas de ahorro para el retiro

El Sistema de Ahorro para el Retiro permite a personas con cuenta individual
registrada en una Afore hacer un retiro de entre 30 y 90 dias de su Ultimo salario
base de cotizacidén para enfrentar el desempleo. Para esto es necesario haber
estado en dicha condicion los Ultimos 45 dias y no haber gozado de este derecho
en los ultimos cinco anos.
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Si bien adn es temprano para observar aumentos en este tipo de retiros por la
emergencia sanitaria, por las condiciones para ejercerlo, sera importante dar
seguimiento al indicador. En la siguiente grafica se observa que desde mediados
del 2018 el monto de retiro ha mostrado una tendencia al alza, coincidente con el
ciclo econémico.

RECURSOS RETIRADOS DE LAS AFORES POR DESEMPLEO
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Serie desestacionalizada con célculos propios
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Consar

IMPACTO ECONOMICO

Indicador Global de la Actividad Econémica

Durante febrero la actividad econdmica del pais se redujo 0.24% en comparacion
con enero, afectada principalmente por una baja de 57% de las actividades
secundarias como consecuencia de las disrupciones en las cadenas globales de
suministro ocasionadas por las medidas de contenciéon de la pandemia en China.

En comparacion anual la caida fue de 1.6%.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 24

2020

LEONA VICARIO



S SN

2. TRABAJO | 99 CONASAMI
1 g SECRETARIA DEL TRABAJO \D-

%_\ "@ v P AEVISIGN SOCIAL \'\' COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Las actividades primarias se redujeron en 5.7% durante el mes y 83% anual.
Mientras que las terciarias se incrementaron en 0.1% mensual, registrando un
retroceso anual de 0.3%. En tanto, las actividades secundarias se redujeron 5.7%
y en comparacion anual cayeron 8.3%.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Febrero 2020

IGAE -0.24 -1.56
Actividades Primarias -5.66 -8.28
Actividades Secundarias -0.61 -3.52
Actividades Terciarias 0.06 -0.25

Fuente: INEGI.

En la siguiente grafica se observa que el sector terciario ha perdido dinamismoy
se encuentra practicamente estancado en el nulo crecimiento, mientras que el
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sector secundario muestra un comportamiento descendente. Ambas
actividades suman alrededor del 95% de la economia.

SECTORES DEL IGAE
Variaciéon anual
Febrero 2020

15%
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=@==Drimario ==e==Sccundario e==e==Terciario

Fuente: Elaboracioén propia con datos de INEGI

Ventas de la ANTAD

Las medidas de distanciamiento social y la suspensiéon de labores no esenciales
afectaran tanto la produccién de bienes y servicios, asi como su consumo. Hasta
el momento la informacion de las ventas nominales de la Asociacion Nacional de
Tiendas de Autoservicioy Departamentales (ANTAD) es la mas representativa por
el lado del consumo.

Durante marzo las ventas de todas las tiendas de sus afiliados se incrementaron
en 4.3% anual, la tasa mas baja desde abril de 2018. En tanto, las ventas en tiendas
iguales (que excluyen a aquellas con menos de 12 meses de operacion) se
incrementaron 1.1% anual, la tasa mas baja desde un afno antes.
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Es importante mencionar que el comportamiento de las ventas fue inusual y
heterogéneo. Las ventas en tiendas de autoservicio se dispararon 24.6% anual en
tiendas totales (21.9% iguales) ante las compras realizadas para enfrentar el
aislamiento en casa; las ventas de tiendas departamentales se contrajeron 16.9%
anual en tiendas totales (-18.9% iguales) en parte por cierres y en parte debido a
mayor cautela al realizar compras de bienes duraderosy no esenciales; y un ligero
aumento de ventas en tiendas especializadas de 1.3% en tiendas totales (-3%
iguales). Esto es importante porgue nos indica que, a pesar de que la
contingencia afectara negativamente a toda la economia, si habra algunos
sectores mucho menos afectados como las ventas de las tiendas de
autoservicios.

VENTAS DE LA ANTAD
Variacién porcentual anual nominal
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la ANTAD

Ventas al publico de vehiculos ligeros

Las ventas al publico de vehiculos ligeros se pueden considerar como una
aproximacion al gasto que los hogares realizan en bienes duraderos.
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De acuerdo con registros administrativos publicados por el INEGI, en marzo se
vendieron 87,517 vehiculos ligeros al publico nacional, lo que representa una
caida anual de 25.5%, la mayor desde abril de 2009 durante la Gran Recesiony la
crisis por influenza AHINT. Incluso con datos desestacionalizados la caida anual
esde 23.4%y la mensual de 17.9%; esta Ultima es la peor tasa mensual desde 2005
cuando se inicia la serie que divulga el Instituto.

Asi, es posible observar que las medidas de distanciamiento social y la
incertidumbre en torno a la duracidén y severidad de la crisis sanitaria y
econdmica han desincentivado la compra de autos.

VENTA AL PUBLICO DE VEHICULOS LIGEROS
Unidades
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(@]
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mm Serie original

Calculos propios para serie de tendencia
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor se redujo 2.8% durante marzo, con lo que suma seis
meses a la baja, y se ubica en 42.6 puntos. En comparacién anual la reduccioén fue
de 9.4%.
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Se aprecia que la caida, aunque mayor que en meses previos, no es tan fuerte
como en la confianza empresarial. Pese a que el levantamiento de datos de
ambas encuestas es aproximadamente en el mismo periodo, podria ser que las
empresas recibieron senales de la dimension de la situacion de la pandemia de
COVID-19 antes que los consumidores, quienes iniciaron medidas de
distanciamiento social hacia el final del periodo de levantamiento de la encuesta
(el 17 de marzo).

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Por componentes es posible observar una reduccion en todos, pero
principalmente respecto a la situacion del pais, tanto en comparacion con hace
un aNo como en expectativa dentro de 12 meses.
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COMPQNENTES DEL INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y el Banco de México

Respecto al resto de las preguntas hechas, se observa una importante baja
mensual en el comportamiento de preciosy la situacion de empleo.

Ante la situacién de emergenciay en concordancia con las medidas para atender
la situacion, el INEGI dejara de levantar encuestas que implican el contacto cara
a cara entre el encuestador y el encuestado, lo que afectara a la Encuesta sobre
la Confianza del Consumidor. Por lo tanto, es probable que no se presente
informacion para abril. Se buscaran otras fuentes de informacién que permitan
aproximar el comportamiento de los consumidores, de manera que se cuente
con informacioén para el Consejo de Representantes.
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iINDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas — Marzo 2020

e Situacidn econdmica personal en este
momento comparada con la de hace 12 meses.

e Situacidbn econdémica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la actual.

e Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas con 36.9 -0.6 -22
las de hace un afo.

e Posibilidades econdémicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar durante 30.3 0.8 -32
los proximos 12 mesesY.

e Posibilidades actuales de ahorrar alguna parte
de sus ingresos.

e Condiciones econdémicas para ahorrar dentro
de 12 meses comparadas con las actuales?.

e Comparando con el aflo anterior ;cémo cree
gue se comporten los precios en el pais en los 189 -2.0 -55
siguientes 12 meses??V %

e Situaciondelempleo en el pais en los proximos

47.0 -0.2 -1.3

535 -1.4 -4.3

326 13 0.5

50.0 -0.4 -2.1

435 -1.5 -8.6
12 meses.
e Planeaciéon de algun miembro del hogar para
comprar un automovil nuevo o usado en los 12.0 0.0 -0.8

préximos dos afos.

e  Considera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en los 17.1 -0.3 -0.2
proximos dos afnos?V.

Y Con la informacion disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacion mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuirdn o aumentaran menos en los préximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México.

Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinion
de los directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores
manufacturero, de la construccioén, del comercio y de los servicios privados no
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financieros. Esta es la primera informacion que da cuenta del posible impacto
por la emergencia sanitaria por COVID-19.

Los indicadores de confianza mostraron una baja en todos los sectores. El sector
servicios registré una baja anual de 16.9%, de 15.9% en manufacturas, de 15.8% en
comercio y de 9.3% en construccion. Se trata de las peores caidas desde inicios
de 2017.

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Marzo 2020
55
/. o-o\ A o=
53 ./.; - - ,0-. =9 .
51 o £ o \.\\.n. S ' ... L 0 \Oho N\
)( - T .\. Q . o=e 2" e °
o N\t TTUNAKS
Z -~ b - O -
P A =2 _o=¢" _o .s..
.7 S A
y ¢ °
45
Iy /. ®
43
0N
4]
2017 2018 2019 2020

=o==Construccion =e==Magnufacturas e==e=Comercio ==e==Secrvicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Al analizar las preguntas que se hacen para obtener la confianza empresarial, se
observan diferencias, pero en todos los casos hay rasgos de incertidumbre.

En el sector de la construccién, que lleva meses con dificultades, la principal caida
se da en la situaciéon econdmica futura del pais. Mientras que en el de las
manufacturas la situacion presente es mas apremiante, en especial del pais y del
momento para invertir; aungque la situacién futura de la empresa también
preocupa.
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En los sectores comercio y servicios sorprende la magnitud del desplome en la
opinidn sobre si es el momento adecuado para invertir, pero ante las medidas de
distanciamiento social que han obligado al cierre de establecimientos, es posible
encontrar una explicacion. Asimismo, preocupa la situacidn econémica presente
del pais, quiza ante la falta de anuncios (al momento de realizarse la encuesta) de
medidas fiscales que permitan incentivar la demanda agregada.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Marzo 2020

-3.30% -2.99%

-13.96% -6.35% -4.72% -0.44% -3.07%
-31.08% -13.58% -0.64% -7.97% -3.30%
-27.62% -15.45% -1.57% -7.83% -4.97%

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Pese a este aumento en la confianza empresarial, el indicador agregado de
tendencia muestra que la actividad productiva de las empresas permanece con
una tendencia de descenso, aunque con cierta estabilizaciéon en el ritmo de caida,
en todos los sectores, con excepcion del de servicios.

Las expectativas empresariales muestran el comportamiento registrado por los
directivos de las empresas entrevistadas respecto a las variables relevantes de
cada industria. Nuevamente, se observan caidas relevantes en todos los sectores.
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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES
Marzo 2020
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Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

A continuacion, se presentan tablas con los componentes que construyen los
indices de expectativas empresariales para analizar el impacto de la emergencia
sanitaria.

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR CONSTRUCCION
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Valor de las obras ejecutadas como contratista 473 -0.7 -5.6
Valor de las obras ejecutadas como subcontratista 46.6 -0.5 -5.4
Total de contratos y subcontratos 50.0 0.0 -2.1
Personal ocupado total 46.7 -0.7 -1.9

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con
excepcion del ultimo dato de la serie, el cual esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

Fuente: INEGI.
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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR MANUFACTURERO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Produccion 46.7 -59 -6.8
Capacidad de planta utilizada 47.4 -3.7 -4.2
Demanda nacional de sus productos 48.4 -1.8 -85
Exportaciones 472 -2.3 -6.9
Personal ocupada total 48.8 -0.4 -0.8
Inversiéon en planta y equipo 52.4 0.1 -0.2
Inventarios de productos terminados 52.0 -1.2 12
Precio de ventas 55.0 6.3 32
Precios de insumos 56.3 3.8 2.8

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con excepcion
del Ultimo dato de la serie, el cual esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

1/Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

Fuente: INEGI

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES A NIVEL DE SECTOR SERVICIOS
CIFRAS ORIGINALES

Ingresos por la prestacion de servicios 58.9 46.3 -12.5
Demanda nacional de servicios 58.6 455 -13.0
Gastos por consumo de bienesy servicios 585 449 -13.7
Personal ocupado total 51.0 482 -2.8

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con excepcion

del Ultimo dato de la serie, el cual esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

2/ No incluye al sector 43, Comercio al por mayor; 46, Comercio al por menor; 52, Servicios financieros y de seguros;
55, Corporativos; 81, Otros servicios, excepto actividades gubernamentales y, 93, Actividades legislativas,
gubernamentales, de imparticion de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales. También se
excluyen a las unidades dedicadas al desarrollo de actividades sociales.

p/Dato preliminar.

Fuente: INEGI
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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR COMERCIO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Ventas netas 49.2 -3.4 -4.9
Ingresos por consignacién y/o comision 50.9 0.7 -4.0
Inventarios de mercancias 51.6 -0.2 23
Personal ocupado total 51.2 -1.7 -4.5

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con

excepcion del dltimo dato de la serie, el cual esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

1/Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente: INEGI

Finalmente, el indicador de pedidos manufactureros se redujo 3.8% en el mes, y
7.8% en comparacion con el mismo periodo del ano anterior.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Al analizar los componentes del indicador de pedidos manufactureros, se
observa un fuerte impacto sobre el volumen esperado de pedidos, asi como el
volumen esperado de produccion, producto de las medidas de distanciamiento
social que se anticipaban y se empezaron a implementar en el mes. Ante esta
reduccion resalta que la caida en los niveles esperados de personal ocupado no
fue demasiado grande, por lo que se podrian esperar despidos limitados en el
sector.

Por otra parte, destaca que no hay una caida muy fuerte en el nivel de inventarios
de insumos necesarios para la produccion, y un alza en la entrega esperada de
insumos. Esto podria sugerir que, ante la reactivacion de la actividad econdmica
en China tras la emergencia sanitaria, se espera que las cadenas de suministro
operen con cierta normalidad.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Indicador IMEF

El Indicador IMEF (Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas) es similar al
Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho, hace las mismas preguntas,
pero tiene un menor alcance y no es representativo de todas las industrias.

Durante marzo el Indicador IMEF Manufacturero se redujo en tres puntos a un
nivel de 45, en la zona de contraccion. Asi, el indicador suma 11 meses en
trayectoria descendente y a una tasa mayor gue en meses previos.

El comportamiento es consistente con el comportamiento esperado ante el
inicio de las medidas de distanciamiento social emprendidas en el pais. Asi, se
observa una reduccion de alrededor de 13 puntos en los subindices de nuevos
pedidosy produccion. Asimismo, resalta que el subindice de empleo se mantuvo
relativamente estable, pero es previsible que presente una contraccidn en el
préximo mes, al igual que la entrega de productos e inventarios. De acuerdo con
el IMEF este comportamiento es consistente con una recesion.

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Marzo 2020

Nuevos Pedidos 45 4 315 -13.9 Contraccién Mas rapida 10
Produccion 480 | 34.7 -13.3 Contracciéon Mas rapida N
Empleo 462 | 465 0.3 Contraccién | Menos rapida 13
Entrega de Productos 483 527 4.4 Expansion - 1
Inventarios 523 55.6 3.3 Expansion Mas rapida 2

V E|l cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

En tanto, el indicador no manufacturero mostré una contraccién de mas de
9 puntos a un nivel de 39.4, con caidas en todos los subindices salvo en el de
entrega de productos. Dadas las medidas de distanciamiento social que iniciaron
con la suspension de clases, el sector servicios ha sido afectado en mayor medida.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 38

— 2020

LEONA VICARIO




TRABAJO | (55 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO -\I COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL \

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Marzo 2020

Nuevos Pedidos 485 | 30.4 -18.1 Contraccion Mas rapida 2
Produccion 47.8 30.3 -17.5 Contraccion Mas rapida 11
Empleo 493 | 444 -4.9 Contraccion Mas rapida 12
Entrega de Productos 50.8 51.6 0.8 Expansion Mas rapida 5

YVEl cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUmero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

Como se observa en la grafica, la caida del dltimo mes representa el peor registro
gue se tiene para el indicador no manufacturero. Esto pone en evidencia que el
sector mas golpeado por la emergencia sanitaria sera el terciario, que representa
alrededor del 60% de la economia mexicana. Asimismo, es previsible que los
datos de abril muestren una caida adicional en ambos indicadores. De ahi que el
IMEF opine que la economia mexicana ha entrado en una “recesion pandémica”.

INDICADOR IMEF
indice 50 = Umbral entre expansién y contraccién
Marzo 2020

8 8 8 8 8 @) — o N N n w0 >~ o0] o) ((3‘
Q 5 ™ = A = = — - =
S) o @) e @) ®) @) (e) @)
QT 2 8 8§ & ® ® & & & & & & & & 8
——Manufacturero ——No manufacturero

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMEF
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Inflacién

Debido a que la suspension de actividades se anuncio hacia finales del mes, la
reduccion en la oferta de productos y su impacto en precios aun no es notable
en los datos de marzo del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). La
informacion da cuenta de dos situaciones: en primer lugar, el incremento en
precios del huevo y pollo ante el aumento de demanda ocasionado por compras
preventivas; y la reduccion de los precios de los energéticos ante la guerra de
precios del petréleo que se comentd en el informe anterior y que se detallara en
paginas subsecuentes.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Marzo 2020

Huevo 6.31 0.057 Gasolina de bajo octanaje -7.24 -0.379
Pollo 3.64 0.052 Gasolina de alto octanaje -6.30 -0.044
Aguacate 15.60 0.041 Jitomate -3.64 -0.034
Vivienda propia 0.28 0.033 Cebolla -9.64 -0.026
Limon 32.39 0.032 Tomate verde -8.70 -0.023
Fuente: INEGI

Durante marzo el INPC presentd una variacion negativa de 0.05% respecto al mes
inmediato anterior, el componente subyacente una de 0.29% mientras que el no
subyacente varidé negativamente 1.06%. Las variaciones negativas impulsadas
principalmente por la caida en el precio de la gasolina, como resultado de la
disminucion en el precio del petrdéleo.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual mensual - Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La inflacién anual se ubicé en 3.25%, mientras que la variacion anual del
componente subyacente fue 3.60% y del no subyacente de 2.19%.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - Marzo 2020
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—INPC Subyacente
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

En la primera quincena de abril el INPC se redujo 0.72% para llevar la inflacion
anual a 2.08%, el segundo nivel mas bajo en la historia de la medicion. Con los
datos es posible observar diversas situaciones:

e |acaidaquincenal se explica en su gran mayoria por una caida en el precio
de los energéticos, derivado de dos acontecimientos. En primer lugar, la
continua baja de los precios del petréleo en el mercado internacional;y, en
segundo lugar, del inicio de los subsidios a tarifas eléctricas dentro del
esquema de temporada calida en 18 ciudades del pais.

e Lainflacion subyacente, que elimina precios no determinados por la oferta
y la demanda, y los de alta volatilidad, mantuvo su tendencia a la baja a
una tasa anual de 3.4% frente al 3.6% de la quincena anterior. Se trata de la
reduccion mas importante en un ano.

e El aumento de precios en alimentos, bebidas y tabaco fue de 0.73%
guincenal. Por un lado, refleja la posible reduccion de la oferta de algunos
productos, pero también de una demanda relativamente estable. Mientras
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que las mercancias no alimenticias se incrementaron soélo 0.04%
quincenal. Y en el caso se los servicios, en particular los agrupados en
“otros”, los precios se redujeron 0.2% en la quincena, sefal de una
reduccion para incentivar su consumo en un momento en el que el
distanciamiento social lo hace dificil. En conjunto se podria inferir que la
demanda se movio a la adquisicion de productos esenciales.

e Los productos que mayor incidencia tuvieron al alza son basicos; mientras
gue a la baja influyeron gasolinas, electricidad, jitomate y tomate, y
servicios turisticos.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - Primera quincena de abril 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Primera quincena de abril 2020

Huevo 9.33 0.092 Gasolina de bajo octanaje -10.36 -0.466
Cerveza 1.85 0.024 Electricidad -12.24 -0.253
Azucar 5.80 0.022 Jitomate -21.68 -0.162
Vivienda propia 0.18 0.021 Tomate verde -28.04 -0.085
Frijol 3.88 0.019 Gasolina de alto octanaje -9.73 -0.065
Fuente: INEGI

INPC POR CONCEPTO
Primera quincena de abril de cada ano

INPC -0.35 | -0.03 | -0.72 | 4.69 | 4.38 | 2.08
Subyacente 0.07 | 0.40 | 0.20 3.70 | 394 | 3.40
Mercancias 0.27 0.28 0.40 4.44 374 4.02
Alimentos, bebidas y tabaco ¥ 0.15 0.25 0.73 496 4.69 5.66
Mercancias no alimenticias 0.38 0.31 0.04 4.01 2.83 2.28
Servicios -0.11 0.52 -0.02 3.06 410 2.74
Vivienda % 0.10 0.17 0.15 2.56 2.78 2.90
Educacién (colegiaturas) 0.01 0.01 0.00 484 | 484 4.57
Otros servicios ¥ -0.36 | 0.95 -0.17 3.02 527 2.21
No subyacente -1.53 | -1.32 | -3.56 | 7.67 | 5.77 -1.93
Agropecuarios -0.46 | -0.19 -0.78 6.41 3.88 8.81
Frutas y verduras -093 | -1.09 -3.58 6.90 8.92 8.46
Pecuarios -017 | 0.57 1.65 6.13 0.65 9.10
Energéticos y tarifas autorizadas por el gob. -216 | -210 -5.78 8.44 | 7.09 -9.45
Energéticos -326 | -297 | -849 | 947 | 868 | -1536
Tarifas autorizadas por el gobierno 0.12 0.10 0.01 6.61 3.53 4.88

7" Incluye alimentos procesados, bebida y tabaco, no incluye productos agropecuarios

? Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar

3/ Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio de telefonia maévil, mantenimiento
de automoavil, consulta médica, servicios turisticos en paguete, entre otros

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Finalmente, es importante mencionar que ante las medidas para enfrentar el
COVID-19 que ordena no realizar encuestas presenciales, el INPC se levantd esta
quincena (y lo hara las préoximas) mediante medios electréonicos. Asimismo,
enfrenta el cierre temporal o la limitacién de actividades en establecimientos
donde el INEGI levanta los precios por lo que se incrementd el numero de
articulos sin acceso a su precio. En esta quincena la falta de precios se distribuyo

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 44

2020

LEONA VICARIO



TRABAJO | o557 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO \l.

Y PREVISION SOCIAL \l\' coMisIanN

entre todos los genéricos y estadisticamente sdélo afecté a aquellos que
representan el 3.9% del ponderador de gasto del total de la canasta nacional.

IMPACTO EN MERCADOS FINANCIEROS

Tipo de cambio

Un tipo de cambio flexible como con el que cuenta México, permite la absorcion
de choques negativos que puedan afectar la estabilidad macroeconémica como
en las crisis del pasado.

TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 23 de abril

26.00
25.00
24.00
23.00
22.00

21.00
20.00
19.00

18.00

N
FEB
MAR
ABR

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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Al cierre de marzo el tipo de cambio determinado por el Banco de México se
deprecio 18.8%, al cotizar en 23.4847 pesos por ddlar; la depreciacion acumulada
en el ano fue de 24.5%. En tanto, al cierre del 23 de abril la cotizacidn es de 24.62
pesos por ddlar, una depreciacion mensual de 4.9% y anual acumulada de 30.5%.

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2020

Enero 18.8040 18.9082 0.23% 0.23%
Febrero 18.8443 19.7760 4.59% 4.83%
Marzo 223784 23.4847 18.75% 24.49%
Abril 242195 24.6230 4.85% 30.53%

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800

VHasta el 23 de abril de 2020
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Eltipo de cambio tuvo su peor cotizacion el 17 de marzo, cuando se deprecid 5.15%
en la sesion luego de la decisién de emergencia de la Reserva Federal de Estados
Unidos de recortar su tasa de interés, acrecentando el temor por la inminente
recesion global. Dias antes, el 9 de marzo, la moneda se habia depreciado 4.7%
ante el inicio de la guerra de precios del petrdleo. El peor dia durante abril se dio
en el primer dia del mes, con una depreciacion de 4.3%.

El tipo de cambio parece haberse estabilizado en la banda de los 24 a 25 pesos
por dolar.

Tenencia de valores gubernamentales

El movimiento del tipo de cambio se asocia a una salida de capitales que no es
exclusiva de México. En momento de incertidumbre y volatilidad los capitales
tienden a buscar refugio en instrumentos considerados mas seguros, como los
bonos del Tesoro de Estados Unidos o el oro. Esto ha presionado a todas las
monedas del mundo, afectando mas a las de paises emergentes.

Una parte de |la salida de capitales se puede apreciar en el valor de la tenencia de
deuda gubernamental en manos de residentes en el extranjero. Con datos al
3 de abril la tenencia de valores gubernamentales se ubica en 2.01 billones de
pesos. Esto implica que los extranjeros se han deshecho de 194 mil millones de
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pesos en valores gubernamentales respecto al maximo alcanzado el 12 de
febrero.

TENENCIA DE VALORES GUBERNAMENTALES POR EXTRANJEROS
Billones de pesos — Al 3 de abril

2.25
220
215
2.10
2.05
2.00
1.95

1.90
ENE FEB MAR ABR

Fuente: Elaboracioén propia con datos del Banco de México

Precio del petrdleo

El comportamiento del precio del petréleo también ha sido un factor relevante
para el movimiento del tipo de cambio ante la exposicion que la economia
mexicana tiene al energético.

Del inicio de la guerra de precios el 9 de marzo al 22 de abril el precio de la mezcla
mexicana de exportacion se ha reducido en 80%.

En la primera mitad de abril el precio del petroleo se mantuvo relativamente
estable a pesar de un acuerdo entre la mayoria de los paises productores (OPEP+)
de reducir la produccién ante la caida en la demanda por combustible. El
acuerdo, que entrara en vigor el 1 de mayo, reducira la produccién en alrededor
del 10% o0 9.7 millones de barriles diarios. México aportara al recorte con 100,000
barriles diarios.
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PRECIO DEL PETROLEO
Doélares por barril — Al 22 de abril
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Yahoo! Finance y Pemex

El precio de la mezcla mexicana y del WTI registraron precios negativos el 20 de
abril, lo cual parece ir en contra de la l6gica econdmica. Un precio negativo en
términos sencillos implica que quien vende el producto debe pagar al comprador
para que se lleve el producto.

Sin embargo, el mercado del petrdleo no funciona como los mercados
tradicionales donde el comprador llegar a adquirir el producto y se lo lleva en el
instante; sino que funciona mediante contratos de futuros. Estos contratos
establecen un precio al que se vende cierta cantidad de barriles de petréleo y se
establece una fecha de entrega del producto.

En el contexto de la pandemia, que implica la reducciéon de movilidad de las
personas y la paralizacidon de actividad productiva de ciertos sectores, la
demanda por petroleo es mucho menor que la oferta, lo que genera un
excedente y motivo los recortes de produccion de la OPEP+.
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Lo que sucedio el 20 de abril fue que habia instituciones con contratos de futuros
de entrega para mayo y estaban en el pendltimo dia en el que se podian cambiar
a una entrega de mayor plazo. Quedarse con ese contrato implicaba recibir el
petréleo en mayo y correr el riesgo de no poder usarlo y no tener la capacidad de
almacenar el crudo, por lo que estaban dispuestos a pagar por que alguien mas
les “comprara” el contrato o se lo llevara junto con dinero adicional. Ademas, eran
pocos los operadores que aun tenian contratos para mayo, la mayoria ya se habia
cambiado a junio, por lo que el volumen de operacidon de contratos ese dia fue
bajo, lo que causd que las fluctuaciones fueran mas grandes.

Es posible que en mayo se vuelva a presentar esta situacion cuando sea
momento de decidir si vender contratos con pérdidas o moverse al contrato
siguiente, en especial si la demanda sigue deprimida y los recortes no logran
estabilizar el mercado. Sin embargo, se espera que la situacion sea transitoria
mientras la pandemia se supera.

Riesgo pais

El 26 de marzo la agencia de calificacion crediticia S&P Ratings redujo la nota de
México y de Petrdleos Mexicanos ante la expectativa de impacto de la pandemia
de COVID-19 y la baja en los precios del petréleo. La baja en la calificacion
soberana fue de BBB+ a BBB, con |lo que se coloca dos escalones por arriba del
grado de inversion. La perspectiva es negativa, lo que implica posibles
reducciones adicionales en el mediano plazo.

En tanto, el 15 de abril |la calificadora Fitch redujo la nota soberana del pais a BBB-
con perspectiva estable; la calificacidon queda sélo un nivel por arriba del grado
de inversion. La reduccion se debid al impacto que la crisis sanitaria tendra sobre
el crecimiento del pais, pero también porque la recuperacion probablemente se
vera frenada por la falta confianza en el marco institucional que ha frenado la
inversion en el Ultimo ano y por la vulnerabilidad de las finanzas publicas.

El17 de abril Moody's redujo las calificaciones del pais y de Pemex. La calificacion
soberana se redujo de A3 a Baal con perspectiva negativa, lo que implica que una
reduccion adicional se podria dar en los proximos meses. Mientras que la de |a
petrolera se redujo de Baa3 a Ba2 con perspectiva negativa, perdiendo el grado
de inversidn, por lo que se espera que inversionistas vendan bonos.
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CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MEXICO Y PEMEX

. Al A+ A+
cromede [y
P A3 A- A-

Crad o BBB+ BBB+
rado meaio Baa2 BBB BBB
inferior

Bal BB+ BB+

Cnversion Ba2 = =
Ba3 BB- BB-

Perspectiva Negativa Negativa Estable

Pemex
Nota: El color verde en la escala hace referencia a la calificacion de la deuda
soberana, el color gris a la de Pemex. Por ejemplo, S&P tiene ambas en el
escalon BBB, pero Moody's tiene la soberana en Baaly la de Pemex en Ba2
Fuente: Agencias calificadoras

PROYECCIONES PARA MEXICO

A principios de marzo la mayoria de los economistas estimaban que la economia
mexicana creceria en 2020 entre 0 y 1%. Sin embargo, estas cifras empezaron a
cambiar conforme la epidemia de COVID-19 se extendidé en el mundo y el pais,
obligando a la suspension de clases y actividades econdmicas no esenciales.

La incertidumbre en torno al impacto final de la emergencia sanitaria sobre la
economia ha ocasionado que los prondsticos presenten rangos amplios. Por
ejemplo, en la encuesta del Banco de México a especialistas en economia del
sector privado el rango es de -11.25 a -1.61%, un spread de 10 puntos porcentuales.

La siguiente grafica muestra la evolucion de las expectativas para México desde
marzo y muestra las proyecciones de instituciones relevantes.
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EVOLUCION DE EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO PARA MEXICO EN 2020
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Fuente: Comunicados de instituciones financieras, dependencias gubernamentales y organismos
internacionales

En el apartado de Perspectivas Econdmicas se presentan con mayor detalle las
previsiones de los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2021, la Encuesta
de expectativas a especialistas en economia del sector privado que hace el Banco
de México y el World Economic Outlook del Fondo Monetario Internacional.

ACTIVIDADES ESENCIALES

El Consejo de Salubridad General en reunion del 30 de marzo tomo la decision
de suspender del 30 de marzo al 30 de abril (la medida se extendid después al 30
de mayo) las actividades no esenciales de los sectores publico, privado y social
con la finalidad de mitigar la dispersién y transmisién del virus SARS-CoV-2 que
genera la enfermedad de COVID-19.

Las actividades no esenciales son aquellas que involucran congregacion o
movilidad de personas, entre las que se encuentran: obras de construccion,
fabricas no relacionadas con servicios esenciales, asi como centros nocturnos,
bares, discotecas, restaurantes, instalaciones culturales, de ocio, recintos
deportivos, parques de atracciones, parques infantiles, iglesias, cines, plazas
comerciales, entre otras.

(g / AL
20

51

LEONA VICARIO



TRABAJO | (559 CONASAMI

\q\l

Las actividades consideradas esenciales son:

e Las que de manera directa son necesarias para atender la emergencia
sanitaria, como son las actividades laborales de la rama médica,
paramédica, administrativa y de apoyo en todo el sector salud, publico y
privado. Asi también como a los que participan en su abasto, servicios y
proveeduria, entre las que destacan el sector farmacéutico tanto en su
produccidn como en su distribucidon (farmacias); la manufactura de
insumos, equipamiento médico y tecnologias para la atencion de la salud,
asi como los involucrados en la adecuada disposicion de los residuos
peligrosos bioldgicos-infecciosos (RPBI), asi como la limpiezay sanitizacion
de las unidades médicas en los diferentes niveles de atencion.

e Las involucradas en la seguridad publica y la proteccion ciudadana; en la
defensa de la integridad y la soberania nacional; la procuraciéon e
imparticion de justicia, asi como la actividad legislativa en los niveles
federal y estatal.

e Los sectores considerados como esenciales para el funcionamiento
fundamental de la economia: financieros, el de recaudacidén tributaria,
distribucién y venta de energéticos, gasolineras y gas, generacion y
distribucion de agua potable, industria de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, mercados de alimentos, supermercados, tiendas de
autoservicio, abarrotes y venta de alimentos preparados; servicios de
transportes de pasajeros y carga; produccidén agricola, pesquera y
pecuaria, agroindustria, quimica, productos de limpieza; ferreterias,
servicios de mensajeria, guardias en labores de seguridad privada;
guarderias y estancias infantiles, asilos y estancias para personas de la
tercera edad, refugios y centros de atencidn a mujeres victimas de
violencia, sus hijas e hijos; telecomunicaciones y medios de informacién,
servicios privados de emergencia, servicios funerarios y de inhumacioén, de
almacenamiento y cadena de frio de insumos esenciales, logistica
(aeropuertos, puertos y ferrocarriles), asi como actividades cuya
suspension pueda tener efectos irreversibles para su continuacion.

e La operacion de los programas sociales del gobierno.

e La conservacion y mantenimiento de infraestructura critica que asegura
la produccion y distribucion de servicios indispensables como ser los de:

\\ﬂ;ﬁs
2020

LEONA VICARIO



S5 'CONASAMI

TRABAJO | g

SECRETARIA DEL TRABAJO -

Y PREVISION SOCIAL \l\

cOoM

agua potable, energia eléctrica, gas, petréleo, gasolina, turbosina,
saneamiento basico, transporte publico, infraestructura hospitalaria y
meédica de primer nivel, entre otros mas que pudieran ser definidas bajo
esta categoria.

De acuerdo con datos del Sistema de Cuentas Nacionales el Producto Interno
Bruto de México en 2019 fue de 17.71 billones de pesos a precios del 2013. De estos,
el 63% de la economia se encuentra en sectores que son clasificados como
esenciales. Sin embargo, dentro de los que se consideran no esenciales hay
algunos que no detuvieron actividades, sino que migraron a un esquema de
trabajo a distancia como el educativo o el de corporativos, o se les permitid
mantener actividades por ser parte de los programas prioritarios del Gobierno de
México. Sin embargo, otros que son considerados esenciales se veran afectados
por las medidas de distanciamiento social.

Es importante mencionar que estos calculos son una aproximacion, ya que la
declaratoria de actividades esenciales no es completamente compatible con la
clasificacion del Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN).

PARTICIPACION EN EL PIB DE LAS ACTIVIDADES ESENCIALES

Agricultura, cria y explotacion de animales 5 0 3.4 0.0
Mineria 2 1 38 1.0
Generacion, transmision y distribucion de

energia eléctrica, suministro de agua y de gas 2 0 1.6 0.0
Construccién 0 3 0.0 6.9
Industrias manufactureras 28 58 8.3 8.4
Comercio al por mayor 1 0 8.6 0.0
Comercio al por menor 1 0 9.7 0.0
Transportes, correos y almacenamiento 7 1 6.3 05
Informacion en medios masivos 6 0 31 0.0
Servicios financieros y de seguros 2 0 4.9 0.0
Seguros inmobiliarios y de alquiler 0 2 0.0 1.7
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 1 0 2.1 0.0
Corporativos 0 1 0.0 0.6
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Servicios de apoyo a los negocios y manejo de
e RS 1 0 4.0 0.0
desechos y servicios de remediacion
Servicios educativos 0 1 0.0 3.8
Servicios de salud y de asistencia social 3 0 22 0.0
Servicios de esparcimiento culturales y
g - - . 0] 0.0 0.4
eportivos, y otros servicios recreativos

Servicios de alojamiento temporal y de

. ; . 1 1 1.2 12
preparacion de alimentos y bebidas
Otros servicios excepto actividades 0 2 0.0 51
gubernamentales
Actividades legislativas, gubernamentales, de
imparticion de justicia y de organismos 1 (0] 4.0 0.0
internacionales y extraterritoriales

| e | 73 | 632 | 366 |

Fuente: Calculos propios con base en el Sistema de Cuentas Nacionales del INEGI

Desde el punto de vista laboral, de acuerdo con la informacién de la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) para el cuarto trimestre de 2019, se
estima la participacion y caracteristicas de la poblacién ocupada en actividades
esenciales y no esenciales.

Del total de las 55 millones 683 mil 450 personas de la poblaciéon ocupada, el
49.7%, trabaja en actividades esenciales y el 50.3% en actividades no esenciales.

POBLACION OCUPADA POR CLASIFICACION DE ACTIVIDAD

Esencial 27,697 544 49.7%
No esencial 27,985,906 50.3%
Total 55,683,450 100%

Fuente: Elaboracién propia con base en ENOE, INEGI. Cuarto trimestre de 2019.
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POBLACION OCUPADA POR CLASIFICACION DE ACTIVIDAD

Variable Categoria Esencial | No esencial Total % esencial | % no esencial
Cénero Hombre 18,370,103 | 15,281,092 | 33,651,195 606.32% 54.60%
Mujer 9,327,441 12,704,814 | 22,032,255 33.68% 45.40%

De 14 a19 afos 1,565,559 | 1,705,726 | 3,271,285 5.65% 6.09%

De 20 a 29 afos 6,159,648 | 6,337,500 | 12,497,148 22.24% 22.65%

De 30 a 39 afios 6,224,477 6,480,582 12,705,059 22.47% 23.16%

Edad De 40 a 49 anos 6,135,611 6,406,804 | 12,542,415 22.15% 22.89%
De 50 a 59 afos 4314941 4,606,396 8,921,337 15.58% 16.46%

De 60 afiosy mas | 3,275170| 2,427514| 5702,684 1.82% 8.67%

No especificado 22,138 21,384 43,522 0.08% 0.08%

Total | 27,697,544 | 27,985,906 | 55,683,450 100.00% 100.00%

Fuente: Elaboracién propia con base en ENOE, INEGI. Cuarto trimestre de 2019

Del total de las personas ocupadas en actividades esenciales, 66.3% son hombres
Y 44.62% tiene entre 30 a 49 anos. Mientras que, en las actividades no esenciales,
el 54.6% son hombresy 46.05% tiene entre 30 a 49 anos. Este ultimo dato indica
gue el paro de la actividad econdmica le afectard mas a las mujeres, por lo que la
brecha de genero podria aumentar. Respecto al grupo de las personas de la
tercera edad, su participacion es mayor en el caso de las actividades esenciales.

POBLACION OCUPADA POR CLASIFICACION DE ACTIVIDAD

0, 0,
Variable Categoria Esencial No. Total - . . no
esencial esencial |esencial
Trabajadores
subordinadosy | 18,467,704 | 19,504,298 37,972,002 66.68% | 69.69%
remunerados
Posicion Empleadores 1,197,587 1,476,231 2,673,818 4.32% 527%
enla
ocupacion | Trabajadores
por cuenta 6,315,888 6,195,224 12,511,112 22.80% 22.14%
propia
Trabajadores 1,716,365 810,153| 2,526,518 620%| 2.89%
sin pago

AL
2020

LEONA VICARIO



TRABAJO CONASAMI

-q_
\Iq\l
Condicién |Empleo 14258938| 17,055311| 31314249| 51.48%| 60.94%
de informal
formalidad | Empleo formal | 13,438,606| 10,930,595| 24,369201| 4852%| 39.06%
Primario 6,836,179 73,640| 6909,819| 24.68%| 026%
Sectorde |Secundario 4,954,004 | 8834398| 13788,402| 17.89%| 31.57%
actividad  I1¢rciario 15,907,361 18,763,238 | 34,670,599 57.43%| 67.05%
economica NG
. 0 314,630 314,630 0.00% 112%
especificado
Total 27,697,544 | 27985906| 55683450 100.00% | 100.00%

Fuente: Elaboracién propia con base en ENOE, INEGI. Cuarto trimestre de 2019

Respecto a las caracteristicas laborales, mas del 66% de las personas ocupadas
tanto en actividades esenciales como no esenciales son personas subordinadas
y remuneradas, aunque es mayor la proporcion en el caso de las actividades no
esenciales. Existe una mayor proporcion de personas ocupadas en el sector
informal en las actividades no esenciales. Pudiera esperarse incluso una
participacion mayor del sector formal en las actividades esenciales, sin embargo,
en actividades relacionadas con el cultivo, produccion y comercio de alimentos
prevalece una alta participacién laboral del sector informal. Por sector de
actividad econédmica, en ambos tipos de actividad predomina el sector terciario.

Por nivel de ingreso, se observa un ingreso ligeramente mayor en el caso de las
personas con actividades esenciales. El 4.2% de las personas ocupadas en
actividades esenciales perciben mas de 5 salarios minimos, en contraste con el
3.0% de las personas en actividades no esenciales. El promedio de ingreso
mensual sefala un ingreso mensual promedio 6.77% superior para el grupo de
personas en actividades esenciales respecto a las no esenciales.
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POBLACION OCUPADA POR CLASIFICACION DE ACTIVIDAD ESENCIAL Y NO

ESENCIAL, NIVEL DE INGRESO POR SM

Hasta un salario minimo 5,055,566 6,004,663 11,060,229 18.3% 21.5%
Mas de 1 hasta 2 SM 8,414,626 9,163,697 | 17,578,323 30.4% 32.7%
Mas de 2 hasta 3 SM 4,641,738 5414362 10,056,100 16.8% 19.3%
Mas de 3 hasta 5 SM 2,546,339 2,425907| 4972246 9.2% 8.7%
Mas de 5 SM 1,160,913 849,501 2,010,414 4.2% 3.0%
No recibe ingresos 2,548,306 810,153 3,358,459 9.2% 2.9%
No especificado 3,330,056 3,317,623 6,647,679 12.0% 11.9%
Total 27,697,544 27,985906 | 55,683,450 100.0% 100.0%

Fuente: Elaboracién propia con base en ENOE, INEGI. Cuarto trimestre de 2019

POBLACION OCUPADA POR CLASIFICACION DE
ACTIVIDAD ESENCIAL Y NO ESENCIAL, INGRESO MENSUAL

Esencial 17,668,651 6,772.6] 5353
No esencial 19,848,401 6,343.09 5,160
Total 37,517,052 6,545.37 5,160

Fuente: Elaboracion propia con base en ENOE, INEGI. Cuarto trimestre de 2019

MEDIDAS PARA ENFRENTAR LA CRISIS

Gobierno Federal

Se ha iniciado la implementacion de diferentes medidas de politica publica a
nivel federal y se prepara un paquete adicional de acciones que ayudara a mitigar
los choques sobre la economia, la liquidez y las finanzas publicas.

e Prevencidon y atencién de la contingencia sanitaria: El sistema de salud
mexicano dispone de fondos y reservas suficientes para llevar a cabo
acciones de prevencion de la emergencia sanitariay atender a la poblacion
infectada.

e Apoyo para sectores de la poblacion en riesgo
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o Se otorgaran tres millones de créditos de entre 10 y 25 mil pesos a
microempresas.

o Se adelantdé un bimestre la entrega de la pension de adultos
mayores.

o El Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (Infonavit)
cubrird hasta tres mensualidades del crédito de los
derechohabientes que pierdan su relacion laboral y aplicara hasta
seis meses prorroga sin cargos moratorios, entre otros beneficios.

o Se flexibilizdé la norma contable de la banca a fin de permitir diferir
total o parcialmente los pagos de capital y/o intereses hasta por 6
meses de créditos comerciales, hipotecarios, personales, de ndmina
O para automoviles.

o La Banca de Desarrollo dispone de un abanico de herramientas
para ayudar a todos los sectores productivos a enfrentar la
emergencia.

e Respaldo a los estados y municipios

o Se adelantaran las transferencias del Gobierno Federal de abril y
mayo.

o Se disefan mejoras normativas para permitir a las entidades que
cuentan con una posicion financiera sélida, un mayor acceso a los
mercados de financiamiento.

o Se trabaja en mecanismos financieros para potenciar los recursos
con gue cuentan los gobiernos locales en distintos Fondos.

e Ajuste del gasto federal

o No se despedira a ningun trabajador, pero no habra incremento de
personal.

o De forma voluntaria se reducira el salario de los altos funcionarios
publicos hasta en 25% de manera progresiva.

o De la misma forma, los altos funcionarios publicos no tendran
aguinaldos ni ninguna otra prestacion de fin de afo.

o No se ejercera el 75% del presupuesto disponible de las partidas de
servicios generales y materiales y suministros.

o Se cancelan diez subsecretarias que se transforman en Direcciones
Generales.

o Se extendera hasta el 1de agosto la suspension de labores con goce
de sueldo a quienes ya se encuentran en esta situacion debido a la
pandemia del coronavirus.
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o Se posponen las accionesy el gasto del gobierno, con excepcion de
los siguientes programas prioritarios: Pension para el Bienestar de
las Personas Adultas Mayores; Pension para el Bienestar de las
Personas con Discapacidad; Sembrando Vida; Programa de apoyo
para el Bienestar de las Ninas y Nifos, Hijos de Madres Trabajadoras;
Becas para el Bienestar Benito Juarez; Construccion de las 100
Universidades Publicas; La Escuela es Nuestra; Jdvenes
Construyendo el Futuro; Tandas para el Bienestar; Banco del
Bienestar; Atencion médica y medicamentos gratuitos; Producciéon
para el Bienestar; Precios de Garantia; Distribucion de fertilizantes;
Apoyo a los pescadores; Guardia Nacional, Aeropuerto General
Felipe Angeles; Produccion petrolera; Rehabilitacion de las seis
refinerias; Construcciéon de la refineria de Dos Bocas; Generacion de
energia eléctrica con la modernizacion de plantas e hidroeléctricas;
Mantenimiento y conservacion de carreteras;, Caminos de mano de
obra; Caminos rurales; Carreteras en construccidon; Sistema
aeroportuario de la Ciudad de México; Tren Interurbano México-
Toluca; Terminacion de presas y canales; Parque Ecoldgico Lago de
Texcoco; Programa de Mejoramiento Urbano; Programa Nacional
de Reconstruccion; Tren Maya; Tren de Guadalajara; Internet para
Todos; Desarrollo del Istmo de Tehuantepec; Zona libre de la
Frontera Norte; Espacio cultural de Los Pinos y Bosque de
Chapultepec; Defensa de los derechos humanos.

o La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) dispondra de
los recursos necesarios para cumplir cabalmente con la entrega de
participaciones federales a los estados, el pago de ndémina, de
pensiones y la amortizacion y servicio de la deuda publica.

o No se podra utilizar sin autorizacion de SHCP recursos de fondos o
fideicomisos creados por acuerdo o decreto del Poder Ejecutivo.

o Tendran trato excepcional la Secretaria de Salud, la Guardia
Nacional, y las Secretarias de Marina y de la Defensa Nacional.

o Se aplicara la Ley Federal de Austeridad Republicana de manera
rigurosa.

e |a deuda colocada por la Secretaria de Hacienda sera la estrictamente
necesaria y en apego a lo aprobado por el Congreso de la Unién en la Ley
de Ingresos del ejercicio fiscal 2020.
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o Pese aque algunos paises incurriran en mayor deuda para financiar
las acciones ante la pandemia, la situacion mexicana es diferente.

o En 2019 el pago de intereses y gastos relacionados con la deuda
gubernamental ascendid a 3.97% del PIB, por lo que la contrataciéon
adicional de deuda podria significar una carga sobre las finanzas
publicas en ausencia de una reforma fiscal que permita aumentar
la recaudacion de manera altamente progresiva.

o EN 2018 larecaudacién impositiva mundial como porcentaje del PIB
fue de 14.98% en promedio. Por regiones, fue de 20.31% en la Unidén
Europea, 9.9% en América del Norte, y 13.73% en América Latinay el
Caribe. Dentro de esta ultima region, México ocupa el sexto lugar
de los paises con menor recaudacion dentro de 23 que tienen datos
disponibles. Los primeros lugares son Paraguay, Guatemala,
Argentina, Brasil y Republica Dominicana. En 2018 la tasa de
recaudacion en México fue de 13.1%.

Banco de México

El Banco de México ha emprendido medidas para la prevision de liquidez para
continuar la actividad econémica. El objetivo es asegurar la oferta de la moneda
nacional y extranjera, para reducir la volatilidad del tipo de cambio y evitar que
empresas e instituciones no cuenten con los recursos para cumplir con sus
obligaciones.

o Aumento de 20 mil millones de ddlares (mmd) a 30 mmd en el programa
de coberturas cambiarias liquidables en moneda nacional. El Banco de
México organiza subastas de contratos para garantizar la adquisicidon de
divisas en el futuro a un precio determinado, cubriendo a los contratantes
de la depreciacion que puede ocurrir en momentos de volatilidad. El
monto de estas subastas fue el que se incrementd para garantizar mayor
acceso a divisas protegiendo contra los movimientos del tipo de cambio.

e Establecimiento de subastas de crédito en dolares en las que el Banco de
México ofrece préstamos en moneda extranjera por periodos de corto
plazo, usualmente de tres meses, para que instituciones hagan frente al
pago de compromisos. Asi, evita que las instituciones salgan a buscar
divisas al mercado, lo que reduce la presiéon sobre el tipo de cambio.

e Se disminuyo el Depodsito de Regulacion Monetaria para mejorar la
capacidad de la banca privada y de desarrollo para otorgar créditos y para
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ampliar lineas existentes. Por Ley los bancos deben mantener depositados
permanente y obligatoriamente cierto niUmero de recursos en cuentas
con el banco central; ese monto de recursos se redujo, liberando 50 mil
millones de pesos.

e Se redujo el costo de reportos para proveer a la banca multiple de liquidez
para su operacion. El reporto consiste en la venta de un activo financiero,
en este caso de instituciones bancarias al banco central,y al mismo tiempo
en acordar la operacion de recompra. Asi, las instituciones bancarias se
hacen de recursos en el corto plazo a la espera de flujos futuros. Al
reducirse el costo, las instituciones bancarias cuentan con liquidez
adicional.

o Amplid los titulos elegibles para participar en los reportos y de garantias
de las coberturas cambiarias y subastas de crédito en ddlares para otorgar
liquidez a los instrumentos bursatiles que han visto reducida su
operatividad y liquidez en el mercado secundario.

e Incluy¢ a las instituciones de la banca de desarrollo para participar en los
mecanismos de Facilidad de Liquidez Adicional Ordinaria para tener
acceso a mayor liquidez.

e Abrié una ventanilla de reportos de valores gubernamentales a un plazo
mayor a los usuales con el fin de que las instituciones financieras obtengan
liquidez sin tener gue enajenar sus titulos en condiciones de alta
volatilidad.

e Instrumentd una facilidad de intercambio de titulos de deuda que han
visto disminuida su operatividad y liquidez por valores gubernamentales.

e Decidid instrumentar una facilidad de reporto de titulos corporativos a
instituciones de crédito.

e Decidio proveer de recursos a las instituciones de banca multiple y de
desarrollo para que éstas los canalicen a micro, pequefas y medianas
empresasy, a personas fisicas afectadas por la pandemia.

e Decidio abrir temporalmente wuna facilidad de financiamiento
garantizando con créditos a empresas que emiten deuda bursatil para que
se canalicen a micro, pequenas y medianas empresas.

e Incrementd la liquidez durante los horarios de operacion.

e |levara a cabo operaciones de permuta de valores gubernamentales en
las que recibira titulos de largo plazo y entregara otros con vencimiento de
hasta tres afnos.
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e Por instruccion de la Comision de Cambios, incorporard a sus
herramientas de intervencion en el mercado cambiario, la posibilidad de
concertar operaciones de cobertura cambiaria liquidables por diferencias
en dolares estadounidenses. Estas operaciones se podran concertar en
cualguier momento con instituciones no domiciliadas en el pais, con lo
gue se podra operar en horarios en los que los mercados nacionales estén
cerrados.

Es importante que estas medidas estén focalizadas principalmente a las
mipymes y que se cuide gue estos recursos no sean utilizados para rescatar
empresas que ya tenian problemas financieros previos a la pandemia. Es decir,
todo el apoyo debe ir destinado a proteger el empleo de los pequehos
productores y empresas que tengan poca capacidad de pago en el mediano
plazo.

Gobiernos estatales
Asimismo, gobiernos locales también han anunciado apoyos econdmicos.

e Aguascalientes

o Se destinaron 74 millones de pesos para apoyos de 4 mil pesos en
el pago de ndminas de trabajadores a los pequeios empresarios sin
solvencia econdmica.

o Impuesto sobre la ndmina (ISN) de abril a junio se podra pagar en
ocho parcialidades.

o Descuento de 30% en el ISN de abril a diciembre para negocios con
hasta 20 trabajadores.

o Se diferiran multas y adeudos en pagos relacionados con vehiculos
y vivienda, y se aplicaran descuentos de hasta 90%.

o Descuento de 100% al pago de recargos y multas en impuestos y
derechos.

o Plazo de tres meses en las mensualidades del pago de vivienda
(IVSOP), asi como un descuento del 15% en los pagos de las
mensualidades de abril, mayo y junio realizados durante la
contingencia.

e Baja California

o Bolsa de 1,553 millones de pesos para apoyo a micro, pequefas y

medianas empresas.
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= De este monto 18 millones seran para solventar el pago de
ndmina, capital de trabajo, insumos y pasivos con apoyos de
hasta 50 mil pesos.
= Otros 20 millones para préstamos de hasta 200 mil pesos a
unidades de hasta cinco empleados con tasa de interés de
3% con periodo de gracia de cuatro meses.
= Otros 20 millones dirigidos a sectores de alta exposicion a la
crisis.
= 1,400 millones para préstamos de hasta 2.5 millones sin
garantia y hasta 5 millones con aval.
e Baja California Sur
o Distribucion de 16 mil despensas para adultos mayores y personas
con discapacidad.
o Prorroga en el pago de ISN.
e Campeche
o Bancampeche podra disponer de mas de 250 millones de pesos
para atender a micro, pequefas y medianas empresas con montos
de 10 mil a 50 mil pesos.
o Se implementd el Programa de Seguridad Alimentaria por 2,400
millones de pesos, dando prioridad a comunidades indigenas.
e Coahuila
o Apoyos para los trabajadores por hasta 3,696 pesos (un salario
minimo) durante un mes y por Unica ocasidén. No se especificd
monto del programa.
o Se otorgaran créditos para pequefas y medianas empresas con
tasa preferencial por convenios entre el estado, Nacional Financiera
y Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura.
e Colima
o Empresas de hasta 10 empleados no pagaran ISN por tres meses.
o Se condona Impuesto sobre Hospedaje (ISH) por tres meses.
e Chiapas
o Programa de crédito a la palabra para fortalecer la economia de
60,990 micro, pequenas y medianas empresas por 25 mil pesos,
pagadero a tres anos con interés de 6.5% anual.
e Chihuahua
o Exencioén del ISH de abril a junio.
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o Estimulo fiscal del ISN a contribuyentes que mantengan al menos
al 79% de la plantilla registrada al cierre de febrero.

o Exencion del ISN a empresas con menos de 50 trabajadores en abril
Yy mayo.

o Empresas de 51 a 90 empleados pagaran sélo 50% del ISN en abril y
mayo.

o Empresas con mas de 90 empleados pueden pedir prorroga del
50% del pago del ISN en abril y mayo.

e Ciudad de México

o Apoyos de 1,500 pesos al mes por dos meses a hasta 33 mil personas
de entre 18 y 68 anos que hayan perdido su empleo a causa de la
pandemia.

o Apoyo adicional en 533 pesos durante abril y mayo a los alumnos
con programa “Mi beca para empezar”.

o Otorgar vales quincenales con un valor de hasta 350 pesos para ser
canjeados en panaderias, tiendas de abarrotes, mercados y otros
comercios.

o Aumento en 200 millones de pesos el presupuesto del Fondo para
el Desarrollo Social para el financiamiento de microempresas por 10
mil pesos y plazo de pago de 24 meses.

e Durango

o Reduccion de 50% del ISN por 12 semanas.

o Descuento del 5% en todos los pagos relacionados con tramites.

o Créditos de 30 mil y hasta 500 mil pesos a empresas con una bolsa
de 50 millones de pesos.

e Guanajuato

o Prérroga del ISN de abril y mayo para pago a partir de julio sin

recargos.
e Guerrero

o Reducciéon del ISN en 50% durante marzo y abril.

o Eliminacion del ISH para el mismo periodo.

o Bolsa de 60 millones de pesos para créditos a mipymes.

e Hidalgo

o Apoyo de 3,750 pesos en seguro de emergencia a trabajadores
positivos de COVID-19 el primer mes.

o Prdérroga de tres meses para pago de agua, asi como reconexion del
servicio.
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o Reduccion de 50% del ISN en marzoy abril siemprey cuando la base
gravable no supere los 500 mil pesos, y reduccion de 5% para
montos mayores.

o Eliminacién de ISH en abril y mayo.

e Jalisco

o Se destinaran 1,000 millones de pesos en apoyos a personas con
actividad informal (5 mil pesos por mes), créditos para mujeres
(6 mil pesos a 0%), y despensas y preparacion de 16 mil platillos
diarios por 90 dias.

o Bolsa de 450 millones de pesos para apoyo de empresas con uno a
15 trabajadores asegurados en el IMSS con montos de 10 mil a 150
mil pesos.

o Bolsa de 150 millones de pesos para coberturas de precios y dar
certidumbre a productores, comercializadores e industriales
agricolas.

o Apoyos de 5 mil pesos para personas de 18 a 65 afos con ingresos
afectados por la pandemia que no formen parte de otro programa
estatal.

e Estado de México

o Reduccion del 50% del ISN a empresas con menos de 50
trabajadores en abril, siempre y cuando no reduzcan la plantilla
laboral.

e Michoacan

o Subsidio al ISN durante marzo a mayo.

o Subsidio al ISH.

o Condonacién de multas y recargos por pagos extemporaneo de

impuestos y derechos.

Créditos fiscales del ISN se pagaran hasta agosto.

Pago de adeudo a proveedores con cuentas de hasta 250 mil pesos.
Cancelaciéon hasta julio de pagos de créditos Si Financia.

Fondo de mil millones de pesos para créditos a empresas familiares,
micro y pequenas, con montos de 6 mil y hasta 250 mil pesos.

e Morelos

o Financiamiento de hasta 100 mil pesos para empresas con
afectaciones temporales.

o Programa emergente de financiamiento de micro y pequefas
empresas en sectores de comercio, servicios e industria para cubrir

o O O O
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sueldos y salarios, gastos por arrendamiento, gas, gasolina, energia
eléctrica y telecomunicaciones.

o Crédito de 2,500 a 15 mil pesos para personas de 30 a 65 anos con
operacion econémica formal.

e Nayarit

o Se difiere pago de ISN y pago de impuestos cedulares de marzo a
mayo, que se pagaran a partir de julio.

o Condonacion de 60% en el pago de refrendo anual de derechos por
la expedicion de permisos en el ramo de alcoholes y del 50% en las
multas ya generadas.

o Descuento de 50% en derechos por los servicios prestados por el
Registro Publico de la Propiedad y Comercio.

e Nuevo Ledn

o Exencion del ISN por tres meses a empresas de hasta 10 empleados.

o Exencion del ISN de abril a junio para hoteles, restaurantes, casinos,
cines, bares y centros sociales.

o Créditos a mipymes hasta por 1 millones de pesos con plazo a tres
anos y tasa maxima de 15.5%.

e Oaxaca

o Eliminacion del ISH en marzoy abril.

o Se podra solicitar reduccion de 50% del ISN del segundo bimestre si
los ingresos disminuyen en 50%.

e Puebla

o Exenciéon del ISN de abril a diciembre para empresas de menos de
10 trabajadores.

o Descuento de 50% en el ISN de abril a septiembre de empresas con
1 a 50 trabajadores.

o Aplazamiento del pago del ISN de abril, mayo y junio al mes de julio
sin recargos para empresas mayores a 50 trabajadores.

o Suspension del cobro de ISH e Impuesto Sobre Realizacion de
Juegos con Apuestas y Sorteos de abril a diciembre.

e Querétaro

o Deduccion general del ISN de abril a junio.

o Exencion del ISH, y pagos de permisos de venta de bebidas
alcohdlicas de abril a junio.

o Ampliacion de plazos al 30 de junio de los programas de Apoyo a la
Tenencia y Verificacion Vehicular.
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o Apoyo de 1,300 familias con 1,500 pesos semanales a cambio de

desempenar un trabajo de beneficio social los préximos dos meses.
e Quintana Roo

o Descuento de 100% en tenencia vehicular durante 2020 para
vehiculos nuevos o sin adeudos.

o Descuento de 20% a contribuyentes que presenten en tiempo y
forma sus declaraciones.

e San Luis Potosi

o Entrega de 110 mil despensas a personas con discapacidad, jefes de
familia, adultos mayores, migrantes e indigenas.

o Entrega de desayunos escolares a 165 mil familias mientras dure la
contingencia.

o Aplazamiento del pago del ISN de marzo a junio hasta el 15 de julio.

o Exencion del 100% del ISN de marzo a junio para empresas con
hasta 50 trabajadores.

o No se cobrara ISH de abril a junio.

e Sinaloa

o Descuento de 50% del ISN de marzo y abril a empresas con menos
de 50 trabajadores.

o Exencion del ISH en marzoy abril.

e Sonora

o Entrega de paquetes de seguridad alimentaria y Programa de
Apoyos Alimentarios para 86 mil familias.

o Fondo de 135 millones de pesos para mipymes de sectores
industrial, comercio y servicios.

o Acceso a financiamiento de mipymes con Nacional Financiera y
banca de desarrollo.

e Tabasco

o Apoyo alimentario para 150 mil familias.

o Dispersion de créditos de hasta 25 mil pesos a 54 mil micro,
pequehas y medianas empresas, con una inversion de 1,350
millones de pesos.

o Subsidio en el pago de energia eléctrica.

e Tamaulipas

o Fondo de 300 millones de pesos en créditos a tasas minimas para

mipymes.
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e Tlaxcala
o Posposicion por tres meses de pagos del ISN.
o Suspension del cobro del ISH lo que resta del ano.
e \Veracruz
o Bolsa de 100 millones de pesos para otorgar créditos por 10 mil
pesos para quienes no cuenten con apoyo federal.

e Yucatan
o Créditos de 25 mil a 100 mil pesos para mipymes a tasas de interés
reducidas.
o Créditos de 50 mil a 400 mil pesos para empresas con mas de 50
trabajadores.

o Exencion de 100% del ISH de marzo a junio.
o Reduccion de 50% del ISN de marzo y abril.
e Zacatecas

o Exencion del ISN a empresas de menos de 20 empleados en marzo
y abril.

o Reduccion de 50% del ISN a empresas de 20 a 40 empleados en
marzo y abril.

o Reduccion del 30% de ISN a empresas de 41 o mas empleados en
marzo y abril.

o Suspension del cobro del ISH en marzo y abril.

Programas de apoyo ante la emergencia por

COVID-19

Créditos a microempresas 75,000
Infonavit 20,000
Aumento de coberturas cambiarias? 220,000
Banca de Desarrollo 61,100
Medidas adicionales de Banxico? 750,000
Programas estatales? 11,942
Total 1,138,042
Proporcion del PIB¥ 4.7%

V Calculado con el tipo de cambio promedio del escenario
macroecondmico

2" Anunciadas el 21 de abril

3/ s6lo aquellos programas donde se especificé el monto total destinado
o se puede calcular el monto maximo esperado

4 Calculado con la estimacién del PIB puntual planteado en el
escenario macroeconémico presentado para 2020.
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Iniciativa privada

El Consejo Coordinador Empresarial dio a conocer a principios de abril una serie
de medidas que buscan gque las mipymes cuenten con liquidez suficiente para
transitar la crisis. Estas acciones incluyen:

¢ Que empresas con capacidad econdmica apoyen a sus proveedores
mediante pago a no mas de 30 dias, independientemente del contrato o
acuerdo existente.

e “Adopta una mipyme” para que quienes tengan capacidad apoyen a los
mMas pequehnos mediante recursos.

e Realizar pedidos a entregarse después de la crisis o apoyar desde la
sociedad con ventas a futuro.

e Factoraje (venta de cuentas por cobrar o facturas a una institucion
financiera) mediante una plataforma agil y sencilla que apoye a las
mipymes.

e Evitar penalizaciones contractuales entre particulares.

Anuncios de Politica Monetaria

El 20 de marzo el Banco de México anuncié una decision adelantada de la
reunion de politica monetaria que estaba originalmente programada para el 26
de marzo ante la volatilidad e incertidumbre prevaleciente en los mercados por
la pandemia de COVID-19. Se decidid reducir en 50 puntos base la tasa de
referencia a un nivel de 6.5%.

El 21 de abril el banco central en una reunion de emergencia anuncio la decision
de disminuir la tasa de referencia en 50 puntos base adicionales, llevandola a un
nivel de 6%.

Asimismo, en el comunicado de la segunda decision advirtié que la economia
durante el primer semestre podria contraerse en 5% respecto al mismo periodo
del ano previo, de acuerdo con estimaciones iniciales. Mientras que la inflacion
seria presionada a la baja por la ampliacién de la brecha del producto negativa y
la caida del precio de los energéticos; y al alza por la depreciacion de la moneda
nacional frente al dolar.
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IMPACTO ECONOMICO INTERNACIONAL

Producto Interno Bruto

Hasta el momento sbélo se conoce el dato para China, el cual muestra una
contraccion anual de 6.8%, la primera para el pais desde que se llevan registros.
Por componentes, el consumo de los hogares se redujo 19%, las exportaciones un
13% y la inversion fija un 16%.

China enfrentd la emergencia durante todo el primer trimestre, por lo que se
espera que la afectacion se concentre en ese periodo y a partir del segundo se
muestre cierta recuperacion. Incluso podria ver un crecimiento positivo para la
totalidad del afno.

PRODUCTO INTERNO BRUTO DE CHINA
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Fuente: Elaboracién propia con datos de FRED y Burd Nacional de Estadisticas de China

Indice de Gerentes de Compra

Este indicador es simil al Indicador de Pedidos Manufactureros del INEGI y el
Indicador IMEF.
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Debido a la naturaleza altamente manufacturera y a las fuertes medidas de
contencion de la epidemia, China vio una caida de 14.3 puntos en su indicador
durante febrero, pero se recupero rapidamente en abril una vez que la situacion
se controld y se regresod a la “normalidad”.

En tanto, los indicadores de Estados Unidos y la Zona Euro vieron reducciones
importantes a minimos que no se veian desde momentos de crisis, aunque sin la
profundidad que se presentd en el gigante asiatico.

INDICE DE GERENTES DE COMPRA
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Fuente: Elaboracién propia con datos de FRED e Investing.

Desempleo en Estados Unidos

Estados Unidos cuenta con los datos de empleo mas oportunos, ademas de datos
adicionales que permiten dar seguimiento al comportamiento de la economia
por el lado del mercado laboral.

La tasa de desempleo para marzo subid a 4.4% frente al 3.5% que se registro el
mes anterior. La Ultima vez que se produjo un alza tan rapida en un mes fue en
1975.
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De acuerdo con el Burd de Estadisticas Laborales, las ndminas no agricolas se
redujeron en 701,000 puestos de trabajo, lo que provoco el alza en el desempleo.
Sin embargo, se debe mencionar que la encuesta que se usa para calcular el
desempleo se levanta en las primeras dos semanas del mes, antes de que las
medidas de mitigacion se intensificaran.

TASA DE DESEMPLEO DE ESTADOS UNIDOS
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del Buré de Estadisticas Laborales

La situacion de empleo ha empeorado en las dltimas semanas, lo cual es notorio
en otro indicador, las solicitudes iniciales de seguro por desempleo. En las ultimas
cinco semanas 26.5 millones de estadounidenses han solicitado el apoyo. En
tanto, los que recibian el apoyo a la primera semana de abril eran 11.9 millones.
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SOLICITUDES INICIALES DE SEGURO POR DESEMPLEO
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Fuente: Elaboracién propia con datos de FRED

SOLICITUDES CONTINUAS DE SEGURO POR DESEMPLEO
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Fuente: Elaboracién propia con datos de FRED
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EMPLEO Y SALARIOS
SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL

Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

Durante febrero la tasa de participacion crecio en 0.9 puntos porcentuales
respecto al ano anterior. Con esta mayor oferta de trabajo, la tasa de
desocupacion aumentd 0.3 puntos mientras que la de subocupaciéon 2.5, siendo
esta Ultima el mayor incremento anual desde septiembre de 2009.

INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2020

Tasa de Participaciéon'/ 60.4 0.2 0.9
Tasa de Desocupacion?/ 37 0.0 03
Tasa de Subocupacién?/ 93 1.8 25
Tasa de Informalidad Laboral 14/ 56.3 0.2 (-) 1.4
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 27.4 (-) 0.3 (-) 0.4

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

V' Poblacién Econédmicamente Activa como porcentaje de la Poblacién de 15 afios y mas.

2 poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacion
Econémicamente Activa.

3/ Poblaciéon ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su
ocupacion actual le demanda. Porcentaje respecto a la Poblacidon Ocupada.

4 Proporciéon de la poblacién ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econdmica para la que trabaja.

% Proporcién de la poblacién ocupada en unidades econdémicas no agropecuarias operadas sin registros
contables y que funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin
gue se constituya como empresa

Fuente: INEGI.

Tabasco es la entidad con el mayor porcentaje de desempleados, a pesar de
haber sido también la entidad que logré la mayor reduccion anual al descender
de 7.82a5.65%. Las dos principales entidades que integran la Zona Metropolitana
del Valle de México (CDMX y el Edo. De México) ocupan la segunda y cuarta
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posicion. En el lado opuesto, Yucatan, Oaxaca y Guerrero son las entidades con
las menores tasas.

TASA DE DESEMPLEO POR ENTIDAD FEDERATIVA
Febrero 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

El valor de produccién de las empresas constructoras continud bajando durante
febrero; respecto al afno anterior tuvo una variacion negativa de 15.6% y de 0.7
respecto al mes previo. Estas caidas se han visto reflejado en el personal ocupado,
que ha disminuido en ambas comparaciones, aunque las horas trabajadas
aumentaron respecto a enero, pero disminuyeron respecto a febrero de 2019.

Las remuneraciones medias reales son 4.9% mayores que el ano pasado, aunque
3.2% menores que en enero. La Unica de las cuatro variables presentadas, que no
sigue una tendencia a la baja desde inicios de 2013 es esta ultima.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2020

Personal ocupado (-) 1 (-)10.0
Horas trabajadas 0.5 (-)10.6
Remuneraciones medias reales (-)3.2 49

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero y la Construccion

Durante febrero el personal ocupado en el sector manufacturero disminuyo
respecto al mesy ano pasado, mientras que las horas trabajadas aumentaron en
el primer caso, pero no en el segundo. Estas cifras auguran que la caida en el
empleo del sector manufacturero, misma que inicio a mediados del ano pasado,
continuara estos meses.

Por otro lado, las remuneraciones medias reales continlan su crecimiento que
iniciaron desde enero de 2019.
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PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2020

Personal ocupado (-) 0 (-) 21
Horas trabajadas 0.4 (-) 2.4
Remuneraciones medias 0.2 20
reales

Datos desestacionalizados

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

En febrero las empresas comerciales al por mayor aumentaron su ingreso
respecto al mes anterior, pero lo disminuyeron respecto al ano anterior, el
personal ocupado se mantuvo igual que en enero y aumentd en comparacion
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con febrero de 2019. Las remuneraciones promedio reales variaron
negativamente en ambas comparaciones, continuando con la caida que inicio
en diciembre de 2018.

Por otro lado, las empresas al por menor disminuyeron sus ingresos reales
respecto al mes y ano anterior, siendo mayor en el primer caso, por lo que
contindan con un estancamiento iniciado a principios de 2018. El personal
ocupado es mayor comparado con el mes y ano anterior, mientras que las
remuneraciones medias reales lo fueron solo en el segundo caso.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas - Febrero 2020

Ingresos por suministro de bienes y servicios 0.1 (-)1.7 (-) 11 ()02
Personal ocupado 0.0 13 0.4 12
Remuneraciones medias reales (-) 0.5 (-)3.2 (-) 0. 2.0

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
Febrero 2020 (2013 =100)
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Personal ocupado emuneraciones medias reales

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
Febrero 2020 (2013 =100)

120
16
12
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96
92
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Personal ocupado Remuneraciones medias reales

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

En el segundo mes del ano, los ingresos totales del sector de servicios
aumentaron 0.8% respecto al mes anterior, pero disminuyeron 13% en
comparacion anual. El personal ocupado y el gasto por consumo de bienes y
servicios variaron negativamente en ambas comparaciones. Las remuneraciones
totales disminuyeron en comparacion mensual, pero aumentaron en
comparacién anual a pesar de la caida en el personal ocupado, lo que indica que
el salario promedio real de estos trabajadores aumento.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2020

|
I =

Ingresos por la prestacion de servicios* 0.8 (-)13
Personal ocupado (-)0.2 (-) 0.1
Gastos por consumo de bienes y servicios* (-) 2.0 (-) 4.7
Remuneraciones totales* (-) 0.3 39

* En términos reales.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Febrero 2020 (2013 =100)
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Remuneraciones totales

Personal ocupado

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Andlisis mensual de las lineas de bienestar

De acuerdo con el Coneval, el valor monetario diario para que una persona no sea
considerada pobre por ingresos es 33.48 pesos diarios en el ambito rural y 53.85
en el urbano. Por otro lado, se considera que una persona podria satisfacer sus
necesidades basicas con 68.69 pesos en el ambito rural y 106.08 en el urbano.

VALORES DIARIOS DE LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS

Marzo 2020
Rural $38.48 $68.96
Urbano $53.85 $106.08

Fuente: Coneval

La pobreza laboral mide si el ingreso de todos los que trabajan en un hogar es
suficiente para que cada uno de sus integrantes pueda alcanzar la canasta
alimentaria. A nivel nacional el porcentaje de personas viviendo en esta condicion
fue 37.34% en el cuarto trimestre de 2020, menor en 2.45 puntos porcentuales
respecto del ano anterior.

A nivel nacional la regién sur enfrenta los mas altos porcentajes de pobreza
laboral, siendo Chiapas, Oaxaca y Guerrero las entidades con las mayores tasas.
En estos estados aproximadamente dos de cada tres personas viven con ingresos
laborales insuficientes, lo que aunado a las altas tasas de informalidad que
presentan dan cuenta de la precariedad del mercado laboral.

Los tres estados con las menores tasas se encuentran en el norte del paisy a su
vez, todos ellos, presentan tasas de informalidad por debajo del promedio
nacional.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 82

2020

LEONA VICARIO



e

3, TRABAJO | (557 CONASAMI

SECRETARIA DEL TRABAJO

\' COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
Y PREVISION SOCIAL N

PORCENTAIJE DE POBREZA LABORAL
Cuarto trimestre de 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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SALARIOS MINIMOS

Evolucion del poder adquisitivo

Desde 1992, primer ano para el que se calculan los montos de pobreza, hasta 2018,
el salario minimo se habia encontrado por debajo de la cantidad que una persona
necesitaba para salir de la pobreza. Esto implica que una persona que percibiera
este salario no era capaz ni siquiera de satisfacer sus necesidades mas
elementales.

Con el incremento otorgado al salario minimo general vigente de 2019, que paso
de 88.36 pesos diarios a 102.68, se alcanzd por primera vez el costo de la canasta
basica. Con el incremento al salario minimo del 20% para 2020, cuyo valor es
123.22 pesos, se rebaso el valor de la canasta para no caer en pobreza laboral, sin
embargo, es necesario que tanto el trabajador del salario minimo y su familia
puedan tener mejores condiciones de vida.

PORCENTAJE DE LA CANASTA BASICA URBANA CUBIERTA POR EL
SALARIO MiINIMO
120
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
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NEGOCIACIONES LABORALES

Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion federal

En marzo 461 negociaciones se llevaron a cabo en la jurisdiccion federal, mismas
que involucraron a 101,039 trabajadores que en promedio tuvieron un
incremento salarial otorgado de 1.55% en términos reales y 4.98 en nominales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Negociaciones salariales en Ila jurisdiccion local

En el primer mes del ano, el incremento al salario contractual que en promedio
obtuvieron 106,978 trabajadores fue 6.3% en términos nominales y 3.0 en reales.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Emplazamientos a huelga

En marzo existieron 537 emplazamientos a huelga, de los cuales 67 fueron por
revision de contrato, 70 por revisiéon de salario, 392 por firma de contrato y 8
debido a alguna violacién de este.
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGAS

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Huelgas federales estalladas

Se registré una huelga en la Jurisdiccidon Federal, que corresponde al Sindicato
de Trabajadores de la Universidad Auténoma Chapingo. La huelga involucra a
1,275 trabajadores siendo la causa de su estallamiento el incumplimiento de
contrato. Actualmente se mantienen 17 huelgas vigentes, 5 de las cuales iniciaron
este ano.
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HUELGAS ESTALLADAS

Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL, 2020

HUELGAS VIGENTES, INICIADAS DURANTE 2019 y 2020
Sindicato de Trabajadores de la Universidad
México Auténoma 07/03/2020 1275
Chapingo (Independiente)
Sindicato Unico de Trabajadores de Notimex
(Independiente)

México 21/02/2020 166

Sindicato Nacional de Trabajadores en la Industria de
Michoacan Pinturas, Productos Quimicos, Farmacéuticos y 07/02/2020 26
Alimenticios en General y Similares en |la Republica
Mexicana
Sindicato Nacional de Trabajadores de la Industria
Metalica, Sidero Metalurgica, Extraccion de
Minerales, Similares y Conexos de la Republica
Mexicana

México 30/08/2019 74

México Sindicato Nacional de Trabajadores de la Industria 30/08/2019 71
Metalica, Sidero Metalurgica, Extraccion de
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Minerales, Similares y Conexos de la Republica
Mexicana

HUELGAS VIGENTES, INICIADAS ANTES DE 2019

Querétaro

Sindicato Nacional de Trabajadores de Servicios y
Transporte en General Similares y Conexos de la 11/07/2013
Republica Mexicana

Sonora

Sindicato de Trabajadores de la Industria de la
Radiodifusion Televisién Similares y Conexos de la 29/05/2013
Republica Mexicana

10

Jalisco

Sindicato Revolucionario de Trabajadores de la
Industria Quimica Similares y Conexos de la 27/02/2013
Republica Mexicana

80

Nayarit

Asociacion Sindical de Trabajadores de la
Construccién en General Transportes Obras
Hidraulicas Montaje Industrial y Obra Publica
Similares y Conexos de la Republica Mexicana

14/11/2012

260

México

Sindicato Industrial de Trabajadores de Productos

Quimicos 10/02/2012

10

Puebla

Sindicato Nacional Ricardo Flores Magén de
Productos Quimicos Farmacéuticos y Plasticos de la 21/11/2008
Republica Mexicana

32

Chiapas

Asociaciéon Sindical de Trabajadores Constructores de
Servicios Obras Hidro electromecanicas Montaje
Industrial y Transporte Similares de la Republica
Mexicana

05/09/2008

500

Puebla

Sindicato Nacional Ricardo Flores Magdén de
Productos Quimicos Farmacéuticos y Plasticos dela  05/03/2008
Republica Mexicana

70

Guerrero

Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros 30/07/2007
Metalurgicos y Similares de la Republica Mexicana

403

Zacatecas

Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros 30/07/2007
Metaldrgicos y Similares de la Republica Mexicana

497

Colima

Sindicato de Trabajadores de Las Industrias
Exportadoras Importadoras de Transformacién de
Comercializacidon y de Servicios y Similares de la
Republica Mexicana CTM

29/11/2005

20

Ciudad de
México

Sindicato de Trabajadores de la Industria de la
Radiodifusion Television Similares y Conexos de |a 19/05/2005
Republica Mexicana

270

Cifras al 16 de abril

Fuente: STPS
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Aumentos en salarios contractuales

Por tipo de central obrera, el mayor incremento salarial real lo obtuvieron los
trabajadores afiliados a la Confederacion Revolucionaria de Obreros vy
Campesinos (CROC) que vieron incrementar los mismos en 3.02%, seguidos por
los trabajadores independientes del congreso del trabajo con incrementos de

2.01.
INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
Marzo 2020
53,477 202
2.01
188
147
16,167
0.77 13,33
8,818
I 024 6,457
2,505~
N e ]
CT™M CROC CROM SNA Yy ASA Otras Independientes
Organizaciones del CT.
del C.T.
= Trabajadores = Incremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

San Luis Potosiy Durango son las entidades que en el mes de marzo tuvieron los
mayores incrementos mientras Zacatecas y Tabasco las Unicas con variaciones
negativas, sorprende este Ultimo ya que aunado a su tasa alta de desempleo el
ingreso promedio de los trabajadores sindicalizados ha comenzado a decrecer.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL-POR ENTIDAD FEDERATIVA
JURISDICCION FEDERAL
Marzo 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por ultimo 784 trabajadores que laboran en empresas publicas negociaron su
salario obteniendo incrementos promedio de 0.15%, mientras que 100,255 en
empresas privadas en 1.56%.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL

Marzo 2020
100,255
784 1.56
0.15
Publicas Privadas
B Trabajadores B Incremento Salarial

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO

Jovenes Construyendo el Futuro

En abril 727,018 aprendices se capacitaban en diferentes centros de trabajo,
62.34% mujeres y 37.7 hombres. Por nivel de escolaridad alcanzado 42.4% cuenta
con preparatoria y 26.2 con primaria, siendo los dos grupos mas numeros,
mientras que 15.5 con licenciatura o mas.

Aquellos estados con el mayor numero de vinculados se ubican en la zona sur,
Chiapas, Veracruz y Tabasco, que en conjunto abarcan a una tercera parte del
total.

ESCOLARIDAD DE APRENDICES VINCULADOS

308,227

190,380

113,969
86,913
25,909
Primaria Secundaria  Preparatoria Carrera Licenciatura Posgrado
Técnica

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 93

IR S IANNSNSUENN B SIZANN=ENNNGRST 2020

LEONA VICARIO



”

'TRABAJO | (o5 CONASAMI

\' COMISION N

SECRETARIA DEL TRABAJO
Y PREVISION SOCIAL \l

APRENDICES VINCULADOS POR ESTADO
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL

Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios

De acuerdo con los datos publicados por el INEGI, la principal fuente de
crecimiento en el trimestre fue el saldo comercial y el consumo, la primera
principalmente impulsada por una reduccion en las importaciones. Le siguio el
consumo de los hogares, el cual mostré una recuperacion luego de contribuir
negativamente en el segundo trimestre. En tanto, el gasto del gobierno dejé de
ser una fuente de decrecimiento, al no mostrar ni contribucidon, ni afectacién al
crecimiento de la economia, seflal de que al cierre del ano se detuvo el
subejercicio y el gasto no productivo. La inversion mostré todavia una
contribucion negativa, pero a una menor tasa que los trimestres previos.

COMPONENTES DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
Contribucién en puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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COMPONENTES DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
Contribucién en puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

En la siguiente tabla se observa la contribuciéon de los trimestres y el afio en su

totalidad.

FUENTES DE CRECIMIENTO DEL PIB SEGUN COMPONENTES
Contribucion en puntos porcentuales

2019 | 2019 I 2019 1l 2019 IV 2019
Consumo privado 0.6 -0.2 0.5 0.6 0.4
Gasto del gobierno -0.1 -0.4 -0.2 0.0 -0.2
Inversion fija 0.0 -1.6 -1.3 -1.0 -1.0
Exportaciones 1.0 0.8 1.0 -1.0 0.4
Importaciones -0.6 0.5 0.0 1.7 0.4
Crecimiento del PIB 1.2 -0.9 -0.3 -0.5 -0.1

Nota: La suma de las contribuciones difiere del crecimiento del PIB

variaciéon de inventarios ni el error estadistico.
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI

ya que no se incluye la
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Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y
ubicacion de la economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo
(senalada por el valor de 100). El sistema se integra por dos indicadores: el
coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que
busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la
informacion con la que se dispone de sus componentes.

Durante enero el indicador coincidente se redujo a un nivel de 99.05 puntos, con
lo que sumo 21 meses a la baja. Mientras que el indicador adelantado con datos
a febrero se redujo por segundo mes consecutivo a 100.21 puntos.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos
Febrero 2020

103
102
101
100
99
98
97
96

95
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

e Adelantado e===Coincidente
Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.

El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracioén propia con datos de INEGI
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La caida del indicador coincidente se debid a un deterioro de cinco de sus seis
componentes: actividad econdmica, ventas al por menor, asegurados
permanentes en el IMSS, tasa de desocupacion urbana e importaciones. El otro
indicador, la actividad industrial, se mantuvo sin cambios.

Entanto, en el indicador adelantado se registré un deterioro en los componentes
de opinidon sobre el momento adecuado para invertir del sector manufacturero,
IPC de la Bolsa Mexicana e indice S&P 500 de Estados Unidos. Mientras que la
tendencia del empleo en manufacturas, tipo de cambio real y tasa de interés
mostraron mejoras.

Es de esperar que en marzo el indicador adelantado muestre una fuerte caida
ante los efectos que la pandemia de COVID-19 ha tenido sobre todos los
componentes, salvo por la tasa de interés.

Actividad industrial

Durante febrero la actividad industrial del pais retrocedié 0.6%, con lo que la
tendencia retomo la tendencia a la baja que inicid en el segundo trimestre de
2018. En comparacion anual el descenso es de 3.5%.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 =100 - Febrero 2020

2016 2017 2018 2019 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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Tres de los cuatro subsectores registraron una disminucion en su actividad:
mineria, construccién y manufacturas, de -2, -0.9 y -0.7%, respectivamente. Se
espera que en marzo se observen caidas en la mayoria de los subsectores debido
a la emergencia sanitaria.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas — Febrero 2020

Extraccion de petréleoy gas -0.1% 2.2%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos -0.6% -11%
Servicios relacionados con la mineria 2.1% 11.8%
| Total electricidad,aguaygas [ 9% [ 15% |
Generacidn, transmisidon y suministro de energia eléctrica 2.6% 1.7%
Agua y suministro de gas -0.3% 1.0%
Edificacion -1.3% -8.2%
Construccién de obras de ingenieria civil u obra pesada -2.2% -17.1%
Trabajos especializados para la construccion -2.2% -8.1%
| Total industrias manufactureras [ 07% [ -22% |

Industria alimentaria 0.3% 1.6%
Industria de las bebidas y del tabaco -1.2% -3.2%
Fabricacion de insumos textiles 0.3% -11.2%
Confeccidon de productos textiles, excepto prendas de vestir -2.8% -57%
Fabricacidon de prendas de vestir -0.6% -3.3%
Fabricgcién de productos de cuero, pi'el y materiales 0.7% 10.5%
sucedaneos, excepto prendas de vestir

Industria de la madera -41% -6.4%
Industria del papel -1.1% -4.3%
Impresién e industrias conexas -2.4% 0.6%
Fabricacion de productos derivados del petrdleo y del carbdn -25.0% -18.1%
Industria quimica -0.5% -2.8%
Industria del plastico y del hule -0.2% -1.3%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 1.2% 1.6%
Industrias metalicas basicas -4.0% -4.4%
Fabricacion de productos metalicos -0.7% -6.2%
Fabricacidn de maquinaria y equipo 2.6% -59%

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion,
medicién y otros equipos, componentes y accesorios -12% -37%
electronicos
Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y aparatos y

. . -2.2% -2.1%
accesorios eléctricos
Fabricacion de equipo de transporte 1.3% 1.3%
Fabricacion de muebles y productos relacionados -21% -4.0%
Otras industrias manufactureras -0.3% -4.8%

Fuente: INEGI
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CONSUMO PRIVADO

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Los ingresos de las empresas comerciales registraron en febrero un
comportamiento dispar. En el caso de las empresas al por mayor hubo un
incremento mensual de 0.1%, mientras que al por menor fue de -1.1%.

En comparacion anual las empresas al por mayor adn registran niveles inferiores
al visto hace 12 meses en 1.7%; en tanto, las empresas al por menor registran una
disminucion de 0.2%, con lo que se mantiene la tendencia de estancamiento.

INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Serie desestacionalizada - Febrero 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

El sector servicios registr6 en febrero un alza de 0.8% mensual, pero en
comparacion anual mostré una variaciéon negativa de 1.3%, lo que sugiere que
uno de los principales motores de la economia perdié fuerza desde finales del
ano pasado.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS

Febrero 2020
18
13
108
103
98
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Serie desestacionalizada Tendencia-Ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Los subsectores con el peor desempeno fueron los servicios profesionales,
educativos y de esparcimiento, al registrar variaciones anuales de mas de 5%.
Mientras que los que mostraron un mejor comportamiento fueron el de medios
masivos y salud.

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR
Variacién porcentual

Febrero 2020

Subsector Variacién Variacion

anual mensual
Total de servicios -1.34% 0.82%
Transporte, correos y almacenamiento -3.30% -2.31%
Informacién en medios masivos 3.60% 6.74%
.Serwc'los inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e 2.05% 296%

intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -6.35% -2.08%
Serwcp; de apoyo a Igs negocios y manejo de desechos 0.86% 194%
y servicios de remediacion

Servicios educativos -5.54% 2.37%

\& VA
2020

LEONA VICARIO



; TRABAJO | o557 CONASAMI

‘,0&9' SECRETARIA DEL TRABAJO -\| COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS
9 Y PREVISION SOCIAL \

Servicios de salud y de asistencia social 3.80% 0.85%
Servicios d(_e gsparC|m|e'nto, culturales y deportivos, y -5.00% 5 43%
otros servicios recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

-0.10% -0.63%

Consumo Privado en el Mercado Interior

Durante enero el consumo privado se mantuvo sin cambios respecto al cierre del
afo, aunque Mmostré una mejora de 0.3% al compararse con el inicio del 2019. Asi,
el consumo acumula un ano de estancamiento.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO

INTERIOR
indice 2013 =100 - Enero 2020
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mmm Desestacionalizada

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Por componentes se observa un crecimiento minimo de 0.1% en el consumo de
bienes nacionales y 32% en el de bienes importados durante enero. En
comparacién anual el crecimiento del consumo nacional fue igual, y el de bienes
importados fue de 1.7%.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual - Enero 2020

Total 0.0% 0.3%
Nacional 0.1% 0.1%
Bienes 0.8% 1.0%
Servicios -0.7% -0.5%
Importado 32% 1.7%
Bienes 32% 1.7%
p/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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AHORRO E INVERSION

Inversion Fija Bruta

Durante enero la inversion fija bruta mostré un avance mensual de 1.7%, si bien
el indicador se encuentra 9.2% por debajo al nivel registrado en el mismo mes del
ano anterior.

Ademas, el comportamiento de la tendencia en los Ultimos meses parecia
anticipar un punto de inflexion para el indicador. Ante la pandemia por COVID-19
es posible que este ya no sera el caso.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100

Enero 2020
115
110
105
i ‘ || “
2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

El repunte mensual se debid a un alza de 1.4% en la construccién, derivado del
aumento de la construccidén no residencial; asi como de un alza de 0.4% de la
compra de maquinaria y equipo de transporte, tanto nacional como importada.
En comparacion anual la construccion acumula una caida de 7.6% y la compra
de maquinaria y equipo, una caida de 10.7%.
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacién porcentual real
Enero 2020

Inversion Fija Bruta 1.7 -9.2
Construccion 1.4 -7.6
Residencial -0.8 -99
No residencial 56 -53
Maquinaria y Equipo 0.6 -10.7
Nacional 11 -7.5
Equipo de transporte 2.2 =77
Maqumarla, equipo y otros 0.9 70
bienes
Importado 0.3 -12.7
Equipo de transporte -14.1 212
Maqumarla, equipo y otros 18 112
bienes
* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

Elvalor de la produccién de las empresas constructoras durante febrero mantuvo
la tendencia a la baja que la ha caracterizado los Ultimos anos. En el mes el valor
cayo 0.7% a 26,759 millones de pesos, lo que representa un 15.6% menos que el
registrado hace un ano.
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VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de junio de 2012

Febrero 2020
35,000
32,500
30,000
27,500 |
25,000
2016 2017 2018 2019 2020

Tendencia-ciclo

mmm Serie desestacionalizada

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Tasas de interés

A partir del inicio de la pandemia la curva de rendimientos de la deuda
gubernamental ha presentado una reduccién en los retornos de los
instrumentos de corto plazo, motivados por los recortes en la tasa de interés de
referencia.

En tanto, el mediano y largo plazo presenta una pendiente positiva al aumentar
la incertidumbre sobre los efectos que la crisis econdmica tendra. El incremento
de los rendimientos es mas notable en los instrumentos de largo plazo, de 10y
20 anos, al elevarse a niveles no vistos desde el primer semestre del ano pasado.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL

9.0%
[ J
8.5%
8.00%
8.0% o
7.5% . 7-37:%’/
7.0% . ¢ <
- -§A;

6.5% °
60% 616%  616% . o ﬁ 6. 1o<y

’ 6% 6050~ 6.27% ’
5.5% 579%
5.0%

28 dias 9l dias 182 dias364 dias 3 anos 5anos 10 anos 20 anos 30 anos
=o==Fepbrero =e=Marzo =me==Aprijl

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
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FINANZAS PUBLICAS

Los datos de finanzas publicas al mes de febrero sugieren que previo a la crisis
sanitaria mundial, el gasto del gobierno continudé por debajo de lo previsto,
mientras que los ingresos registraron un mejor desempeno.

El balance publico muestra un superavit de 10,667 millones de pesos a febrero, lo
que se compara con un déficit planeado de 76,180 millones de pesos.

Los ingresos presupuestarios del gobierno federal durante los primeros dos
meses del ano fueron de 935249 millones de pesos, cifra superior en
7,477 millones de pesos o 0.8%.

Los ingresos superiores a los programados provinieron de una mayor
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto Especial sobre
Produccidén y Servicios, que juntos sumaron 15,792 millones de pesos adicionales
a los presupuestados. Asimismo, se observa un ingreso adicional por
54857 millones de pesos por ingresos no petroleros no tributarios,
principalmente compuestos por el cobro de derechos, productos y
aprovechamientos.

También es importante mencionar que los ingresos petroleros fueron menores
en 54,676 millones de pesos, equivalente a poco mas de un tercio de los
presupuestado.

En cuanto al gasto, se aprecia un ejercicio de 938,378 millones de pesos, cifra
menor en 6.5% a lo programado para el periodo. El menor gasto es generalizado
a todos los conceptos reportados por la Secretaria de Hacienda, salvo por las
participacionesy el costo financiero.

Sin embargo, pese al subejercicio es posible observar que el gasto se ha
incrementado 0.8% real respecto al ejercido en los primeros dos meses de 2018.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Balance publico -27,626.4 -76,179.8 10,666.6 86,846.4 n.s.
Balance publico sin inversién? 69,324.7 23,170.2 103,615.2 80,445.1 44.5
Balance presupuestario -46,887.4 -76,279.8 -3,128.3 731515 -93.6
Ingreso presupuestario 852,474.1 927, 772.2 9352493 7,477.1 6.0
Gasto neto presupuestario 899,361.6 1,004,051.9 938,377.5 -65,674.4 0.8
Balance de entidades bajo control o 20/ 0 9511690 6542555  -669135 07
presupuestario indirecto

Balance primario 271,666.8 282,882.9 284,122.0 1,239.1 1.1
Balance Publico por entidad 19,261.0 100.0 13,794.9 13,694.9 -30.8
Balance presupuestario 53,834.0 19,231.8 96,302.3 77,070.4 729
Balance del Gobierno Federal -27,626.4 -76,179.8 10,666.6 86,846.4 n.s.
Empresas Productivas del Estado -46,887.4 -76,279.8 -3,128.3 73,1515 -93.6
Balance de Pemex 4,008.1 -91,950.2 -4,890.2 87,060.0 n.s.
Balance de la CFE -109,604.3 -37,990.5 -64,187.5 -26,197.0  -43.4
Organismos ~ de control 79,1371 397100  -803722  -412622 18
presupuestario directo

Balance de IMSS -30,467.2 1,119.6 16,184.7 15,065.2 n.s.
Balance de ISSSTE 58,708.8 53,660.9 65,949.4 12,288.5 8.6
Balance de entidades bajo control 53,882.8 552677  60,019.8 47522 77
presupuestario indirecto

Partidas informativas 4,826.0 -1,606.7 5,929.5 7,536.3 18.7
RFSP 19,261.0 100.0 13,794.9 13,6949 -30.8

RFSP primario

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

? Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

V" Excluye hasta el 2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1de la LIF2020.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Total 852,474.1 927,772.2 935,249.3 7,477.1 6.0
Petroleros 105,153.2 151,716.2 97,040.2 -54,676.0 -10.8
Empresas Productivas del 24,2031 80,079.3 31,311.8 -48,767.5 25.0
Estado (Pemex)V
Gobierno Federal? 80,950.1 71,636.9 65,728.4 -5,908.5 -215
Fondo Mexicano del Petrdleo 80,950.1 71,636.9 65,728.4 -5,908.5 -215
ISR de contratistas y 0.0 0.0 0.0 0.0 ns.
asignatarios
No petroleros 747,320.9 776,056.0 838,209.1 62,153.1 8.4
Gobierno Federal 619,527.8 643,318.3 703,435.5 60,117.2 9.7
Tributarios 5777515 623,093.1 628,353.6 5,260.5 51
Impuesto sobre la Renta 306,619.5 324,333.0 314,656.8 -9,676.2 -0.8
IVA 165,682.7 185,615.2 197,882.9 12,267.7 15.4
IEPS 85,850.2 92,474.4 95,998.8 3,524.4 8.1
Importaciones 1,812.7 11,613.2 10,222.2 -1,391.0 -16.4
Impuesto por la actividad de
exploraciéon y extraccion de 1,050.4 1,128.3 1,072.2 -56.1 -1.3
hidrocarburos
Otros 6,735.9 7,929.0 8,520.7 591.7 22.3
No tributarios 41,776.3 20,2252 75,081.8 54,856.6 73.7
Organismos de control 64,994.6 70,156.4 70,139.0 7.4 43
presupuestario directo
IMSS 58,652.7 63,656.8 63,658.9 2.1 49
ISSSTE 6,3419 6,499.6 6,480.1 -19.5 -1.2
Empresa productiva (CFE) 62,798.5 62,581.2 64,634.6 2,053.3 -0.5
Partidas informativas 852,474 927,772.2 935,249.3 7,477 6.0
Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles 105']53'2 151,716.2 971040'2 —54,676.0 -10.8

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

? Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

Y Los ingresos propios de Pemex incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados
de servicios y aportaciones patrimoniales, entre otros.
?Incluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrolloy la
recaudacion de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 899,361.6 1,004,051.9 938,377.5 -65,674.4 0.8
Gasto primario 805,257.1 908,623.5 842,811.9 -65,811.7 1.2
Programable 627,694.7 721,169.0 654,255.5 -66,913.5 0.7
Gobierno Federal 453,783.7 556,745.8 528,511.0 -28,234.8 12.6
Ramos autdnomos 14,445.] 25,510.0 16,759.7 -8,750.3 12.1
Ramos administrativos 117,089.8 166,216.6 164,727.8 -1,488.8 36.0
Ramos generales 322,248.8 365,019.2 347,023.6 -17,995.6 4]

Organismos de control

e 164,927.1 191,768.1 1764918 152763 34
presupuestario directo
IMSS 922302 1072270 1024990  -47280 7.4
ISSSTE 72,696.9 84,5411 739928  -10,5483 16
Empresas productivas 172,833.8 161,927.8 1355549 263729 242
del Estado
Pemex 78.917.7 91,0531 782071 12,8460  -42
CFE 93,916.1 70,874.7 573478  -135269  -41.0
(-) Operaciones 163,8499  189272.6 1863022  -2970.4 9.9
compensadas
No programable 177,562.4 1874545 188,556.3 1101.8 26
Participaciones 1622028 1659543 171147.0 51927 20
Adefas y otros 15,359.6 21,5002 17,4093  -4,090.8 9.5
Costo financiero 94,104.4 95,428.4 95,565.7 137.3 -1.8

Partidas informativas

Gasto corriente estructural 300,992.0 377,519.2 331,400.3 -46,119.0 6.4
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

? Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Millones de pesos - Enero a febrero

Desarrollo social 34,298.0 35,474.0 0.0
Proteccion ambiental 47.6 127.7 159.5
Vivienda y servicios a la comunidad 31,307.4 32,3393 -0.2
Salud 470.3 431.0 -N.4
Recreacidn, cultura y otras manifestaciones 40.0 1.7 -958
Educacion 2,432.8 2,574.4 2.3
Proteccioén social 0.0 0.0 n.s.
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 60,987.5 51,161.6 -18.9
Asuntos econdmicos, comercialesy 101 05 956
laborales
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 0.0 239.9 n.s.
Combustibles y energia 60,366.9 46,448.3 -25.6
Mineria, manufacturas y construccion 0.0 0.0 n.s.
Transporte 589.2 4,465.8 -O-
Comunicaciones 0.0 0.0 n.s.
Turismo 213 23 -89.4
Ciencia, tecnologia e innovacion 0.0 4.8 n.s.
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 0.0 0.0 n.s.

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las cifras son preliminares para 2018.
n.s.. no significativo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP

www.gob.mx/conasami
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SECTOR EXTERNO

Balanza Comercial

Durante febrero la balanza comercial registré un superavit de 2,911 millones de
dolares, debido a un aumento de 0.6% anual de las exportacionesy una caida de
3.9% de las importaciones.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 36,634.3 0.6
Petroleras 1,757.9 -32.0
No petroleras 34.876.5 3.1
Agropecuarias 1,634.0 2.8
Extractivas 513.1 -0.4
Manufactureras 32,729.4 32
Automotrices 12,014.8 3.4
No automotrices 20,7146 3.1
Importaciones Totales 33,723.8 -3.9
Petroleras 3,249.6 -8.7
No petroleras 30,474.2 -3.3
Bienes de consumo 43473 0.4
Petroleras 1,278.5 15.0
No petroleras 3,068.9 -4.6
Bienes intermedios 26,570.8 -3.7
Petroleras 1,971.1 -19.4
No petroleras 24,599.7 22
Bienes de capital 2,805.6 -1.1

Saldo de la Balanza Comercial 2,910.6 7.2

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

El débil aumento de las exportaciones se debidé a una caida anual de 32% de las
petroleras. Sin embargo, los aumentos de las exportaciones manufactureras son
positivas, luego de la debilidad presentada en meses previos.

En tanto, la caida de las importaciones es consistente con un mercado interno
aun débil. Las importaciones de bienes de consumo crecieron un marginal 0.4%,

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
Tel: (55) 5998 3800  www.gob.mx/conasami 14
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mientras que las de bienes intermedios y bienes de capital retrocedieron 3.7 y
1.1%, respectivamente. Esto Ultimo apunta a debilidad en los procesos
productivos y en la inversion fija, por lo que a febrero se habria extendido el
estancamiento econdmico.

Serd importante observar los resultados de marzo. La rapida depreciacion del tipo
de cambio podria haber sido benéfica para las exportaciones, mientras que
compras anticipando la etapa mas fuerte de la pandemia de COVID-19 hubieran
podido acelerar también las importaciones. Sin embargo, la interrupciéon de
cadenas de suministro, asi como de viajes entre paises, podria representar un
duro golpe para el comercio internacional.

Remesas familiares

Durante febrero las remesas familiares sumaron 2,694 millones de ddlares, lo que
representa un incremento anual de 10.5%.

REMESAS MENSUALES
Millones de ddlares — Febrero 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

Ante la emergencia por COVID-19 y el alza en el desempleo en Estados Unidos,
las remesas seran un componente que se vera afectado. Este impacto implicara

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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una reduccién en los ingresos de familias mexicanas que se encuentran en la
parte baja de la distribucidn, afectando sus posibilidades de consumo e, incluso,
empujando a una parte a la pobreza.

Dependiendo de la duracién de la crisis sanitaria y de la recesiéon econémica, el
efecto podria ser persistente en las familias que dependen de los recursos. Por
ejemplo, durante la Gran Recesion el flujo de 12 meses de las remesas se redujo y
tardd en regresar al nivel previo hasta 2016.

FLUJO DE 12 MESES DE LAS REMESAS
Millones de ddélares — Febrero 2020
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Reservas internacionales

Con datos al cierre de marzo, el saldo de las reservas internacionales fue de
185,529 millones de dolares, lo que representa un incremento mensual de 0.7% y
anual de 5%. El aumento se debid principalmente a la variacion al alza de los
activos con los que cuenta el Banco de México.
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares
Marzo 2020
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Fuente: Elaboracioén propia con datos del Banco de México

185,528.8

176,648.6

174,930.5
173,231.6
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La evolucion de los precios por ciudad muestra que Tehuantepec, Oax. tuvo la
mayor inflacion frente a Mexicali, B. C. con la menor. Las ciudades representativas
del INPC y que se encuentran en la ZLFN muestran inflaciones menores al

promedio nacional.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Evolucion de los precios por ciudad
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Indice de precios de la canasta bdsica

Los precios de los 83 genéricos que integran la Canasta Basica han tenido una
variacion de 1.33%, menor en 1.92 puntos porcentuales a la variacion de los precios
generales.

INPC E INDICE DE LA CANASTA BASICA
Variacion porcentual anual - Marzo 2020
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Precios Generales === Canasta Basica

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

Durante marzo el indice Nacional del Precios al Productor (INPP), excluyendo
petréleo, presentd una variacidon anual de 2.32%, los valores para las actividades
primarias, secundarias y terciarias fueron 4.66, 3.14 y 0.57%, respectivamente.

La variacion anual para el INPP, excluyendo petrdleo, fue 3.72%. Por tipo de
actividad fue 4.95 para primarias, 3.53 secundarias y 3.92 en terciarias.

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual mensual - Marzo 2020
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Nota: Excluyendo petrdleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual anual - Abril 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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ECONOMIA INTERNACIONAL

INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

PIB (variacion anual) 2.3%

Inflacion anual 1.8% 21% 2.3% 2.5% 2.3% 1.5%
Inflacion subyacente anual 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 2.4% 2.1%
Produccion industrial (Var. anual) -1.3% -0.5% -0.5% -0.4% -0.1% -4.9%
Capacidad utilizada 77.0% 77.6% 77.1% 76.7% 77.0% 72.7%
Ventas al por menor (Var. anual) 2.9% 3.1% 5.3% 4.8% 4.5% -3.8%
Tasa de desempleo 3.6% 3.5% 3.5% 3.6% 3.5% 4.4%
Exportaciones (Var. anual) -3.2% -1.9% 1.3% -0.5% 1.1%
Importaciones (Var. anual) -7.2% -6.8% -2.3% -4.0% -4.1%

PIB (variacion anual) 4.90%

Inflacion anual 1.9% 22% 22% 2.4% 22%

Inflacién subyacente anual 2.0% 2.0% 1.8% 1.9% 1.9%
Producciéon industrial (Var. anual) -2.5% -1.9% -11% -0.8%

Capacidad utilizada 80.8 80.0 76.7 76.9 77.0

Ventas al por menor (Var. anual) -0.3% 22% 2.6% 3.4%

Tasa de desempleo -0.1% 0.3% 0.0% -0.3% -0.2% 2.1%
Exportaciones (Var. anual) -1.8% -2.4% 6.7% 1.7% 3.3%
Importaciones (Var. anual) 0.4% -2.9% -1.9% -51% -3.6%

PIB (variacion anual) 2.80%

Inflacion anual 0.7% 1.0% 1.3% 1.4% 1.2% 0.7%
Inflacion subyacente anual 1.1% 1.3% 1.3% 1.1% 1.2% 1.0%
Produccion industrial (Var. anual) -1.9% -1.5% -3.1% -1.6% -1.6%

Ventas al por menor (Var. anual) 1.9% 2.3% 2.1% 2.1% 2.7%

Tasa de desempleo 7.4% 7.4% 7.4% 7.7% 7.7%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
Todas las cifras son comparables con las de México

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La produccion industrial de Estados Unidos en marzo se contrajo 4.9% anual
como resultado de las medidas de distanciamiento social implementadas para
contener la pandemia de COVID-19. De hecho, la capacidad utilizada del pais se
redujo de 77 a 73% en un mes. En el caso del resto de las economias analizadas,
aun no hay informacion que refleje esta situacion.

PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacion porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La inflacién de las zonas analizadas ha presentado una disminucidén en los
ultimos meses; al igual que en México el dato de marzo refleja la caida en el precio
de los energéticos. La menor inflacién da espacio a que los bancos centrales
intensifiqguen el relajamiento monetario como medida de apoyo a la economia.
Incluso, encuestas de expectativas muestran que la inyeccion masiva de liquidez
no se traducira en alta inflacién en estos paises.
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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El desempleo serd el indicador que mas resentira el impacto de la crisis. En
Estados Unidos y Canada los datos de marzo muestran un aumento considerable
del desempleo, consistente con una crisis, pero no sobre un periodo prolongado,
sino instantaneo.

TASA DE DESEMPLEO
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México

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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Pre-Criterios Generales de Politica Econémica

El documento preparado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico al
H. Congreso de la Unidn presenta las perspectivas econdmicas y de finanzas
puUblicas para el cierre del afno en curso, asi como las del ejercicio fiscal del
proximo. Estos Pre-Criterios 2021 incorporan los efectos sobre el escenario
econdmico nacional e internacional de la pandemia asociada a la enfermedad
denominada COVID-19 ocasionada por el virus SARS-COV-2.

La coyuntura actual es compleja y cambia de manera constante, contingente en
la evolucion de la curva epidemioldgica en México y el mundo, asi como las
acciones emprendidas para su contencidén. Por lo tanto, las proyecciones
presentadas consideran un alto grado de incertidumbre y se basan en
informacion disponible al 27 de marzo de 2020.

1. Marco macroeconémico y de finanzas publicas
1.1. Costo econdomico de las medidas sanitarias

Los efectos negativos en el PIB estaran asociados con las medidas de contencidn
y distanciamiento social que se llevan a cabo con la intencidn de evitar la mayor
cantidad de fallecimientos por la enfermedad y la saturacién del sistema de
salud. Existe una disyuntiva entre la severidad de las medidas de contencidny el
costo econdmico que estas medidas podrian tener. En un escenario sin medidas
el costo economico estaria dado por la pérdida de vidas y los periodos de
ausentismo laboral. En cambio, cuando existen medidas sanitarias el costo de
vidas y los periodos de ausentismo baja, pero el costo econdmico aumenta
significativamente.

\& VA
2020

LEONA VICARIO



TRABAJO | (559 CONASAMI

\q\l

El costo econdmico de las
medidas es importante ya
gue se restringe la oferta
laboral, se disminuye Ia

Escenarios Hipotéticos:
NMumero de Casos y Costo Econdmico
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Numero de mesesdesde lercaso epidemia de influenza

Fuente: SHCP. A(HIN1), que los sectores

gue se veran afectados de manera mas inmediata y persistente sean los servicios
de alojamiento, esparcimiento, comercio, transportes, y aquellas regiones
mayormente dependientes del turismo local y foraneo. Las actividades
manufactureras orientadas a la exportacién, también se veran afectadas tanto
por problemas de suministros como por una reduccion de la demanda externa.
Por otra parte, es de esperarse que se observe una reduccion de las remesas
internacionales, generando una caida de ingresos de la poblacion de bajos
ingresos. Esta situacion afectara negativamente al consumo vy la inversidon. No
obstante, una vez gque se suspendan las medidas de contencién, la actividad
econdmica podra converger a la normalidad.

1.2. VVariables econdmicas

Se prevé que durante el 2020 el PIB se encuentre en un intervalo de -3.9 a 0.1%,
mientras que para 2021 se estima un crecimiento dentro del intervalo de 15 a
3.5%. Una estimacion puntual es dificil de hacer debido a la incertidumbre
asociada con el impacto de la epidemia sobre la poblacién y la evoluciéon futura
de la curva epidemioldgica, asi como el impacto que tendran las medidas de
estimulo. Sin embargo, para efecto de las estimaciones de finanzas publicas se
utiliza un prondstico puntual sesgado al limite inferior del prondstico de -2.9%
para 2020, y para 2021 uno centrado en el intervalo, de 2.5%.
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Si bien es probable que la demanda interna se contraiga en el primer y segundo
trimestre del ano, se espera una recuperacion relativamente rapida al concluir la
contingencia sanitaria en el tercer y cuarto trimestre.

Se prevé que la inflacion continde baja y estable durante 2020 y 2021, apoyada
por la caida en el precio de los energéticos y la disipacion de las presiones sobre
el tipo de cambio. Se espera que cierre el 2020 en un nivel anual de 3.5% y para
finales de 2021 dentro del rango de variabilidad del Banco de México de 2 a 4%.

Se espera que el tipo de cambio promedio en 2020 sea de 22 pesos por dolary de
21.3 pesos por dolar para 2021.

Ante reducciones en la tasa de politica monetaria, se espera que la tasa de los
Cetes a 28 dias promedie 6.2y 5.8% en 2020 y 2021, respectivamente.

Para 2020 y 2021 se prevé un déficit de la cuenta corriente de 0.8 y 1.4% del
PIB, respectivamente. Se prevé que el flujo de inversiéon extranjera directa
financie la totalidad o la mayor parte de este déficit.

Se prevé gque la plataforma de produccion petrolera promedie 1,850 millones de
barriles diarios (mbd) durante 2020 y 2,027 mbd durante 2021, cifras menores a
las aprobadas en el Paquete Econdmico 2020. En tanto, el precio promedio de la
mezcla mexicana seria de 24 dodlares por barril (dpb), menor a los 49 dpb
aprobados en el Paquete Econdmico de este ano; esta estimacion esta en linea
con las condiciones econédmicas actuales. Mientras que para 2020 se estima un
precio promedio de 30 dpb.
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Marco Macroeconémico 2020-2021¢/

Rango de Crecimiento (variacién real anual, %) (-3.9,0.1) (1.5,3.5)
Nominal (miles de millones de pesos, puntual)* 24,360.00 25,768.00
Deflactor del PIB (variacion anual, % promedio) 35 3.2

Inflacién (%)

Dic. / dic. 35 32

Tipo de cambio nominal (pesos por délar)

Fin de periodo 22.9 21.4
Promedio 22.0 213

Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 58 58
Nominal promedio 6.2 58
Real acumulada 2.8 2.7

Cuenta Corriente
Millones de délares -8,928 -16,339
% del PIB -0.8 -1.4

Variables de apoyo:
Balance fiscal (% del PIB)

Con inversion 33 -3.5

Sin inversion -1.2 -1.5
PIB de los Estados Unidos

Crecimiento % real 20 2.4
Produccion Industrial de los Estados Unidos
Crecimiento % real 22 2.1
Inflacién de los Estados Unidos (%)

Promedio 1.4 1.8
Tasa de interés internacional

Libor 3 meses (promedio) 0.8 0.6

FED Funds Rate (promedio) 0.2 0.3
Petréleo (canasta mexicana)

Precio promedio (ddlares / barril) 24 30

Plataforma de produccién crudo total (mbd) 1,850 2,027

Plataforma de exportacién de crudo (mbd) 1,075 776
Gas natural

Precio promedio (ddlares/ MMBtu) 2.0 2.4
¢ Estimado.

* Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de 2020-2021
Fuente: SHCP
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Entre los riesgos a la baja para estas estimaciones destacan:

e Mayor afectacion a la anticipada en la economia mundial derivada del
brote de COVID-19

Una caida mas pronunciada de la produccién industrial de Estados Unidos
y el comercio internacional

Aumento severo del desempleo en Estados Unidos y caida de las remesas
familiares

e Reducciones adicionales en el precio internacional del petrdleo
Volatilidad mas elevada en los mercados financieros internacionales que
impliquen una “parada repentina” en las fuentes de financiamiento de los
paises emergentes, salidas de capitales y correcciones severas en los
precios de los activos financieros, asi como problemas de contagio
sistémico en el sistema financiero

Mayor desaceleracion de la actividad econdmica por un mayor
debilitamiento de la inversidn privada en México

Deterioro del perfil crediticio de Pemex y sus posibles efectos sobre los
ingresos del gobierno federal y sus pasivos contingentes

Entre los eventos que pueden generar un entorno mas favorable se encuentran:

e Contencidn a nivel mundial y en México mas rapida que lo previsto del
brote de COVID-19 y una recuperacidon mas acelerada de la actividad
econdmica, el turismo y las cadenas de valor a nivel mundial

e Una politica monetaria mas acomodaticia

e Una mayor predictibilidad de las politicas publicas y un clima mas
favorable a los negocios que fomente la inversidn y las actividades
productivas

1.3. Finanzas publicas 2020

Las estimaciones de finanzas publicas de 2020 se elaboraron considerando un
crecimiento puntual del PIB de -29% real, una plataforma de producciéon
petrolera de 1,850 mbd, un tipo de cambio promedio de 22 pesos por ddlar, un
precio promedio del petrdleo de 24 dpb y una tasa de interés nominal promedio
de 6.2%.
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Estimacion de finanzas publicas para 2020

RFSP -678,411.10 -1,077,629.20 -399,218.10 -2.6 -4.4 -1.8
Balance publico sin inversién? -22,059.70 -281,277.80 -259,218.10 -0.1 -1.2 -1.1
Balance publico con inversiéon -547,140.80 -806,358.80 -259,218.10 -2.1 -3.3 -1.2
Ingresos presupuestarios 5,523,275.60 5,226,314.30 -296,961.30 21.0 215 0.4
Petroleros 987,332.70 572,591.90 -414,740.80 3.8 2.4 1.4
Gobierno Federal 412,797.70 217,123.10 -195,674.60 1.6 0.9 -0.7
Propios de Pemex 574,535.00 355,468.80 -219,066.20 2.2 1.5 -0.7

No petroleros 4,535,942.90 4,653,722.40 17,779.50 17.3 19.1 1.8
Gobierno Federal 3,671,308.70 3,805,376.70 134,068.00 14.0 15.6 1.6
Tributarios 3,505,822.40 3,350,840.50 -154,981.90 13.4 13.8 0.4

No tributarios 165,486.30 454,536.20 289,049.90 0.6 1.9 1.2
Organismos y empresas 864,634.20 848,345.70 -16,288.50 33 35 0.2
Gasto neto presupuestario 6,070,416.40 6,032,673.10 -37,743.20 231 24.8 1.6
Programable pagado 4,370,087.60 4,415,433.10 4534550 16.6 18.1 1.5

No programable 1,700,328.80 1,617,240.00 -83,088.70 6.5 6.6 0.2
Costo financiero 727,373.80 720,315.80 -7,058.00 2.8 3.0 0.2
Participaciones 951,454.80 875,424.10 -76,030.70 3.6 3.6 0.0
Adefas 21,500.20 21,500.20 0.0 0.1 0.1 0.0
Balance no presupuestario 0 0 0 0 0 0
Balance primario 180,733.00 -85,543.00 -266,276.10 0.47 -0.4 -1.0

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

*/ Considera el PIB hominal estimado en los CGPE 2020.
1/ Excluye hasta el 2.0% del PIB de la inversion fisica de Pemex, CFE y Gobierno Federal, de acuerdo con el articulo 1de la LIF 2020.

Los dos principales retos de las finanzas publicas en 2020 son la caida de los
ingresos presupuestarios respecto a lo aprobado en la Ley de Ingresos de la
Federacion (LIF) 2020 y la ampliaciobn de gasto necesaria para atender la
emergencia de salud. Para atender esto, se utilizar activos disponibles tanto en
fondos y fideicomisos del sector salud, asi como de otros activos del Gobierno
Federal que permitiran minimizar la contratacién de endeudamiento publico

adicional al autorizado.

Se estima que el déficit publico ascienda a 3.3% del PIB y el balance primario
se ubique en un déficit de 0.4% del PIB, mientras que los Requerimientos
Financieros del Sector Publico (RFSP) alcance un nivel de 4.4% del PIB. En este

Avenida Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores, CP. 06720, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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punto es importante senalar que tanto la depreciaciéon de la moneda nacional
como un menor PIB juegan un factor importante en estos movimientos.

1.3.1. Ingresos presupuestarios

Los ingresos presupuestarios seran inferiores en 297 mil millones de pesos (mmp)
a los previstos en la LIF 2020. Se considera el uso de 289 mmp de recursos
provenientes del Fondo de Estabilizaciéon de los Ingresos Presupuestarios (FEIP)
y de las coberturas petroleras; el FEIP mantendria un remanente de 30 mmp.

Se prevé una reduccion de los ingresos petroleros de 414.7 mmp como resultado
de la baja de la plataforma de producciéon y el precio del petrdleo, compensado
parcialmente por un tipo de cambio mas alto.

Se espera que los ingresos no petroleros seran superiores en 117.8 mmp a los
aprobados en la LIF 2020. Esto se debera a que los ingresos tributarios seran
menores en 155 mmp a los aprobados debido a la menor actividad econdmica,
pero seran compensados por los ingresos no tributarios provenientes del FEIP y
las coberturas petroleras.

Adicionalmente, la Secretaria de Hacienda se hara de recursos al concentrar el
dinero de fideicomisos, mandatos y actos juridicos analogos sin estructura que
por decreto presidencial se ordenaron extinguir. De acuerdo con informacién de
la dependencia, al cierre de 2019 estos recursos ascendieron a 740,572.7 millones
de pesos que representaron 3.1% del PIB.

1.3.2. Gasto neto presupuestario pagado

Se estima una reduccion de 37.7 mmp con respecto a lo aprobado en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF) 2020, principalmente por una
reducciéon en las participaciones a estados y municipios por una menor
recaudacion federal participable.

1.4. Finanzas publicas 2021

Se prevé una disminucion de los RFPS a 4% del PIB, un déficit publico de 3.5% del
PIBy un déficit primario de 0.6% del PIB.
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Se estima que los ingresos presupuestarios sean menores en 4058 mmp
respecto al monto previsto en la LIF 2020 por menores ingresos petroleros,
tributarios y de empresas productivas del Estado.

El gasto neto total pagado para 2021 disminuira en 65.4 mmp con respecto al
monto aprobado en el PEF 2020, es decir, una reduccién real de 1%.

2. Comentarios en torno a los Pre-Criterios 2021 presentados

El cambio en el marco macroeconémico presentado en los Pre-Criterios es
consistente con los eventos que se han visto en el primer trimestre del ano, asi
como con las expectativas de las principales encuestas y analisis sobre el
desempefno econdmico de México y el mundo. Sin embargo, es importante
considerar que los riesgos a la baja considerados por la Secretaria de Hacienda
tienen una probabilidad alta de presentarse, por lo que la contracciéon econdmica
este ano podria ser mayor a la estimada como limite inferior del marco.

Dicha contraccidon podria mitigarse en la medida en que se presente un paquete
de medidas que provean mayor apoyo tanto a los trabajadores que son
vulnerables a perder su empleo, como a empresas pequefas que no tienen
capacidad de hacer frente al pago de ndmina, en un periodo en que sus ingresos
se veran afectados por la falta de produccidon y una reduccién importante de la
demanda agregada.

En este sentido, es importante senalar dos situaciones. En primer lugar, los
programas de apoyo mencionados en el documento presentado representan
sélo 1.4% del PIB, frente a paquete de estimulo a nivel internacional que
rebasan el 10% del PIB de los paises que los han presentado.
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Programas de apoyo ante la emergencia por

COVID.19
Créditos a microempresas 50,000
Infonavit 20,000
Aumento de coberturas cambiarias? 220,000
Banca de Desarrollo 61,100
Total 351,100
Proporcién del PIB? 1.4%

V Calculado con el tipo de cambio promedio del escenario
macroeconémico.

2 Calculado con la estimacién del PIB puntual planteado en el escenario
macroecondémico presentado para 2020.

Es importante que se planteen programas de apoyo mas enfocados a defender
el empleo de la pequena y mediana empresa, particularmente aquellas que
tendran que parar actividades al considerarseles no esenciales. Algunas de estas
medidas podrian ser la suspension del pago de cuotas de seguridad social,
suspension de pagos provisionales de impuesto, y subsidio al empleo. Asimismo,
seria deseable la implementacién de un seguro de desempleo emergente que
permita dar liquidez a los hogares donde sus miembros puedan ser afectados
por paro de actividades y despidos.

De no existir suficientes recursos, se corre el riesgo de que la destruccion no sélo
de empleos, sino de unidades econdmicas, retrase la reactivacion econdmica y
prolongue el tiempo necesario para que la economia nacional regrese al mismo
nivel al que se encontro al inicio del sexenio.

En consecuencia, podriamos ver por un periodo prolongado alzas en los niveles
de desempleo, subempleo, inactividad econdmica con disponibilidad de trabajar
y pobreza.

En segundo lugar, pese a la presencia de apoyos para la crisis, el gasto publico
del gobierno en 2020 se reducira en casi 38 mmp. En un momento en que todos
los componentes del PIB (consumo privado, inversion y comercio internacional)
se veran afectados y no habra espacio para que reaccionen idealmente a la
politica monetaria, la politica fiscal debera ser el principal motor de la economia,
lo que implicaria un aumento del gasto del gobierno.
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Este aumento en el gasto, como en otros paises, deberia darse mediante la
implementacion de medidas de apoyo como las mencionadas arriba. Si bien seria
necesario el financiamiento de este mayor gasto mediante la emision de deuda,
la alternativa seria costosa para la economia nacional al perderse empleos y
destruirse capacidad productiva.

La pandemia por COVID-19 sera un cambio de paradigma a nivel mundial y
replanteara la discusion sobre la intervencion del Estado en la economia vy la
sociedad, en particular en momento de crisis como este. En México, esto sera
oportunidad para poner sobre la mesa, una vez superada la emergencia, una
reforma fiscal que dote al Estado mexicano de la oportunidad de fortalecer sus
finanzas, lo que, en el mediano plazo, podria compensar la emision de deuda que
se plantea para sortear de manera eficiente y rapida la emergencia.

Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado del Banco de México

Ante la pandemia de COVID-19, los especialistas en economia del sector privado
ajustaron sus expectativas para este y el préoximo ano. Destaca que se espera una
contraccion de la economia de 3.5% este afio y una recuperacion de 1.7% para
2021; esto implica que el efecto de la crisis econdmica tardaria mas de dos anos
en disiparse y regresar al nivel previo.

Se prevé una caida anual del PIB de 1.1% en el primer trimestre, de 6% en el
segundo, de 4% en el tercero y de 2.4% en el cuarto, para ver nuevamente un
crecimiento hasta el primer trimestre del 2021, de 0.5%.

Es importante mencionar el rango de expectativas para 2020 va de una
contraccion de 1.6% a una de 11.3%, lo que muestra el nivel de incertidumbre en
torno a las repercusiones de la crisis.

En consecuencia, se espera al cierre del ano se hayan perdido 175 mil empleos
formales y una recuperacion de 400 mil el préximo ano. La tasa de desempleo
cerraria el afo en 4.8%.

En cuanto a la inflacion se anticipa un nivel ligeramente mayor, de 3.64%,
impulsado principalmente por el componente no subyacente, probablemente
como consecuencia del encarecimiento de materias primas importadas a un tipo
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de cambio superior. En este sentido, se espera que el tipo de cambio cierre el afno

en una cotizacion de 21.95 pesos por doélar.

Finalmente, se esperarian recortes adicionales de la tasa de referencia del Banco
de México, para cerrar el ano en 5.5%, nivel que se mantendria al menos hasta

final del 2021.
EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES
Mediana
Febrero Marzo
Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.53% 3.64%
Expectativa para 2021 3.50% 3.51%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2020 3.50% 3.50%
Expectativa para 2021 3.50% 3.49%
Crecimiento del PIB (% anual)
Expectativa para 2020 0.90% -3.50%
Expectativa para 2021 1.60% 1.70%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Expectativa para 2020 19.50 2195
Expectativa para 2021 20.00 21.70
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2020 7.50% 5.50%
Expectativa para 2021 6.00% 5.50%
Variacién anual en trabajadores asegurados en el IMSS
Expectativa al cierre de 2020 420,000 -175,000
Expectativa al cierre de 2021 500,000 400,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del ano)
Expectativa para 2020 3.60% 4.80%
Expectativa para 2021 3.60% 4.50%

Fuente: Banco de México.

En cuanto a los principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento de
México, el 46% ve a las condiciones externas, en particular la debilidad del
mercado externo, como la principal limitante; en segundo lugar, con 23%, las
condiciones econdomicas internas; seguidas por la gobernanza con 22% y las

finanzas publicas con 5%.
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INTERNACIONALES

Los principales organismos internacionales han revisado a la baja las expectativas
de crecimiento de todos los paises del mundo. Incluso, la mayoria espera que el
PIB mundial se contraera por primera vez desde el fin de la Segunda Guerra
Mundial y la afectacion econdmica sera la mas grande desde la Gran Depresion
de los 1930.

En el mas reciente World Economic Outlook el Fondo Monetario Internacional
sefala que esta crisis es diferente por diversos motivos: la pérdida de producto
sera mayor que en la crisis financiera debido a las medidas de confinamiento, hay
gran incertidumbre sobre la severidad y duracion del choque, las politicas
econémicas que pueden implementarse enfrentan grandes retos.

Para el 2021 se espera que haya una recuperacion con tasas de crecimiento
superiores a las vistas en anos previos, pero sin regresar a los niveles
pre-pandemia.

Ademas, se corre el riesgo de mayores afectaciones si las medidas de
confinamiento necesitan expandirse por mas tiempo, si persisten condiciones
financieras estrechas y, si persisten los efectos de cierres de empresas y pérdida
de empleo.

La crisis necesitara de politica de salud y econdmica para ser superada. En primer
lugar, el gasto en salud se debe incrementar para ampliar la capacidad de
atencion a la poblacion y para otorgar apoyos al personal médico en las lineas de
atencion. En segundo lugar, es necesario que el gobierno juegue un papel activo
en que la poblaciéon pueda satisfacer sus necesidades y las empresas puedan
mantenerse a flote para regresar a sus actividades una vez que la emergencia
termine.
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL
Variacién porcentual

2019 2020 2021

Mundial 2.9 -3.0 5.8
Economias avanzadas 1.7 -6.1 4.5
Estados Unidos 2.3 -59 47
Zona Euro 12 -7.5 4.7
Alemania 0.6 -7.0 52
Francia 1.3 -7.2 4.5
Italia 0.3 -9.1 4.8
Espana 2.0 -8.0 43
Japodn 0.7 -52 3.0
Reino Unido 1.4 -6.5 4.0
Canada 1.6 -6.2 4.2
Mercados emergentes y economias en desarrollo 3.7 -1.0 6.6
China 6.1 1.2 8.5
India 4.2 1.9 9.2
Rusia 1.3 -55 35
Brasil 1.1 -53 29
México -0.1 -6.6 3.0
Sudéafrica 0.2 -5.8 4.0

Fuente: World Economic Outlook, Abril 2020, Fondo Monetario Internacional
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Indicador
(organismo que lo elabora)

Descripcion

Actividades primarias
(INEGI)

Aprovechan los recursos de la naturaleza que no han
sufrido una transformacién previa, aunque si puede
hablarse de cierta manipulaciéon, como en el uso de
fertilizantes, el mejoramiento de las razas del ganado y
la cria de peces en medios controlados.

Actividades secundarias
(INEGI)

Contiene a las actividades de transformacidén de bienes.
Los insumos pueden provenir de las actividades
primarias o de este mismo grupo, y sus productos se
destinan a todos los sectores.

Actividades terciarias
(INEGI)

Se refiere a las actividades que se relacionan con la
distribucién de bienes producidos, operaciones con
informacidn, operaciones con activos, servicios cuyo
insumo principal es el conocimiento y la experiencia
personal, servicios relacionados con la recreacion,
servicios residuales y actividades de gobierno.

Asegurados o cotizantes
(IMSS)

Personas aseguradas en el IMSS de manera directa
como titulares. Incluye todas las modalidades de
aseguramiento, tanto las relacionadas con un empleo,
como afiliaciones sin un empleo asociado en las
modalidades 32 (seguro facultativo), 33 (seguro de
salud para la familia) y 40 (continuacién voluntaria al
régimen obligatorio). No considera a pensionados o
jubilados, ni a los beneficiarios de asegurados,
pensionados o jubilados.

Balance publico
(SHCP)

Es la cantidad de recursos sobrantes o faltantes
después de ejercer el gasto neto total. Se obtiene a
partir de restar el gasto neto total del sector publico
presupuestario a los ingresos presupuestarios. Este
balance incluye al gobierno federal y al sector
paraestatal y productivo del Estado.

Balance publico sin
inversion
(SHCP)

Excluye la inversion del Gobierno Federal y de las
empresas productivas del Estado hasta por un monto
equivalente a un porcentaje determinado del PIB,
establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion de
cada afo.

Balanza comercial
(INEGI)

Es la parte de |la balanza de pagos que contempla las
importaciones y exportaciones de mercancias y bienes
tangibles. Se utiliza para registrar el equilibrio o
desequilibrio en el que se encuentran estas
transacciones respecto al exterior y se expresan en
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(organismo que lo elabora)

Descripcion

déficit o superavit; el primero cuando son mayores las
importaciones; y el segundo cuando son mayores las
exportaciones.

Balanza de pagos
(Banco de México)

Registro sistematico de todas las transacciones
econdmicas efectuadas entre los residentes del pais y
los del resto del mundo. Cada transaccién se incorpora
como un crédito, una transaccién que lleva a recibir un
pago de extranjeros, o un débito, una transaccidon que
lleva a un pago a extranjeros.

Calificacion crediticia
(S&P, Moody's, Fitch)

Es una puntuacién que otorgan las agencias de rating
a los créditos o deudas de empresas, gobiernos o
personas gue mide la probabilidad de que esos créditos
sean impagados.

Cifras desestacionalizadas
(INEGI)

Serie obtenida tras corregir el efecto de las
fluctuaciones periddicas que ocurren en determinados
periodos dentro de un ano.

Cifras originales

Serie obtenida directamente del calculo de un indice o

(INEGI) respuestas de una encuesta.
Costo financiero Se refiere a los intereses, comisiones y gastos de la
(SHCP) deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Cuenta corriente
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos donde se registra
el comercio de bienes y servicios, y las transferencias
unilaterales de un pais con el exterior. Las
transferencias unilaterales se refieren a regalias hechas
por los particulares y el gobierno a los extranjeros, y a
regalias recibidas de extranjeros.

Cuenta de capital
(Banco de México)

Componente de la balanza de pagos que muestra el
cambio en los activos del pais en el extranjero y de los
activos extranjeros en el pais, diferentes a los activos de
reserva oficial.

Deuda gubernamental o
publica
(SHCP)

Suma de las obligaciones insolutas del sector publico,
derivadas de la celebracién de empréstitos internos y
externos sobre el crédito de la Nacion.

Exportaciones
(INEGI)

Venta de bienes y servicios de un pais al extranjero; es
de uso comun denominar asi a todos los ingresos que
recibe un pais por estas ventas.

Gasto presupuestario
(SHCP)

Conjunto de erogaciones que efectdan el Gobierno
Federal, los organismos descentralizados y empresas
de participacion estatal de control directo en el
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Descripcion

ejercicio de sus funciones y cuyas previsiones
financieras estdn contenidas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Importaciones
(INEGI)

Compras de bienes y servicios del exterior realizadas
por residentes del pais; es decir, los gastos en bienes y
servicios realizados por los consumidores de un pais,
pero en bienesy servicios no producidos internamente.

Indicador Adelantado
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que busca anticipar el comportamiento del
Indicador Coincidente.

Indicador Agregado de
Tendencia
(INEGI)

Indicador que da informacion sobre el
comportamiento de la produccidon, utilizacion de
planta y equipo, demanda nacional de los productos,
exportaciones y personal ocupado de las empresas
pertenecientes a determinado sector.

Indicador Coincidente
(INEGI)

Indicador compuesto del Sistema de Indicadores
Ciclicos que describe el comportamiento de las
variables mas relacionadas con el momento del ciclo
econémico en el que se encuentra el pais.

Indicador de Confianza
Empresarial
(INEGI)

Indicador que da informacidén sobre la opinidén de los
empresarios de cada sector respecto a la situacion de
SU empresa respecto a hace un afo, la expectativa
futura a un anoy la oportunidad de realizar inversiones.

Indicador de Pedidos
Manufactureros
(INEG)

El indicador da informacién especifica del sector
manufacturero respecto a la situacion de las empresas
qgue lo componen, al considerar el comportamiento
mensual de los nuevos pedidos, produccién, empleo,
entrega de insumos e inventarios.

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEG)

Indicador mensual con informacidn preliminary parcial
que utiliza el mismo esquema conceptual vy
metodoldgico de las cuentas nacionales del pais, de tal
forma que sus resultados presentan una alta
correlacion con los del PIB trimestral.

Indicador IMEF
(IMEF)

Indicador similar al de Pedidos Manufactureros de
INEGI. La unica diferencia es que se elabora tanto para
el sector manufacturero y no manufacturero, y la
encuesta es respondida por miembros de la institucion.

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

Permite conocer y dar seguimiento a la evolucion
mensual del sector industrial. Para su calculo se utilizan
el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos, la
clasificacion de actividades econdmicasy las fuentes de
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(organismo que lo elabora)

Descripcion

informacién que se emplean en los calculos anuales y
trimestrales del PIB.

Indicador mensual del
consumo privado en el
mercado interior
(INEGI)

Mide la evoluciéon del gasto realizado por los hogares en
bienesy servicios de consumo, tanto de origen nacional
como importado, permitiendo con ello dar
seguimiento de forma mensual al componente mas
significativo del producto por el lado de la demanda.

indice de Confianza del
Consumidor
(INEGI)

Resulta de promediar indices que hacen referencia a la
situacion econémica actual y esperada del hogar
entrevistado, asi como la posibilidad de compra de
bienes duraderos.

[ndice de Tendencia Laboral
de |la Pobreza
(Coneval)

Muestra trimestralmente la tendencia de la proporcién
de personas que no puede adquirir la canasta
alimentaria con el ingreso del trabajo de su hogar. El
punto de partida de esta serie es el primer trimestre de
2005.

[ndice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Es un indicador econdmico global cuya finalidad es la
de medir, a través del tiempo, la variacién de los precios
de una canasta de bienes y servicios representativa del
consumo de los hogares del pais. Se construye a partir
del precio de 299 genéricos que son levantados en las
55 ciudades principales del pais, asegurando
representatividad nacional.

Inflacion
(INEGI)

Es el aumento generalizado y sostenido de los precios
de bienes y servicios en un pais. Para su medicidn se
utilizan indices de precios.

Inflacidon no subyacente
(INEG)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC
que contiene a los genéricos de bienes agropecuarios,
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno y
servicios cuyos precios no responden directamente a
condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o
por las regulaciones del gobierno.

Inflacion subyacente
(INEGI)

Es el aumento de los precios del subconjunto del INPC,
gue contiene a los genéricos con cotizaciones menos
volatiles o con evolucién mas estable, producto de las
fuerzas del mercado, asimismo; mide la propension
inflacionaria de mediano plazo y su resultado es muy
valioso y util para el analisis de la tendencia de los
precios a mediano plazo y como referencia para la
instrumentacién de las politicas monetaria y fiscal.

Ingresos no petroleros

Ingresos presupuestarios que no son petroleros.
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(SHCP)
Ingresos petroleros Muestran los ingresos propios de Petréleos Mexicanos,
(SHCP) asi como los del Gobierno Federal derivados del

régimen fiscal que se aplica a esta actividad.

Ingresos por suministro de
bienes y servicios de
Empresas Comerciales
(INEGI)

Proporciona indicadores sobre el comportamiento del
comercio en el pals, tanto en actividades al por mayor
como al por menor. Su analisis revela el nivel de la
demanda final y la satisfaccién de los consumidores.

Ingresos presupuestarios
(SHCP)

Se refieren a las contribuciones y sus accesorios que, de
acuerdo con lo estipulado en el Cddigo Fiscal de la
Federacion, estan obligados a pagar las personas fisicas
y morales para sufragar los gastos publicos.

Ingresos totales por servicios
privados no financieros
(INEGI)

Ingresos de establecimientos y empresas de los
sectores de transportes, y comunicaciones y servicios.

Inversién Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Inversion que realizan extranjeros en el pais con el fin
de construir una nueva fabrica, empresa o proyectoy se
identifica como una inversion de mediano a largo plazo.

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

Proporciona informacién que permite un amplio
conocimiento sobre el comportamiento de la inversion
en el corto plazo, misma que esta integrada por los
bienes utilizados en el proceso productivo durante mas
de un afoy que estan sujetos a derechos de propiedad.

Inversion fisica del sector
publico presupuestario
(SHCP)

Incluye todo gasto relacionado con la construcciéon de
obras publicas. Se excluyen los gastos de las empresas
productivas del Estadoy de los entes de control directo.

Linea de Pobreza Extrema
por Ingresos

Equivale al valor que una persona necesita para
adquirir una canasta alimentaria basica.

(Coneval)
Linea de Pobreza Individual Equivale al valor total de la canasta alimentaria y de la
(Coneval) canasta no alimentaria basicas por persona al mes.

Poblacién con percepciones
no salariales
(INEGI)

Personas ocupadas que perciben por parte de la
unidad econdmica como retribucién a su trabajo una
comisién, porcentaje, honorarios, propinas o un pago a
destajo.

Poblacién desocupada

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia buscaron trabajo porque no estaban
vinculadas a una actividad econdmica o trabajo.

Poblacion Econdmica Activa
(INEGI)

Personas de 15y mas anos de edad que tuvieron vinculo
con la actividad econémica o que lo buscaron en la
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(organismo que lo elabora)

Descripcion

semana de referencia, por lo que se encontraban
ocupadas o desocupadas.

Poblacién No
Econdmicamente Activa
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que en la semana
de referencia Unicamente realizaron actividades no
econdomicas y no buscaron trabajo.

Poblacién ocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas afos de edad que en la semana
de referencia realizaron alguna actividad econdmica
durante al menos una hora. Incluye a los ocupados que
tenian  trabajo, pero no lo desempenaron
temporalmente por alguna razén, sin que por ello
perdieran el vinculo laboral con este; asi como a
quienes ayudaron en alguna actividad econdmica sin
recibir un sueldo o salario.

Poblacion Ocupada en
Condiciones Criticas de
Ocupacion

(INEGI)

Personas ocupadas que se encuentran en las
siguientes situaciones: trabajan menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado; trabajan mas de 35
horas a la semana recibiendo ingresos laborales
mensuales inferiores al salario minimo; trabajan mas de
48 horas semanales percibiendo ingresos de hasta dos
salarios minimos.

Poblacién subocupada
(INEGI)

Personas de 15 y mas anos de edad que tienen la
necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de
trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

Pobreza laboral
(Coneval)

La pobreza laborales una situacién en la que el
ingreso laboralde un hogar no es suficiente para
alimentar a todos sus miembros. Hogares en pobreza
laboral pueden lograr alimentarse a partir de ingresos
no laborales como remesas, transferencias o acceso a
programas sociales.

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Suma de los valores de mercado de todos los servicios
y bienes finales producidos por los recursos de la
economia que residen en un pais.

Remesas familiares
(Banco de México)

Transferencias de recursos gue hacen personas gue
trabajan en otros paises a sus consanguineos en
México.

Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(SHCP)

Miden las necesidades de financiamiento para alcanzar
los objetivos de politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al sector publico como de las
entidades del sector privado y social que actdan por
cuenta del gobierno. Agrupan, entre otros, al balance
publico tradicional, los requerimientos financieros del
Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) una
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(organismo que lo elabora)

vez descontadas las transferencias del Gobierno
Federal, a los proyectos de inversidn publica
financiados por el sector privado (PIDIREGAS) y a los
requerimientos financieros del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN) y la pérdida o ganancia
esperada del crédito otorgado de los bancos de
desarrollo y fondos de fomento.

Reservas internacionales Activos en moneda extranjera que tiene el Banco de
(Banco de México) México.

Brutas: Corresponde a la totalidad de las disposiciones
de ddlares y otras divisas que mantiene el banco, mas
el oro que tiene almacenado.
Netas: Definicion oficial de la Ley del Banco de México
y son las brutas menos los pasivos que tenga el banco
con el exterior en un plazo menor a seis meses.
Activos internacionales netos: Definiciédn que dicta el
Fondo Monetario Internacional, que no permite al
banco considerar los pasivos que tiene con el propio
FMI ni descontar los pasivos de corto plazo.

Salario base de cotizaciéon Se refiere al salario diario de los asegurados asociados a
(IMSS) un empleo o en el IMSS al dia ultimo del periodo.

Salario contractual Salario que, conforme al Articulo 393 de la Ley Federal
(STPS) del Trabajo, debe establecerse en los contratos
colectivos de trabajo.

Sistema de Indicadores Permite dar seguimiento oportuno al comportamiento
Ciclicos de la economia mexicana, asi como realizar
(INEGI) comparaciones de ésta con distintas economias a nivel
mundial. Se genera con una metodologia compatible
con la utilizada por la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Tasa de desocupacion Poblacidon que se encuentra sin trabajar, pero que esta
(INEGI) buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblaciéon
Econdmicamente Activa.

Tasa de informalidad laboral Proporcién de la poblacién ocupada que es
(INEGI) laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad
econémica para la que trabaja.

Tasa de interés interbancaria Tasa de interés a la que presta el banco central y, en
a un dia o Tasa de politica México, es equivalente a la tasa de fondeo bancario a
monetaria plazo de un dia.
(Banco de México)

Tasa de ocupacién enel Proporciéon de la poblacién ocupada en unidades
Sector Informal econdmicas no agropecuarias operadas sin registros
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(INEGI)

contables y que funcionan a partir de los recursos del
hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.

Tasa de participacion

Poblacion Econdmicamente Activa como porcentaje

(INEGI) de la Poblacion de 15 anos y mas.
Tasa de subocupacién Poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
(INEGI) disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo
gue su ocupacién actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacion Ocupada.
Tendencia Movimiento general alargo plazo de una serie de datos.
(INEGI)

Tipo de cambio FIX
(Banco de México)

Tipo de cambio que el Banco de México da a conocer al
mediodia. Su determinacién se aplica con base en un
promedio de cotizaciones del mercado de cambios al
mayoreo para operaciones liquidables luego de 24
horas bancarias. Su denominacidn proviene del inglés
Fixed Exchange Rate.

Trabajador remunerado
(INEGI)

Persona ocupada que recibe un pago por el
desempefo de una actividad econdmica.

Trabajador subordinado
(INEGI)

Es la persona que trabaja (con o sin pago) para una
unidad econdmica en la que depende de un patrén o
un representante de él o de un trabajador por cuenta

propia.

Valor de la produccidén de
empresas constructoras
(INEGI)

Monto o valor monetario que significo la realizaciéon de
una obra o parte de la misma, de acuerdo con el avance
fisico. Independientemente de haber recibido o no el
pago del dueno o contratista de la obra.
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Sitio web

Casi 25 millones de empleos
podrian perderse en todo el mundo
como resultado de COVID-19, dice la
oIT

Una evaluacion inicial del impacto de
COVID-19 en el mundo laboral global
dice que los efectos seran de gran
alcance, empujando a millones de
personas al desempleo, subempleo y
pobreza laboral, y propone medidas
para una respuesta decisiva,
coordinada e inmediata.

https://bit.ly/2x55]Pj

Acciones de la Reserva Federal para
apoyar el flujo de crédito a hogares
y empresas

Las agencias reguladoras de los
bancos federales alentaron a los
bancos a utilizar la ventana de
descuento de |la Reserva Federal para
gue con préstamos a corto plazo los
bancos puedan continuar apoyando
a los hogares y empresas.

https://bit.ly/2J40CRK

Banco Mundial aumenta a 14 mil
millones de délares la ayuda para
enfrentar el COVID-19

El Banco Mundial aumento a 14 mil
millones de ddlares, el paquete de
financiamiento para ayudar a los
empleados de las empresas privadas
y a los paises afectados por el
coronavirus.

https://bit.ly/2U2Wh7Z
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El BCE pone en marcha un
programa de compras de
emergencia frente al coronavirus

El Consejo de Gobierno del BCE pone
en marcha un nuevo programa
temporal de compra de valores de los
sectores publicoy privado por 750 mil
millones de euros, con el fin de
contrarrestar los graves riesgos para
el mecanismo de transmisién de la
politica monetaria y para las
perspectivas de la zona del euro
derivados del brote del coronavirus y
de su creciente propagacion.
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China ve la luz al final del tunel
(FEM)

Por primera vez desde que en enero
de este afno se reconociera la
transmisién del coronavirus de
persona a persona, la Comisidon
Nacional de Sanidad china anuncio el
19 de marzo de 2020 no haber
detectado ningdn caso de contagio
local. Ni en Wuhan, origen del brote
virico; ni en la provincia de Hubei, la
mas afectada de todas; ni en el resto
del pafis.

https://bit.ly/2vCkDw?2

La pandemia del coronavirus y
América Latina: Es el momento de
tomar medidas decisivas

Se han lanzado iniciativas para
alcanzar ese objetivo en multiples
ambitos. Ademas de reforzar Ila
reaccion de la politica sanitaria,
muchos paises de la regidn estan
tomando medidas de contencién,
como cierres de fronteras y de
escuelas y otras medidas de
distanciamiento social.

https://bit.ly/393W8Wd
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Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de
México tomd la decision de politica
monetaria y reducir en 50 puntos
base el objetivo para la Tasa de
Interés Interbancaria a un dia a un
nivel de 6.5%, asi como adoptar otras
medidas para proveer liquidez vy
mejorar el funcionamiento de los
mercados financieros nacionales.
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https://bit.ly/2WxuoXm

Acciones conjuntas para ganar la
guerra del COVID-19 (OCDE)

El secretario general de la OCDE,
Angel Gurria, invité a los gobiernos a
poner en marcha acciones
coordinadas para combatir las
amenazas sanitarias, econdmicas y
sociales consecuencia del COVID-19.

https://bit.ly/2UbuuTl
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Inflacién en la zona euro (Eurostat)

La tasa de inflacién anual en la zona
euro disminuyd a 1.2% en febrero de
2020, en comparaciéon con el 1.4% de
enero. En la Unién Europea fue del
1.6% en febrero de 2020, contra 1.7%
en enero.

https://bit.ly/33ELcOc

Recesion inevitable para México
(BBVA)

La contraccién del PIB es inevitable;
por ello existe la necesidad de
flexibilizar y ajustar de manera rapida
la politica monetaria, e implementar
medidas de liquidez de manera
rapida para evitar un mayor
endurecimiento de las condiciones
financieras.

https://bit.ly/33M3gFJ]
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Ampliacién del programa de apoyo
para el flujo de crédito de Estados
Unidos

La Reserva Federal amplia su

programa de apoyo para el flujo de  https:/bit.ly/237bajl
crédito a la economia al tomar

medidas para mejorar la liquidez y el

funcionamiento de los mercados

monetarios estatales y municipales

cruciales.

La Reserva Federal anuncia
ampliaciéon de nuevas medidas para
apoyar la economia

.I. ':|1|. La Reserva Federal habia anunciado

— - .-, previamente que compraria al menos
el n gy = 500 mil millones de dolares en https//bitly/3bglTS2

] valores del Tesoro y 200 mil millones
1 P
?I ﬁ - de ddlares en valores respaldados por

. o hipotecas. Ademas, apoyara el flujo
de crédito a empleadores,
consumidores y empresas por un
monto de 300 mil millones de
ddlares.

Cumbre extraordinaria de los
lideres del G20 declaracién sobre
COVID-19

Los dirigentes del Grupo G20 en esta
cumbre se comprometen a trabajar
juntos para aumentar los fondos de
investigacion vy desarrollo  para  https/bitly/2WWdvGj
vacunas y medicamentos cerrando la
brecha financiera en el Plan
Estratégico de  Preparacion vy
Respuesta de la OMS, a reforzar la
coordinacion con el sector privado,
presentando un frente unido contra
esta amenaza comun a la pandemia
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del COVID-19 y sus impactos
sanitarios, sociales y econdmicos.
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Declaracion de la Directora Gerente
del FMI durante 1la Cumbre
extraordinaria de lideres del G-20.

https://bit.ly/2WMGSdO

Consar emite medidas temporales
para Afore ante el Covid-19

La CONSAR informa las medidas que
deberan seguir las Administradoras
de Fondos para el Retiro (AFORE) y
demas participantes durante esta
contingencia.

https://bit.ly/2IqdENP

Las llegadas de turistas
internacionales podrian caer 20-
30% en 2020

La Organizacion Mundial de Turismo
(OMT) inform& que por coronavirus, el
turismmo mundial perderd hasta 450
mil  millones de dodlares. Este
descenso significa que la llegada de
viajeros internacionales tendra una
disminucion de 20 a 30%.

https://go.aws/2UQ92SL

La OCDE actualiza sus perspectivas
para la economia mundial ante la
cumbre del G20

La Organizacidon para la Cooperaciéon
y el Desarrollo Econdmico (OCDE),
estimé que restara dos puntos
porcentuales del PIB en 2020 por
cada mes que se mantenga el Covid-
19, por lo que, se alerta que muchas
economias caeran en recesion. Entre
los sectores afectados por el choque

https://bit.ly/2wEfbJO

AL
2020

LEONA VICARIO


https://bit.ly/2WMGSdO
https://bit.ly/2JqdFNP
https://go.aws/2UQ92SL
https://bit.ly/2wEfbJO

TRABA]JO

\q\l

de la reduccién de la demanda
mundial de materias primas esta, la
agricultura, la mineria y el petrdleo.

<559 CONASAMI

Impacto de la pandemia del Covid-
19 en la IED y las cadenas de valor
global (UNCTAD)

Las estimaciones actualizadas del
impacto econémico del Covid-19y las
revisiones de ganancias de las
principales 100 empresas
multinacionales (EMN) se confirma, el
rapido deterioro de las perspectivas
mundiales en los flujos de Inversiéon
Extranjera Directa (IED) con una
caida de 30 a 40% durante el periodo
2020-2021.

https://bit.ly/3bDp0OXc

El Banco de México anuncia
primera subasta de créditos en
dodlares usando la linea “swap” con
la Reserva Federal de Estados
Unidos

La Comisiéon de Cambios de México
anuncid que el 1 de abril de 2020 se
llevara a cabo la primera subasta de
créditos en délares por hasta 5,000
millones de délares y tendra un plazo
de vencimiento de 84 dias, esto como
parte de una serie de medidas para
apoyar las condiciones de liquidez en
los mercados de fondeo en ddlares en
nuestro pais.

https://bit.ly/3aAnOUd
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El COVID-19 revela con crudeza las
desigualdades; y podria agravarlas
(OIT)

La Organizacién Internacional del
Trabajo (OIT), informé que Ila
emergencia sanitaria a causa de
COVID-19 esta exacerbando las
desigualdades ya existentes que
enfrentan los paises: desde enfermar

https:/bit.ly/3byMFrl
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del virus, hasta mantenerse vivo o
padecer las dramaticas
consecuencias econémicas.

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En febrero de 2020, el saldo del
financiamiento otorgado por la

| :i'l-t; [ ] banca comercial se ubicé en 7,177.1
el - miles de millones de pesos, lo que
L "'l"' signific6 un aumento de 29% en https//bitly/34072z0m
.r'—:z ' .#] términos reales anuales. El saldo de |a

™ il ] &= cartera de crédito vigente de la banca

- 1 ) )

= comercial al sector privado en febrero
de 2020 fue de 4,712.8 miles de
millones  de pesos, lo gue
correspondid a una expansiéon de 1.6
por ciento.

Apoyo urgente para ayudar al
sector turistico mundial (OMT)

La Organizacion Mundial del Turismo
(OMT) ha difundido un conjunto de
recomendaciones que piden apoyo
urgente y firme para ayudar al sector
turistico mundial no solo para mitigar
del impacto de COVID-19, sino para
volver al crecimiento.

https://go.aws/2xCNn96;j

Pre-Criterios 2021 (SHCP)

Los Pre-Criterios 2021 incorporan los

efectos COVID-19 y de las medidas https://bit.lv/2yuWskn
sanitarias para su contencién sobre el

escenario econémico de México y el

resto del mundo.
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Inflacion en el area de la OCDE en
febrero de 2020

Ante la propagacion de la epidemia
de COVID-19, la inflacién anual en la
OCDE se desaceleré a 2.2% en febrero
de 2020 en comparaciéon con 2.3% en
enero y los precios de la energia
pasaron de 4.7% en enero a 2.2% en
febrero.

<9 CONASAMI

https:/bit.ly/34f7ndO

Politicas econdémicas para la guerra
contra el COVID-19 (FMI)

El Fondo Monetario Internacional
(FMI) informé que la actual crisis de
salud y econémica por el Covid-19
requiere medidas de politica en
tiempos de guerra como: 1. Garantizar
el funcionamiento de sectores
esenciales 2. Proporcionar recursos
suficientes a las personas afectadas
por la crisis 3. Evitar una disrupciéon
econdmica excesiva.

https://bit.ly/29Mfzn3

Los efectos indirectos
macroeconémicos de la pandemia
en la economia global

El  impacto econdmico de la
pandemia es significativo y es
probable que se multiplique en varios
trimestres, esta persistencia refleja en
parte dos tipos de efectos indirectos
en todos los paises. Uno se debe al
riesgo de que los confinamientos no
coordinados conduzcan a repetidos
brotes de virus y confinamientos en
todo el mundo. Otra es la
interconexién mas tradicional de
integracion comercial y financiera.

https:/bit.ly/2V40TIO
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Reunién de ministros de energia del
G20

Los Ministros de Energia del G20, se
E.’i':-: [ ] comprometieron a trabajar juntos

% H" para desarrollar respuestas politicas

colaborativas, que aseguren la https//bit.ly/2VsYrxc
estabilidad del mercado energético

j teniendo en cuenta las condiciones

l: - E de cada pais y asi garantizar la
estabilidad y seguridad del mercado
energético ante la pandemia de
COVID-19.

La economia en los tiempos del
COVID-19 en América Latina y el
Caribe (BM)

El informe presentado por el Banco
Mundial prevé que América Latina y
el Caribe experimenta una caida
brusca del crecimiento de -4.6%, lo
gue hace necesarias respuestas
multiples en materia de politicas
publicas para apoyar a los paises mas
vulnerables, evitar una crisis
financiera y proteger los puestos de

https:/bit.ly/2KIxmvU

trabajo.
n "_TI.' ™ Minuta nimero 74
-T'--ll’rlﬁl' . Reunidn de la Junta de Gobierno del httos/bit b/ 2WCAFOP
_:=-E':-'.d':-:q'-= Banco de México, con motivo de la ALRS//DILIY/2WCATQ
="_|'ﬁ-1 decision de politica monetaria
u L.! Pl anunciada el 20 de marzo de 2020

Recomendaciones a Pemex ante
recorte a produccién petrolera
(BBVA)

Pemex deberia de aprovechar https//bit.lv/3cfUkvi
recorte de 100 mil barriles diarios a la
produccidn petrolera para reducir el
gasto de inversion en exploracion y
produccién en 2020. Ello le permitiria
incrementar su liquidez, tener mas
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margen para cumplir con balance
financiero aprobado por el Congreso
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y evitar incrementar su deuda
financiera.
Perspectivas de la Economia

Mundial, abril de 2020 (FMI)

La pandemia de COVID-19 esta
infligiendo enormes y crecientes
costos humanos en todo el mundo.
Para proteger vidas y permitir que los
sistemas sanitarios puedan hacer
frente a la situacidn ha sido necesario
recurrir a aislamientos,
confinamientos \Y% cierres
generalizados con el fin de frenar la
propagacion del virus.

https:/bit.ly/2VvkeED

Desplome del comercio ante la
pandemia de COVID-19 (OMC)

La Organizacion Mundial de
Comercio (OMC) prevé una reduccion
del comercio internacional de entre
13 y 32% en el 2020, como
consecuencia de la perturbaciéon de
la actividad econémica y de la vida,
causada por la pandemia del Covid-19
en todo el mundo.

https://bit.ly/3alwavyl

Cuentas Administradas por las
Afores

Al cierre de marzo de 2020, el total de
las  cuentas individuales  que
administran las Administradoras de
Fondos para el Retiro (Afores)
sumaron 66,403,123.

https:/bit.ly/2xC0OI6V
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Recursos registrados en las Afores

Al cierre de marzo de 2020, el total de
los Recursos registrados en las Afores
fueron de 5,484,044.8 pesos.
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https://bit.ly/2VeKyE8

Efectos macroeconémicos de
Covid-19: una revision temprana

Las epidemias anteriores tuvieron
efectos duraderos en las economias a
través de enfermedades y la pérdida
de vidas, mientras que Covid-19 se
caracteriza por medidas de
contencidn generalizadas y muertes
relativamente menores entre los
jovenes. El PIB mundial para 2020 es
de alrededor del -4.0%, con riesgos
sustanciales a la baja si las politicas de
contencidn se prolongan.

https:/bit.ly/3crXD2M
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Politicas fiscales para contener el
daino de la COVID-19

En épocas de pandemia, la politica
fiscal es clave para salvar vidas y
proteger a las personas. Los
gobiernos deben hacer todo lo que
sea necesario. Pero deben asegurarse
de guardar los recibos.

https:/bit.ly/3cjRIRS

¢Como impactara la COVID-19 al
empleo?: Posibles escenarios para
América Latina y el Caribe

Este documento incluye algunas
proyecciones de las pérdidas de
empleo que sufriran los paises de
América Latina y el Caribe a causa de
la crisis provocada por la propagacion
de la COVID-19.

https://bit.ly/2VDEDHG
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Informe de abril del mercado
petrolero (AIE)

La Agencia Internacional de Energia
(AIE), en su informe mensual, sefala
qgue, el recorte de produccién
acordado por la OPEP+, no es
suficiente para neutralizar a corto
plazo caida de la demanda de 9.3
millones de barriles diarios en 2020,
en consecuencia, debido a la
disminucién del consumo, hay
amenaza de colapsar el sistema de
almacenamiento de petréleo.
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https://bit.ly/3cza50z

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de
México decidié disminuir en 50
puntos base el objetivo para la Tasa
de Interés Interbancaria a un diaa un
nivel de ©6%. También adoptd
medidas adicionales para promover
el funcionamiento ordenado de los
mercados financieros, fortalecer los
canales de otorgamiento de crédito y
proveer liquidez para el sano
desarrollo del sistema financiero.

https:/bit.ly/2znLD49

Medidas adicionales para promover
un comportamiento ordenado de
los mercados financieros, fortalecer
los canales de otorgamiento de
crédito y proveer liquidez para el
sano desarrollo del sistema
financiero

https://bit.ly/3agN4LN

Dimensionar los efectos del COVID-
19 para pensar en la reactivacion

Para el corto plazo se presentan
estimaciones de la dinamica de la
produccion y el empleo con base en
la informacién disponible al 17 de abril
de 2020, que abarca todas las

https:/bit.ly/34WIgOw
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subregiones de América Latina y el
Caribe y muchas de sus economias.
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¢Cémo proteger los ingresos y los
empleos? (BID)

Esta crisis ha conducido a la adopcién
de medidas de aislamiento social que
contraen fuertemente la produccion
y reducen la demanda agregada. De
ahi que, aun tras superar la
emergencia sanitaria, las economias
continuaran deprimidas.

https://bit.ly/3cFy26w
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El SAR en nimeros

En marzo de 2020 el ndmero de
cuentas totales administradas por las
AFORES llegd 66.4 millones, los
recursos totales de sistema sumaron
3,914,156.5 millones de pesos.

https://bit.ly/3549TtR
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