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Contadores Publicos y Asesores de Negocios INTERNATIONAL

Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Administracion y la Asamblea de Accionistas de
Mas Pension SIEFORE Basica Pensiones, S.A. de C.V.
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el

Retiro, Sociedad de Inversién Basica

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de Mas Pension SIEFORE Basica de
Pensiones, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para
el Retiro, Sociedad de inversion Basica (la SIEFORE), que comprenden el
estado de situacion financiera y de valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2019,
y los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como, las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Mas Pensién SIEFORE
Basica de Pensiones, S.A. de C.V., que se describen en el parrafo anterior han
sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios
de contabilidad para las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro (SIEFORE) en México, emitidos por la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro (CONSAR) y demas ordenamientos aplicables, descritos en el
primer péarrafo de la seccién “Responsabilidad de la Administracion y de los
responsables del gobierno de la Entidad en relacién con los estados financieros” de
nuestro informe y en la nota 2-a a los estados financieros que se acomparian.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la SIEFORE de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica profesional. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.
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Parrafos de énfasis

4. Como se menciona en la nota 6 a los estados financieros adjuntos, Mas Pensidn
SIEFORE Basica de Pensiones, S.A. de C.V., recibio servicios de administracion
de activos del Fondo Nacional de Pensiones de los Trabajadores al Servicio del
Estado (PENSIONISSSTE), Organo desconcentrado del Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, los cuales ascienden a $191,996
(miles de pesos) por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, los cuales se
registran en el rubro de “Comisiones sobre saldos” en el estado de resultado
integral. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestién.

5. Como se menciona en la Nota 1, descrita como Operacion Sobresaliente en apego
a las modificaciones en el régimen de inversién al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 31 de mayo de 2019, en el afio de 2019 se dio
cumplimiento a la Regla Tercera, donde se establecié el procedimiento a seguir
para el cambio de las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro y la creacion de los nuevos Fondos Generacionales. Nuestra opinién no se
ve modificada por ésta situacion.

Otras cuestiones

6. Los estados financieros de Mas Pensién SIEFORE Basica de Pensiones, S.A. de
C.V., del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, que se presentan con
fines comparativos, fueron auditados por otro Contador Publico, quien emitio una
opinion sin salvedades el 6 de marzo de 2019.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno de la
Entidad en relacion con los estados financieros

7. La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables aplicables a las
SIEFORE en Meéxico, emitidos por la CONSAR, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la SIEFORE de continuar como Entidad en
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funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
entidad en funcionamiento, utilizando las bases contables de una entidad en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la SIEFORE
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la SIEFORE.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

9.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

10.Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la SIEFORE.
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1.

Prieto, Ruiz\d

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de Entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe, 0 no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Institucion para continuar como Empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
SIEFORE deje de ser un negocio en funcionamiento.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno Corporativo de la SIEFORE
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicacion de
procedimientos y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

C.P.C. Erwin Al dro Ramirez Gasca

Socio

Ciudad de México, a 10 de marzo de 2020.




Mas Pensién SIEFORE Bésica de Pensiones, 5. A. de C. V.
de g & de Fondos para el Retin
Sociedad de Inversidn Basica

Estados de situacién financiera

al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Miles de pesos)
Active 2013 2018
Disponible:
Bances en moneda nacional 5 15 1
Inversiones en valores (nofa 5k
Inversién en instrumentos de deuda de tasa real denominados en pescs y UDIS 3,018,153 1,626,653
Plus {Minus) valia en insirumentos de deuda de Lasa real denominados en peses y UDIS 151,124 7,805
Totalde Instrumentos de deuds de tasa real denominados en pesos y UDIS 4,068,277 1,634,458
I fon en Inst de deuda de tasa nominal denominados en pesos 17,673,045 19,108,287
Flus {Minus) valia en inst de deuda nacional de tasa nominal denominados en pesos___ 583,299 921,318
Tolal de de deuna de tasa nominal denominados en pesos 18466 344 20,020 805
Deptisito raspaso Banxico 106,742 128,111
Plus (Minus) valia en el depésito traspase Banxico 24 45
Total depésilo traspaso Banxico 106,768 128,156
I &n en valores de deuda 88,970 0
Plus (Minus) vatla en en valores | de deuda 158 Q
Total de Instrumentos extranjeros de deuds 89,128 (1]
Total de inversiones en valores 22721514 21,782 218
Deudores diversos;
Liquidadora 15 14
Intereses devengados sobre valores 58,554 31,861
Reporios 101,761 1,572,373
Total de deudores diverses 161,350 1,604, 248

Activo total § 22,882 866 § 23386408

Pasivo y capital contable

Pasivo:
Provisiones pars gastos {neta 6)

Total de pasivo

Capital contable {nota 7}
Capital contribuida;
Capital sockal pagado
Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resullado de

Resullado del ejerciclo

Otros resultados integrales;
Flus (Minus) valia, nela
Tolal del capital contable

Compromiso {nola 11)

Tolal pasivo més capital contable

Anexo A

s 2018

3 1003 § 1,064

1,003 1,064

10,132,475 11,156,278
8875311 _ B,165518

7,007,786 18,311,798

2,324,518

829,924

3,154,440

1,885 033

5130473 3,154 440

734 603 829 168

S o L R [ L

22 BE1 863 23385404

§_22882865 § 23 396 468

(Continda)



Mas Pension SIEFORE Basica de Pensiones, S. A. de C. V. Anexo A
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro
Sociedad de Inversién Basica
Estados de situacion financiera, continuacion
al 31 de diciembre de 2018y 2018

(Miles de pesos, excepto nimero de acciones y precio de la accion)

201 2018
C as de orde oras:
Capital social autorizado 3 1,008,968 100 § 1,098,993 100
Valores entregados en custodia 22,721,515 21,782,219
Colaterales recibidos por reportos 101,556
Acciones emitidas 1,099,998 100,000 1,089,998,100,000
Acclones en circulacién, posicién propia 82,008,560 90,882,980
Acciones de SIEFORE, posicién de terceros 1 1
Acciones en circulacion, propiedad de los trabajadores 10,050,466,689 11,065,384,935
El valuador de esta Sociedad de Inversién determiné al 31 de diciembre;
Una Plus (Minus) valia $ 734,603 3 828,168
Un valor de activos netos de 22,881,863 23,395,404
Un precio de accién en pesos de 2.258270 2.087062

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que suscriben, asi como por los
comisarios.

Las notas adjuntas son parle integrante de estes estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emision el 19 de marzo de
2020 por los funcionarios que firman al calce,

Z

= -
ic. Em Uz Espil th Campos Cardoso
Ceomisario Comisario
Declaro bajo protesta de decir verdad que los dafos Declara bajo protesta de decir verdad que los datos
conlenlidos son auténticos y veraces,

contenidos son auténticos y veraces,

f UEW |. dél P ofano
Vaocal Ejecuti

Dadlaro bsjo protesta de decir verdad que los datos
centenidos son auténticos y veraces,
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Anexo B
Socledad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro hoja 1
Sociedad de Inversion Basica
Estados de valuacién de cartera
al 31 de diciembre de 2018
(Miles de pesos, excepto costos unitarios de adquisicion y valores unitarios razonables)
Plus (Minus)
Costo unitario Costo de Valor valia en

Tipo de Cantidad promedio de adquisicion Valor unitaric razonable  en instrumentos
_valor Emisora Serie de titulos adquisicién total razonable total de Inversién
Inversion e entos de deuda de tasa real denominados en pesos DIS:
2u CBIC003 210128 422330 § 619.77173196 § 261,748 § 663.70224000 3 280,301 § 18,553
IS BPA162 201022 5,000,000 100.00141065 500,007 100.03841400 500,192 185
15 BPA182 230309 12,500,000 100.04086015 1,250,511 100.22385000 1,262,800 2,288
g UDIBONOD 201210 1,323,563 5§79.39493065 766,860 634.16778300 838,355 72,495
<] UDIBONO 220809 1,420,794 585.34717961 831,658 615.74182500 B74,842 43,184
S UDIBONO 251204 474,011 648.44358285 307,389 678.85832800 321,787 14,418

$ 3,918,153 4,069,277 151,124
Inve| trumentos de deu e tasa nominal denominados en pesos:
Bl . CETES 200102 407,067,912 0.34665735 § 3,804,631 § 10.00000000 $ 4,070,579 § 265,948
Bl CETES 200116 169,607 466 9.60203689 1,628,577 9.87169100 1,691,273 62,696
Bl CETES 200220 25441121 §.81547314 248717 9.90255100 251,932 2,215
BI CETES 200227 127,206,599 9.51264223 1,210,061 9.88890600 1,257,924 47,863
BI CETES 200326 25441121 9.64465411 245 371 9.83297100 250,162 4,781
Bl CETES 200402 212,008,330 9.37922501 1,988 483 9.81930300 2,081,784 93,301
BI CETES 200408 42,295 B64 9.63800138 407 648 9.80781000 414,830 7,182
Bl CETES 200423 180,808,397 8.60424143 1,832,570 9.77825900 1,865,774 33,204
Bl CETES 200507 11,064,091 9.64054950 106,664 9.75119800 107,888 1,224
Bl CETES 200521 59,362 615 9.64789438 572,724 9.72466300 577,281 4,557
BI CETES 200804 84,803,713 0.65162978 B18.494 9.69798300 822 425 3,931
Bl CETES 200618 127,205,599 9.29381965 1,182,226 8.67142900 1,230,260 48,034
BI CETES 201008 21,200,834 9.33877334 197,981 646814800 200,734 2,743
LD BONDESD 210121 335,728 98.92880338 33,213 99.94843500 33,585 342
LD BONDESD 210520 1,965,142 99.11198422 194,769 99.91996700 196,357 1,588
LD BOMDESD 230308 3,407,782 99.40972778 338,767 99.69481900 335,738 =F|
M BRAG28 200514 973,652 99.92968103 a7,297 99.99169600 97,357 60
M BRAG28 201112 4,868,260 99.92020971 486,438 99.97683800 486,713 275
[14] BPAG28 210513 4,868,260 9983907360 486,043 99.92730400 486,472 429
IV BPAG28 210812 2,920,956 99.74712785 201,357 99.89637800 291,793 438
M BPAG28 211111 5,841,912 99.78989589 582,964 98.87255500 583,447 483
M BPAG28 220210 11,196,958 99.76267215 1 1 17,040 99.85404400 1,118,066 1,026

$ 17,673,046 §_16,456344 $ 583,299
Depésito traspaso Banxico:
BX3 DBMX-3 000000 1,667,740,000 § 0.06400419 § 106,742 § 0.06401821 § 106,766 $ 24
Inversidn en valores extranjeros de deuda
1l BIL ¥ 51,678 1,721.70000058 & BB.O70 § 1,724 75380800 § B9.128 § 168
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Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el
Socledad de Inversién Basica

Eslados de valuacitn de cartera

al 31 de diciembre de 2018

Retiro

(Miles de pesos, excepto costos unitarios de adquisicién y valores unitarios razonables)

Costo unitario Costo de
Tipo de Cantidad promedio de adquisicién Valor unitario
valor Emisora Serie de titulos adquisicién total [azonable
en instrumentos de deuda de tasa real denominados s y UDIS:
1S BPA182 230309 11,300,000 § 100.03936000 § 1,130,445 §  100.10683900
s UDIBONO 190613 816,057 608.05502800 496,208 616.68474600
§ 1 525@‘53
rsién en instrumentos de deuda naclonal de Inados en pesos:
LD BONDESD 210121 344,813 § 98,92880300 § 34,112 § 89.72803100
LD BONDESD 210520 2,018,320 99.11198400 200,040 99.71318200
Bl CETES 180131 965,026,074 9.31055800 8,984,931 9.83549100
Bl CETES 190328 47,368,800 ©.26695800 438,965 9.80802200
LD BONDESD 230308 3,500,000 93.40972800 347,934 99.476843600
=]l CETES 190523 310,000,000 9.25685900 2,870,246 9.67786400
Bl CETES 190704 120,000,000 9.31828300 1,118,191 9.58161100
Bl CETES 190718 352,500,000 9.32429700 3,286,815 9.55056900
Bl CETES 190214 150,000,000 9.61817000 1,442,725 9.90404900
Bl CETES 190411 40,000,000 9.60819600 384,328 9.77684400
s__19,108.087
Depéslto traspaso Banxico:
BX3 DBMX-3 0000000 2,066,749,989 § 0.06228812 § 128111 § 0.06230935

Anexo B
heja 2
Plus (Minus)
Valor valia en
razonable en instrumentos
total de inversién
$ 1,131,208 § 762
503,250 7,042
$ 1634458 § 7.805
$ 34387 § 275
201,253 1,213
9,588,008 603,077
464,594 25629
348,175 241
3,000,138 128,892
1,149,793 31,602
3,366,578 79,761
1,485,607 42,882
391,074 6,746
20,028 605 921,318
$ 128,156 45

Los presentes esiados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que suscriben, asi como por los comisarios.

Las notas adjuntas son parle integrante de estos eslados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisién el 19 de marzo de 2020 por los

funcionarios gque firman al calce.

Lie. %mlg%%z Espura; —

Comisario

Declaro bajo protesta de declr verdad que los
datos contenidos son auténticos v v

f WE&@MDmﬁ
ecutive

Declaro bajo protesta de decir verdad, que los
datos contenidos son aulénticos y veraces.

Comisario

Campos Cardoso

Declaro baje protesta de decir verdad que los

datos comenidos son

auténticos y veraces.

L C. P. José Lyl
Contador GER

tenidoz son

Bnio Covarrubias

al de la SIEFORE
fifotesta de decir verdad que los

auténticos y veraces.




Mas Pensién SIEFORE Bésica de Pensiones, 5. A. de C. V.

Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro AeRIa
Sociedad de Inversion Bésica
Estados de resultado integral
Afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Miles de pesos)
2019 2018
Ingresos por venta de valores $ 32,836,734 26,289,434
Intereses y premios 489,883 271,847
Ingresos netos 33,326,617 26,561,281
Costo de venta de valores 31,149,384 25,546,729
Gastos generales 203 192
Comisiones sobre saldos (nota 6) 191,996 184,436
Egresos netos 31,341,584 25,731,357
Resultado del ejercicio 1,885,034 829 624
Otros resultados integrales:
Plus (Minus) valia (194 565) 621,110
Resultado integral del ejercicio $ 1,780469 $ 1,451,034

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de
cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta
responsabilidad de los funcionarios que suscriben, asi como por los comisarios.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados
para su emisién el 19 de marzo de 2020 por los funcionarios que firman al calce.

Comisario Comisario
Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos
contenidos son auténticos y veraces. contenidos son auténticos y veraces.

.
iimardél Pliegt
Vocal Ejecutiv

Declaro bajo protesta de decir verdad que |os datos
contenidos son auténticos y veraces,
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Mas Pension SIEFORE Basica de Pensiones, S. A.de C. V.

Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro Anexo E
Sociedad de Inversitn Basica
Estados de flujos de efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018
(Miles de pesos)
2019 2018
Aclividades de operacion:
Resultado del ejercicio $ 1985033 $ 829,924
Partida que no implica uso de efectivo por;
Provisiones 1,003 1,064
1,986,036 830,988
Cambios en:
Inversiones en valores 446,587 (1,479,576)
Deudores diversos (127,548) 71,621
Acreedores, neto (1,064) (2,000)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 2,304,010 (578,967)
Actividades de financiamiento:
Disminucién/Aumento de capital social, neto (1,023,803) 264,080
Disminucién/Aumento en prima en venta de acciones (1,280,207) 314,887
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (2,304,010) 578,967
Incremento en disponible - -
Disponible al inicio del afio 1 1
Disponible al final del afio $ 1 1

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacién de cuentas
establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los
funcionarios que suscriben, asl como por los comisarios.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisidn
el 19 de marzo de 2020 por los funcionarios que firman al calce.

. Emi Uz
Comisario

Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos Declaro bajo protesla de decir verdad que los
conlenidos son auténticos y veraces.

dalos conlenidos son aulénticos y veraces.

v,
{Or.fivén Hilmardel Pliego’Morenc

Vocal Ejecutiv

F

Declaro bajo protesta de decir verdad que los Declaro
datos contenidos son auténticos y veraces, dato

sta de decir verdad que los
tenidos son auténticos y veraces.



Mas Pensién SIEFORE Basica Pensiones, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién
Especializada de Fondos para el Retiro, Sociedad de Inversion Bésica

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles pesos) Anexo F

(1)

Actividad y entorno regulatorio

Mas Pension SIEFORE Basica de Pensiones, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion
Especializada en Fondos para el Retiro (la SIEFORE), se constituyd el 19 de
noviembre de 2008 ¢ inicié operaciones el 4 de diciembre de dicho afio.

La SIEFORE es una Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) a través de la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) mediante el
oficio nimero D00/100/061/2008 de fecha 28 de agosto de 2008, en cumplimiento
al acuerdo No. JG73/03/2008 tomado por la Junta de Gobierno de la CONSAR en
su Septuagésima Tercera Sesién Ordinaria celebrada el 27 de agosto de 2008, y
con fundamento en lo dispuesto en los articulos 8° tltimo parrafo, 9° parrafo tercero,
11y 12 fracciones VIII, XIll y XVI de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro
(Ley del SAR “0” la Ley).

El domicilio fiscal de la SIEFORE es Boulevard Adolfo Lépez Mateos nimero 2157,
colonia los Alpes, alcaldia Alvaro Obregén, Ciudad de México.

Su principal objetivo es recibir del Fondo Nacional de Pensiones de los
Trabajadores al Servicio del Estado (PENSIONISSSTE), Organo Desconcentrado
del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores al Servicio del
Estado (ISSSTE), los recursos de las cuentas individuales de los trabajadores que
reciba en los términos de las leyes de seguridad social; asimismo, la SIEFORE
podra adquirir todo tipo de documentos y valores que sean compatibles con su
régimen de inversion autorizado.

A ftravés de su Comité de Inversion, la SIEFORE establece sus politicas de
inversion, de adquisicion y seleccion de valores, de acuerdo con su prospecto de
informacion al publico inversionista en el marco de las disposiciones emitidas por la
CONSAR.

La Sociedad de Inversidon Basica de Pensiones, debera invertir los recursos de los
Trabajadores que tengan 65 afios 0 mas vy su Sociedad de Inversiéon se encuentre
cerrada.

La SIEFORE no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones
laborales. Los servicios administrativos que requiere para la administracion de los
activos, le son proporcionados por el PENSIONISSSTE (compariia relacionada) a
cambio de una contraprestacion (ver nota 6).
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Operacion sobresaliente-

En apego a las modificaciones en el régimen de inversion al que deberan sujetarse
las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, publicadas
en el Diario Oficial el 31 de mayo de 2019, PENSIONISSSTE procedié a dar
cumplimiento a la regla tercera, donde se estableci6 el procedimiento a seguir para
el cambio de las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro
y la creacion de los nuevos Fondos Generacionales.

El 7 de octubre de 2019 la CONSAR envié el oficio No. D00/300/0697/2019 al
Fondo Nacional de Pensiones de los Trabajadores al Servicio del Estado
(PENSIONISSSTE) que contenia los lineamientos para la transferencia de recursos
de las cuentas individuales de los trabajadores. El 31 de octubre de 2019 el
PENSIONISSSTE presentd para la autorizacion de la CONSAR los programas de
transferencia mediante el oficio No. 170.173/049/2019, mismo que fue autorizado
por la Comision con el oficioc No. D0OQ/300/0880/2019 el 29 de noviembre de 2019,
con ello el viernes 13 de diciembre de 2019 se realizdé un proceso de transferencia
de los recursos administrados por cada Sociedad de Inversion Bésica de
Pensiones, 1, 2, 3 y 4 hacia aquellas Sociedades de Inversién Basicas y a las
Sociedades de Inversion Bésicas de Pensiones que les correspondié conforme a la
fecha de nacimiento de los Trabajadores, esto bajo la modalidad de transferencia
de titulos libre de pago.

Modificaciones y adiciones a las disposiciones

El 31 de mayo de 2019 se publicaron en el Diaric Oficial de la Federacion diversas
modificaciones al Reégimen de Inversion de las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro (SIEFORE). Derivado de lo anterior se
modifica el Régimen de Inversion para transitar de un esquema de multi-fondos a
un esquema de fondos generacionales.

Las modificaciones al régimen de inversion de las SIEFORE tienen como objetivo:

1. Fomentar el disefio de una estrategia de inversion de largo plazo por parte
de las Administradoras que se adecue a la evolucién del perfil de riesgo-
rendimiento de los trabajadores durante su vida laboral.

2. Ofrecer mas alternativas de inversidn en busqueda de mayores
rendimientos y, por ende, mejores pensiones para los trabajadores (mayor
Tasa de Reemplazo).

3. Otorgar mejores herramientas de defensa ante ciclos de volatilidad en los
mercados.

4. Realizar precisiones que otorguen certeza juridica a los regulados.

ba
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El 18 de enero de 2019, 31 de mayo de 2019, 8 de octubre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 la CONSAR publicé en el DOF las diversas modificaciones y
adiciones a las Reglas generales a las que debera sujetarse la informacion que las
administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la
Base de Datos Nacional SAR, entreguen a la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro (Circular CONSAR serie 19).

El 17 de septiembre de 2019, la CONSAR publicé en el DOF las Disposiciones de
Caracter General que establecen el procedimiento para la construccién de los
Indicadores de Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversién Especializadas de
Fondos para el Retiro.

El 18 de septiembre de 2019, la CONSAR publicé en el DOF las Disposiciones de
Caracter General en materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El 22 de octubre de 2019, la CONSAR publicé en el DOF las Disposiciones de
Caracter General que establecen el régimen patrimonial al que se sujetaran las
Administradoras de Fondos para el Retiro, el PENSIONISSSTE y las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro.

El 23 de octubre de 2019, en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) se publicaron
las Disposiciones de Caracter General sobre el registro de la contabilidad,
elaboracion y presentacién de estados financieros a los que deberan sujetarse los
participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El 20 de marzo de 2019, 18 de junio de 2019, 13 de septiembre de 2019 y 29 de
noviembre de 2019, la CONSAR publicé en el DOF diversas Modificaciones y
adiciones a las Disposiciones de Caracter General en materia de operaciones de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

(2) Autorizacion y bases de presentacion
Autorizacion

El 19 de marzo de 2020, el Dr. Ivan Hilmardel Pliege Moreno, Vocal Ejecutivo, y el
L.C.P. José Luis Osorio Covarrubias, Contador General de la SIEFORE autorizaron la
emision de los estados financieros adjuntos de 2019 y sus notas.

Los accionistas mediante Asamblea General y la CONSAR tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emisién. Los estados financieros
adjuntos al y Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
someteran a aprobacioén en la préxima Asamblea de Accionistas de la SIEFORE.
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Bases de presentacién

a)

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros de la SIEFORE estan preparados con fundamento en la
Ley del SAR y de acuerdo a las disposiciones establecidas por la CONSAR para
las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro
(SIEFORE) en México, compuestas por reglas particulares que identifican y
delimitan la entidad y determinan las bases de cuantificacion, valuaciéon y
revelacion de la informacién financiera.

La CONSAR tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de las SIEFORE vy
realiza la revision de los estados financieros anuales y de otfra informacién
periddica que dichas instituciones presentan a su consideracion.

En los casos no previstos en las Disposiciones de Carécter General sobre el
registro de la contabilidad, elaboracion y presentacién de estados financieros
(gufa contable) a las que deberan sujetarse las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, la SIEFORE debera apegarse a lo
sefialado en las Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera A. C. (CINIF). Cuando
la SIEFORE modifique los criterios utilizados, deberd informar a la CONSAR
mediante un escrito signado por el Vocal Ejecutivo y los Comisarios las razones
del cambio.

Los criterios de contabilidad establecidos por la CONSAR difieren de las NIF,
principalmente en lo que se menciona a continuacioén:

- Las inversiones en valores no son clasificadas conforme al modelo de
negocio considerando las siguientes categorias:

- Cuentas por cobrar, que incluye las cuentas por cobrar derivadas de
las ventas de inversiones en valores.

- Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI).

- Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV).

- Instrumentos financieros negociables (IFN).

- Las inversiones en valores son valuadas a su valor razonable

independientemente de la intencién o el modelo de negocio. La utilidad o
pérdida no realizada en inversiones en valores, excepto la de los reportos,
se registra en la cuenta de “Plusvalias (minusvalias)” en el capital contable,
y se reconoce en resultados hasta que se realiza, independientemente de la
intencion de la Administracién sobre dichos valores o el modelo de negocio.
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- Las inversiones en instrumentos de capital cotizados y no cotizados se
valuan al valor razonable de los mismos proporcionado por un proveedor de
precios independiente y en caso de mantener influencia significativa o
control en la inversion no se reconocen mediante el método de participacion
ni se consolidan, respectivamente, como lo requeririan las NIF.

- La SIEFORE no reconoce los efectos de la inflacion en la informacién
financiera, cuando conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, la
inflacion acumulada sea igual o mayor al 26%, en el Gltimo trienio.

- La presentacion del estado de situacion financiera y del estado de resultado
integral de acuerdo al catalogo de agrupacion de la CONSAR, difiere de las
NIF en que no presenta los activos de mayor a menor disponibilidad, ni
clasifica los ingresos y gastos como ordinarios y no ordinarios, entre otros
aspectos.

A partir del 1° de enero de 2019, entraron en vigor algunas NIF y mejoras a las NIF
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informaciéon Financiera, A.C.
(CINIF), para todos los emisores de informacion financiera en general; no obstante,
de acuerdo a lo publicado el 23 de octubre de 2019 en las Disposiciones de
Caracter General, se postergd la aplicacion de dichas NIF para los participantes en
los Sistemas de Ahorro para el Retiro, a partir del 1 de enero de 2021 (Ver nota 10).

b)

c)

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién
efectue estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de
activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y
suposiciones incluyen la estimacioén del valor razonable de las inversiones en
valores y de las operaciones por reporto. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones y suposiciones.

Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en su moneda de
informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda
funcional.

Para propdsitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas
cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos,
al referirse a ddlares, se trata de miles de délares de los Estados Unidos de
Ameérica, y cuando se mencionan euros, se trata de miles de euros.
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()

d)

Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos estas redondeadas
a miles de pesos, por lo que podrian resultar algunas variaciones menores en
la informacion de los propios anexos.

Presentacion del estado de resultado integral

La SIEFORE optd por presentar el resultado integral en un solo estado que
incluye todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los
Otros Resultados Integrales (ORI) y se denomina ‘Estado de Resultado
Integral”.

Asimismo, el estado de resultado integral, se presenta incluyendo todos los
rubros en estricto apego al formato establecido por la CONSAR para dicho
estado.

Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos estas redondeadas
a miles de pesos, por lo que podrian resultar algunas variaciones menores en
la informacién de los propios anexos.

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado
uniformemente en la preparacién de los estados financieros que se presentan, y han
sido aplicadas consistentemente por la SIEFORE conforme los criterios de
contabilidad establecidos por la CONSAR.

(@)

Inversiones en valores

Comprende valores nacionales gubernamentales y privados, fibras, valores
extranjeros de deuda denominados en pesos mexicanos, asi como titulos
fiduciarios con caracteristicas de instrumentos de capital, que se tienen para
su operacion en el mercado.

Los titulos operados en directo, inicialmente se registran al costo y
subsecuentemente se valian a su valor razonable, utilizando los valores
proporcionados por un proveedor de precios independiente (price vendor), de
acuerdo con las disposiciones de la CONSAR el efecto por valuacién se
reconoce como una plusvalia o una minusvalia en el activo y en el capital
contable durante la vigencia del instrumento, afect4ndose en el estado de
resultado integral hasta que los valores son realizados. Los intereses y
premios se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devengan.

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su
concertacion, independientemente de la fecha de su liquidacién (de 24 hasta
192 horas), contra la correspondiente cuenta liquidadora que se presenta
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(b)

atendiendo a su naturaleza dentro del rubro de “Deudores diversos”’ o
‘Acreedores”, segun corresponda.

Inversion en Banco de México

El Articulo Quinto Transitorio de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado (LISSSTE) publicada en el DOF el 31
de marzo de 2007, otorgd a los trabajadores el derecho a optar por el régimen
previsto en el articulo Décimo Transitorio de dicha Ley, o por la acreditacion de
Bonos de Pension del ISSSTE en sus cuentas individuales.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo Décimo Cuarto Transitorio de la
LISSSTE, los trabajadores que al 1 de abril de 2007 tenian derecho a
pensionarse conforme a la Ley del ISSSTE abrogada, y hubieran elegido la
acreditacién de Bonos de Pension del ISSSTE en sus cuentas individuales de
acuerdo a la LISSSTE, pero que desearan seguir laborando, recibirian en lugar
de tales bonos, un deposito a la vista denominado en Unidades de Inversién en
el Banco de México.

Al cierre del ejercicio de 2019, Banco de México amortizd el doceavo titulo
multiple de los Bonos de Pensiéon del ISSSTE emitidos por la SHCP
correspondiente a la serie 2020 que redimi6 el 31 de diciembre de 2019 (DBMX
3), de conformidad con las caracteristicas de dichos Bonos, previstas en las
fracciones VI y VIl del articulo Vigésimo Transitorio de la LISSSTE. Asi mismo
al cierre del ejercicio 2018 se amortizé el onceavo titulo de dichos Bonos
correspondiente a la serie 2019 que redimié el 31 de diciembre de 2018 (DBMX
3).

Con base en lo mencionado en los Ultimos tres parrafos anteriores, los recursos
que se tienen en depdsito en el Banco de México al 31 de diciembre de 2019 y
2018 (DBMX 3), se encuentran denominados en UDIS, generando rendimientos
a una tasa del 2.5% anual en ambos afios. El célculo de los intereses se hace
sobre el saldo promedio diario mensual y son pagados mensualmente el primer
dia del mes inmediato siguiente al que se causan, los cuales se canjean por
titulos gubernamentales conforme a los lineamientos dictados por la SHCP y al
procedimiento establecido por el Banco de México.

Reportos

Las inversiones en reporto se registran en la cuenta de deudores denominada
“Reportos”, y los premios se reconocen en resultados conforme se devengan,
adicionalmente en cuentas de orden se registra el colateral recibido en reporto,
a precio de mercado, asi como los intereses devengados de los instrumentos
recibidos en reporto. La SIEFORE tnicamente puede actuar como reportadora
y podra celebrar operaciones de reporto sobre valores gubernamentales.
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(c) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el monto recibido por las acciones suscritas y exhibidas y el
importe que representa el valor nominal de las mismas, se registra en el rubro
de “Prima en venta de acciones” en el capital contable.

(d) Recompra de acciones

(e)

(7

La SIEFORE reduce el capital social pagado en la misma fecha de adquisicién
de las acciones recompradas a los trabajadores, convirtiéndolas en acciones
de tesoreria, cuando se cumpla alguna de las situaciones que se mencicnan a
continuacion:

- Cuando tengan derecho a gozar de una suma por concepto de retiro, vejez
0 de alguna ofra prestacion en los términos de las leyes de seguridad
social.

- Cuando se presente una modificacion a los parametros de inversién
previstos en el prospecto de informacién, o a la estructura de comisiones
de la SIEFORE.

Tratandose de modificaciones a la estructura de comisiones, los
trabajadores tendran derecho a la recompra de sus acciones s6lo cuando
la modificacién impligue un incremento en las comisiones.

- El trabajador no tendra derecho a la recompra de sus acciones cuando por
orden de la CONSAR la SIEFORE haya modificado su régimen de
inversion, o bien cuando la CONSAR haya modificado las disposiciones de
caracter general a las cuales debe sujetarse el régimen de inversion.

- Cuando el trabajador solicite el traspaso de su cuenta individual a otra
Administradora de Fondos para el Retiro.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos relacionados con la venta de valores se reconocen el dia de la

venta y su costo de ventas se determina a costo promedio ponderado. Los
ingresos derivados de los intereses se reconocen conforme se devengan.

Concertacion de operaciones

Las operaciones de compra venta de instrumentos financieros, incluyendo
reportos deberdn ser registradas en la fecha de concertacién,
independientemente de la fecha en que se liquiden.
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(g) Disponible

Comprende depésitos bancarios en cuentas de cheques, que generan
intereses, los cuales se reconocen en el estado de resultado integral conforme
se devengan. :

(h) Deudores diversos

Este renglon presenta los recursos depositados en la cuenta de cheques que
se tiene con el banco custodio, los cuales estan disponibles a favor de la
SIEFORE vy los intereses devengados de los distintos instrumentos propiedad
de la misma.

(i) Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registra y controla el capital social autorizado, los
valores entregados en custodia, colaterales recibidos en reporto, las divisas en
moneda extranjera depositadas en bancos, pendientes de entrega y o
recepcion, las acciones emitidas, las acciones en circulacion posicién propia,
las acciones de la SIEFORE en posicion de terceros y las acciones en
circulacion propiedad de los trabajadores. '

(4) Comité de inversion

El Comité de Inversién (el Comité) tiene por objeto determinar la politica y
estrategia de inversion, asi como la compaosicion de los activos de la SIEFORE, de
acuerdo con las Disposiciones que al efecto expida la CONSAR, buscando
siempre establecer una relacion 6ptima de riesgo-rendimiento.

El Comité designa a los operadores que ejecuten la politica de inversién, lo cual
debera contar siempre con el voto favorable de los consejeros independientes.

Las sesiones del Comité se celebran cuando menos una vez al mes y sus
sesiones seran vélidas sélo si cuenta con asistencia del 80% de sus miembros,
que participen con voto, dentro de los cuales se requerira la asistencia del Vocal
Ejecutivo y de un Consejero Independiente.

El Contralor Normativo, el Subdirector para la Administracién Integral de Riesgos y
el Secretario Técnico del PENSIONISSSTE asisten a las sesiones del Comité, en
las que participan con voz, pero sin voto.
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(5)

(6)

(7)

Régimen de inversién

Conforme a lo establecido por la CONSAR a través de las Disposiciones de
Caracter General, las inversiones que se muestran en los estados de valuacion de
cartera de inversion de la SIEFORE al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se sujetan
al régimen de inversion vigente a la fecha de los estados financieros, dicho
régimen se incluye en el prospecto de informacion de la SIEFORE, el cual puede
ser consultado en la pagina http://www.gob.mx/pensionissste.

Operaciones y saldos con partes relacionadas

La SIEFORE recibe servicios de administraciéon de activos del PENSIONISSSTE
compariia relacionada, dichos servicios por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, ascienden a $191,996 y $184,436, respectivamente, que se
registran dentro del rubro de “Comisiones sobre saldos” en el estado de resultado
integral.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el porcentaje de la
comision pagada sobre los activos administrados por el PENSIONISSSTE fue del
0.82% y 0.85%, respectivamente.

El saldo por pagar derivado de las comisiones al PENSIONISSSTE al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 asciende a $1,002 y $1,064, respectivamente,
reconocido en el estado de situacién financiera dentro del rubro de “Provisiones
para gastos”. -

Capital contable

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que
integran el capital contable.

(a) Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social pagado de la SIEFORE est4
integrado por 10,132,475,250 acciones (11,156,277,916 acciones al 31 de
diciembre de 2018) ordinarias, nominativas, divididas en dos series: 100,000
acciones de [a Clase | (mismas acciones en 2018), que corresponden al capital
minimo fijo totalmente suscrito y pagado sin derecho a retiro, y 10,132,375,250
acciones (11,156,177,916 acciones al 31 de diciembre de 2018) de la Clase I,
que corresponden al capital variable, con valor nominal de un peso cada una.

Las acciones de la Clase | corresponden 99,999 acciones a PENSIONISSSTE
y 1 accién a El Banco del Bienestar (antes Banco del Ahorro Nacional y
Servicios Financieros S. N. C.), Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo. Las acciones de la Clase | solamente podran ser
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(8)

adquiridas por las entidades mencionadas que las poseen; las acciones de la
Clase Il podran ser suscritas por los trabajadores, y por PENSIONISSSTE
principalmente para cumplir con la inversién en la reserva especial requerida
por la Ley y las disposiciones emitidas por la CONSAR, las cuales mencionan
que PENSIONISSSTE en términos del articulo 28 de la Ley, debera mantener
una reserva especial, cuyo monto se determinara conforme a lo siguiente:

I. Por cada una de las Sociedades de Inversion Basicas que opere el
PENSIONISSSTE deberd invertir, en dicha Sociedad de Inversion, cuando
menos la cantidad equivalente al 0.71 por ciento de los Activos Netos
correspondientes a dicha Sociedad de Inversion, y

Il. Por cada Sociedad de Inversion Adicional que opere el PENSIONISSSTE
debera invertir, en dicha Sociedad de Inversién Adicional, cuando menos, la
cantidad equivalente al 1.0 por ciento de los Activos Netos correspondientes a
dicha Sociedad de Inversion Adicional, hasta que importe la cantidad de
$900,000.00 (novecientos mil pesos 00/100 M.N.).

La reserva especial que efectivamente deberd mantener el PENSIONISSSTE
en cada una de las Sociedades de Inversion que opere, se obtendra de
multiplicar el resultado de cada una de las fracciones | a Il anteriores por el
siguiente factor: el nimero de acciones de los trabajadores cuyos recursos se
encuentren invertidos en la Sociedad de Inversidn que corresponda entre el
nimero de acciones totales de dicha Sociedad de Inversion.

La reserva especial a que se refiere la presente disposicion sera independiente
de las reservas establecidas por la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado y el Reglamento Organico del Fondo
Nacional de Pensiones de los Trabajadores del Estado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan depositadas en la tesoreria de la
SIEFORE para ser puestas en circulaciéon 1,089,866,624,750 vy
1,088,842,822,084, acciones de la Clase Il, respectivamente.

(b) Reserva legal

De conformidad con lo establecido en el Ultimo parrafo de la fraccién Il del
articulo 41 de la Ley del SAR, la SIEFORE no estéd obligada a constituir la
reserva legal a la que se refiere el articulo 20 de la Ley de Sociedades
Mercantiles.

Régimen fiscal

De acuerdo con el Articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, las
SIEFORE no son sujetas de dicho impuesto.
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(9) Administracion de riesgos (informacién no auditada)

Los objetivos, organizacion, politicas y procedimientos para la administracion
integral de riesgos del Fondo Nacional de Pensiones de los Trabajadores al
Servicio del Estado, denominado PENSIONISSSTE vy las SIEFORE que opera,
estan contenidos en el Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracion del Riesgo Financiero de las SIEFORE administradas por el
PENSIONISSSTE, de conformidad con lo establecido en las REGLAS
prudenciales en materia de administracion de riesgos a las que deberan
sujetarse las administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro y las empresas operadoras de
la Base de Datos Nacional SAR y en las DISPOSICIONES de car4cter general
en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, con sus
modificaciones y adiciones.

A partir del pasado 13 de diciembre de 2019 las Administradoras de Fondos
para el Retiro, cambiaron la gestién de 5 SIEFORES por 10 SIEFORES, estas
10 SIEFORES se conocen como Fondos Generacionales. La estrategia de
inversion de los Fondos Generacionales consiste en replicar una Trayectoria de
Inversion la cual estéd orientada en maximizar la pension que un trabajador
obtendré en funcion de la tasa de reemplazo objetivo, invirtiendo los recursos de
los trabajadores en Activos de Mayor Riesgo al inicio de la Trayectoria y en
Activos de Menor Riesgo al final de la misma.

Riesgos financieros

El Consejo de Administracién de cada SIEFORE constituyé un Comité de Riesgo
Financiero, el cual es responsable de proponer al Consejo de Administracion, el
Manual de Politicas y Procedimientos y los Iimites de exposicién al riesgo
financiero. ElI Comité de Riesgo Financiero aprueba también las metodologias
utilizadas para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar
los distintos tipos de riesgo financiero a los que estan expuestas las SIEFORE,
asi como los modelos, parametros y escenarios que se utilizan para medir y
controlar tales riesgos.

Las politicas reconocen al riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez como tipos de riesgo financiero.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida potencial por los movimientos de los
factores de riesgo asociados a los instrumentos financieros que afecten directa o
indirectamente su valor de mercado. La metodologia utilizada para su medicién y
control incluye el calculo de Valor en Riesgo Normativo bajo la metodologia
establecida por la autoridad, la realizacion de pruebas bajo condiciones
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extremas de los factores de riesgo y el analisis de sensibilidad, asi como el
establecimiento de limites maximos de exposicion.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito es la pérdida potencial por el incumplimiento de un pago por
parte de un emisor de un instrumento financiero, o bien, de una contraparte en
una operacion de reporto, préstamo de valores o derivados. La metodologia
utilizada para su medicién y control consiste en el seguimiento de calificaciones
crediticias de los emisores y contrapartes, célculo de la probabilidad de
incumplimiento de estos emisores y contrapartes para un horizonte determinado
y el establecimiento de limites de exposicién por tipo de instrumento, por tipo de
emisor y por emisién.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida o minusvalia potencial por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones y
pasivos del fondo de inversién, o bien, por el hecho de que una posiciéon no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el
establecimiento de una posicién contraria equivalente.

Los riesgos de mercado, crédito y liquidez se revisan mediante diversos
procedimientos de control, entre ellos el monitoreo diario de los niveles de
exposicion de las inversiones y de las contrapartes.

Con base en las metodologias y procedimientos para la medicion de riesgos,
aprobados por el Comité de Riesgo Financiero de cada SIEFORE (previos al
cambio a partir del 13 de diciembre), el porcentaje de las pérdidas estimadas
sobre los activos netos son las siguientes, considerando los portafolios de
inversion al 13 de diciembre , para las SIEFORES Basicas: de Pensiones, 55-59,
60-64, 75-79, y 85-90. Para las SIEFORES B4sicas: 65-69, 70-74, 80-84, 90-94,
e Inicial; no se contaba con informacién previa al 13 de diciembre de 2019, por lo
cual no se presentan cifras.
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Niveles de Exposicién por Tipo de Riesgo Financiero
al 31 de diciembre de 2019

Riesgo de Mercado' : N
Valor en Riesgo 0.22% 0.33% 0.37% 0.43% .02

Limite CONSAR 0.70% 1.10% 1.40% 2.10% 0.70%

Riesgo de Crédito’
[Exposicion de corporativos | 21.77% | 2583% | 25.91% | 2512% ] 0.00%

Requerimiento de Ss'Efsc;'iEBﬁgféga SIEFORE | SIEFORE |  SIEFORE
figuidez acumulado ds Pora o Basica 60-64 | _'-Bé.si'c'a 75-79 Basica §5-89
Mansual 1.41% 1.10%| 0.55%  0.50%
Afo 1 3.72% 1.35% 0.55% 0.50%
Afio 2 5.48% 1.57% 0.55% 0.50%
Afio 3 7.99% 1.73% 0.55% 0.50%
Afio 4 10.33% 1.74% 0.55% 0.50%
Afio 5 13.80% 1.79% 0.55% 0.50%
Afio 6 15.98% 1.85% 0.55% 0.50%
Afio 7 17.94% 2.05% 0.55% 0.50%
Afio 8 20.18% 2.20% 0.55% 0.50%
Afio 9 22.83% 2.50% 0.55% 0.50%
Afio 10 24.89% 2.75% 0.55% 0.50%

'Cifras expresadas coma % del Activo Total de cada SIEFORE.

Niveles de Exposicién por Tipo de Riesgo Financiero
al 31 de diciembre de 2018

OR SIEFORE SIEFORE SIEFORE
: J | Basica 60-64 | Basica 75-79 | Basica 85-89

Valor en Riesgo 0.41% 0.40% 0.52% | 0.59% 003% |

Limite CONSAR 0.70% 1.10% 1.40% 2.10% 0.70%

Riesgo de Crédito’

Exposicion de corporativos | 26.71% |  2595% | 2920% | 27.57% | 0.00%
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" SIEFORE

Requerimiento de L OR DR

liquidez acumulado’ Sy = 60-64 £ ; Basica 85-89
Mensual 1.64% 0.83% 0.30% 0.45%
Afo 1 2.07% 1.05% 0.42% 0.45%
Afo2 2.41% | 1.10% 0.45% 0.45%
Afo3 248%| 1.10% 0.45% 0.45%
Afio 4 2.64% 1.10% 0.45% 0.45%
Afo 5 2.70% 1.10% 0.45% 0.45%
Afo 6 2.94% 1.10% 0.45% 0.45%
Afio 7 3.00% 1.10% 0.45% 0.45%
Afio 8 3.36% 1.10% 0.45% 0.45%
Afio 9 3.77% 1.10% 0.45% 0.45%
Afio 10 3.77% 1.10% 0.45% 0.45%

'Cifras expresadas como % del Activo Total de cada SIEFORE.

Riesgos operativos

El PENSIONISSSTE constituyé politicas para llevar a cabo una eficaz
Administracion del Riesgo de Procesos Operativos, derivados de la gestién de
las carteras de inversién y de la administracién de las cuentas individuales.

Las politicas reconocen al riesgo de procesos operativos, riesgo legal y riesgo
tecnolégico, como tipos de riesgo operativo.

Riesgo de procesos operativos

El riesgo de procesos operativos representa la pérdida potencial por el
incumplimiento de politicas y procedimientos necesarios en la gestién de la
administracion de las cuentas individuales de los trabajadores y la inversién de
sus recursos, mediante el apego a normas internas y externas.

Riesgo legal

El riesgo legal representa la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y/o
judiciales desfavorables, asi como la aplicacién de sanciones, en relacién con
las operaciones que PENSIONISSSTE lleve a cabo.
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Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnolégico representa Ia pérdida potencial por dafos, interrupcién,
alteracion o fallas derivadas en los sistemas fisicos e informaticos, aplicaciones
de computo, redes y cualquier otro canal de distribucién necesarios para la
ejecucion de procesos operativos por parte del PENSIONISSSTE.

Politica de administracion de derechos corporativos

En el caso de que derivado de la administracién de los recursos se adquieran
derechos corporativos o patrimoniales en alguna inversion, el ejercicio de
derechos se dara en el sentido que resuelva el propio PENSIONISSSTE. En
todo caso deberd prevalecer siempre como directriz, para las decisiones que se
adopten en el ejercicio de dichos derechos, el velar en todo momento y en
primer término por los intereses de los trabajadores cuyos recursos estan
invertidos en alguna de las SIEFORE administradas por el PENSIONISSSTE.

(10) Nuevos pronunciamientos contables

En su objetivo de lograr una mayor convergencia con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, el CINIF, promulgé nuevas NIF Yy mejoras a las NIF
que entraron en vigor a partir del 1° de enero de 2019 y 2018, para todos los
emisores de informacion financiera en genera.

De acuerdo a lo publicado el 23 de octubre de 2019 en las Disposiciones de
Carécter General, referente al registro de la contabilidad, elaboracién vy
presentacion de estados financieros a las que deberan sujetarse los participantes
en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, el reconocimiento de las siguientes NIF,
entrara en vigor a partir del 1 de enero de 2021:

- NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”.
- NIF C-3 "Cuentas por cobrar”.
- NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”.
- NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,
- NIF C-19%Instrumentos financieros por pagar’.
- NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”.
- NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”.
- NIF D-2 “Costos por contratos con clientes” y
NIF D-5 “Arrendamientos” emitidas por el CINIF.
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(11) Compromiso

La SIEFORE recibe servicios de administracién de activos de PENSIONISSSTE, a
cambio de una comisién. Las comisiones se calculan en base a los activos netos
diarios de la SIEFORE, utilizando un porcentaje de comision previamente autorizado
por la CONSAR. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, dichas
comisiones ascienden a $191,996 y $184,436, respectivamente (ver nota 6).

Estas notas de la 1 a la 11 son parte integrante de los estados financieros.




