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RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

El mercado laboral del pais mostro en septiembre algunos signos de recuperacion. De
acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) en el mes se crearon mas de
145,000 empleos, tratandose de la mejor cifra desde octubre del afio pasado. Asi, el total
de asegurados se ubico en 20.57 millones de trabajadores, lo que representa un alza anual
de 1.9%, superior en una décima a la registrada en el mes anterior, lo que rompid 12 meses
de tendencia negativa en la creacion de empleos.

Asimismo, el salario promedio registrado ante el IMSS de 374.50 pesos diarios, un incremento
real del 3%. Diferenciado por zonas salariales, en la Zona Libre de |la Frontera Norte (ZLFN) se
ubico en 377.77 pesos diarios, un incremento anual real de 10.8%, y en 358.23 pesos diarios
en el resto del pais, un aumento anual real de 2.5%.

La tasa de desempleo en agosto se mantuvo en 3.6% de la poblacion econdmicamente activa
y el subempleo, aquellas personas con disponibilidad o necesidad de trabajar mas horas, se
redujo en tres décimas a 7.3%, lo que apunta a una menor presion en el mercado laboral. Sin
embargo, la tasa de ocupacion en condiciones de informalidad se elevo a 56.3%.

La inflaciébn mantuvo su comportamiento a la baja, alcanzando el objetivo puntal del
Banco de México de 3% en septiembre, lo que no sucedia desde octubre de 2016. Sin
embargo, la inflacion subyacente, que permite observar mejor las presiones inflacionarias,
se ubico en 3.75% en el mes, indicando cierta persistencia, pero manteniendo la tendencia a
la baja. Por lo tanto, la baja en la inflacion se debe a la reduccion de la inflacion no
subyacente, que sefala el precio de los energéticos y productos agropecuarios, gue se ubico
en 0.71% anual en el periodo.

Los datos econdmicos disponibles muestran que al inicio del tercer trimestre la economia
habria mantenido el comportamiento de estancamiento. El Indicador Global de la Actividad
Econdmica en julio mostré una baja mensual de 0.1%, mientras que el indicador coincidente
también se redujo, lo que sefala que la economia se mantuvo por debajo de la tendencia de
crecimiento de largo plazo.

Asimismo, el consumo privado no mostro variacion mensual en julio, las ventas al por menor
e ingresos por servicios se elevaron ligeramente, y la inversion fija bruta se redujo 0.7%
mensual.

Sin embargo, hay sefiales de que la economia podria haber retomado cierto dinamismo
hacia el final del periodo. En agosto la actividad industrial crecié 0.8%, apoyado por los
sectores mineroy de la construccion que durante el Ultimo ano habian sido el principal factor
de rezago en el indicador; hay que considerar que un dato no significa un cambio de
tendencia, pero es alentador.
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Por otra parte, las exportaciones mostraron un crecimiento de 2.9% en el mes, lo que sera de
apoyo para el crecimiento del pais. Mientras que las importaciones vieron un leve aumento
de 0.1%, lo que indica que el consumo interno podria tener una ligera tendencia positiva.

Para fin de semestre podria ser mas notorio un cambio de tendencia en la actividad
econdmica. Ademas del dato de empleo en el IMSS, |la baja en la tasa de referencia de
Banxico podria incentivar tanto la inversion como el consumo privado.

Asimismo, se observa un importante aumento tanto en la confianza del consumidor como
en la del productor. En el segundo el incremento se explica tanto por un mayor optimismo
sobre las condiciones econdmicas futuras del pais y las empresas, como por una mejora en
el componente sobre si es momento adecuado para invertir, lo que podria reflejar menor
incertidumbre y anticipar el inicio de ejecucion de inversiones.

Es importante mencionar que, de acuerdo con la encuesta de expectativas del Banco de
México, se mantienen ciertas dudas sobre la situacion econdmica interna, incertidumbre
sobre algunas politicas, pero también sobre la debilidad econdmica externa y la falta de
ratificacion del Tratado México-Estados Unidos-Canada.

Asi, se mantiene la expectativa de un repunte en la actividad hacia finales del tercer trimestre
Yy una mejora mayor para el cuarto, con lo que el saldo del afio seria ligeramente positivo, con
miras a un 2020 donde el crecimiento se retome con mayor fuerza y con estabilidad en los
precios.
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TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

Al 16 de octubre de 2019

2018

2019

ABR | Mav | Jun | JuL | aco | sep | oct | nov | Dic

ENE | FEB | MAR

| ABR | MAY | JUN | JUL | AGO | SEP | OCT

Producto Interno Bruto

Miles de mill. (real 2013) 18,623.3 18,391.1 19,077.5 18,232.7 18,471.4

Variacion trimestral -0.2% 0.5% 0.1% -0.3% 0.0%

Variacion anual 2.6% 2.5% 1.7% 1.2% -0.8%
Indicador Global de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)

Variacion mensual -0.7% | 0.4% | -02% | 0.6% | -01% | 03% | -05% | 03% | -0.4% | 01% 01% | -05% | 01% | 0.0% | 02% | -0.1%

Variacion anual 1.4% 2.2% 1.6% 29% | 1.8% 31% 2.0% 1.7% 0.2% 1.1% 08% | -06% | 0.2% | -02% | 01% | -0.6%

Variacion prom. trim. 1.7% 2.6% 1.3% 0.5% 0.0% -0.6%
Indicador Coincidente 100.3 | 1003 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.1 | 100.0 | 99.9 99.8 99.7 99.6 99.5 99.4 99.3 99.3 99.2
Indicador Adelantado 100.3 | 1003 | 100.4 | 100.4 | 100.4 | 100.4 | 100.4 | 100.3 | 1003 | 100.3 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.1 | 100.1 | 100.0 | 99.98
Inflacién general

Primera quincena -0.4% | -0.29% | 013% | 0.32% | 0.34% | 0.22% | 0.40% | 0.61% | 0.56% | 0.11% | -0.1% | 0.26% | -0.0% | -0.3% | 0.01% | 0.27% | -0.1% | 0.17%

Mensual -0.3% | -0.16% | 0.39% | 0.54% | 0.58% | 0.42% | 0.52% | 0.85% | 0.70% | 0.09% | -0.0% | 0.39% | 0.05% | -0.3% | 0.06% | 0.38% | 0.0% | 0.26%

Anual 4.55% | 451% | 4.65% | 4.81% | 490% | 5.02% | 490% | 4.72% | 4.83% | 4.37% | 3.94% | 4.00% | 4.41% | 428% | 395% | 3.78% | 3.16% | 3.00%
Inflacién subyacente

Mensual 0.15% | 0.26% | 0.23% | 0.29% | 0.25% | 0.32% | 0.31% | 0.25% | 0.47% | 0.20% | 0.43% | 0.34% | 0.46% | 0.16% | 0.30% | 0.26% | 0.20% | 0.30%

Anual 3.71% | 3.69% | 3.62% | 3.63% | 3.63% | 3.67% | 3.73% | 3.63% | 3.68% | 3.60% | 3.54% | 3.55% | 3.87% | 3.77% | 3.85% | 3.82% | 3.78% | 3.75%
Inflacion no subyacente

Mensual -1.7% | -1.38% | 0.84% | 1.27% | 1.61% | 0.73% | 115% | 2.66% | 1.39% | -0.2% | -1.38% | 0.51% | -115% | -1.66% | -0.7% | 0.74% | -0.7% | 0.15%

Anual 7.07% | 699% | 7.79% | 8.38% | 880% | 9.15% | 850% | 8.07% | 8.40% | 6.81% | 525% | 5.47% | 6.08% | 5.78% | 419% | 3.64% | 1.28% | 0.71%
Salario minimo general

Nominal 88.36 | 8836 | 88.3c | 8836 | 88.36 | 88.3c | 88.36 | 88.36 | 88.36 |102.68|102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68

Real (diciembre 2018) 91.80 | 9195 | 91,60 | 9111 | 90.58 | 90.20 | 89.74 | 88.98 | 88.36 | 102.59 | 102.62 | 102.23 | 102.17 | 102.47 | 102.40 | 102.02 | 102.04 | 101.77
Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte

Nominal 88.36 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 |176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72

Real (diciembre 2018) 91.80 | 9195 | 91.60 | 9111 | 90.58 | 90.20 | 89.74 | 88.98 | 88.36 | 176.57 | 176.62 | 17594 | 175.85 | 176.36 | 176.24 | 175.58 | 175.61 | 175.15
Tasas de desempleo (cifras desestacionalizadas)

Desempleo 3.4% | 32% 34% | 33% | 33% | 33% 32% | 33% | 35% | 35% | 34% | 36% | 35% | 35% | 36% | 36% | 3.6%

Subempleo 6.8% | 7.0% 6.8% | 7.0% | 72% | 67% | 6.7% 71% 72% | 68% | 68% | 72% | 74% | 75% | 76% | 7.6% | 73%

Informalidad laboral 56.9% | 57.0% | 56.8% | 56.6% | 56.7% | 56.7% | 55.5% | 57.1% | 56.8% | 56.3% | 57.7% | 57.0% | 56.6% | 56.3% | 56.7% | 55.9% | 56.3%
Asegurados en el IMSS

Creados (miles) 87.1 34.0 -13.5 54.7 N42 | 1295 | 1632 | 101.7 | -3786 | 946 | 1260 | 485 | 30.4 3.98 -142 | 1571 | 3763 | 1454

Total (millones) 19.87 | 1991 19.89 | 19.95 | 20.06 | 20.19 | 20.36 | 20.46 | 20.08 | 2017 | 20.30 | 20.34 | 20.38 | 20.38 | 20.37 | 20.38 | 20.42 | 20.57

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720

T: 01 (55) 5998 3800

www.gob.mx/conasami

Pagina 5




; TRABAJO | Qqﬁ;*:CQNASAMI

2018

2019

Al 16 de octubre de 2019

ABR | maY | Jun | JuL |

aco | sep | oct | nov | bic

EnE | FeB | MAR | aBR | MaY | sun | JuL | Aaco | sep | ocT

Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)

Variacién mensual -05% | 0.3% 0.1% 02% | -0.8% | 1.4% | -1.8% | -05% | -05% | 06% | 01% |-0.9% | 1.5% | -25% | 11% | -03% | 0.8%
Variacién anual 0.1% 0.2% 0.6% 1.3% 02% | 24% | -01% | -0.8% | -24% | -11% | -12% | -23% | -0.4% | -31% | -21% | -2.7% | -1.0%
Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -0.8% | 0.8% | -03% | 03% | 05% | 06% | -1.7% 11% 0.0% | 02% | 01% | -1.4% | 11% | -01% | 0.7% | 0.0%
Variacion anual 1.8% 2.5% 1.9% 22% 25% | 2.8% 1.5% 21% 06% | 21% | 21% | -07% | 12% | 03% | 13% | 1.0%
Inversiéon Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -1.7% 1.8% | -0.4% | 11% -3.0% | 0.7% | -010% | -26% | -23% | 73% | -32% | -29% | 11% | -25% | -0.8% | -0.7%
Variacién anual 4.5% 0.0% 1.1% 38% | -15% | 05% | 2.0% | -20% | -6.4% | 0.6% | -26% | -5.7% | -3.0% | -7.0% | -7.4% | -91%
Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 750% | 7.50% | 7.58% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.88% | 810% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 811% | 7.96% | 7.75%
TIE 28 7.84% | 7.85% | 7.93% | 810% | 811% | 811% | 812% | 825% | 8.41% | 8.59% | 8.56% | 8.52% | 8.50% | 851% | 851% | 8.48% | 8.37% | 820% | 8.01%
Exportaciones (cifras desestacionalizadas en variacién mensual)
Variacion mensual -2.2% -11% 0.7% | 0.0% | 25% 1.6% | -20% | -1.7% 17% | 1.8% | -0.8% | -21% | 28% | 43% | -4.0% | 11% | 29%
Variacion anual 17.0% | 11.0% | 54% | 143% | 101% | 1.6% | 12.6% | 29% | 44% | 62% | 38% | -12% | 61% | 67% | 12% | 7.0% | 22%
Importaciones (cifras desestacionalizadas en variacion mensual)
Variacién mensual -2.5% 11% 17% | -08% | 23% | -0.6% | -02% | 14% -51% | 35% | -15% | -1.8% | 1.4% | 20% | -49% | 31% | 01%
Variacién anual 21.4% | 11.5% | 80% | 17.6% | 94% | 64% | 137% | 10.4% | -0.8% | 6.0% | 27% | -05% | 16% | 01% | -7.8% | 2.0% | -59%
Tipo de cambio
Promedio 1839 | 1959 | 2030 | 19.01 | 1886 | 19.02 | 1909 | 2026 | 20.J1 | 197 | 19.20 | 19.25 | 1899 | 1912 | 19.27 | 19.05 | 19.69 | 19.59 | 19.51
Variacién mensual -1.3% 6.5% 36% | -64% | -08% | 0.8% | 0.9% 56% | -0.7% | -4.7% | 02% | 02% | -1.4% | 0.7% | 0.8% | -12% | 33% | -0.5% | -0.4%
Variacién anual -21% 45% | 120% | 66% | 59% | 66% | 2.0% 7.1% 48% | 1.4% | 3.0% | 33% | 33% | -24% | -51% | 02% | 44% | 3.0% | 1.7%
Fin de periodo 1879 | 1998 | 1969 | 1865 | 1918 | 1872 | 2032 | 2035 | 19.65 | 19.04 | 1926 | 1938 | 19.01 | 19.64 | 19.21 | 1899 | 20.07 | 19.73 | 19.21
Variacion mensual 2.8% 63% | -1.4% | -53% | 29% | -2.4% | 85% 01% | -34% | -31% | 12% | 0.6% | -19% | 33% | -22% | -11% | 57% | -1.7% | -2.6%
Variacion anual -09% | 6.9% 9.0% | 44% | 7.7% 31% 6.1% 92% | -01% | -32% | 23% | 61% | 12% | -1.7% | -25% | 19% | 46% | 54% | -54%
Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 6
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INVESTIGACION Y ESTUDIOS
EVOLUCION DEL EMPLEO EN LA ZONA LIBRE DE LA FRONTERA NORTE

Los datos de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social muestran
gue en comparacion anual éstos mostraron un incremento anual de 1.9%, con lo que se
detuvo este mes la reduccion en el ritmo de creacion de empleos. Los asegurados sumaron
20 millones 567 mil 426, lo que implica un aumento de 145 mil 416 respecto a agosto. Se trata
del mejor mes desde octubre del ano pasado.

Separado por zonas salariales, el crecimiento del empleo en la Zona Libre de |la Frontera
Norte fue de 1.1%, mientras que en el resto del pais fue de 2.1% en comparacién anual. Aunque
el dato de la ZLFN es menor, hay que considerar que esto se debe a un efecto de
comparacion; en este mes del afo pasado el empleo en la ZLFN aumentaba a un ritmo
mayor que en el resto del pais, por lo que al comparar la actual cifra creciente con una que
ya habia crecido mas, la variacion no es tan grande.

CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO
Septiembre 2019

2018 2019
I Zona Libre de la Frontera Norte B Resto del pais

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Lo anterior se puede observar en la siguiente grafica. El empleo de la ZLFN desde mediados
del 2018 crecio por arriba del resto del pais y se mantuvo con ese comportamiento hasta julio
de este ano, por lo que no es de extranar un menor crecimiento en el entorno actual.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 7
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CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO
Septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por otra parte, si se analiza por ciudades, es posible ver que Mexicali, Ciudad Juarezy Reynosa
se encuentran por debajo del promedio de creacion de empleos de la ZLFN. Y los beneficios
de los incrementos salariales en Matamoros se mantienen por arriba del resto de la zona.

CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO Y SALARIO PROMEDIO
Septiembre 2019

232.0

B Empleo I Sclario promedio real

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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IMPACTO DEL AUMENTO DEL SALARIO MINIMO

En agosto el salario promedio real, de acuerdo con registros del IMSS, se incremento a tasa
anual en 10.9% en la ZLFN para ubicarse en 11,484.29 pesos mensuales (377.77 pesos diarios)
enla ZLFN y 2.5% a 10,890 pesos mensuales (358.24 pesos diarios) en el resto del pais.

En tanto, la mediana del salario mensual se mantuvo relativamente estable en términos
reales en el Ultimo mes, tanto en la ZLFN como en el resto del pais. En el norte la mediana se
ubico 8,033.35 pesos mensuales, mientras que en el resto del pais fue de 6,620.14 pesos
mensuales.

Asimismo, en septiembre el crecimiento anual del salario promedio real se dio gracias a una
inflacion baja y también por el incremento del salario en términos nominales.

SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL PROMEDIO
Septiembre 2019
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MEDIANA DEL SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL

Septiembre 2019
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VARIACION ANUAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION PROMEDIO

Septiembre 2019
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En cuanto al efecto faro sobre la distribucion salarial, es posible afirmar que éste no se
presento en los datos de septiembre. Al igual que en los meses anteriores se puede observar
qgue el aumento en el salario minimo benefici6 mas a aquellos trabajadores que se
encuentran en la parte baja de la distribucion, pero el efecto se desvanecio rapidamente y
los incrementos en el resto de la distribucion fueron mucho mas modestos que el aumento
aprobado para el salario minimo.

VARIACION ANUAL REAL DEL SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECIL
Septiembre 2019
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS
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Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
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Las principales variables del mercado laboral muestran que durante agosto se incremento
de forma anual la tasa de participacion y la de desocupacion, mientras que la tasa de
informalidad laboral disminuyd. En la comparacidén mensual la tasa de participacion y
subocupacién se mostraron a la baja, mientras que la informalidad laboral al alza. A
continuacion, se muestran los datos para ambos comparativos.

INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Cifras desestacionalizadas - Agosto de 2019

Tasa de Participacion’/ 60.0 (-) O.1 0.4
Tasa de Desocupacion?/ 3.6 0.0 03
Tasa de Subocupacién?/ 73 ()03 0.0
Tasa de Informalidad Laboral 14/ 56.3 0.4 ()03
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 27.6 0.0 0.0

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

1/ Poblacion Econémicamente Activa como porcentaje de la Poblacion de 15 afios y mas.

2/Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacion
Econdmicamente Activa.

3/ Poblacion ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su ocupacion actual
le demanda. Porcentaje respecto a la Poblacién Ocupada.

4/ Proporcion de la poblacion ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econdmica para la que
trabaja.

5/ Proporcion de la poblacién ocupada en unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables y que
funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que se constituya como empresa

Fuente: INEGI.

Por otro lado, la Tasa de Ocupacion Parcial y Desocupacion se ubico en 9.4% respecto de la
PEA, la Tasa de Presion General en 7.3% y la Tasa de Condiciones Criticas de Ocupacion en
18.9%. Los valores durante el afno pasado para las mismas tasas fueron 9, 6.7 y 15.8%, por lo
que estas tres tasas complementarias muestran un aumento en comparacion anual.

El desempleo por entidad federativa muestra las mayores tasas a nivel nacional en Tabasco
y Coahuila mientras que Oaxaca y Guerrero tienen las mas bajas. Esto uUltimo contrasta con
el hecho que son las mismas entidades (junto con Chiapas) las que mostraron una mayor
variacion negativa en el niUmero de asegurados al IMSS durante el mismo mes.
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TASA DE DESEMPLEO POR ENTIDAD FEDERATIVA
Agosto de 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

De la poblacion que se encuentra ocupada, la mayoria labora como trabajadores
subordinados y remunerados, abarcando a dos de cada tres ocupados, lo cual va en sintonia
con que aproximadamente dos terceras partes del ingreso nacional proviene de sueldos y
salarios, de acuerdo con datos de la Encuesta Nacional de Ingreso y Gasto de los Hogares
(ENIGH) 2016.

El segundo mayor grupo esta conformado por aquellos trabajadores por cuenta propia con
un 22.7%.
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POBLACION SEGUN POSICION EN LA OCUPACION
Agosto de 2019

Trabajadores
subordinados y
remunerados Trabajadores
67.50% por cuenta
propia
22.70%

Trabajadores no
remunerados
4.90%

Empleadores
4.80%

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC), durante julio el
sector de la construccidn mostré una caida anual tanto en el personal ocupado como las
horas trabajadas, mientras que en comparacion mensual el personal ocupado no cambio,
pero las horas trabajadas aumentaron. En cuanto a remuneraciones medias reales se tienen
variaciones negativas en ambas comparaciones.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Cifras desestacionalizadas — Julio 2019

Personal ocupado 0.0 (-) 4.8
Horas trabajadas 0.3 (-) 5.4
Remuneraciones medias reales (-) 0.4 (-)3.0

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

En la tendencia se puede observar que desde inicios de 2018 comenzd una caida en el
personal y las horas ocupadas, misma que continua en el 2019.
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HORAS TRABAJADAS Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100

Julio 2019
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= Personal ocupado ===Remuneraciones por persona =—Horas trabajadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

Los resultados de agosto de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM)
muestran una caida en las horas trabajadas respecto al mes de julio, sin que el numero del
personal ocupado cambiara. Si comparamos tanto el personal ocupado como las horas que
laboran contra agosto de 2018, se tiene un crecimiento porcentual en ambas. Finalmente,
aungue en conjunto los trabajadores se han empleado menos horas durante agosto, las
remuneraciones medias reales para esta industria son mayores en comparacion mensual
pero también anual.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas - Agosto 2019

Personal ocupado 0.0 0.7
Horas trabajadas (-)o.8 0.2
Remuneraciones medias reales 0.9 3.0

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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SECEETARIA DE

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100

Agosto 2019
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Nota: Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

La Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) da cuenta de una caida mensual
en el personal ocupado total en este sector mientras que las remuneraciones medias reales
caen en comparacion anual en el comercio al por mayor y mensual en el comercio al por
menor. A continuacion, se muestran la comparativa anual y mensual para cada uno de los
subsectores del comercio.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Julio 2018

\ \
QQ Q

Personal ocupado ()0
(-

Remuneraciones medias reales 0.5 (-) 2.9 ) O 3.3
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

En el comercio al por mayor el personal ocupado muestra una tendencia ascendente,
mientras que las remuneraciones medias reales se han reducido en los Ultimos meses, con
un estancamiento visible desde 2016.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
Julio 2019 (2013 = 100)
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Personal ocupado Remuneraciones medias

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

En cuanto al comercio al por menor, el personal ocupado se mantiene practicamente
estancado desde inicios de 2018. Sin embargo, las remuneraciones medias reales muestran
una tendencia ascendente, si bien en el margen han cedido un poco de terreno.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
Julio 2019 (2013 = 100)
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Remuneraciones medias

Personal ocupado

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual de Servicios

La Encuesta Mensual de Servicios, que considera 102 conjuntos de actividades econdmicas
relacionadas con los Servicios Privados no Financieros, muestra los principales resultados
para julio de 2019. En comparacion mensual, tanto el personal total ocupado como las
remuneraciones totales se redujeron, mientras que en comparacion anual el personal
ocupado no muestra cambios y para las remuneraciones reales se observa una variacion
positiva.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Julio 2019

. \Variacien

Personal ocupado (-) 0.6 0.0

Remuneraciones totales* (-) 0.3 2.4
* En términos reales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Las remuneraciones mantienen una tendencia ascendente, mientras que el personal
ocupado se ha mantenido estable en los ultimos anos.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Julio 2019 (2013 = 100)
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= Personal ocupado

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Numero de trabajadores asegurados

De acuerdo con datos del IMSS, actualmente existen 20,430,721 trabajadores registrados que
cuentan con un salario asociado. La mayoria de ellos se encuentra laborando dos sectores:
las Industrias de transformacion (27.19%) y Servicios para empresas, personas y el hogar
(23.53%). Por otro lado, las industrian que han mostrado mayor crecimiento anual en el
numero de asegurados son Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza (5.92%) y
Transportes y comunicaciones (5.57%).

En total, el nUmero de asegurados varié 1.89% respecto al ano anterior, lo que implica un
crecimiento de 379.67 mil empleados. En comparacion mensual el crecimiento fue 0.71% con
un crecimiento de 143.09 mil empleados.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR
Septiembre 2019

P77 | Absoluta | Porcentual | Absoluta | Porcentual

Agricultura, ganaderia, 618,577 34,558 592 28,763 4.88
silvicultura, pesca y caza

Industrias extractivas 129,514 -1,513 -1.15 1,055 0.82
Industrias de transformacion 5,554,421 71,022 1.30 16,346 0.30
Industria de la construccion 1,685,190 -50,827 -2.93 9,313 0.56
Industria eléctrica, y

captacion y suministro de 144,761 -340 -0.23 -149 -0.10
agua potable

Comercio 4,096,011 107,710 2.70 17,228 0.42
Transportesy 1,204,125 63,584 5.57 4,907 0.41
comunicaciones

Servicios para empresas, 4,807,946 118,814 253 13,852 0.29
personasy el hogar

servicios sociales y 2,190,176 36,668 1.70 51,783 2.42
comunales

Todas las industrias 20,430,721 379,676 1.89 143,098 0.71

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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VARIACION DE TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Septiembre 2019
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

El crecimiento delempleo formal por entidad sigue siendo mostrando grandes disparidades,
mientras en Campeche este fue de 8.4% anual, en Guerrero se observa una caida de 5.7 %.
Es de resaltar que las tres entidades mas rezagadas del pais, son las que muestran las
mayores caidas en el empleo, esto contrasta con el hecho de que Guerrero y Oaxaca tienen
las menores tasas de desocupacion a nivel nacional.

VARIACION DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
Septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 20



TRABAJO <S5 7 CONASAMI

Salario promedio

El salario promedio de los trabajadores asegurados crecid 3.88% respecto al aho pasado y
-1.63% respecto al mes anterior, para ubicarse en septiembre en 360.26 pesos de 2018.

Las industrias con los mayores salarios promedio son las Industrias extractivas e Industrias
eléctricas, y captacion y suministro de agua potable.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR

Pesos de julio de 2018 - Septiembre de 2019

Sector de actividad Salario Variacién interanual Variacién mensual
diario Absoluta | Porcentual | Absoluta | Porcentual

égggsltura, ganaderia, silvicultura, pesca 518.96 9.42 4.49 464 208
Industrias extractivas 623.69 46.49 8.05 -18.54 -2.89
Industrias de transformacién 382.51 18.21 5.00 -10.85 -2.76
Industria de la construcciéon 237.72 13.91 6.22 -0.22 -0.09
Industria eléctrica, y captacion y 870.87 10.55 123 12.50 142
suministro de agua potable

Comercio 307.57 9.60 322 -5.37 -1.71
Transportes y comunicaciones 407.73 9.02 2.26 -5.02 -1.22
ﬁirgv;'os para empresas, personasy el 35274 13.21 3.89 276 078
Servicios sociales y comunales 477.62 8.78 1.87 -6.19 -1.28
Total de las industrias 360.26 13.45 3.88 -5.97 -1.63

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por otro lado, con datos desestacionalizado se observa una variacion anual en el salario

promedio real de 3.05% y una mensual de 0.09.

SALARIO MENSUAL REAL DE LOS TRABAJADORES ASEGURADOS
Septiembre 2019

Variacion mensual
o

-2
— o M \1’
o O o o
N ~ ~ (C\)l

2015

=\/ariacion mensual (izq)

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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POLITICA SOCIAL

Andlisis mensual de las lineas de bienestar

Cada mes, el Consejo de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) reporta el
valor monetario con el que una persona debe contar para adquirir la canasta alimentaria y
la canasta no alimentaria. Para la medicion de la pobreza se utilizan dos lineas: la linea de
pobreza extrema por ingresos, que equivale al valor de la canasta alimentaria por persona al
mes; y la linea de pobreza por ingresos, que equivale al valor total de la canasta alimentaria
y de la canasta no alimentaria por persona al mes. Estos valores son calculados para el
ambito urbano y el ambito rural y se presentan a continuacion.

VALORES DE LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS
Septiembre de 2019

Rural $1,105.39 $1,999.84
Urbano $1,561.33 $3,091.84
Rural $36.36 $65.78
Urbano $51.36 $101.71

Fuente: Coneval

Desde hace tres meses, la variacion en el precio de los bienes que conforman la canasta
alimentaria y no alimentaria para la poblacién urbana ha sido menor que la variacion de los
precios generales de la economia. Actualmente la inflacién anual se ubica en 3.00% mientras
gue la variacion de la canasta urbana es de 2.39%.
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VARIACION ANUAL DEL INPC Y DEL COSTO DE LA CANASTA URBANA DE CONEVAL
Septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y Coneval
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SALARIOS MINIMOS

Evolucion del poder adquisitivo

Antes gque el salario minimo aumentard a inicios de este ano, este alcanzaba para comprar
solamente 86.95% de la canasta alimentariay no alimentaria urbana. Esto nos indica que una
persona que anteriormente ganara este monto no podria escapar de |la pobreza individual.

Con el aumento de 2019, que coloco al salario minimo en 102.68 pesos, el porcentaje de
cobertura respecto a la misma canasta fue de 100.57% en enero y al mes de septiembre es
de 100.96%. El hecho de que el salario minimo se encuentre por arriba de la linea de pobreza
urbana es un gran paso para su recuperacion, sin embargo, es necesario que este monto
suficiente para sustentar a toda una familia.

PORCENTAJE DE LA CANASTA BASICA URBANA CUBIERTA POR EL SALARIO MINIMO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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N

Esimportante mencionar que el aumento del salario minimo ha beneficiado principalmente
a los trabajadores que menos ganan, ya que conforme estos tienen mayores ingresos, el
porcentaje de incremento del salario base de cotizacidon real respecto al ano pasado
disminuye para los asegurados al IMSS'.

Adicional, la tasa de pobreza laboral?, pasé de 39.8% en el cuarto trimestre de 2018 a 38.05%
en el segundo de 2019. Esta reduccion de 175 puntos porcentuales implica que
aproximadamente 2 millones personas mas fueron capaces de salir de este estado de
pobreza. Es importante mencionar que este valor es el mas bajo que se ha presentado desde
el tercer trimestre de 2010 y, aunque existen diferentes factores que han contribuido a esto,
el aumento del salario minimo ha jugado uno de los papeles mas relevantes.

T Observar la gréfica del efecto faro, pagina 12.
2 El porcentaje de personas que viven en hogares donde la suma del ingreso laboral de los ocupados es insuficiente para
adquirir la canasta alimentaria de cada uno de sus miembros
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NEGOCIACIONES LABORALES

Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

De acuerdo con datos de la STPS, durante el mes de septiembre se han llevado a cabo 352
revisiones salariales contractuales de los contratos depositados en la jurisdiccion federal.

Estos involucraron a 48,771 trabajadores que obtuvieron en promedio un incremento salarial

de 6.2% en términos nominales y 3.08% en términos reales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION FEDERAL
Septiembre 2019

f | 4
2014 2015 2016 2017 2018 2019
B = 3
o § ] m
8 ®
20\0
o
©
L)
o
5
v 0 -
M V | ;
[V -
NN ©
~ n O
8 8 -1 g
o o )
o LN
s ® 0 €
| 1<) 9]
= H 3 2 5
o 5 T C
Oa @ = | o o @(\1.9 o0 —
%98 RY =y LT B B 81 B8 2
-3
O % 2= Q 2 0 5 >3 Q2 0 s > Q2 0 s > Qa2 0 > 2> 0 = Q
© @ 32 0 © © 2 [¢) © © 2 ¢ © © 2 [¢) © © 2 0 © T 3
LﬁEz’"’%zchiz'_’$Z|5Ez”%zuﬁiz”gzﬁzzmgzﬁizhg
Trabajadores involucrados (miles) = |Ncremento salarial real otorgado (%)

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de la STPS

Negociaciones salariales en la jurisdiccion local

La informacion mas reciente, a julio de 2019, muestra que se llevaron a cabo 2,146 revisiones
contractuales de los contratos depositados en la jurisdiccion local, las cuales han involucrado
a 61,767 trabajadores. Derivado de ellas, los incrementos que en promedio se han recibido
han sido de 5.7% en términos nominales y 1.85% en reales.

Es importante sefalar que, aungue el incremento anual del salario minimo real fue de 91.6%
en la ZLFN y 11.35 en el resto del pais, las negociaciones colectivas de ambas juntas tuvieron
incrementos promedio menores a estos valores. También es de destacar que los

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 26



. TRABAJO | g7 CONASAMI

incrementos que se han otorgado en estas negociaciones han sido positivos en lo que va del

ano y mayores a los que se habian otorgado en anos anteriores.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION LOCAL
Julio 2019
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Ene
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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Durante septiembre de 2019 los emplazamientos a huelga registrados por la Junta Federal
de Conciliacién y Arbitraje fueron de 388 eventos, en lo que va del ano se reportan 4,008
emplazamientos a huelga.
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGAS
Septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Huelgas federales estalladas

Durante septiembre de 2019 |la Junta Federal de Conciliacién y Arbitraje no reportd huelgas
estalladas®. En lo que va de 2019 se han reportado 9 huelgas que han involucrado a un total
de 14,789 trabajadores.

HUELGAS ESTALLADAS
Septiembre 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

3 De acuerdo con informacién de la STPS, sélo atiende las huelgas de aquellas ramas industriales que conforme al articulo 527
de la Ley Federal del Trabajo, se enmarcan en la competencia de la dependencia federal.
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A septiembre existen 14 huelgas vigentes, de las cuales dos de ellas iniciaron en el mes de
agostoy las restantes antes de 2014. Estas suman 2,299 trabajadores y 43,924 dias de huelga,
a continuacion, se muestra informacion al respecto.

Trabajadores de la

Metdlica, Sidero Metalurgica,

HUELGAS ESTALLADAS QUE SIGUEN VIGENTES
Septiembre 2019

Sindicato Nacional de

Industria
CTM

Extraccion de Minerales,
Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

Violacién de
contrato

30/08/2019

41

74

Sindicato Nacional de

Trabajadores de la

Metdlica, Sidero Metalurgica,

Industria
CTM

Extraccion de Minerales,
Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

Violacién de
contrato

30/08/2019

41

71

Sindicato Nacional de
Trabajadores de Servicios y

Transporte en General

CT™M

Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

Violacién de
contrato

11/07/2013

2,282

Sindicato de Trabajadores de

la Industria de la

Radiodifusiéon Television

CT™M

Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

Violaciéon de
contrato ley

29/05/2013

2,325

10

Sindicato Revoluci
Trabajadores de la
Quimica Similares

onario de
Industria Otras
y Conexos 2/

de la Republica Mexicana

Violacién de
contrato

27/02/2013

2,417

80

Asociacion Sindical de

Trabajadores de la
Construccion en G
Transportes Obras

eneral
Otras

Hidraulicas Montaje 2/
Industrial y Obra Publica

Similares y Conexos de la

Republica Mexicana

Violacién de
contrato

14/11/2012

2,522

260

Sindicato Industrial de

Trabajadores de Productos

Quimicos

CT™M

Violaciéon de
contrato

10/02/2012

2,799

10

Sindicato Nacional Ricardo
Flores Magén de Productos

Quimicos Farmacéuticos y

CT™M

Plasticos de la Republica

Mexicana

Firma de
contrato

21/11/2008

3,975

32
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N

Asociacion Sindical de
Trabajadores Constructores
de Servicios Obras Hidro Violacion de
electromecéanicas Montaje Otras 05/09/2008 4,053 500
. contrato
Industrial y Transporte
Similares de la Republica
Mexicana
Sindicato Nacional Ricardo
Flores Magén de Productos Violacién de
Quimicos Farmacéuticos y CTM 05/03/2008 4,236 70
. S contrato
Plasticos de la Republica
Mexicana
Sindicato Nacional de
Trabajgdgres M|r.1er.os Otras Violaciéon de 30/07/2007 4456 403
Metaldrgicos y Similares de contrato
la Republica Mexicana
Sindicato Nacional de
Trabajgdqres erjer.os Otras Violacion de 30/07/2007 4456 497
Metaldrgicos y Similares de contrato
la Republica Mexicana
Sindicato de Trabajadores de
Las Industrias Exportadoras
Importadoras de Firma de
Transformacion de CTM 29/11/2005 5,063 20
S contrato
Comercializacion y de
Servicios y Similares de la
Republica Mexicana CTM
Sindicato de Trabajadores de
la Industria de la Violacién de
Radiodifusion Television CTM 19/05/2005 5258 270
. contrato ley
Similares y Conexos de la

Republica Mexicana
Fuente: STPS

Aumentos en salarios contractuales

De acuerdo con datos de la STPS, las revisiones contractuales de la jurisdiccion federal que
se realizaron en empresas publicas, durante el mes de septiembre, tuvieron un incremento
salarial en términos reales de 0.03% mientras que este valor fue 3.37 para empresas privadas.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
Septiembre 2019

i

Publicas Privadas

44,589
3.37

4,182 003

B Trabajadores B Incremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por otro lado, se observa que, por central obrera, los afiliados a la Confederacion
Revolucionaria de Obreros y Campesinos (CROC) y a Sindicatos Nacionales Autonomos
(SNA) y Asociaciones Sindicales Auténomas (ASA) fueron quienes tuvieron mayores
incrementos salariales en términos reales (4.49 y 4.30%)

INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL

Septiembre 2019
22,956 4.49 430
3.42
13,092 267
6 351
2 528 1,895 1,949
[ [
CROC CROM SNAy ASA Otras Independientes
Organizaciones del C.T.
del C.T.
m Trabajadores ® Incremento Salarial Real

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL

Indicador Global de la Actividad Econémica

El Indicador Global de la Actividad Econdmica mostré un ligero retroceso de 0.1% en el mes
de julio, lo que senala que el tercer trimestre podria ser uno mas de estancamiento
econdmico si no se observa un cambio de tendencia en el futuro préximo. Asimismo, en
comparacion anual el indicador se ubico 0.6% por debajo del nivel de julio de 2018.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
indice 2003 =100
Julio 2019

N6

N4

12

O

n
10

102 | ||‘|‘|| “ ||‘

10
10
2016 2017 2018 2019

69}

o

N

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

El descenso de explica por una caida de 0.4% de las actividades secundarias y un virtual
estancamiento de las terciarias. En comparacion anual ésta ultima muestra un crecimiento
de 0.3%, pero el sector secundario se ubica 2.8% por debajo del nivel de hace un ano.

Destaca el incremento mensual de 3.5% de las actividades agropecuarias; sin embargo, su
participacion en la economia nacional hace minima su contribucion.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Julio 2019

IGAE -0.14 -0.58
Actividades Primarias 3.45 4.05
Actividades Secundarias -0.39 -2.76
Actividades Terciarias -0.06 0.25

Fuente: INEGI.

Se observa que la tendencia de los sectores secundario y terciario es de desaceleracion; en
el caso del secundario, de clara contraccion.

SECTORES DEL IGAE
Variaciéon anual
Julio 2019

12%
10%
8%
6%
4%

2%

o\./‘\. \.>: Z::.

o=

SN /’\ .

0%

-2%

~4%

-6%
2017 2018 2019

=@==Primario ==e==Secundario ==e==Terciario

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y ubicacion de la
economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo (sehalada por el valor de 100). El
sistema se integra por dos indicadores: el coincidente, que refleja el estado general de la
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economia, y el adelantado, que busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del
primero con base en la informacion con la que se dispone de sus componentes.

Durante julio el indicador coincidente se redujo en 0.7 puntos, con lo que hild 14 meses a la
baja y 9 por debajo del valor de 100. Esto indica que la economia mantiene su crecimiento
por debajo de la tendencia de largo plazo; asi, se anticipa que el estancamiento econémico
se haya mantenido durante el inicio del tercer trimestre.

La baja se debid a un deterioro en todos sus componentes: las condiciones de la actividad
econdmica en general, la actividad industrial, las ventas al por menor, los asegurados en el
IMSS, |la tasa de desocupacion urbana e importaciones.

En tanto, el indicador adelantado también se contrajo y su ubico por primera vez en poco
mas de dos anos por debajo del nivel de 100. Esto sugiere que el estancamiento econémico
podria no superarse pronto. El comportamiento se debid a un deterioro de la tendencia del
empleo en las manufacturas, las exportaciones no petroleras y el tipo de cambio real.
Mientras que el IPC de la BMV, la TIIE y el indice S&P 500 mostraron un comportamiento
positivo.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos
Agosto 2019

103
102
101

100

99

98

97

96

95
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Adelantado e===Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El &rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Actividad industrial

La actividad industrial durante agosto mostré un alza de 0.8% con respecto al mes anterior,
con lo que la tendencia del indicador retomo claramente la tendencia positiva, indicando
gue el estancamiento de los ultimos meses podria haber terminado hacia el final del tercer
trimestre.

Sin embargo, el camino hacia la recuperacion aun tiene camino por recorrer, ya que en

comparacion anual el indicador muestra una baja de 1%.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 =100

Agosto 2019
106
105
104
103
102
101 I |
100
2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

La recuperacion de agosto se explica por un alza de 52% en el sector de la mineria,
destacando el incremento de 4% en la actividad petrolera. Se trata del incremento mensual
mas alto para el sector desde octubre de 2017. Asimismo, destaca la recuperacion de la
industria de la construccion de 2.3% en el mes.

Pese a estos resultados, en comparacion anual ambos sectores aun muestran niveles por
debajo a lo visto el ano pasado.

Por otra parte, las industrias manufactureras registraron un ligero retroceso, de 0.4% en el
mes debido a caidas en la industria alimentaria, de bebidas y tabaco, fabricacion de insumos
textiles, entre otras.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Agosto 2019

Total de la actividad industrial
Total mineria

Extraccién de petréleo y gas 4.0% -5.7%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 0.8% 0.3%
Servicios relacionados con la mineria 19.4% 7.2%
Total, electricidad, agua y gas
Generacion, transmision y suministro de energia eléctrica 2.4% 3.0%
Agua y suministro de gas -0.3% 1.0%
Total construccion
Edificacion 32% 1.6%
Construcciéon de obras de ingenieria civil u obra pesada 1.3% -2.4%
Trabajos especializados para la construccion 0.1% -19.9%
Total industrias manufactureras
Industria alimentaria -0.9% 11%
Industria de las bebidas y del tabaco -0.8% 1.0%
Fabricacién de insumos textiles -4.9% -6.1%
Confeccidon de productos textiles, excepto prendas de vestir 82% -3.7%
Fabricacion de prendas de vestir -0.4% -5.7%
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto
. 0.2% -2.6%
prendas de vestir
Industria de la madera -0.1% -2.5%
Industria del papel 1.7% -1.4%
Impresidn e industrias conexas 3.7% -3.2%
Fabricacion de productos derivados del petrdleo y del carbén -1.0% -1.4%
Industria quimica -0.6% -2.0%
Industria del plastico y del hule -0.2% -1.6%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 1.3% -2.3%
Industrias metalicas basicas 3.4% 3.0%
Fabricacién de productos metalicos 1.9% -4.8%
Fabricacién de maquinaria y equipo 0.5% 0.3%
Fabricacién de equipo de computacién, comunicacion, medicién y otros -0.3% 47%
equipos, componentes y accesorios electronicos =7 P
Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y aparatos y accesorios > 7% 47%
- . L. (o] it (o]
eléctricos
Fabricacién de equipo de transporte -1.7% 0.8%
Fabricacién de muebles y productos relacionados 6.3% -1.6%
Otras industrias manufactureras 1.8% 1.5%
Fuente: INEGI
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Encuesta Mensual de Opinién Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinién de los
directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores manufacturero,
de la construccion, del comercio y de los servicios privados no financieros.

Durante septiembre todos los sectores mostraron recuperacion, lo que sugiere que la
actividad econémica podria recuperarse hacia el final del tercer trimestre.

El sector de la construccion fue el que mayor recuperacion tuvo, de 1.9%, seguido del sector
servicios con 1.6%, luego el comercio con 1.4% y, finalmente, las manufacturas con 0.7%

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Septiembre 2019

55
53
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47 e 7‘ W .
45 ][ /,
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== CoNstruccion ==e==Manufacturas e=e=Comercio e=em=Secrvicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Por componentes se observa que el alza fue motivada por el momento adecuado para
invertir, creciendo en todos los sectores, y la situacion econémica futura de la empresa. La
opinion sobre el momento adecuado para invertir habia retrocedido durante tres a cinco
meses, dependiendo del sector.

Este componente es importante debido a que podria sefalar el inicio de recuperacién de la
inversion, principal componente para la recuperaciéon de la economia. Asimismo, destaca
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gue la situacion econédmica presente y futura del pais, asi como presente de la empresa se
recuperaron.

SECHETARTA
W FREYIRED

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Septiembre 2019

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Por otra parte, el indicador agregado de tendencia muestra que el sector manufacturero
mantiene el estancamiento; el de construccién parece frenar su caida y el de servicios
mantuvo su desaceleracion. Esto sugiere que, aunque hay mayor confianza, la recuperacion
sera lenta y con sesgos a la baja.

INDICADOR AGREGADO DE TENDENCIA
Septiembre 2019

62
60
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50
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=e=ConNstruccion ==e==Manufacturas e==e==Comercio e=em=Servicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Finalmente, el indicador de pedidos manufactureros sefala un estancamiento en el sector
durante los Ultimos meses y sin senal clara del inicio de una recuperacion.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Septiembre 2019
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53

52

51

50
2017 2018 2019

=== Scric desestacionalizada ——Tendencia

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho, hace las
mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo de todas las
industrias.

Durante septiembre se observa que el sector manufacturero se mantuvo en contraccién por
guinto mes consecutivo, aunque el ritmo de caida fue menor al visto en agosto. La expansion
de la entrega de productos e inventarios son una buena senal para la recuperacion, asi como
la contraccion menos rapida de la produccion y el empleo; aunque la aceleraciéon de la caida
en nuevos pedidos sugiere que se mantiene la debilidad del mercado.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Septiembre 2019

Nuevos Pedidos 451 45.0 -0.1 Contraccion Mas rapida 4
Produccién 462 | 46.8 0.6 Contraccion Menos rapida 2
Empleo 463 | 484 2.1 Contraccion Menos rapida 7
Entrega de Productos 477 50.2 2.5 Expansion - 1
Inventarios 533 53.2 -0.1 Expansion Menos rapida 8

V'El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 NUumero de meses moviéndose en la direccién actual.

Fuente: IMEF.

En tanto, el sector no manufacturero se mantuvo en zona de contraccion, pero sin cambios
respecto al mes anterior, lo que podria sugerir que se ha tocado fondo. Sin embargo, se debe
considerar que todos los componentes, salvo entrega en productos, aceleraron su

contraccion.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Septiembre 2019

Nuevos Pedidos 48.0 | 47.] -0.9 Contraccion Mas rapida 5
Produccion 497 | 489 -0.8 Contraccion Mas rapida 5

Empleo 478 | 475 -0.3 Contraccioén Mas rapida 8

Entrega de Productos 499 | 499 0.0 Contraccioén Igual 2

V'E| cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.

2 Ndmero de meses moviéndose en la direccién actual.

Fuente: IMEF.
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CONSUMO PRIVADO

Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor continud con la senda de recuperacién durante septiembre, al
incrementarse 2.4% respecto a agosto y ubicarse 7.2% por arriba del nivel registrado en el
mismo mes de 2018.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Septiembre 2019

50
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=o==Scric Desestacionalizada ——Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI y el Banco de México

Luego de algunos meses de bajas por un deterioro en la opinion de la situacion del pais, en
particular la futura, los consumidores han mostrado mayor optimismo, tanto en la situacion
futura del pais y sus hogares, asi como una percepcion de mejoria en ambos respecto a las
gue se tenian hace un ano.
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COMPONENTES DEL INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México

Sin embargo, la opinidén sobre la posibilidad de comprar bienes duraderos se mantiene
estancada, lo que senala que podria mantenerse el freno sobre la actividad econémica.
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INDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas - Septiembre 2019

- =EE

Situaciéon econdmica personal en este
momento comparada con la de hace 12 47.4 0.7 2.2
meses.

Situacién econémica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la actual.
Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas 36.6 13 39
con las de hace un afo.

Posibilidades econédmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar 28.8 -1 0.2
durante los préximos 12 mesesV.
Posibilidades actuales de ahorrar alguna

557 1.4 1.7

parte de sus ingresos’. 326 1 4.0
Condiciones econdmicas para ahorrar

dentro de 12 meses comparadas con las 511 1.0 1.0
actualesY.

Comparando con el ano anterior ;cédmo cree

que se comporten los precios en el pais en 24.2 1.6 2.0
los siguientes 12 meses??.?

Situacién del empleo en el pais en los 46.6 14 01

proximos 12 meses.

Planeacién de algun miembro del hogar
para comprar un automaovil nuevo o usado 1.6 0. 0.8
en los proximos dos anos.

;Considera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en 16.7 0.9 32
los proximos dos afios?V.

V' Con la informacion disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacion mensual se utiliza la serie original.

YEs importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los proximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuirdn o aumentaran menos en los préximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México.
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Al inicio del tercer trimestre del ano las ventas al por menor se mantuvieron sin variacion
respecto a junio, con lo que el consumo mantiene una tendencia ascendente en lo que va
del ano. Los ingresos por suministro de bienes y servicios al por menor se incrementaron
0.04% en julio, mientras que a tasa anual presentan un avance de 1.7%.

En tanto, en el comercio al por mayor los ingresos muestran una tendencia ligeramente a la
baja. En el mes éstos cayeron 0.2%, mientras que en comparacion anual se ubican 2.2% por
debajo. Este comportamiento sugiere que las ventas al por menor se mantienen mediante
la venta de productos en inventario.

INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Serie desestacionalizada

Julio 2019
19
7
N,
15 . e °
N N Vi
13 .../ . AN o N A \ /°
o/ “\._._.\ . . ,o"‘o . o &
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B .-./ ‘ ~..., : \./. .\ /./\
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

Durante julio el sector servicios vio una mejora de 0.14%, aungue en comparacion anual se
encuentra 0.82% por debajo del nivel visto el afo pasado. Asi, la tendencia del indicador
reafirma el movimiento positivo que se dio en los meses previos.
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INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
indice 2013 =100 - Julio 2019

n8
N3
108
103
- Secrie desestacionalizada == Tendencia-ciclo
98
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

El avance se vio en los subsectores de servicios educativos y de salud, asi como transporte e
informacion en medios masivos. Mientras que las principales caidas se dieron en los servicios
de apoyo a los negocios, servicios de esparcimiento, y servicios inmobiliarios.

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR
Variacién porcentual

T e s

Total de servicios -0.82% 0.14%
Transporte, correos y almacenamiento 1.67% 0.66%
Informacion en medios masivos -3.07% 0.82%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -6.64% -1.36%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 0.16% -0.09%
SerV|C|o§ d.e/apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de 175% 536%

remediacion
Servicios educativos 0.27% 3.48%
Servicios de salud y de asistencia social 4.26% 1.27%
SerV|C|o§ de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios _8.65% 2349
recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y -0.83% 1.06%

bebidas

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Consumo Privado en el Mercado Interior

El consumo de los hogares se mantuvo sin cambios durante julio, lo que apunta a que el
estancamiento econdmico se mantuvo al inicio del tercer trimestre. La tendencia aun se
mantiene positiva, pero podria estancarse de no reactivarse.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO INTERIOR
indice 2013 =100 - Julio 2019

18

o N A

116
n
11
11
10

100 || | ‘ | I“ ‘ “

10
10
10
2016 2017 2018 2019

NN O @

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por componente se observa una ligera caida en el consumo de bienesy servicios nacionales;
mientras que el consumo de bienes importados se elevod 6.2% en el mes. Datos previos de la
balanza comercial, empresas comerciales y el sector servicios ya habian anticipado estos
movimientos. Asimismo, se observa que a tasa anual el crecimiento fue de 1%.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual

Julio 2019
Respecto al Bespecto &l
Concepto . mismo mes del
mes anterior ~ .
ano anterior
Total 0.0% 1.0%
Nacional -0.8% 0.3%
Bienes -0.8% 0.4%
Servicios -0.4% 0.4%
Importado 6.2% 6.9%
Bienes 6.2% 6.9%
p/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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AHORRO E INVERSION

Inversioén Fija Bruta

Durante julio la inversion fija bruta registré un descenso mensual de 0.7% y en comparacion
anual se encuentra 9.1% por debajo del nivel registrado en 2018. Asi, el indicador suma 16
meses con una tendencia a la baja.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100

Julio 2019
115
110
105
100 ‘ ‘ ‘ |
95
2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por componentes se aprecia que el sector de la construccion sigue con una tendencia
negativa. Mientras que la inversion en maquinaria y equipo presenta una recuperacion enla
importacion, tanto en equipo de transporte como en maquinaria, equipo y otros bienes.

Es necesario que la inversion se reactive para que el crecimiento econémico regrese a la
senda de expansion.
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES

Variacién porcentual real - Julio 2019

Inversion Fija Bruta -0.7% -9.1%
Construccién -1.5% -6.9%
Residencial -0.1% -7.1%
No residencial -3.7% -6.1%
Maquinaria y Equipo -0.7% -12.8%
Nacional -2.4% -4.4%
Equipo de transporte -6,7% 0.1%
Maquinaria, equipo y otros bienes 52% -11.5%
Importado 2.8% -17.3%
Equipo de transporte 7.7% 0.1%
Maquinaria, equipo y otros bienes 31% -20.4%

* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

Durante julio el valor de la producciéon de las empresas constructoras ascendié a 29,451
millones de pesos, cifra 1.4% menor a la vista en el mes inmediato anterior, con lo que la
industria sumo 19 meses con tendencia negativa y se ubico en el nivel mas bajo desde que
inicié la medicion en 2006. En comparacién anual la baja fue de 8.3%.

VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de junio de 2012

Julio 2019

36,000
35,000
34,000
33,000

2015 2016 2017

I Scrie desestacionalizada

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

== Tendencia-ciclo
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Minuta del Anuncio de Politica Monetaria

El 26 de septiembre la Junta de Gobierno del Banco de México decidid reducir la tasa de
interés objetivo en 25 puntos base a 7.75%. Con la minuta se conoce la discusién que hubo
en torno a esta decision.

Uno de los integrantes dijo que la persistencia de la inflacion no subyacente, que mejor
permite observar presiones inflacionarias y que se ha mantenido en los uUltimos meses
alrededor del nivel de 3.7%, se puede deber a los aumentos salariales que se han dado este
ano, los cuales inciden con rezago en los precios. Sin embargo, algunos otros dijeron que se
anticipa que este componente inflacionario converja a la meta del 3% en el préoximo ano.

Posteriormente un miembro volvid a mencionar que las revisiones salariales podrian generar
presiones de costos “en la medida que estas superen las ganancias en la productividad”. Otro
miembro senald que aun hay incertidumbre sobre los ajustes salariales del proximo ano.

Otro miembro dijo que, en su opinion, “la evidencia disponible apunta a que los incrementos
en el salario minimo han tenido poco impacto en la inflacion, considerando que la inflacion
general es menor a 3% y que en la zona fronteriza es menor al promedio nacional. Agrego
que la inflacion de servicios distintos a la vivienda y la educacion que, en principio, podria
verse afectada por el aumento en los salarios, no estd muy lejos de su promedio histdrico si
se excluye el comportamiento deflacionario atipico del sector de telecomunicaciones en
2014-2016".

En la reunion hubo dos votos disidentes de Gerardo Esquivel y Jonathan Heath, quienes
votaron por reducir la tasa de interés en 50 puntos base, en lugar de 25. Ambos consideraron
que, si bien la inflacidn subyacente se encuentra elevada y la politica monetaria debe ser
restrictiva para llevarla al nivel objetivo, el nivel actual es demasiado restrictivo tomando en
cuenta la desaceleracion de la economia nacional.

Tasas de interés

Los rendimientos de la deuda gubernamental subastada continuaron con el
comportamiento a la baja que se ha dado en los ultimos meses debido a una reduccion en
la incertidumbre sobre las condiciones econdmicas del pais y las finanzas publicas, pero
también gracias a la reduccion de la tasa de interés de referencia determinada por el Banco
de México.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami

Pagina 50



TRABAJO | _35<CONASAMI

i
FINANZAS PUBLICAS

La Secretaria de Hacienda publico el informe de las finanzas publicas a agosto de 2019, el
cual muestra la situacion financiera del sector publico al final del mes. De manera general,
los resultados siguen la misma tendencia que han mostrado en los ultimos meses, en los
cuales se refleja una mayor austeridad en el gasto publico, que es uno de los objetivos
principales de esta administracion. Asimismo, es importante considerar que si bien hay una
politica de austeridad, aun considerado la disminucion al presupuesto, las cifras que se
presentan revelan que el avance al gasto es algo lento.

Si bien se esta gastando menos de lo programado, debemos tomar en cuenta que se esta
entrando en el dUltimo trimestre del ano y que éste es en el que el gasto publico tiene mayor
dinamismo al liquidarse diversos pagos.

Respecto al gasto, en el periodo enero-agosto de 2019, el balance publico presentd un déficit
de 118,106 millones de pesos cifra que resulta favorable puesto que al mes de agosto se
programo un déficit de 311,343 millones de pesos. Es una cifra es acorde a los objetivos de
finanzas publicas y resulta favorable ante la caida de los ingresos federales. El balance
primario cerré agosto con un superavit 279,796 millones de pesos.

Respecto a los ingresos, los tributarios, a pesar de haber recaudado un 2.5% real mas que en
el mismo periodo del afno anterior, fueron menores a los que se tenian contemplados para
este mes en el presupuesto. Entre la cifra programada y la recaudada hubo una diferencia
de 52,052 millones de pesos, esto no es mas que el reflejo de la desaceleracion econdmica
global. Esto es evidente al observarse que el IVA ha recaudado sélo 94.5% de los programado
y s 2.9% menor a la cifra observada el aho pasado. Lo anterior pone en riesgo la meta de un
aumento del 7% en el total de ingresos tributarios trazado en el Presupuesto de Egresos 2019.

Por su parte, los ingresos no petroleros tuvieron un aumento de 2.1% con respecto al mismo
periodo del ano pasado. Dado que se esperaba una menor recaudacion en estos ingresos, el
alza es alentador para el balance publico.

En el cuadro de ingresos del sector publico podemos observar como las cuentas de ingreso
mas afectadas son aquellas por conceptos de ingresos de hidrocarburos. Los ingresos
petroleros desde el inicio del ano han mostrado una tendencia a la baja y aun cuando la
produccion ha detenido su declive y muestra sefales de crecimiento en los Ultimos meses,
el precio del petrdleo sigue disminuyendo, lo que ha ocasionado una baja en los ingresos
petroleros.

En las siguientes graficas se observa codmo se han comportado los precios del petréleoy la
produccion del hidrocarburo en los Ultimos meses.
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La primera grafica muestra cémo en enero la produccién cayd y aungque se ha logrado
estabilizar en meses recientes, ha impactado directamente sobre los ingresos percibidos en
el ano sobre este concepto, aunado a ello, los precios siguen bajando para la mezcla
mexicana.

PRODUCCION MENSUAL DE PETROLEO
(Miles de barriles diarios)
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Esta grafica hace la comparacion de los precios del petréleo de enero a agosto en 2018y 2019.
Muestra como en lo que va del ano el precio ha bajado, situacion que se traduce en una
menor cantidad de ingresos.

Los menores ingresos se ven compensados por la reduccion del gasto, sin embargo, la meta
del 21.1% de ingresos presupuestarios como proporcion al PIB para este ano, parece lejos de
cumplirse.

Por su parte los requerimientos financieros siguen presentando un déficit, que para este mes
fue de 119,714 millones de pesos, una cifra que se ajusta a lo previsto para este ano. En caso
de que el déficit se amplie mas alla de |lo previsto, se hard uso del Fondo de Estabilizacién de
los Ingresos Presupuestarios (FEIP), pues el titular de la Secretaria de Hacienda senald que
“el FEIP es un fondo que cubre las brechas entre el ingreso programado y el ingreso real, en
ese sentido, tiene el rol de un fondo contraciclico, aungue no es su naturaleza.”

Para la parte de la deuda del sector publico que incluye el costo financiero de la deuda
publica del Gobierno Federal, el costo de los programas de apoyo a ahorradores y deudores,
asi como el costo financiero de las de las empresas productivas del estado, se ha manejado
de acuerdo a los objetivos que se trazaron en el Presupuesto de Egresos. Se debe tomar en
cuenta la préoxima evolucion de las tasas de interés para decidir qué medidas se tomaran
respecto a la deuda. Sin embargo, el gobierno ha declarado que el endeudamiento seria
moderado, sin aumentar como proporcion del PIB, y en todo caso se recurriria al
endeudamiento interno para financiar los gastos.

Finalmente, la inversion fisica se sigue manteniendo débil ya que este mes que un 15.2% real
menor respecto al mismo periodo del 2018. Se destaca la inversion en Ciencia, tecnologia e
innovacioén la cual ha disminuido en un 97.7% asi como proteccidn social, que también ha
sufrido una caida del 97.9%.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

 pragrama " obsenadot

Balance publico -230,839.8 -311,342.6 -118,105.8 193,236.9 n.s.
Balance publico sin inversién? 189,509.6 121,451.0 254,256.8 132,805.8 29.0
Balance presupuestario -238,682.7 -311,642.6 -168,669.7 142,972.9 n.s.
Ingreso presupuestario 3,416,876.6 3,569,0183 3,479,896.8 -89,121.4 -2.1
Gasto neto presupuestario 3,655559.3 3,880,660.9 3,648566.6 -232,094.3 -4.0
Balance de entidades bajo

T 2,609,266.2 2,754,3182 2589,689.0 -164,629.3 -4.6
control presupuestario indirecto
Balance primario 1,046,293.1 1126,342.6  1,058,877.6 -67,465.1 -2.7
Balance Publico por entidad 7,842.9 300.0 50,564.0 50,264.0 -0-
Balance presupuestario 162,536.8 150,273.1 279,796.2 129,523.1 65.5
Balance del Gobierno Federal -230,839.8 -311,342.6 -118,105.8 193,236.9 n.s.
Empresas Productivas del Estado -238,682.7 -311,642.6 -168,669.7 142,972.9 n.s.
Balance de Pemex 2212422 -327,676.9 -151,714.5 175,962.4 n.s.
Balance de la CFE -108,261.3 -39,4452 -120,340.8 -80,895.6 n.s.
Organismos de control
presupuestario directo -57,234.0 -541343 -94,188.1 -40,053.8 n.s.
Balance de IMSS -51,027.3 14,689.1 -26,152.7 -40,841.8 n.s.
Balance de ISSSTE 90,820.7 55,479.5 103,385.6 47906.1 9.5
Balance de entidades bajo
control presupuestario indirecto 73,207.4 54,6435 92,888.4 38,2449 22.0
Partidas informativas
RFSP 17,613.3 836.0 10,497.2 9,661.2 -42.7
RFSP primario 7,842.9 300.0 50,564.0 50,264.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

®/ Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

V Excluye hasta el 2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1 de la LIF2019.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

S e
| |
Total 3,416,876.6 3,569,018.3 3,479,896.8 -89,121.4 -2.1
Petroleros 654,165.4 691,907.8 546,153.6 -145,754.2 -19.7
Empresas Productivas del 294,394.0 342,261.3 249,636.6 -92,624.7 -18.5
Estado (Pemex)
Gobierno Federal 359,771.4 349,646.5 296,517.0 -53,129.5 -20.7
Fondo Mexicano del Petréleo  359,772.5 349,646.5 296,474.7 -53,171.8 -20.8
ISR de contratistasy a0 0.0 423 423 n.s.
asignhatarios
No petroleros 2,762,711.2 2,877,110.4 2,933,743.2 56,632.8 21
Gobierno Federal 2,261,210.0 2,337,057.0 2,387,240.1 50,183.1 15
Tributarios 2,067,471.4 22546374  2,202,585.8 -52,051.6 25
Impuesto sobre la Renta 1,131,986.3 1,200,439.0 1,172,226.8 -28,212.2 -0.4
IVA 632,191.0 675,559.2 638,482.8 -37,076.4 -2.9
I[EPS 224,650.2 295,609.8 310,173.5 14,563.7 328
Importaciones 40,412.8 45,436.0 432439 -2,192.11 29
Impuesto por la actividad de
exploracion y extraccion de 3,4439 2,993.9 42535 1,259.6 18.8
hidrocarburos
Otros 34,7871 34,5995 34,2052 -3943 5.4
No tributarios 193,738.6 82,419.6 184,654.3 102,234.7 -8.3
Organismos de control 260,170.3 259,418.2 276,717.7 172996 23
presupuestario directo
IMSS 225,569.8 236,752.6 2472238 10,471.2 54
ISSSTE 34,600.5 22,665.6 29,493.9 6,828.4 -18.0
Empresa productiva del Estado 241,330.9 280,635.3 269,785.5 -10,849.8 7.5
(CFE)
Partidas informativas
Ingresos tributariossin IEPS de 49535763 20720M1 20064146 — -664965 12
combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
® Cifras preliminares.

n.s.. no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 3,655,559.3 3,880,660.9 3,648,566.6 -232,094.3 -4.0
Gasto primario 3,266,741.0 3,419,078.0 3,224,458.6 -194,619.3 -5.1
Programable 26092662 27543182 2,589,689.0 -164,629.3 4.6
Gobierno Federal 19013736  1994,8993 18749373  -119,962.0 52
Ramos auténomos 71,527.0 V47447 612586  -13,486.2 176
Ramos administrativos 744,365.5 763,573.4 706,142.0 -57,431.4 -8.8
Ramos generales 1,0854811 11565812  1107,536.8  -49,044.4 1.9
Organismos de control 610,587.4 7137620  669,854.8  -439072 55
presupuestario directo
IMSS 4064358 4739673 442,646 31,3212 47
ISSSTE 2041516 2397947 2272087  -12,586.0 7.0
Empresas productivas 5704752 5919403 5778796  -14,060.7 26
del Estado
Permex 2638167 3074859 262,6981  -44,787.7 4.2
CFE 306,6585 2844545 3151815  30,727.0 12
() Operaciones 4731700 5462834 5329828  -13,300.7 8.3
compensadas
No programable 657,474.8 6647597 6347697  -29990. 72
Participaciones 5866127  643,014.6 6251272  -17,887.4 25
Adefas y otros 70,8621 21,7451 96425  -12102.6 -86.9
Costo financiero 388,818.3  461,582.9 4241079 -37,475.0 4.9
Partidas informativas
Gasto corriente estructural 1,498,745.1 1,532,857.9 1,417,573.0 -115,285.0 -9.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
?/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos — Enero a Agosto

Desarrollo social 153,141.8 146,106.0 -8.3
Proteccién ambiental 4,863.5 3,079.2 -39.1
Vivienda y servicios a la comunidad 118,665.1 126,248.4 2.3
Salud 8,170.3 5950.5 -30.0
Recreacion, cultura y otras manifestaciones 183.1 467.3 145.5
Educacion 9,979.2 10,110.9 -2.6
Proteccidn social 11,280.5 2497 -979
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 255,315.1 207,825.3 -21.7
Asuntos econémicos, comerciales y 42345 30526 307
laborales
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 41237 2,438.4 -43.]
Combustibles y energia 158,493.3 164,343.2 -0.3
Mineria, manufacturas y construcciéon 0.0 0.0 n.s.
Transporte 41,456.7 29,2559 -32.1
Comunicaciones 52.6 130.5 138.8
Turismo 4473 296.7 -36.2
Ciencia, tecnologia e innovacion 2,273.4 55.4 -97.7
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 44233.6 8,252.6 -82.1

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Las cifras son preliminares para 2018

n.s.. no significativo

Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP
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SECTOR EXTERNO

Balanza Comercial

Durante agosto el comercio internacional del pais registré un saldo positivo de 775 millones
de dodlares, con lo que sumo seis meses superavitarios en lo que va del ano. Ante estos
resultados, es posible que en el tercer trimestre del afo la cuenta corriente del pais vuelva a
registrar un superavit, clara senal de falta de inversion en el pais.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Exportaciones Totales 40,430.1 2.2
Petroleras 1,943.8 -29.1
No petroleras 38,486.4 4.6
Agropecuarias 1,392.0 35.6
Extractivas 517.4 1.4
Manufactureras 36,577.0 37
Automotrices 13,786.0 97
No automotrices 22,791.0 0.4
Importaciones Totales 39,655.1 -59
Petroleras 3,833.7 -22.6
No petroleras 35,821.4 -3.7
Bienes de consumo 5,265.6 -11.9
Petroleras 1,436.3 -245
No petroleras 3,829.3 -59
Bienes intermedios 30,786.9 -3.7
Petroleras 2,397.4 -21.4
No petroleras 28,389.5 -1.8
Bienes de capital 3,602.6 -14.0

Saldo de la Balanza Comercial 775.0 S.S.

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Las exportaciones aumentaron 2.2% 40,430 millones de dolares, gracias al componente no
petrolero; mientras que las exportaciones petroleras mantuvieron su tendencia negativa al
caer 29.1%, sefal de que la produccion petrolera aun no logra una recuperacion sustancial.

En tanto, las importaciones totales se redujeron 59% en comparaciéon anual, senal de
debilidad en el mercado interno. Los bienes de consumo muestran una contraccion anual
de 22.9% y se relacionan mas directamente con el consumo de los hogares; mientras que los
bienes intermedios fueron menores en 11.9%, relacionadas con la actividad productiva; y los
bienes de capital cayeron 14%, senal adicional de falta de inversion.
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Asi, los datos comerciales de agosto apuntan a que continud el estancamiento de la
actividad econdmica en el mes. Sin embargo, vale la pena mencionar el dinamismo que
muestran las exportaciones manufactureras.

Tipo de cambio

Durante octubre el tipo de cambio registré una tendencia a la baja, recuperandose 2.6%
respecto al cierre del mes pasado gracias a una mejora en las perspectivas comerciales y
medidas internacionales para incentivar el crecimiento. Se espera que Estados Unidos y
China alcancen un acuerdo comercial pronto; y que el Tratado México-Estados Unidos-
Canada sea ratificado en los dos paises del norte en los préoximos meses, lo que disipara la
incertidumbre para que empresas extranjeras reactiven inversiones.

TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 16 de octubre de 2019
20.30
20.10
19.90
19.70

19.50

19.30

19.10

18.90

18.70

m [ad [ad >
| < m <
L > < >
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del Banco de México

El mayor avance para la moneda mexicana se dio el 4 de octubre, de 1.1%, debido a la
debilidad global del délar ocasionada por el rumbo que la politica monetaria ha tomado en
Estados Unidos. Mientras que el dia con la mayor pérdida para el peso se dio el 1 de octubre,
tras darse a conocer datos econdmicos mundiales que ponian a Estados Unidos como una
de las pocas economias con un crecimiento saludable, si bien también registra una
desaceleracion.
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Asi, en lo que va del ano el peso mexicano registra una apreciacion de 2.23%. Se espera que
la cotizacion mejore en la medida que se disipen las tensiones comerciales entre China y
Estados Unidos, se reduzcan las amenazas de imposicion de aranceles y se ratifique el
Tratado México-Estados Unidos-Canada.

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2019

Tipo de Variaciéon .
: . Tipo de
cambio | Variacién | respecto .
. . cambio
fin de mensual | al cierre romedio
periodo” de2018 | P
Enero 19.0388 -3.12% -3.12% 19.1651
Febrero 19.2607 117% -1.99% 19.2049
Marzo 19.3779 0.61% -1.39% 19.2477
Abril 19.0099 -1.90% -3.26% 18.9864
Mayo 19.6426 3.33% -0.04% 19.1197
Junio 19.2087 -2.21% -2.25% 19.2745
Julio 18.9929 -1.12% -3.35% 19.0524
Agosto 20.0696 5.67% 2.13% 19.6850
Septiembre | 19.7345 -1.67% 0.42% 19.5865
Octubre 19.2135 -2.64% -2.23% 19.5062

VHasta el 16 de octubre de 2019.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Remesas familiares

Durante agosto las remesas alcanzaron un nuevo maximo historico, al sumar 3,375 millones
de dodlares. La cifra es 3.1% superior a la del mes anterior y 17% mayor a la vista en el mismo
mes del ano pasado.

El alza en el envio de remesas podria explicarse por el temor de los connacionales a ser
deportados, por lo que buscan retirar recursos de Estados Unidos.



REMESAS MENSUALES
Millones de ddlares - Agosto 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Reservas internacionales

Al cierre de septiembre el saldo de las reservas internacionales fue de 180,208 millones de
dodlares, lo que implica una reduccion mensual de 0.1%. Sin embargo, en comparacion
mensual la cifra es superior en 3.8%.

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares
Septiembre 2019
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75,831.3

3,031.2
73,566.1

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado quincenalmente por el INEGI,
da cuenta de las variaciones en los precios generales de la economia. El indice cuenta con
dos componentes, el subyacente*y el no subyacente®.

De acuerdo con los valores reportados, para el mes de septiembre la variacidn mensual del
INPC fue de 0.26%, mientras que para el componente subyacente fue 0.30% y para el no
subyacente 0.15.

Es importe notar que esta variacion mensual del componente no subyacente es la menor
registrada para el mes de septiembre en los ultimos diez aflos, mientras que la variacion del
INPC general es la menor para el mismo mes desde 2011,

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual mensual — Septiembre 2019

o
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Por otro lado, la inflacion anual se ubico exactamente en el objetivo de Banxico de 3%,

situacion que acontecio por ultima vez en septiembre de 2016, cuando fue de 297%. La
variacion anual del componente subyacente y no subyacente muestran una tendencia a la

4 La inflacién subyacente se obtiene eliminando del célculo del INPC los bienes y servicios cuyos precios son mas volatiles, o
bien que su proceso de determinacién no responde a condiciones de mercado. Asi, los grupos que se excluyen en el indicador
subyacente son los siguientes: agropecuarios y, energéticos y tarifas autorizadas por distintos érdenes de gobierno

5 El componente No Subyacente se integra por los bienes (alimentos sin procesar, energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno) y servicios cuyos precios no responden directamente a condiciones de mercado, sino que se ven altamente
influenciados por condiciones externas como el clima o por las regulaciones del gobierno.
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G

baja, y se ubican en 375y 0.71%. De igual forma, este Ultimo componente muestra este mes

las menores variaciones anuales que ha registrado en la historia.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual - Septiembre 2019

2010

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

= N M
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2019

La siguiente tabla muestra los productos con mayor contribucion en puntos porcentuales
de cada componente del INPC a la inflacion general®. Los productos con precios a la baja con
mayor contribucion se componen principalmente por alimentos.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Septiembre 2019

| dcuarana | mansont%| memseal | procosaraoa  mensonio | monsunl

Jitomate 7.84 0.036 Cebolla -15.74 -0.045
Primaria 417 0025 |>ervicios 16.72 -0.037
profesionales

Automoviles 1.23 0.024 Pollo -2.24 -0.035
Vivienda propia 0.19 0.023 Aguacate -9.58 -0.032
Loncherias, fondas, torterias | /g 0023  |Platanos -817 -0.022
y taquerias

Fuente: INEGI

6 Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720

T: 01 (55) 5998 3800

www.gob.mx/conasami

Pagina 63



({2, TRABAJO | (g5 CONASAMI

Evolucion de los precios por ciudad

El INPC se levanta en 55 ciudades representativas del pais, estas ciudades son las mas
importantes en cuanto a nidmero de poblacidn. De éstas, cinco’ se encuentran en la Zona

Libre de la Frontera Norte (ZLFN), donde a inicios de este ano el salario minimo se
incremento 100%.

Mientras la inflacion anual en el pais se ubicd en 3.0%, las ciudades de la ZLFN muestran un
promedio de 1.55%, es decir, la mitad de la nacional. De hecho, de las seis ciudades con los
menores valores, cinco pertenecen a esta zona.

Este hecho sugiere que, hasta ahora, el incremento del salario minimo no ha mostrado

efectos inflacionarios en esta region.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacién porcentual anual - Septiembre 2019

5109

| 4.40
| 426
| 4.02
| 388
| 386
| 373
| 373
| 370
| 3.69
| 365
| 361
] 358
| 356
| 344
| 339
| 329
| 328
| 322
] 321
| 318
] 315
] 3n
| 3.03
| 3.03
| 3.00
1 299
| 298
| 286
| 285
| 279
| 273
1 272
| 264
] 262
| 260
] 256
| 252
| 250
| 243
] 238
| 233
| 231
| 230
] 218
| 217
| 216

| 21

Iguala, Gro. ] 207
Tijuana, B.C. I 2.00
Tampico, Tamps. 1 180
Matamoros, Tamps. [ 176
Ciudad Juarez, Chih. [ 160

Ciudad Acufia, Coah. [ 140
Mexicali, B.C. [ 097

Tepic, Nay. |

Colima, Col. |
Saltillo, Coah. |
Hermosillo, Son. |

Monterrey, N.L. |
Aguascalientes, Ags. |

Ledn, Gto. |
Ciudad Jiménez, Chih. |

Chetumal, Q. Roo |
Cortazar, Gto. |
Monclova, Coah. |
Coatzacoalcos, Ver. |
Morelia, Mich. |
Esperanza, Son. |
Toluca, Edo. de Méx. |

Tlaxcala, Tlax. |
Tuxtla Gutiérrez, Chis. |

Fresnillo, Zac. |
Tapachula, Chis. |

Veracruz, Ver. |
Atlacomulco, Edo. Méx. |

Oaxaca, Oax. |
Cérdoba, Ver. |
Cuernavaca, Mor. |
Culiacén, Sin. [
Pachuca, Hgo. |

Guadalajara, Jal. |

PROMEDIO NACIONAL [ 3.00

Mérida, Yuc. |

Villahermosa, Tab. |

La Paz,B.CS. |
Area Met. de la CDMX |

Tehuantepec, Oax. |
Cancun, Q. Roo. |
Querétaro, Qro. |
Torredn, Coah. |

San Andrés Tuxtla, Ver. |
Acapulco, Gro. |
Durango, Dgo. |

Puebla, Pue. |
Chihuahua, Chih. |
Campeche, Camp. |
Tepatitlan, Jal. |
Jacona, Mich. |

San Luis Potosi, S.L.P. |
Huatabampo, Son. |
Tulancingo, Hgo. |
Zacatecas. Zac. |
IzGcar de Mat,, Pue. |

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

7 Estas ciudades son Tijuana, B.C., Matamoros, Tamps, Ciudad Judrez, Chih., Ciudad Acufia, Coah. y Mexicali, B.C.
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indice de precios de la canasta bdsica

La Canasta Basica es un conjunto de bienes y servicios que son indispensables para que una
persona pueda cubrir sus necesidades basicas mediante uso de su ingreso, compuesta por
84 de los 299 productos genéricos que conforman en INPC.

Los bienes de esta canasta se componen principalmente de alimentos y bebidas, servicios
basicos del hogar, cuidado de la casa y personal, bienes destinados al cuidado de la salud,
bienes de transporte publico y privado.

Desde mayo de 2019, la variacion en el precio de los articulos de esta canasta ha sido menor
gue en el de los bienes generales de consumo, medidos a través del INPC. En septiembre
fueron de 1.87 y 3.0%, respectivamente.

INPC E INDICE DE LA CANASTA BASICA
Variacién porcentual anual - Septiembre 2019
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) excluyendo petréleo® busca medir las
variaciones de los precios de los bienes y servicios que se producen en el pais para el
consumo interno y para la exportacion.

Durante el mes de septiembre, la variacion mensual en el INPP total fue 0.52%, para las
actividades primarias 5.03, secundarias 0.27 y terciarias 0.30 por ciento. Por otro lado, la
variacion anual total se ubicé en 2.81, 0.42, 2.65 y 3.50%, respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual mensual — Septiembre 2019
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Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

8 La determinacién del precio del petrdleo se debe mas a causas del mercado internacional de los hidrocarburos, que a razones
propias del mercado interno. Por esta razén INEGI recomienda distinguir el calculo sin este componente, para mostrar el
impacto del cambio de precios del resto de los bienes y servicios que se determinan en el mercado interno.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTORY POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual anual - Septiembre 2019
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Total === Actividades Primarias === Actividades Secundarias -----+ Actividades Terciarias

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Se observa que el costo de las escuelas (primaria, secundaria y preprimaria) fueron de los
gue mas contribuyeron al alza del INPP, mientras que los servicios de transporte aéreo y
notarios los que mas contribuyeron a la baja.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Septiembre 2019

| doiarana | mamment%| memseal | prodotarmoa | mensonio | monsunl

Aves 3155 o211 | [ransporteaereode 616 -0.030
pasajeros

Plata 7.07 0.046 Notarios -12.71 -0.027
Primaria 417 0.042 Ladmina de acero -3.49 -0.015
Secundaria 3.89 0.022 Aguacate -6.32 -0.013
Preprimaria 494 0.019 Otros petroliferos -2.32 -0.012
Nota: Excluyendo petrdéleo

Fuente: INEGI
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COMPARACION CON ESTADOS UNIDOS Y CANADA

La variacion mensual de los precios generales de México, Estados Unidos y Canada para el

mes de septiembre fue de 0.26, 0.02 y -0.44%, respectivamente. Mientras que la inflacion
anual fue 3.00, 1.73 y 1.87%.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacién porcentual mensual
Septiembre 2019

0.61
0.44 0.46 0.42
057 0.31
023 0.26
0.19 )
0.08 0.08
0.0 . I 0.05 0.02
[ | et [ | - —
-0.16
-0.22
-0.37
-0.44
Sep Sep Sep Sep Sep Sep
2014 2015 2016 2017 2018 2019

mCanadda mMéxico mEstados Unidos

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, BEA y Banco de Canada
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ECONOMIA INTERNACIONAL

A continuacion, se presenta un cuadro resumen de las principales variables econdmicas

internacionales relevantes.

INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

ESTADOS UNIDOS

CANADA

PIB (Variacion anual) 2.3%

Inflacion anual 1.6% 1.6% 1.6% 1.8% 1.6% 1.5%
Inflacién subyacente anual 1.9% 1.9% 2.1% 2.2% 2.2% 2.1%
Produccién industrial (Var. anual) 1.5% 1.0% 0.7% 0.3% 0.2%
Capacidad utilizada 77.8% 77.8% 77.8% 77.5% 77.9%

Ventas al por menor (Var. anual) 2.4% 3.0% 2.8% 3.9% 4.3% 2.7%
Tasa de desempleo 3.6% 3.6% 3.7% 3.7% 3.7% 3.5%
Exportaciones (Var. anual) -7.1% -2.0% 3.3% -52% 0.4%
Importaciones (Var. anual) -3.4% 4.3% -4.4% -1.5% 2.0%

PIB (Variacion anual) 3.7%

Inflaciéon anual 2.0% 2.4% 2.0% 2.0% 1.9% 1.9%
Inflaciéon subyacente anual 2.0% 2.4% 2.3% 2.2% 2.2% 2.1%
Produccion industrial (Var. anual) 1.1% 1.5% 0.2% -1.6%

Capacidad utilizada 79.6% 82.1% 81.3% 77.3%

Ventas al por menor (Var. anual) 3.7% 0.7% 1.0% 1.2%

Tasa de desempleo 57% 5.4% 55% 57% 57%
Exportaciones (Var. anual) 5.0% 9.2% -2.6% -1.0% -2.6%
Importaciones (Var. anual) 3.4% 1.7% -4.0% 0.1% -1.0%

PIB (Variacion anual) 2.8%

Inflacion anual 1.7% 1.2% 1.3% 1.0% 1.0% 0.9%
Inflacién subyacente anual 1.3% 0.8% 1.1% 0.9% 0.9% 1.0%
Produccién industrial (Var. anual) -0.4% -0.8% -1.4% -1.5%

Ventas al por menor (Var. anual) 2.2% 1.5% 2.5% 2.2% 2.0%

Tasa de desempleo 7.7% 7.4% 7.2% 7.2% 7.2%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.

Todas las cifras son comparables con las de México

Se observa que tanto en Estados Unidos, como en Canada y la Zona Euro, la economia tuvo
un segundo trimestre con un crecimiento sélido, aunque el ritmo se ha desacelerado desde
hace unos anos, al igual que en México.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacién porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La moderacién en el ritmo de crecimiento en estos paises se debe al enfriamiento de la
actividad industrial que se ha dado en los uUltimos meses. Esto se debe al contexto de
incertidumbre que impera en el comercio internacional debido a la guerra comercial que
mantiene el presidente Donald Trump con China y que también ha afectado a Canada y
México, mediante la renegociacion del Tratado de Libre Comercio, y a la Zona Euro con la
imposicion de algunos aranceles.

PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacién porcentual anual
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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En el caso particular de México, la caida en los sectores de la mineria, en particular la
extraccion de petroleo, y de la construccion han ocasionado caidas anuales. Si se graficara el
sector manufacturero, que es mas comparable con la actividad industrial de Estados Unidos,
Canada y la Zona Euro, el comportamiento seguiria la misma tendencia, aunque aun con
variaciones positivas.

El dinamismo que han mostrado las economias estadounidense, canadiense y europea se
debe al sector de servicios, mismo que también ha mantenido a flote a la economia
mexicana. Sin embargo, se observa que en los ultimos meses domina un estancamiento.

COMERCIO AL POR MENOR
Variacién porcentual anual
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-4.0%

Zona Euro

EUA Canada

México

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

La inflacion en Estados Unidos y Canada se ha mantenido estable y cercana al objetivo de
2% de sus respectivos bancos centrales, mientras que la Zona Euro se encuentra un punto
porcentual por debajo de dicha meta. En este contexto, el relajamiento de la politica
monetaria para incentivar a la economia en un momento de desaceleracién de la actividad
tiene espacio para no generar presiones inflacionarias.

Mas importante aun, la inflacion subyacente, que permite observar mejor dichas presiones,
se encuentra estable y también alrededor de los objetivos en el caso de Estados Unidos y
Canada. En la Zona Euro, al igual que la general, se encuentra debajo del objetivo, y el
relajamiento monetario podria incluso servir para llevarla a la meta.
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INFLACION ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
INFLACION SUBYACENTE
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
Finalmente, el desempleo se ha mantenido estable en Estados Unidos, Canada y la Zona

Euro; incluso en el primero la tasa se ubicé en su minimo histdrico. En el caso de México, si
bien se ha elevado ligeramente, también se ubica estable y cerca de sus minimos historicos.
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TASA DE DESEMPLEO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS
NACIONALES

Los especialistas en economia encuestados mensualmente por el Banco de México
redujeron ligeramente su pronostico de crecimiento de la economia mexicana, el consenso
se ubico en 0.46%, cuatro décimas menos gque el mes anterior. Mientras que para el proximo
ano se anticipa un crecimiento de 1.38%.

La expectativa de inflacion también se redujo de manera importante, a 3.07% desde 3.36%.
Destaca que para la inflacion subyacente si bien la expectativa se redujo, aun se encuentra
algo alta, lo que senala que los analistas esperan que continUe la resistencia a bajar que ha
mostrado en lo que lleva del ano.

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana
Agosto Septiembre

Inflacidon General (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.36% 3.07%

Expectativa para 2020 3.56% 3.50%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.67% 3.63%

Expectativa para 2020 3.40% 3.40%
Crecimiento del PIB (% anual)

Expectativa para 2019 0.50% 0.46%

Expectativa para 2020 1.40% 1.38%
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afo)

Expectativa para 2019 19.84 19.75

Expectativa para 2020 20.26 20.32
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2019 7.75% 7.50%

Expectativa para 2020 7.00% 7.00%
Variacion anual en trabajadores asegurados en el IMSS

Expectativa al cierre de 2019 416,000 400,000

Expectativa al cierre de 2020 500,000 480,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del ano)

Expectativa para 2019 3.55% 3.59%

Expectativa para 2020 3.70% 3.68%

Fuente: Banco de México.

En cuanto a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica
del pais, se incrementd la preocupacidon por las condiciones externas, en particular la
debilidad del mercado externoy la economia global, y el comercio exterior.

Las condiciones internas vieron una baja en la preocupacion, especificamente sobre la
incertidumbre de la situacidon econdmica, la plataforma de produccion petrolera y la
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debilidad del mercado interno. La seguridad publica y la impunidad también se
mencionaron como factores.

En tanto, el Fondo Monetario Internacional redujo la prevision de crecimiento de este afio a
0.4% desde el 0.9% que pronostico en julio pasado; mientras que para 2020 se anticipa un
incremento de la economia de 1.3%, 0.6 puntos por debajo de lo estimado en el informe
anterior.

Menciona que en el pais la inversion se mantiene débil y el consumo privado se ha
estancado, “por efecto de la incertidumbre en torno a las politicas, el debilitamiento de la
confianza y el aumento de los costos de endeudamiento”. Asimismo, anticipa que para el
proximo ano la economia se recupere en la medida que la incertidumbre se disipe.

Ademas, se menciona que la consolidacion fiscal planeada en el mediano plazo es esencial
para preservar la confianza del mercado y estabilizar la deuda publica. “Unas metas fiscales
mas ambiciosas a mediano plazo generarian mayores reservas para responder a shocks
negativos y permitirian enfrentar mejor la presion del gasto a largo plazo derivada de las
tendencias demograficas”, apunta.

Adicionalmente, menciona que si la inflacion mantiene la trayectoria a la baja, la politica
monetaria en el futuro podria ser mas acomodaticia.

El FMI proyecta que la inflacion promedio del 2019 sera de 3.8% y de 3.1% en 2020; el saldo de
la cuenta corriente sera deficitario en 1.2% del PIB este ano y 1.6% el proximo; y el desempleo
se ubicara en 3.4% los proximos dos anos.
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INTERNACIONALES

En el reporte World Economic Outlook del Fondo Monetario Internacional se sefala que en
el ultimo ano el crecimiento mundial se redujo drasticamente de manera generalizada en
las grandes economias, pero mas pronunciado en mercados emergentes y en desarrollo.

Para 2019 se anticipa un crecimiento mundial de 3%, el mas débil desde la crisis de 2009. De
acuerdo con el organismo, la desaceleracion refleja la persistencia de la debilidad que inicié
en el segundo semestre de 2018, lo que justifica politicas monetarias mas acomodaticias.
Esta desaceleracion se debe a las tensiones comerciales y geopoliticas, la normalizaciéon del
ritmno de expansion de Estados Unidos, la caida de la demanda externa, nuevas normas de
emisiones para autos en Europa, factores internos en economias emergentes, ralentizaciéon
del crecimiento en China, la moderacion de la demanda interna en india, y la posibilidad de
un Brexit sin acuerdo.

Se anticipa que el cambio en la politica monetaria de las economias industrializadas, asi
como el repunte en el crecimiento de algunos mercados emergentes empujaran a la
economia mundial en lo que resta del ano y en 2020, cunado se espera un crecimiento de
3.4%.

PROYECCIONES DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

Mundial 3.0% 3.4%
Economias avanzadas 1.7% 1.7%
Estados Unidos 2.4% 2.1% 1.8% 2.3% -2.5% -2.5% 3.7% 3.5%
Zona Euro 1.2% 1.4% 1.2% 1.4% 2.8% 2.7% 7.7% 7.5%
Alemania 0.5% 1.2% 1.5% 1.7% 7.0% 6.6% 3.2% 3.3%
Francia 1.2% 1.3% 1.2% 1.3% -0.5% -0.5% 8.6% 8.4%
Japon 0.9% 0.5% 1.0% 1.3% 3.9% 3.6% 3.2% 3.2%
Reino Unido 1.2% 1.4% 1.8% 1.9% -3.5% -3.7% 3.8% 3.8%
Canada 1.5% 1.8% 2.0% 2.0% -1.9% -1.7% 5.8% 6.0%
Economias emergentes | 3.9% 4.6%
China 6.1% 5.8% 2.3% 2.4% 1.0% 0.9% 3.8% 3.8%
India 6.1% 7.0% 3.4% 4.1% -2.0% -2.3%
Rusia 1.1% 1.9% 4.7% 3.5% 57% 3.9% 4.6% 4.8%
Brasil 0.9% 2.0% 3.8% 3.5% -1.2% -1.0% 11.8% 10.8%
México 0.4% 1.3% 3.8% 3.1% -1.2% -1.6% 3.4% 3.4%

Fuente: World Economic Outlook, Octubre 2019, FMI
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INFORMACION ADICIONAL

Cédigo QR

Tema

Sitio web

Ahorro Voluntario en las AFORE mantiene
crecimiento en 2019

El flujo de ahorro durante el segundo
cuatrimestre es el mas alto en la historia del
SAR, el Ahorro Voluntario total en el sistema de
pensiones (ahorro voluntario + ahorro
solidario) alcanzé 84,440.1 millones de pesos,
un incremento de 189% en términos reales
respecto al mismo mes de 2018. En el
transcurso de los Ultimos seis afos (agosto
2013-agosto 2019) ha crecido 126 por ciento.

https://bit.ly/2m6GZRn

Encuesta Citibanamex de Expectativas

Para 2019, el crecimiento econdmico ahora se
estima en 0.4% desde 05% en nuestra
encuesta anterior. Las expectativas de
crecimiento del PIB para 2020 se mantuvieron
sin cambios en 1.3%

https://bit.ly/216nXdu

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En agosto de 2019, el saldo del financiamiento
otorgado por la banca comercial se ubicé en
7,098.1 miles de millones de pesos, lo que
significé un aumento de 5.0% en términos
reales anuales. El saldo de la cartera de crédito
vigente de la banca comercial al sector privado
en agosto de 2019 fue de 4,688.8 miles de
millones de pesos, lo que correspondid a una
expansién de 5.7 por ciento.

https://bit.ly/2p0klwu

Perspectivas y retos para la zona euro y la
economia espanola (BEs)

La expansidon econémica global se debilita,
teniendo un impacto desigual por areas en un
contexto de deterioro del comercio
internacional y elevada incertidumbre
geopolitica, en consecuencia, las expectativas
de inflacidn y las tasas de interés a largo plazo
reaccionan con caidas a niveles muy bajos.

https://bit.ly/2pORZ3X
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Evolucién econémicay monetaria de la Zona
Euro (BCE)

Después de evaluar las proyecciones
macroeconémicas de la zona euroy los efectos
a nivel mundial de la desaceleracion de la
economia china en el crecimiento mundial y el
comercio en particular, el Consejo de Gobierno
decidi® adoptar una serie de medidas de
politica monetaria para mantener condiciones
financieras favorables y respaldar la expansiéon
de la actividad en la zona euro.

https://bit.ly/2nB7Cyp

El SAR en niumeros

En agosto de 2019, el Sistema de ahorro para el
retiro (SAR) presentd sus logros obtenidos, el
numero de cuentas totales administradas por
las AFORES llegd 64.7 millones, los recursos
totales de sistema sumaron 3,804,442
millones de pesos, dichos activos invertidos
por las SIEFORES representan el 15.8% del PIB,
mientras que el monto por plusvalias
acumuladas del cierre de 2008 al cierre de julio
de 2019 ascendid a 1,524,519 millones de pesos
que representan 4018% de los activos
administrados.

https://bit.ly/2m9eltP

Encuesta Citibanamex de Expectativas

Los recortes a la tasa contindan. El consenso
de analistas en nuestra Encuesta Citibanamex
de Expectativas anticipa que Banxico
recortara la tasa en 25pb por tercera vez
consecutiva en su reunién de noviembre. La
mediana de las expectativas para la tasa
objetivo al cierre de 2019 ahora es 7.25% desde
7.50%, mientras que la proyeccion del
consenso para el cierre de 2020 ahora es 6.75%
desde 6.88% anteriormente.

https://bit.ly/33hCCD6

La OCDE propone un enfoque unificado para
gravar a la digitalizacion de la economia

La Secretaria de la OCDE lanzd una propuesta
para avanzar en las negociaciones
internacionales y garantizar que las grandes
corporaciones multinacionales altamente
rentables, incluidas las empresas digitales,
paguen sus impuestos dondequiera que
tengan actividades importantes en relaciéon
directa con los consumidores y generen sus
ganancias. Esta propuesta se basa en el trabajo
del Marco inclusivo BEPS de la OCDE/G20, que

https://bit.lv/2I1BrnxH
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reune a 134 paises y jurisdicciones en pie de
igualdad para negociar nuevas normas fiscales
multilaterales internacionales.

Ganahorro de AforeMévil gana segundo
lugar (CONSAR)

A un mes del lanzamiento del programa de
recompensas GanAhorro de AforeMoévil, la
CONSAR recibe el 2° lugar en el ranking anual
“Las mas innovadoras del sector publico 2019”
gue otorga la Revista IT Masters Mag de
Netmedia. GanAhorro de AforeMévil ademas
de contar con un soporte tecnolégico de
vanguardia, liga el ahorro voluntario con los
habitos de consumo de los mexicanos sin que
ese ahorro les cueste mas.

https://bit.ly/2MpzApw

Minuta namero 70: Reunién de la Junta de
Gobierno del Banco de México, con motivo
de la decisibn de politica monetaria
anunciada el 26 de septiembre de 2019

la Junta de Gobierno da seguimiento cercano
a la evolucién de la inflacién respecto a su
trayectoria prevista, considerando la postura
monetaria adoptada y el horizonte en el que
ésta opera, la Junta de Gobierno decidié por
mayoria disminuir en 25 puntos base el
objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia a un nivel de 7.75%.

https://bit.ly/2Mtd5jz

Los sistemas de pensiones en la encrucijada:
desafios para la sostenibilidad en América
Latina

Los sistemas de pensiones se han ubicado en
el centro del debate sobre la proteccidn social
y, debido a los elevados compromisos de gasto
publico que generan, son también un eje
fundamental de la politica fiscal en la regién.
En la actualidad, cerca de 50 millones de
personas en América Latina tienen 65 afos o
mas; en 2065, alrededor de 200 millones de
personas conformardn dicho grupo, lo que
consolidara a los sistemas de pensiones como
una de las principales fuentes de gasto publico
y uno de los ejes mas importantes de las
politicas de proteccidn social.

https://bit.ly/2nvroke
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Cémo el gasto social en México redujo la
pobreza y la desigualdad del ingreso

La desigualdad del ingreso en México es altay
ha disminuido poco en los Ultimos diez anos.
Aun asi, el analisis indica que el gasto social, en
especial las transferencias gubernamentales,
resultaron eficaces para aliviar la pobreza y
frenar la desigualdad del ingreso durante ese
periodo. Segun nuestros estudios, puede
atribuirse a las transferencias monetarias del
gobierno la mitad de la reduccion total de la
pobrezay un 16% de la reduccion observada en
la desigualdad entre 2004 y 2016.

https://bit.ly/2MtRYOD

Premio Nobel de Economia 2019

La Real Academia de las Ciencias de Suecia,
entrego el Premio en Ciencias Econdmicas en
memoria de Alfred Nobel 2019, Abhijit
Banerjee, Esther Duflo y Michael Kremer por
su investigacion realizada para el combate de
la pobreza mundial. En solo dos décadas, su
nuevo enfoque basado en experimentos ha
transformado la economia del desarrollo, que
ahora es un campo floreciente de
investigacion.

https://bit.ly/31hGYbT

El futuro del trabajo en América Latina y el
Caribe: ¢Cémo sera el mercado laboral para
las mujeres?

Como sera el nuevo mercado laboral para las
mujeres. El estudio expone nuevos datos sobre
el impacto que las tecnologias de
automatizacidén (robotizacién e inteligencia
artificial). Se aborda el tema de la economia de
plataformas que, junto a la robotizacién,
constituye una de las mayores disrupciones
gue ha generado recientemente la tecnologia
en el mercado de trabajo.

https://bit.ly/20CIskO

Datos mundiales sobre las contribuciones al
empleo de los trabajadores independientes,
las microempresas y las pymes

El presente informe examina datos mundiales
sobre la contribucion de los trabajadores
independientes y las empresas de distintas
clases de tamano al total del empleo. Una
conclusién clave es que, en el plano global, los
trabajadores independientes, Y las
microempresas y las pymes (en adelante,
«pequenas unidades economicas»)

https://bit.ly/2BaNdno
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representan la mayor parte del total del
empleo.

Reporte anual 2019 sobre los Planes Privados
de Pensiones en México (Consar)

Dada la importancia de contar con recursos
previsionales suficientes para hacer frente al
retiro, la Ley del Seguro Social (LSS) ofrece
incentivos a las empresas para que éstas
constituyan y brinden a sus trabajadores
Planes Privados de Pensiones, adicionales al
régimen obligatorio del Seguro Social.
Especificamente, el articulo 27 de la LSS
contempla la posibilidad de que el patron
realice aportaciones a algun Plan constituido
por la empresa, sin que dichas aportaciones se
consideren parte del salario base de
cotizacién, lo que disminuye el costo que le
representa a la empresa otorgar esta
prestacion con fines sociales.

https://bit.ly/2VIy6Lqg

Perspectivas de la Economia Mundial

El documento que presenta el Fondo
Monetario Internacional muestra que la
economia mundial se encuentra en una
desaceleraciéon sincronizada: la proyeccidén de
crecimiento de 2019 ha sido recortada
nuevamente, esta vez a 3%, el ritmo mas lento
desde la crisis financiera internacional.

https://bit.lyv/35xS1kV

Informe Global de Competitividad 2019

El Foro Econdmico Mundial en su Informe
Global de Competitividad cubre 141 economias
y detecta que una década después de la crisis
financiera global, la mayoria de economias
estd todavia estancada en un ciclo de bajo
crecimiento de la productividad. Entre las 10
economias mas competitivas del mundo en
2019, esta Singapur encabeza el ranking con
un 84,8 sobre 100, Estados Unidos que ocupa
el segundo lugar y Hong Kong en tercer lugar.

https:/bit.ly/20wW84IN

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de septiembre de 2019, el total de los
Recursos registrados en las Afores fueron de
5,381,092.4 pesos.

https://bit.ly/2tcCDbl
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Cuentas Administradas por las Afores

Al cierre de septiembre de 2019, el total de las
cuentas individuales que administran las
Administradoras de Fondos para el Retiro
(Afores) sumaron 64,871,285.

https://bit.ly/2FeyZmY

Perspectivas econémicas de América Latina
2019: desarrollo en transiciéon

El informe Perspectivas econdmicas de
Ameérica Latina 2019: Desarrollo en transicion
presenta una perspectiva analitica renovada
que evalla cuatro trampas del desarrollo
relacionadas con la productividad, la
vulnerabilidad social, las instituciones y el
medio ambiente. El informe plantea posibles
oportunidades a nivel doméstico para
responder a estas trampas y busca formas de
mejorar los bienes publicos globales para
consolidar las agendas nacionales, todo ello en
el contexto de la Agenda 2030 de las Naciones
Unidas.

https://bit.ly/2XArUop




