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RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

El mercado laboral en el pais se ha mantenido estable en su mayoria. De acuerdo con el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) la tasa de desempleo en el segundo
trimestre del afio se ubicé en 3.5% de |la poblacion econdmicamente activa, sin cambios
respecto al trimestre anterior. Mientras que la tasa de subocupacion, las personas que
declararon tener la disponibilidad o necesidad de trabajar mas, se ubico en 7.6%, seis
décimas por arriba de los primeros tres meses del ano.

En tanto, la tasa de informalidad se redujo en tres décimas durante el trimestre a 56.6%;
mientras que la tasa de ocupacidn en el sector informal se elevé una décima a 27.8%. Esto
implica gue mas trabajadores tuvieron acceso a seguridad social, pero también, que hay mas
en empresas informales.

Durante julio se anadieron 15,713 asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS), luego de la baja en junio, lo que coloca al total de personas inscritas en 20 millones
384 mil 379. Esto representa un incremento anual de 2.2%, manteniendo la tendencia de
desaceleracion en el ritmo de creacion de empleo que ha caracterizado a la economia desde
marzo de 2018.

Asimismo, el salario promedio registrado ante el IMSS para trabajadores de la Zona Libre
de la Frontera Norte mostré un crecimiento anual real de 10.5%, mientras que para el resto
del pais fue de 1.8%.

Por sectores se observa que el indice de personal ocupado del comercio al por mayor y por
menor durante junio creci® de manera marginal; y en los sectores de servicios y
manufacturas presento ligeras bajas.

La inflacién mantuvo su tendencia a la baja, al ubicarse durante julio en 3.78% a tasa anual.
El comportamiento se explica por una reduccién en los precios que componen el subindice
no subyacente, que incluye a los energéticos y productos agropecuarios, los cuales
mostraron una tasa anual de 3.64% frente al 4.19% visto en el mes anterior. Sin embargo, el
componente subyacente, que permite apreciar mejor las presiones inflacionarias, muestra
cierta resistencia a bajar; en julio se ubicé en 3.82% anual, frente al 3.85% del mes anterior.

Sin embargo, la autoridad monetaria espera gque la inflacion mantenga su curso a la baja,
aunque no descarta la presencia de riesgos. Este anclaje de las expectativas, el reciente
comportamiento de los precios y el comportamiento de la curva de rendimientos de la
deuda, tanto en mercados internacionales como el interno, llevaron a la Junta de Gobierno
del Banco de México a reducir en la reunion del 15 de agosto su tasa de politica monetaria
en 25 puntos base a 8%. La holgura mayor a la esperada en el desempeno de la economia
también fue mencionada como un factor que se considerd.
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De acuerdo con el INEGI, la economia mexicana tuvo un crecimiento marginal durante el
segundo trimestre, de 0.02%, luego de la contraccion de 0.3% de los primeros tres meses
del ano. Asi, se evitd una recesion técnica, definida como dos trimestres consecutivos de
decrecimiento; sin embargo, es evidente que la economia mexicana se encuentra
estancada.

Dicha debilidad se explica principalmente por un estancamiento en la actividad industrial,
la caida extendida del sector minero y de la construccion, la falta de inversién, y la lenta
ejecucion del gasto del gobierno.

La actividad industrial durante junio se incremento 11%, pero no fue suficiente para
recuperarse de la caida de 2.5% registrada en mayo. La actividad minera se recuperd 2.5% en
el mes, pero a tasa anual alun muestra una caida de 5.8%; mientras que la construccion
también vio una recuperacion, de 3.1%, pero se ubica 6.2% por debajo del nivel del ano
anterior; y las manufacturas mostraron un avance marginal de 0.3% en junio, similar a los
movimientos que ha presentado en el anoy con un incremento anual de 0.8%.

La inversion fija bruta mostré un retroceso de 2.7% en mayo, lo que la ubica en 6.9% por
debajo del nivel visto hace un afo. En tanto, la inversion fisica del sector publico en el primer
semestre ha sido 17.3% menor en términos reales a la ejecutada en el mismo periodo de 2018.
En este mismo periodo, se observa un subejercicio del gasto publico de 5.9% respecto a la
programado.

El consumo se mantiene como uno de los pilares de dinamismo, aunque también ha
moderado su crecimiento. Las ventas al por menor mantienen una tendencia de
crecimiento, si bien en junio presentaron una ligera caida, al igual que los ingresos del sector
servicios.

Otra fuente de dinamismo han sido las exportaciones, que mostraron un avance anual de
1.2% durante junio. La desaceleracion global, la guerra comercial y las amenazas de recesion
en algunos paises en desarrollo han desacelerado la demanda global, lo que explica el menor
dinamismo del sector exportador.

La incertidumbre generada por la escalada de la guerra comercial, principalmente entre
Estados Unidos y China, asi como la posibilidad de que Alemania, la economia mas
importante de la Zona Euro entre en recesion, ocasionod un fortalecimiento del ddlar a nivel
mundial. Respecto al cierre del mes pasado, al 21 de agosto, el tipo de cambio se ha
depreciado 3.6% a 19.6798 pesos por délar.

Se anticipa que en el segundo semestre se recupere cierto dinamismo en la actividad
econdmica; sin embargo, también se estima que el crecimiento anual de la economia no
sera mayor al 1% en el mejor de los casos. Mientras que la inflacion se ubicara a final del afio
en torno al 3.5% y, de agravarse las tensiones comerciales, el tipo de cambio rondaria los 20
pesos por dolar.
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TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

2018

2019

Al 23 de agosto de 2019

FeB | MaR | ABR | may | sun | JuL | aco | sep | ocT | Nov | bpic

ene | FeB | Mar | aBr | may | Jun | JuL | aco

Producto Interno Bruto

Miles de mill. (real 2013) 18,011.6 18,623.3 18,3911 19,077.5 18,232.7 18,471.4
Variacion trimestral 1.3% -0.2% 0.5% 0.1% -0.3% 0.0%
Variacion anual 1.2% 2.6% 2.5% 1.7% 1.2% -0.8%
Indicador Global de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual 05% | 09% | -0.7% | 0.4% | -02% | 0.4% | 0.0% | 03% | -05% | 03% | -0.4% | 01% 02% | -05% | 01% 0.0% 0.2%
Variacion anual 21% | 2.5% 1.5% 2.3% 1.6% | 2.8% | 1.8% 31% | 20% | 1.7% | 0.2% | 11% 08% | -0.5% | 0.2% -02% | 0.2%
Variacion prom. trim. 1.8% 1.8% 2.6% 1.3% 0.5% 0.1%
Indicador Coincidente 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.1 | 100.0 | 99.9 | 998 | 99.7 | 99.6 99.5 99.4 99.3 99.2
Indicador Adelantado 100.3 | 1003 | 100.3 | 1003 | 100.3 | 100.3 | 100.4 | 100.4 | 1003 | 100.3 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 100.2 | 100.2
Inflacién general
Primera quincena 0.20% | 0.29% | -0.35% | -0.29% | 0.13% | 0.32% | 0.34% | 0.22% | 0.40% | 0.61% | 0.56% | 0.11% | -0.1% | 0.26% | -0.03% | -0.30% | 0.01% | 0.27% | -01%
Mensual 0.38% | 0.32% | -0.34% | -0.16% | 0.39% | 0.54% | 0.58% | 0.42% | 0.52% | 0.85% | 0.70% | 0.09% | -0.03% | 0.39% | 0.05% | -0.29% | 0.06% | 0.38%
Anual 5.34% | 5.04% | 4.55% | 4.51% | 4.65% | 4.81% | 4.90% | 5.02% | 4.90% | 4.72% | 4.83% | 437% | 3.94% | 4.00% | 4.41% | 4.28% | 3.95% | 3.78%
Inflacién subyacente
Mensual 0.49% | 0.33% | 015% | 0.26% | 0.23% | 0.29% | 0.25% | 0.32% | 0.31% | 0.25% | 0.47% | 0.20% | 0.43% | 0.34% | 0.46% | 0.16% | 0.30% | 0.26%
Anual 427% | 4.02% | 3.71% | 3.69% | 3.62% | 3.63% | 3.63% | 3.67% | 3.73% | 3.63% | 3.68% | 3.60% | 3.54% | 3.55% | 3.87% | 3.77% | 3.85% | 3.82%
Inflacion no subyacente
Mensual 0.08% | 0.30% | -1.72% | -1.38% | 0.84% | 1.27% | 1.61% | 0.73% | 115% | 2.66% | 1.39% | -02% | -1.38% | 0.51% | -115% | -1.66% | -0.7% | 0.74%
Anual 8.49% | 8.03% | 7.07% | 6.99% | 7.79% | 8.38% | 8.80% | 9.15% | 8.50% | 8.07% | 8.40% | 6.81% | 525% | 547% | 6.08% | 578% | 419% | 3.64%
Salario minimo general
Nominal 88.36 | 88.36 | 8836 | 88.36c | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 |102.68 | 102.68 |102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68
Real (diciembre 2018) 91.79 | 9149 | 91.80 9195 | 91,60 | 9111 | 90.58 | 90.20 | 89.74 | 8898 | 88.36 | 102.59 | 102.62 |102.23 | 102.17 | 102.47 |102.40 | 102.02
Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte
Nominal 88.36 | 88.3c | 8836 | 88.36c | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 8836 | 8836 | 88.36 | 8836 |176.72 | 176.72 |176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72
Real (diciembre 2018) 91.79 | 91.49 | 91.80 9195 | 91,60 | 9111 | 90.58 | 90.20 | 89.74 | 8898 | 8836 | 176.57 | 176.62 |175.94 | 175.85 | 176.36 |176.24 | 175.58
Tasas de desempleo (cifras desestacionalizadas)
Desempleo 33% | 32% | 3.4% 32% | 34% | 34% | 33% | 33% | 32% | 33% | 3.6% | 3.5% 3.4% 3.6% | 35% 3.5% 3.5%
Subempleo 6.8% | 7.3% | 6.8% 7.0% | 68% | 7.0% | 72% | 67% | 67% | 71% | 72% | 6.8% 6.8% 72% | 7.4% 7.5% 7.6%
Informalidad laboral 56.6% | 56.8% | 56.9% | 57.0% | 56.8% | 56.5% | 56.7% | 56.7% | 55.4% | 57.1% | 56.9% | 56.2% | 57.7% | 57.0% | 56.6% | 56.4% | 56.8%
Asegurados en el IMSS
Creados (miles) 1643 | 90.5 87.1 34.0 -135 | 547 | M42 | 1295 | 1632 | 101.7 | -3786| 94.6 126.0 | 485 30.4 3.98 -142 | 1571
Total (millones) 19.70 | 19.79 | 19.87 19.91 19.89 | 19.95 | 20.06 | 20.19 | 20.36 | 20.46 | 20.08 | 2017 | 2030 | 2034 | 2038 | 20.38 | 20.37 | 20.38

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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Al 21 de agosto de 2019 2018 2019
FEB ‘ MAR ’ ABR ’ MAY ‘ JUN ’ JUL ’ AGO ’ SEP ‘ OCT ’ NOV ’ DIC ENE ‘ FEB ’ MAR ‘ ABR ‘ MAY ’ JUN ’ JUL ‘ AGO
Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual 02% | 03% | -06% | 03% | 0% | 01% |-04%| 1.4% | -20% | -05% | -0.6% | 0.7% | 01% | -0.9% | 1.4% -2.5% 11%
Variacion anual 0.4% | -01% 0.1% 02% | 06% | 11% | 03% | 2.5% 0.0% |-0.8% | -25% | -11% | -12% | -23% | -0.4% | -31% | -21%
Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual 0.1% 1.3% -0.8% | 0.8% | 0.0% | 02% | 0.4% | 0.6% | -1.7% | 1.0% | 0.0% | 0.2% | 0.0% | -1.4% 11% -0.2%
Variacion anual 17% | 42% 1.8% 25% | 19% | 22% | 25% | 2.8% 1.5% 21% | 0.6% | 21% | 20% | -0.7% | 12% 0.3%
Inversiéon Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual 0.0% | 0.3% -16% | 1.4% | -04% | 0.8% | -2.8% | 0.7% 01% | -26% | -23% | 73% | -31% | -29% 1.2% -2.7%
Variacion anual 37% | 0.8% 46% | 03% | 1.0% | 3.8% | -1.5% | 0.5% 19% | -2.0% | -6.4% | 0.6% | -26% | -57% | -3.0% | -6.9%
Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 7.44% | 7.50% | 7.50% | 7.50% | 7.58% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.88% | 810% | 8.25% | 8.25% | 825% | 825% | 825% |825% | 825% | 817%
TIIE 28 7.78% | 7.83% | 7.84% |7.85% |7.93% | 810% | 811% | 811% | 812% | 825% | 8.41% | 859% | 8.56% | 852% | 850% | 851% | 851% | 8.48% | 8.41%
Exportaciones (cifras desestacionalizadas en variacién mensual)
Variacién mensual 32% | 3.0% | -22% | -1.3% | 0.9% | -0.3% | 3.3% 11% 21% | -1.4% | 17% | 1.8% | -0.8% | -22% | 2.8% 39% | -3.8%
Variaciéon anual 120% | 9.5% | 17.0% | .0% | 54% | 14.3% | 101% | 11.6% | 12.6% | 29% | 4.4% | 62% | 3.8% | -1.2% 6.1% 6.7% 1.2%
Importaciones (cifras desestacionalizadas en variacion mensual)
Variacién mensual 27% | 35% | -26% | 08% | 19% | -0.7% | 26% | -09% | -01% | 14% | -5.0% | 35% | -1.7% | -1.9% 1.4% 1.7% | -4.8%
Variacion anual 1M.6% | 45% | 21.4% | 11.5% | 80% | 17.6% | 9.4% | 6.4% | 13.7% | 10.4% | -08% | 6.0% | 2.7% | -05% | 1.6% 01% | -7.8%
Tipo de cambio
Promedio 18.64 | 1863 | 1839 | 19.59 | 2030 | 19.01 | 1886 | 19.02 | 1919 | 2026 | 2011 | 1917 | 1920 | 19.25 | 18.99 1972 | 19.36 | 19.05 | 19.56
Variacién mensual -14% | -01% | -13% | 65% | 36% | -6.4% |-0.8%| 0.8% | 09% | 56% | -0.7% | -4.7% | 0.2% 02% | -1.4% 0.7% 13% | -12% | 2.7%
Variaciéon anual -81% | -35% | -21% | 45% | 12.0% | 66% | 59% | 6.6% 20% | 71% | 48% | 1.4% | 3.0% 3.3% 33% -2.4% | -46% | 02% | 3,7%
Fin de periodo 18.83 | 1827 | 1879 | 1998 | 19.69 | 1865 | 1918 | 1872 | 20.32 | 2035 | 19.65 | 19.04 | 19.26 | 19.38 19.01 19.64 | 190 | 1899 | 19.68
Variacién mensual 12% | -3.0% | 2.8% | 63% | -1.4% | -53% | 29% | -24% | 85% | 01% | -3.4% | -31% | 12% 06% | -1.9% 33% | -2.8% | -1.2% | 3.6%
Variaciéon anual -58% | -2.8% | -09% | 6.9% | 9.0% | 44% | 7.7% | 31% 61% | 92% | -01% | -32% | 2.3% 6.1% 1.2% 7% | -3.0% | 19% | 0.2%
Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 6
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INVESTIGACION Y ESTUDIOS
EVOLUCION DEL EMPLEO EN LA ZONA LIBRE DE LA FRONTERA NORTE

Los datos de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social muestran
gue el empleo en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) en julio mantuvo el crecimiento
anual mayor que en el resto del pais que la ha caracterizado en los Ultimos meses. Mientras
gue en la ZLFN el crecimiento fue de 2.4%, en el resto del pais fue de sélo 2.1%.

CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO

Julio 2019
41

4.0

2018 2019
[ Zona Libre de la Frontera Norte B Resto del pais

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Si se observa el crecimiento anual del empleo en los Ultimos meses, se aprecia una tendencia
a la baja que inicidé a mediados de 2018. Durante algunos meses los municipios de la ZLFN
mantuvieron una tendencia al alza, pero en el Ultimo mes del afo pasado se unieron al resto
del pais.

En este sentido es importante mencionar dos cosas. En la ZLFN, donde el salario minimo
se duplicé, el crecimiento del empleo se ha mantenido consistentemente por encima
del resto del pais. Y en el resto del pais la tendencia a la baja no mostrd una aceleracion con
el aumento del salario minimo. Esto sugiere que la reduccién en el ritmo de creacion de
empleos se debe al momento del ciclo econémico en el que se encuentra el pais y no fue
agravado por el aumento del salario minimo.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 7
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CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por otra parte, si se analiza por ciudades, es posible ver qué Nuevo Laredo, Ciudad Juarez y
Mexicali se encuentran por debajo del promedio de creacion de empleos de la ZLFN. Destaca
gue en Matamoros el ritmo de creacion del empleo es menor al del resto del pais; en meses
previos esto se pudo haber crecimientos mas bajos debido a los conflictos laborales del
primer trimestre, situacidén que se ha superado.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 8
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CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO Y SALARIO PROMEDIO
Julio 2019

271

B Emplec M Szlario promedio real

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

IMPACTO DEL AUMENTO DEL SALARIO MINIMO

En julio el salario promedio real se incrementd 10.5% en la ZLFN para ubicarse en 11,647.56
pesos mensualesy 1.8% a 11,106.20 pesos mensuales en el resto del pais.

La mediana del salario mensual se mantuvo relativamente estable en términos reales en el
dltimo mes, tanto en la ZLFN como en el resto del pais. En el norte la mediana se ubicd en
8,084.56 pesos mensuales, mientras que en el resto del pais fue de 6,667.14 pesos mensuales.

SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL PROMEDIO

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 9
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En cuanto al efecto faro sobre la distribucién salarial, es posible afirmar que éste no se
presento en los datos de julio. Al igual que en los meses anteriores se puede observar que el
aumento en el salario minimo beneficid mas a aquellos trabajadores que se encuentran en
la parte baja de la distribucion, pero el efecto se desvanecié rapidamente y los incrementos
en el resto de la distribucién fueron mucho mas modestos que el aumento aprobado para
el salario minimo.

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO
Variacién anual en términos reales por decil — Julio 2019
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I
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Zona Libre de la Frontera Norte —  Resto del pais

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS

Con la publicacién de datos de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) del
INEGI también es posible realizar un analisis similar. A diferencia de los datos del IMSS, en |a
ENOE son las propias personas las que declaran cuanto ganan, por lo que es usual un sub-
reporte o incluso que los encuestados no revelen sus ingresos.

Como se puede observar en la siguiente grafica, entre aquellas personas empleadas en el
sector formal y que trabajan una jornada laboral completa, del segundo trimestre de 2018 al
segundo trimestre de 2019 hay un incremento en el ingreso de los que menos ganan de
41.2% en la Zona Libre de |la Frontera Norte y de 7.4% en el resto del pais. Este incremento se
desvanece aln mas rapido que en la distribucidn salarial del IMSS; ademas, ronda el 8% para
laZLFN y el 1% para el resto del pais.

Se puede concluir que no se aprecia la existencia de un efecto faro.



TRABAJO <S5 7 CONASAMI

VARIACION REAL ANUAL DE LA DISTRIBUCION SALARIAL
Trabajadores formales con jornada completa
Segundo trimestre de 2019
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A personas gue no reportaron ingreso mensual se les asignoé el punto medio del rango en multiplos del salario minimo en
caso de ser posible. Se eliminaron al resto y a personas sin horas trabajadas en la semana de referencia.
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Los datos de la ENOE también permiten realizar el analisis con el sector informal. En la
siguiente grafica se puede apreciar que en la ZLFN hay percentiles de la distribucién dénde
los incrementos llegan hasta el 22%, con el promedio de incremento salarial anual de
alrededor del 2.4%, lo que sugiere que en el sector informal el salario minimo podria
funcionar como una referencia al negociar aumentos, pero lejos del traspaso1al.

En tanto, en el resto del pais el incremento anual se aproxima, en promedio, al -1%, por lo que
no se puede afirmar que el aumento del salario minimo sirva como el referente; mas bien se
otorgan incrementos cercanos a la inflacion.
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VARIACION REAL ANUAL DE LA DISTRIBUCION SALARIAL
Trabajadores informales
Segundo trimestre de 2019
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A personas que no reportaron ingreso mensual se les asignd el punto medio del rango en multiplos del salario minimo en
caso de ser posible. Se eliminaron al resto y a personas sin horas trabajadas en la semana de referencia.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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SITUACION ACTUAL DE LOS SALARIOS MINIMOS PROFESIONALES

Antecedentes

Con la reforma al Articulo 123 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos de
1962 se mandato la fijacion de los salarios minimos generales y profesionales.

Con dicha reforma constitucional, la Ley Federal del Trabajo de 1931 fue modificada para
crear la Comision Nacional de los Salarios Minimos y las 111 Comisiones Regionales que
fijarian los salarios minimos general y profesionales de cada region, sujeto a la aprobacion de
la Comision Nacional. Al aprobarse una nueva Ley en 1970, se establecen algunos trabajos
especiales para los cuales las Comisiones Regionales fijarian un salario minimo, sujeto a
aprobacion de la Comision Nacional. Estos trabajos eran: trabajo a domicilio, entendido
como “el que se ejecuta habitualmente para un patron, en el domicilio del trabajador o en
un local libremente elegido por él, sin vigilancia nidireccién inmediata de quien proporcional
el trabajo”; trabajadores domésticos, “los que prestan los servicios de aseo, asistencia y
demas propios o inherentes al hogar de una persona o familia”; y trabajo en hoteles,
restaurantes bares y otros establecimientos analogos.

Pese a que la Conasami y las Comisiones Regionales empezaron a operar en 1963, la fijacion
de los primeros salarios minimos profesionales se dio hasta 1966, aunque de manera
accidentada. En las resoluciones del Consejo de Representantes publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion para el bienio en 1966-1967 los dias 28 y 30 de diciembre de 1965 se
hace referencia por primera vez a los salarios minimos profesionales:

“Respecto a los salarios minimos profesionales este honorable Consejo se reserva
para estudio y, en su caso, fijacion en sesidn posterior dentro de este mismo
periodo de fijacion”.

Es dificil rastrear en qué fecha posterior se realizd dicha fijacion y se publicd en el Diario
Oficial de la Federacion. Sin embargo, se sabe que la fijacion se realizé gracias a registros de
estadisticas historicas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Fijacion de las profesiones, oficios y trabajos especiales

Para la fijacion de un nuevo salario minimo profesional se cuenta con un Manual para
evaluacion de oficios y trabajos especiales (Comision Nacional de los Salarios Minimos, 2018),
el cual tiene como objetivo “fijar un sistema uniforme para el analisis comparativo del grado
de calificacion de oficios, profesiones o trabajos especiales para su clasificacion”. Los
elementos analizados son habilidades en instruccidn, experiencia, iniciativa y destreza;
esfuerzo fisico, mental y visual; responsabilidad por manejo de maquinaria y equipo,
materiales, articulos en proceso y valores, relaciones con los demas, y seguridad de otros; y
condiciones de trabajo en medio ambiente y riesgo.
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Dado que estos elementos varian dependiendo la profesion, oficio o trabajo especial, el
diferencial de la primera fijacion de cada salario minimo profesional respecto al salario
minimo general varia.

La siguiente grafica muestra el ano de introduccion de los salarios minimos profesionales y
el diferencial respecto al salario minimo profesional. Se observa que no hay una tendencia
clara.

Diferencial entre salario minimo profesional y general por ano de su introduccién
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Fuente: Célculos propios con informacion de INEGI y propios

A lo largo de la existencia del Sistema de Salarios Minimos Profesionales se han fijado 95
profesiones, oficios o trabajos especiales diferentes. De éstas, 32 se han eliminado, cuatro han
cambiado de nombre y dos se han fusionado, con lo que en 2019 el numero de salarios
minimos profesionales es de 59.

Rezago de los ultimos anos

La actualizacion anual de los salarios minimos profesionales usualmente ha sido en la misma
proporcion que los minimos generales. Los cambios en el diferencial promedio entre éstos
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se debe Unicamente a la introduccidn de nuevos salarios minimos profesionales; destacan
los ocurridos entre 1972 y 1974, asi como los reporteros en 1992,

Diferencial promedio entre los salarios minimos profesionales y general por afo
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Fuente: Calculos propios con informacion de INEGI y propios

Desde 2016 se redujo considerablemente la brecha que existe entre cada uno de los salarios
minimos profesionales y el general. Esto se debe a que el Monto Independiente de
Recuperacion (MIR) usado para la recuperacion del poder adquisitivo del salario minimo
general no se aplicd a los salarios minimos profesionales, recibiendo asi incrementos
cercanos a la inflacion.

Con el aumento al salario minimo de 2020 esta en riesgo que 30 salarios minimos
profesionales sean iguales al general.

Situacion actual

A continuaciéon, se muestran datos sobre el ingreso mensual promedio, porcentaje de
trabajadores que ganan hasta un salario minimo profesional y tasa de sindicalizacion, de
acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE). Para identificar a los
trabajadores susceptibles de recibir un salario minimo profesional se empato el catalogo de
la Conasami con el del Sistema Nacional de Clasificacion de Ocupaciones del INEGI, apoyado
con el Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte.



; TRABAJO | (gv CONASAMI

Profesiones, oficios y trabajos del SSMP en la ENOE 2019-I en el Resto del Pais

Salario % que

P Ingreso
s minimo ganan
Descripcion Personas mensual

Tasa de
sindica

profesional romedio hasta 1 lizacién
P SMP

mensual

Albanileria, oficial de 1140,384  $3,669.28 $7,288.71 6.0% 0.3%
Boticas, farmacias Y drogueria,

—_

2 dependiente de mostrador en 104,636 $3191.70  $4,462.46 26.6% 2.7%
4 Cajero(a) de maquina registradora 362,203 $3,254.93 $5,418.11 14.5% 4.9%
5 Cantinero preparador de bebidas 27,713 $3,330.62 $6,425.92 1M.2% 7.5%
6 Carpintero de obra negra 13,693 $3,669.28 $8,946.86 2.0% 2.0%

Cocinero(a), mayor(a) en restaurantes,
8 fondas y demas establecimientos de 265,209 $3,721.57 $6,093.19 19.4% 6.3%
preparacion y venta de alimentos
Construccién de edificios y casas
habitacidn, yesero en
Chofer acomodador de automédviles en

15 . . 17,211 $3,420.00 $4,158.95 43.5% 1.5%
estacionamientos

n 32,078 $3394.77  $8,818.21 0.9% 0.0%

Electricista instalador y reparador de

21 . : alac re 81644  $358720 $6,861.88  221% 0.6%
instalaciones eléctricas, oficial

o, FElectricista en la  reparacion de o4 $3.62611 $833633  1.0% 0.0%
automoadviles y camiones, oficial

25 Encargado de bodega y/o almacén 320,042 $3,310.56  $6,388.03 57% 14.5%

26 Ferreteriasy tlapalerias, dependiente 106,521 $3,385.65 $5,085.38 13.3% 0.9%

29 Herreria, oficial de 185,842  $353491 $7,324.42  13.6% 1.4%

3o Hojalateria en la  reparacion de ., oor ¢2o0149  $737970 89% 2.8%
automoviles y camiones, oficial

34 Maquinas para madera en general, ., 05 350816 $562017  247%  12.0%
oficial operador de

35 Mecanicoenreparaciondeautomoviles 5/ 5o 4350406 $752776  82% 3.5%
y camiones, oficial

37 S:L”e‘iglero (a) y cultor (a) de belleza en 5501 4345000 $476960 375%  0.0%

39 Pintora) ~de casas, edificios 'y ,,og0r  g350816  $646352  14.0%  21%
construcciones en general, oficial de

43 Recamarerofa) en hoteles, moteles y 50 4318106 $482386 13.0%  22.0%
otros establecimientos de hospedaje

50 Secretaria (o) auxiliar 314,649  $379544 $727582  79%  293%

5 Soldador con soplete o con arco  gnoon 360611 $8919.63 44%  10.4%
eléctrico

55 Trabajador(a) social 18,875 $4,148.99 $1O'62507'5 4.0% 66.7%

Se excluyen a los trabajadores de la ZLFN.
Fuente: Céalculos propios con datos de la ENOE al primer trimestre de 2019

Trabajos previos

De enero a agosto de 2001 operd una Comision Consultiva para la Modernizacion del Sistema
de Salarios Minimos, en la que se analizo y discutid la evolucion del Sistema de Salarios

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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Minimos profesionales. Una de las conclusiones determind la necesidad de revisar y
modernizar el SSMP.

En 2004 se reinicid el Proyecto de Modernizacion del Sistema de Salarios Minimos
Profesionales con un primer informé que delimito los alcances y limitaciones del SSMP, asi
como una hoja de ruta a seguir para el analisis de la vigencia de las ocupaciones, oficios y
trabajos especiales.

De 2005 a 2013 se presentaron anualmente analisis con recomendaciones sobre la vigencia
de las profesiones, oficios y trabajos especiales del Sistema. Las clasificaciones que durante
esos anos se recomendd excluir del Sistema fueron eliminados, mientras que otras fueron
actualizadas o sustituidas.

Profesiones, oficios y trabajos especiales eliminados del SSMP entre 2005 y 2014

Afo de
eliminacién
Cajista de imprenta, oficial 2014
Enfermeria, auxiliar practico de 2014
Joyero - platero, oficial 2014
Joyero - platero en trabajo a domicilio, oficial 2014
Linotipista, oficial 2014
Maestro en escuelas primarias particulares 2014
Perforista con pistola de aire 2014
Prensa offset multicolor, operador de 2014
Prensista, oficial 2014
Mecénico tornero, oficial 2013
Moldero en fundicidn de metales 2013
Niquelador y cromador de articulos y piezas de metal, oficial de 2013
Hornero fundidor de metales, oficial 2012
Talabartero en la manufactura y reparacion de articulos de piel, oficial 2012
Recepcionista en general 201
Archivista clasificador en oficinas 2010
Cepilladora, operador de 2010
Contador, ayudante de 2010
Construccion, fierrero en 2010
Laboratorios de andlisis clinicos, auxiliar en 2010
Maquinas de fundicién a presion, operador de 2010
Maquinas de troguelado en trabajos de metal, operador de 2010
Maquinas para moldear plastico, operador de 2010
Mecénico fresador, oficial 2010
Mecéanico operador de rectificadora 2010
Mecandgrafo(a) 2008
Taguimecanodgrafo(a) en espanol 2008
Traxcavo neumatico y/o oruga, operador de 2008
Motorista en barcos de carga y pasajeros, ayudante de 2006
Enfermero(a) con titulo 2005

Fuente: Conasami

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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Finalmente, en noviembre de 2016 se presentd al Consejo de Representantes de la Conasami
el “Informe Final que contiene los resultados de las investigaciones y estudios efectuados y
las sugerencias y estudios de los trabajadores y patrones”, preparado por la Comision
Consultiva para la Recuperacion Gradual y Sostenida de los Salarios Minimos Generales y
Profesionales.

Uno de los 20 estudios técnicos realizados por la Comision correspondidé al tema de los
salarios minimos profesionales; Roberto Ruiz Ramirez del INEGI presenté el estudio
“Codificaciéon especial de salarios minimos profesionales. Encuesta Intercensal 2015". En €|,
se presenta una tabla de los 59 salarios minimos profesionales vigentes y su equivalencia con
el Catalogo del Sistema Nacional de Clasificacion de Ocupaciones (SINCO), aunque
incompleta debido a limitantes de la clasificacion.

Una de las recomendaciones presentadas en el informe final versa sobre el SSMP:

“10. En lo relativo a revisar y definir, en su caso, los criterios con que se incrementan
los salarios minimos profesionales, se aprovechd la asistencia de los servidores
publicos referidos en el punto anterior y del docente de la UNAM, para
consultarles sobre este tema, las consultas se ampliaron a otros miembros del
Consejo de Representantes de la CONASAMI y del Grupo Asesor, la conclusion de
esta tarea llevo a que se ratificara el actual criterio:

“Las profesiones, oficios y trabajos especiales para los que se fijan salarios minimos
profesionales aumentaran en la misma proporcidon en que lo hace el salario
mMinimo general, conservando para cada oficio el mismo porcentaje de percepcion
por arriba del minimo general que fue determinado en funcién del grado de
calificacion requerido para desempenarlo”.

La recomendacién no fue atendida, pues, como se ha visto, el porcentaje de percepcion por
arriba del minimo general se ha reducido desde el inicio del proceso de recuperacion del
poder adquisitivo iniciado en la fijacion para 2017.

De los trabajos presentados entre 2004 y 2013, quedan dos recomendaciones por atender:

Integrar Operador de buldozer y/o traxcavo con Operador de draga en una nueva
clasificacion llamada Operador de maquinaria pesada en la industria de la
construccion.

Excluir encargado de bodega y/o almacén.
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EMPLEO Y SALARIOS
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Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
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De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) durante el segundo
trimestre de 2019:

La Tasa de Participacion' fue de 60.2 por ciento.

La Tasa de Desocupacion? (TD) fue de 3.5% de la PEA a nivel nacional.
La Tasa de Subocupacion?® representd el 7.7 por ciento.

La Tasa de Informalidad Laboral 14 fue de 56.3 por ciento.

La Tasa de Ocupacion en el Sector Informal® representd 27.8 por ciento.

La siguiente tabla muestra el comparativo mensual y anual de estas tasas, en comparacion
con el ano anterior, la Unica tasa que disminuyd fue la tasa de informalidad laboral, mientras
gue la tasa de participacion, de desocupacion laboral, de subocupacion y de ocupacion en
el sector informal crecieron.

INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Cifras desestacionalizadas - Segundo trimestre de 2019

Tasa de Participacion’/ 60.2 0.7 0.4
Tasa de Desocupacion?/ 35 0.0 0.2
Tasa de Subocupacién?/ 7.6 0.6 0.6
Tasa de Informalidad Laboral 14/ 56.6 (-)0.3 (-) 0.3
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 27.8 0.1 0.4

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

'/ Poblacion Econémicamente Activa como porcentaje de la Poblacién de 15 afios y mas.

2/Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacion
Econdmicamente Activa.

3/ Poblacion ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su ocupacion actual
le demanda. Porcentaje respecto a la Poblacién Ocupada.

4/ Proporcion de la poblacion ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econdémica para la que
trabaja.

' Poblacién de 15 aflos y mas en el pais que se ubicdé como econdmicamente activa

2 Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA) que no trabajé siquiera una hora durante la semana de referencia
de la encuesta, pero manifestd su disposicion para hacerlo e hizo alguna actividad por obtener empleo.

3 Porcentaje de la poblacidn ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su
ocupacion actual le demanda.

“ Proporcién de la poblacién ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econémica para la que
trabaja, con aquellos cuyo vinculo o dependencia laboral no es reconocido por su fuente de trabajo.

5 Proporcién de la poblacion ocupada en unidades econdémicas no agropecuarias operadas sin registros contables y que
funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que se constituya como empresa.
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5/ Proporcion de la poblacién ocupada en unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables y que
funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que se constituya como empresa

Fuente: INEGI.
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En el desempleo por entidades federativas, es mayor en Tabasco siendo el doble de la
nacional, mientras que Oaxaca y Guerrero muestran los menores valores, sin embargo, si
observamos la tasa de informalidad laboral son estas dos Ultimas entidades las que tienen

mayores niveles.

TASA DE DESEMPLEO POR ENTIDAD FEDERATIVA
Segundo trimestre de 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

Los resultados de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM) de junio de 2019
muestran un menor dinamismo de este sector en comparacion con el mes anterior,
observandose una variacion porcentual negativa del total de personal ocupado, horas
trabajadas y remuneraciones medias. Por otro lado, en comparacion anual estos valores
muestran variaciones porcentuales positivas.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas — Junio 2019

Personal ocupado (-) 0 1.0
Horas trabajadas (-)o.2 0.7
(

Remuneraciones medias
reales
Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

)05 12

Como se observa, tanto el personal ocupado como las horas trabajadasy las remuneraciones
medias reales se redujeron marginalmente en el mes, pero muestran un incremento anual.
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SECHETARIA DIL THARAD
W RREYINEON SOCIAL

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100

Junio 2019
120
115
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105 g
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95
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N © Q o = o M < n © >~ @ o
— o — — — — — — — —
S & & & R/ &8 & &8 R & & & ¥

= == Personal ocupado Remuneraciones por hora Horas trabajadas

Nota: Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

La Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) muestran que, en junio del
presente, el personal ocupado en las empresas comerciales aumentdé en comparacion
mensual y anual. Las remuneraciones medias reales variaron negativamente en
comparacion anual y mensual para las empresas comerciales al por mayor, pero para las
empresas al por menor solo lo hicieron en comparaciéon mensual.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Junio 2019

_ Alpormayor |  Alpormenor

\ \
Q

Ingresos por suministro de bienes y servicios (-) 0.5 1.7
Personal ocupado 0.5 2.7 0.1 (-)o0.2
Remuneraciones medias reales del personal ()12 ()39 ()02 35
ocupado

Fuente: INEGI
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G

VARIACION EN PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR

junio 2019 (2013 = 100)

125
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= Personal ocupado == Remuneraciones por persona ocupada
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
junio 2019 (2013 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

La Encuesta Mensual de Servicios, que considera 102 conjuntos de actividades econdmicas
relacionadas con los Servicios Privados no Financieros, muestra los principales resultados
para junio de 2019. En comparacion mensual, tanto el personal total ocupado como las
remuneraciones totales han variado negativamente, mientras que en comparacion anual se
observa una variacion negativa.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Junio 2019

Ingresos por la prestacion de servicios* ()02 (-) 0.6
Personal ocupado (-) 0.9 0.7
Remuneraciones totales del personal ocupado* ()05 3.1

* En términos reales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Junio 2019 (2013 = 100)
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Datos desestacionalizados

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Numero de trabajadores asegurados

2014

2015

2016

2017

- Remuneraciones

2018

2019

Durante julio de 2019, el IMSS contalba con 20,198,723 trabajadores asegurados que recibian
un salario. Esta cifra es mayor en 2.09% respecto al mismo mes de 2018, lo que implica un
aumento de 414,708 trabajadores asegurados. Observando cifras mensuales se aprecia un
crecimiento de 0.15% con un aumento de 30,955 trabajadores registrados respecto del

mes pasado.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR

Julio 2019

| |
IR | PPRRTT | Absoluta | Porcentual | Absoluta | Porcentual

Agricultura, ganaderia, 581,501 29,546 5.35 -8,621 146
silvicultura, pesca y caza

Industrias extractivas 129,449 -3,584 -2.69 383 0.30
Industrias de transformacion 5,539,986 117,507 217 14,762 0.27
Industria de la construccion 1,664,604 -44 069 -2.58 18,780 114
Industria eléctrica, y

captacion y suministro de 145,849 62 0.04 308 0.21
agua potable

Comercio 4,061,962 98,223 2.48 15,085 0.37
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Transportesy 1193,844 65,180 577 12,703 1.08
comunicaciones

Servicios para empresas, 4771341 125,005 2,69 21,701 0.46
personasy el hogar

Servicios sociales y 2110,187 26,338 129 44146 2,05
comunales

Todas las industrias 20,198,723 414,708 2.09 414,708 0.5
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS

Las industrias que presenta una caida anual en el numero de trabajadores asegurados son
la construcciéon y la extractiva, con una variacion negativa de 2.58 y 2.69%, respectivamente.
Aquellas que muestran un mayor aumento en este numero son agricultura y transportes,

con crecimientos de 535 y 577 por ciento. Es decir, la agricultura muestra una clara
recuperacion estacional con respecto al mes pasado.

En lo que va del afno, se pueden observar variaciones en el nimero de asegurados positivas
en comparacion anual y mensual, esto con cifras desestacionalizadas.

VARIACION DE TRABAJADORES ASEGURADOS AL IMSS

Julio 2019
6.0
0.6
0.4
5 02 ©
€ 40 2
L ©
00 €
R
-0.2
2.0 -0.4
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

==\/ariacion anual ====\/ariacion mensual
Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Por otro lado, existen cinco entidades donde el niumero de empleos inscritos en el IMSS ha
caido en comparacion anual, registrandose la mayor caida de 55% en Guerrero. Estos

estados se caracterizan en su mayoria, por contar con altas tasas de informalidad laboral y
tener los mayores niveles de pobreza nacional.
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Ciudad de México y Tabasco son las entidades con la tasa de desempleo mas alta, lo cual es
consistente con la baja creacién de empleos formales que muestran las cifras del IMSS.

0 0 W
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VARIACION DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
Julio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Salario promedio

Durante julio de 2019, el salario diario promedio para el total de los trabajadores afiliados al
IMSS crecié anualmente 2.7% en términos reales y su crecimiento mensual fue de 0.71%. Por
otro lado, para el caso de las industrias seleccionadas, se observa una variacion anual positiva
en los salarios mensuales reales de 2019, mientras que en comparacion anual se observan
para algunos meses variaciones negativas.
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SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018 - Abril de 2019

Sector de actividad Sa.lal:io Variacién interanual Variacién mensual
diario Absoluta |Porcentual | Absoluta | Porcentual
Agricultura 225.77 8.52 3.921 0.67 0.30
Ind. Extractivas 642.93 14.38 2.29 2519 4.08
Ind. Transformacion 394.06 15.44 4.08 470 1.21
Ind. Construccion 23912 1.02 483 1.71 0.72
Ind. Eléctrica 885.23 14.46 1.66 -0.87 -0.10
Comercio 314.00 6.81 2.22 -0.50 -0.16
Transportes 413.25 3.69 0.90 6.75 1.66
Servicios 356.85 9.47 2.72 0.16 0.04
Serv. sociales 487.83 1.07 0.22 9.30 194
Todas las industrias 367.63 9.69 2.70 2.61 0.71

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION DEL SALARIO MENSUAL REAL DE LOS TRABAJADORES ASEGURADOS
Julio 2019

Variacion mensual
o -

1
—_

20M 2012

Datos Desestacionalizados

2013 2014 2015

—\/ariaciéon mensual

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

2016 2017 2018

—=\/ariacién anual

Variacion anual

2019
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POLITICA SOCIAL

Andlisis mensual de Ilas lineas de bienestar

Cada mes, el Consejo de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) reporta el
valor monetario con el que una persona debe contar para adquirir la canasta alimentaria y
la canasta no alimentaria. Para la medicion de la pobreza se utilizan dos lineas: la linea de
pobreza extrema por ingresos, que equivale al valor de la canasta alimentaria por persona al
mes; y la linea de pobreza por ingresos, que equivale al valor total de la canasta alimentaria
y de la canasta no alimentaria por persona al mes. Estos valores son calculados para el
ambito urbanoy el ambito rural.

VALORES DE LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS
Abril de 2019

Rural $1,117.09 $2,003.22
Urbano $1,568.96 $3,083.19
Rural $36.75 $65.90
Urbano $51.61 $101.42

Fuente: Coneval

El porcentaje de personas que viven en hogares donde la suma del ingreso laboral de los
ocupados es insuficiente para adquirir la canasta alimentaria de cada uno de sus miembros,
paso de 38.71% en el primer trimestre de 2019 a 38.05% en el segundo trimestre. Esta
reduccion de 0.66 puntos porcentuales implica que aproximadamente 831 mil personas mas
fueron capaces de comprar esta canasta. Es importante mencionar que este valor es el mas
bajo que se ha presentado desde el tercer trimestre de 2010.
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TENDENCIA LABORAL DE LA POBREZA, NACIONAL
Porcentaje de personas con ingresos laborales menores a la linea de bienestar minima
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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bt
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PORCENTAJE DE OCUPADOS FORMALES QUE VIVEN EN
HOGARES CON POBREZA LABORAL
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Fuente: Elaboracién propia, metodologia de Coneval

PORCENTAJE DE OCUPADOS INFORMALES QUE VIVEN EN
HOGARES CON POBREZA LABORAL
Trimestral

39.0

37.0

35.0

33.0

32.1
31.0

29.0
LR LAY A I T LA R T e T A LR A e A TR LAY R A R TR LAY R A A R TR VA R TR TR (R TV T

2005 2006 | 2007 2008 2009 2010 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia, metodologia de Coneval
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SALARIO DE LOS TRABAJADORES ASALARIADOS

Durante los dos ultimos trimestres, el salario promedio mensual de los trabajadores
asalariados formales e informales se ha visto incrementado en 4.9% en términos reales, de
acuerdo con datos de la ENOE. Esto es debido, en gran parte, al aumento del salario minimo
en México, que incrementd el ingreso de los trabajadores formales que menos percibian,
como lo demuestran los datos del IMSS.

Los trabajadores que se ubican en los primeros deciles de ingreso y que estan registrados en
el Instituto, registraron incrementos salariales en proporciones similares al aumento del
salario minimo vigente en su zona, esto implica que la politica de los salarios minimos ha
beneficiado a los sectores mas desprotegidos de la sociedad y puede ayudar a reducir la
pobrezay la desigualdad econdmica.

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO
VARIACION ANUAL EN TERMINOS REALES POR PERCENTIL - JULIO 2019
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS

La siguiente grafica muestra que, a partir de la crisis mundial de 2008, los salarios promedio
de los trabajadores asalariados comenzaron a descender a la vez que la tasa de pobreza
laboral comenzd a crecer rapidamente. Aungue la tasa de pobreza laboral toma en cuenta
el ingreso per capita de los integrantes de un hogar y el ingreso promedio sélo observa el
salario de un trabajador, se logra distinguir una relacion inversa entre ambas.

En lo que va del 2019 se observa una recuperacion importante del ingreso promedio y una
marcada disminucién de la pobreza laboral.
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TASA DE POBREZA LABORAL E INGRESO MENSUAL PROMEDIO
DE TRABAJADORES ASALARIADOS TRIMESTRAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y Coneval.

NEGOCIACIONES LABORALES

Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

De acuerdo con datos de la STPS, durante el mes de julio se realizaron 486 revisiones
salariales contractuales de los contratos depositados en la jurisdiccion federal. Estos
involucran 79,410 trabajadores que obtuvieron en promedio un incremento salarial nominal
de 5.9%, y uno real de 2.06 por ciento.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION FEDERAL
Julio 2019

2014

611

2015

598

2016

565

2017

617

2018

583

3
2019

(=Y

o

206
276
241

187
181

<
:GJ
@

100

o
[o0]

!
Qo

192
225
242

158

108

M
&

251

o
[00]

n
Do
N

186

236

202

149

228
246

19
104

(@]
@

o
S
©

]
mn

[
M

M
©if

199
176

234

334

136

O
o

N
@

101

[o)]
O

185

226

290
266

162

1
=

-2

16

[
o

((/(\e ‘“’bﬁ ‘Kﬁ 5\)\ QQ’Q eo4 ((/(\Z @’bk V@‘\ 3\)\ (OQ'Q eQ4 ((/(\Q’ V“’bl\ V“@‘X 30\ G)Q‘Q eo4 ((/(\Q’ VKO\ VKDA /50\ %@Q eo\\ ((/(\z @’b‘ @fbé /50\ %@Q %O\\ ((/{\e @’bﬁ ‘“’(‘ﬁ 5\)\

Titulo del eje

Trabajadores involucrados (miles)

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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Negociaciones salariales en Ila jurisdiccién local

Durante mayo de 2019, se llevaron a cabo 1,148 revisiones contractuales en la jurisdiccion
local, involucrando a 38,833 trabajadores. Resultado de ellas se obtuvo un incremento
nominal salarial de 5.8% en promedio, y un incremento real de 1.49 por ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION LOCAL

Mayo 2019
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Fuente: Elaboracidén propia con datos de la STPS

Emplazamientos a huelga

Durante julio de 2019 los emplazamientos a huelga registrados por la Junta Federal de
Conciliacion y Arbitraje fueron de 407 eventos, en lo que va del ano se reportan 3,110
emplazamientos a huelga.
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EMPLAZAMIENTOS A HUELGAS
Julio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Huelgas federales estalladas

En materia de huelgas estalladas, durante julio la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje

no reportd ninguna®. En lo que va del afo, se han reportado siete huelgas, todas ellas
iniciadas durante febrero y marzo.

HUELGAS ESTALLADAS
Julio 2019

2

:

e

202 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracidén propia con datos de la STPS

¢ De acuerdo con informacion de la STPS, sélo atiende las huelgas de aguellas ramas industriales que conforme al articulo 527
de la Ley Federal del Trabajo, se enmarcan en la competencia de la dependencia federal.
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Ademas, hay 12 huelgas federales vigentes que estallaron en anos previos, éstas involucran
a 2,154 trabajadores, todas ellas iniciadas antes de 2019, éstas se presentan en la lista

siguiente.

HUELGAS VIGENTES, INICIADAS ANTES DE 2019

Servicios Aéreos

Sindicato Nacional de
Trabajadores de Servicios

Querétaro Premier, S.A.de y Transporte en General CT™M 2,191 2
CV. Similares y Conexos de la
Republica Mexicana
Sindicato de
Radiodifusora Trabajadores de la
XHNOS FM Industria de la
Sonora de Nogales Radiodifusion Television CT™ 2,234 10
Sonora Similares y Conexos de la
Republica Mexicana
Sindicato Revolucionario
Jelika de Trabajadores de la
Jalisco Laboratorios S.A. Industria Quimica Otras 2/ 2,326 80
de C. V. Similares y Conexos de la
Republica Mexicana
Asociaciéon Sindical de
Promotora del .
Trabajadores de la
Desarrollo de .2
. . Construccion en General
America Latina, Transportes Obras
Nayarit SA deCV.y anspo } Otras 2/ 2,431 260
Hidraulicas Montaje
Operadora Industrial y Obra Publica
CICSA, S.A. de Yo Y
Similares y Conexos de la
C.V. o .
Republica Mexicana
Quimicolor, SA Sindicato Industrial de
México """ Trabajadores de CT™M 2,708 10
de C.V. .
Productos Quimicos
Sindicato Nacional
Ricardo Flores Magdén de
Industrias Vira, Productos Quimicos
Puebla S.A.de C.V. Farmacéuticos y CT™ 3884 32
Plasticos de la Republica
Mexicana
Asociaciéon Sindical de
Trabajadores
. . Constructores de
Concesionaria Servicios Obras Hidro
Chiapas México Espana .. Otras 2/ 3,962 500
electromecanicas
S.A.de C\V. . .
Montaje Industrial y
Transporte Similares de
la Republica Mexicana
Puebla Laboratorios Sindicato Nacional CTM 4']45 70

Farmacéuticos

Ricardo Flores Magdn de

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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Loren, S.A. de Productos Quimicos
C.V. Farmacéuticos y
Plasticos de la Republica
Mexicana
Industrial Sindicato Nacional de
Minera México  Trabajadores Mineros
Guerrero S.A.de C.V. Metaludrgicos y Similares Otras 2/ 4365 403
Unidad Taxco de la Republica Mexicana
Industrial
Minera México, Sindicato Nacional de
Zacatecas S.A.de C\V. Trabajadores Mineros Otras 2/ 4,365 497
Unidad San Metaludrgicos y Similares
Martin de la Republica Mexicana
Sindicato de
Trabajadores de Las
Automodviles de :nmd;os;ctrsjsolfgsgretadoras
Colima Colima S.A. de = CT™M 4,972 20
CV. Transfor.m.auo.r) de
Comercializacion y de
Servicios y Similares de la
Republica Mexicana CTM
Sindicato de
Corporacion de  Trabajadores de la
Ciudad de Noticias e Industria de la
México Informacién S.A. Radiodifusiéon Televisidon CT™ =167 270

de C.V.CNI

Similares y Conexos de la
Republica Mexicana

1/ Cifras preliminares al 11 de julio de 2019}
2/ La central obrera es Independiente, Autonoma u Otra.
Fuente: Elaboracién propia con informacién de la JFCA.

Aumentos en salarios contractuales

Los incrementos salariales contractuales son el resultado de un convenio celebrado entre
uno o varios sindicatos de trabajadoresy uno o varios patrones o sindicatos de patrones para
establecer las remuneraciones al trabajo en una o mas empresas o establecimientos.

De acuerdo con informacion de la STPS, durante eneroy julio de 2019, se han realizado 5, 550
revisiones salariales en la Jurisdiccion Federal, involucrando a 1,324,570 trabajadores que en
promedio han obtenido un incremento salarial contractual nominal de 6.0% y uno real de 1.7
por ciento. Se observa que, de estos trabajadores, aquellos empleados en empresas privadas
han incrementado en mayor medida su salario que aquellos en empresas publicas.
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INCREMENTO SALARIAL CONTRACTUAL REAL (%) Y TRABAJADORES
INVOLUCRADOS POR EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS,
ENERO - JULIO 2019

1,141,914

182,656 22
I
-0.93
Publicas Privadas
B Trabajadores B Incremento Salarial

Revisiones contractuales de la Jurisdiccion Federal
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO

Servicio Nacional de Empleo

El servicio Nacional de Empleo (SNE) es la institucion publica tiene por objetivo la vinculacion
entre oferentes y demandantes de empleo. Los servicios que ofrece el SNE son ferias de
empleo, bolsas de trabajo y asesorias telefonicas. A continuacion, se desagregan los servicios
gue ofrece el SNE, los cuales en conjunto logran colocar al 18.85% de los solicitantes.

SERVICIO NACIONAL DE EMPLEO
PROGRAMAS Y SUBPROGRAMAS
Enero a julio de 2019

Programa o subprograma Soluflt.udes Eventos‘t’:le Efectividad
recibidas colocacién
Bolsa de Trabajo 943,843 224,204 23.75
Ferias de Empleo 164,026 50,879 31.02
PTAT (Solicitudes de VISA) 26,088 24,266 93.02
Portal del Empleo 798,570 64,893 8.13
Total 1,932,527 364,242 18.85
Eventos Participantes
Talleres para Buscadores de Empleo 2/ 7,728 137,349
Reuniones Solicitantes
Sistema Estatal de Empleo 2/ 594 68,074
Servicios
Proporcionados
CIL (Centros de Intermediacion
Laboral.) 116,962
Llamadas
Atendidas
SNETEL (Servicio Nacional de Empleo
por Teléfono.) 1,028,792

Fuente: STPS

Jovenes Construyendo el Futuro

Jovenes Construyendo el Futuro es un programa que busca que jovenes de entre 18 a 29
anos puedan capacitarse en el trabajo. El Gobierno de México les otorga una beca mensual
de 3,600 pesos para que se capaciten durante un ano en alguna empresa o institucion de su
interés.

Este programa que arrancd a inicios de 2019 tenia una meta de vincular a 1 millon de
aprendices a un centro de trabajo, actualmente cuenta con 900 mil, por lo que se decidid
suspender la afiliacion hasta el préoximo ano. Este ano el programa cierra con 57.63% de
mujeres afiliadas y 42.37% de hombres. A continuacidon, se muestran las principales
caracteristicas de los beneficiarios.

Casi tres cuartas partes de los jévenes se capacitan en una institucion perteneciente al sector
privado, mientras que 23.83% en una publica y s6lo 2.33% en una organizacion social.
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APRENDICES POR TIPO DE ORGANIZACION

Sector
Privado,
73.84%

Institucién
Organizacion Publica,
Social, 23.83%
2.33%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

En lo que respecta a la escolaridad, el 42.9% de los jovenes tenian preparatoria terminada y
el 27.6 s6lo secundaria, es decir que estos dos grupos representan casi tres cuartas partes del

total de vinculados.

ESCOLARIDAD DE APRENDICES VINCULADOS

386,900

248,001

158,490

68,507

PRIMARIA SECUNDARIA PREPARATORIA CARRERA LICENCIATURA POSGRADO
TECNICA

35,638
2,464

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

El 52% se concentraba en cinco estados, Chiapas, Tabasco, Veracruz, Edo. de México y
Guerrero. Todos ellos, a excepcion del Edo. de México, ubicadas en la regidn mas pobre del

pais, el suroeste mexicano.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL

Producto Interno Bruto

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la economia
mexicana habria crecido un marginal 0.02% durante el segundo trimestre del afno, en
comparacion con el periodo inmediato anterior. Mientras que en comparacion con el mismo
trimestre del 2018 el crecimiento fue de 0.3%.

Luego del decrecimiento de 0.3% en el primer trimestre del ano se empezo a hablar de la
posibilidad de que la economia entrar en una recesion técnica, definida como dos trimestres
consecutivos de crecimientos negativos. Sin embargo, esta preocupacion no se materializo
debido a que la economia registro un crecimiento positivo en el segundo trimestre del ano.

Pese al avance del segundo trimestre la economia nacional se mantiene estancada,
prolongando la desaceleracion que inicidé a mediados del 2018.

En términos semestrales, el crecimiento de la primera mitad del ano respecto a los mismos
seis meses del 2018 fue de 0.2%.

VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB
Cifras desestacionalizadas

S oﬁ
o S

(@]
- .

| [ 1 | AVAR [ | AVAR [ | N AVAR Il

1.3%
1.3%

11%
1.0%
1.1%

1.0%

0.6%
0.4%
0.5%

0.7%
0.4%
0.6%
0.6%

-01% |
-02% [N

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Con cifras originales se reporta una caida de 0.8% del PIB en comparacion anual, la cual se
explica por un “efecto de Semana Santa”. En 2019 la Semana Santa, que implica una
disminucion de dias laborales por las vacaciones, sucedid en el mes de abril, mientras que el
ano pasado fue en marzo. Asi, el segundo trimestre de 2019 tuvo menos dias habiles que el
segundo trimestre de 2018, afectando el volumen de produccion y alterando la
comparabilidad de las cifras. Por lo que se recomienda prestar mas atencién a las cifras
desestacionalizadas.

VARIACION ANUAL DEL PIB
Cifras originales

5.0%

4.0%

3.0% e .—.\./ \ e
J .\./ )

2.0% / \.\ /

1.0% e

\VAA

0.0%
-1.0%

-2.0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Se observa que las actividades secundarias, que representan alrededor del 35% de la
actividad econdmica, se mantienen como el principal freno para la economia. Como se ha
visto en informes previos y se vera en este, las industrias afectadas en particular son la
petrolera y de la construcciéon. En tanto, los servicios, alrededor del 60% de la economia, se
mantienen como el principal motor de crecimiento, aunque también con cierta afectacion.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
201911

PIB 0.0 0.3
Actividades Primarias -3.4 1.7
Actividades Secundarias -0.2 -1.7
Actividades Terciarias 0.2 1.0

Nota: Cifras desestacionalizadas

Fuente: INEGI.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 45



({2, TRABAJO | (g5 CONASAMI

Indicador Global de la Actividad Econémica

Durante junio el Indicador Global de la Actividad Econdmica, considerado una aproximacion
a un “PIB mensual”, mostré que la economia mexicana crecié 0.23%, la tasa mas alta en los
ultimos siete meses, lo que sugiere una recuperacion en la actividad. En comparacion con el
mismo periodo de 2018, el crecimiento fue de 0.18%.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

indice 2003 =100
Junio 2019

16

14

M

M
10
10
10
102

2016 2017 2018 2019

N

O

(69)

o

N

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Mayo 2019

IGAE 0.23 0.18
Actividades Primarias -1.73 2.83
Actividades Secundarias 114 212
Actividades Terciarias 0.01 0.97

Fuente: INEGI.

Por actividades se aprecia que las secundarias, que representan alrededor del 35% de la
economia, se recuperaron 1.14%, luego de una contraccion de 2.5% en mayo; en los Ultimos
meses son las que mas han afectado al crecimiento de la actividad econdmica en su
conjunto.
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En tanto, la baja en el sector primario se debe a caidas en el empleo del campo, propias de
su ciclo estacional, pero se anticipa un repunte para el préoximo periodo debido a un repunto
en el empleo de este sector con datos del IMSS para el mes de julio. Ademas, la actividad
agricola representa sélo 5% de la economia nacional, por lo que la afectacién es marginal.

Al analizar la evolucion de la variacion anual resulta evidente la desaceleracion del sector
secundario. En tanto, el sector terciario, que presentd una desaceleracion al cierre de 2018
parece haber tocado fondo en marzo, y muestra una recuperacion en los ultimos meses.

SECTORES DEL IGAE
Variaciéon anual
Mayo 2019

12%

10%

8%

6%

4% N

YAV

0% N ./:
()
C T )
2% \./ \./ \ .
"
4% Y
-6%
2017 2018 2019

=e==Primario =e==Secundario ==e==Terciario

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y ubicacion de la
economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo (sehalada por el valor de 100). El
sistema se integra por dos indicadores: el coincidente, que refleja el estado general de la
economia, y el adelantado, que busca sehalar anticipadamente los puntos de giro del
primero con base en la informacion con la que se dispone de sus componentes.

El indicador coincidente durante mayo mostré un retroceso por decimosegundo mes
consecutivo, de 0.09 puntos, para ubicarse en 99.2 unidades, por debajo de |la tendencia de
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crecimiento de largo plazo. Es importante sefalar que en los Ultimos tres meses el indicador
ha mostrado caidas menores que en el Ultimo trimestre de 2018 y el primero de 2019.

La caida del indicador coincidente se explica por un deterioro de los subindices de actividad
economica, actividad industrial, asegurados permanentes en el IMSS, tasa de desocupacion
urbana e importaciones totales. Solo el componente de ventas netas al por menor mostro
una recuperacion, la cuarta consecutiva.

En tanto, el indicador adelantado se incrementd 0.01 puntos a 100.22 unidades,
practicamente sin cambios por sexto mes consecutivo, lo gue mantiene la sehal de que la
desaceleracion actual sera poco profunda, pero también constante.

A su interior, los componentes que mostraron deterioro fueron la tendencia del empleo y
confianza sobre el momento adecuado para invertir. Mientras que se vieron mejoras en el
IPC de la BMV, tipo de cambio real, tasa de interés y el indice S&P 500.

SISTEMA DE INDICADORES CICLICOS
Puntos
Mayo y Junio 2019

103

102

101

100

99

98

97

96

95
2008 2009 2010 20N 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e Adelantado e==Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El &rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Actividad industrial

La actividad industrial mostré un incremento mensual de 1.1% durante junio, luego de la
caida de 2.5% del mes anterior, lo que sugiere que mayo fue un mes atipico y no representa
el inicio de una contraccion mayor. Aunque definitivamente refleja un estancamiento del
sector y una tendencia decreciente en los Ultimos meses.

Pese al incremento mensual, la actividad se mantiene 2.1% por debajo del nivel observado
en el mismo mes de 2018.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 =100
Junio 2019

2016 2017 2018 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Por subsector, se observa que la mineria registré una recuperacion de 2.5%, aungue en
comparacion anual se mantiene 5.8% por debajo del nivel del afio anterior. La construccion
también muestra una mejora de 3.1%, aunque la contraccion no se ha detenido a nivel anual.
El comportamiento de ambos explica la recuperacion de la actividad en su conjunto.

Las manufacturas se incrementaron 0.3%, luego de la caida de 0.2% de mayo. Si bien el sector
Nno se encuentra en una etapa de contraccion, el comportamiento del afo apunta a un
estancamiento persistente.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Junio 2019

Total de la actividad industrial 1% | -21%
Total mineria 2.5% -5.8%
Extraccion de petréleoy gas 0.2% -8.2%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 2.8% -0.1%
Servicios relacionados con la mineria 15.3% 2.6%
Total electricidad, agua y gas
Generacidn, transmisién y suministro de energia eléctrica 1.3% 0.8%
Agua y suministro de gas 0.8% 2.0%
Total construccion 31% -6.2%
Edificacion 3.5% -52%
Construccion de obras de ingenieria civil u obra pesada 2.6% -5.4%
Trabajos especializados para la construcciéon 1.5% -13.4%
Total industrias manufactureras | 03% = 08%
Industria alimentaria -0.1% 1.7%
Industria de las bebidas y del tabaco 3.3% 5.4%
Fabricacion de insumos textiles 4.7% 0.3%
Confeccidon de productos textiles, excepto prendas de vestir -3.7% -4.8%
Fabricacién de prendas de vestir -0.5% -7.1%
Fabricacidon de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto
. 0.2% -3.3%
prendas de vestir
Industria de la madera -1.5% 1.5%
Industria del papel -0.3% -1.7%
Impresion e industrias conexas 0.9% -22.9%
Fabricacién de productos derivados del petrdleo y del carbdn 53% -2.4%
Industria quimica 0.3% -1.2%
Industria del plastico y del hule 2.4% -2.9%
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos 1.9% -2.4%
Industrias metalicas basicas -2.9% -5.9%
Fabricacion de productos metalicos -2.6% -13.0%
Fabricacion de maquinaria y equipo -3.3% -6.1%
Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion, medicion y otros 12% 6.7%
equipos, componentes y accesorios electrénicos ' '
Fa’brlc.auon de equipo de generacion eléctrica y aparatos y accesorios 5 4% 13%
eléctricos
Fabricacién de equipo de transporte 1.3% 5.6%
Fabricacion de muebles y productos relacionados 0.4% -8.5%
Otras industrias manufactureras 2.1% 2.0%
Fuente: INEGI
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Encuesta Mensual de Opinién Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinion de los
directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores manufacturero,
de la construccion, del comercio y de los servicios privados no financieros.

Durante julio se extendio la caida en la confianza empresarial de los cuatro sectores
encuestados.

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Julio 2019

55

53

51

49

47

45

43

A
2017 2018 2019

=eo=ConNstruccion ==e==Manufacturas e=e=m=Comercio e=e==Secrvicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

La caida de la confianza se explica por diversos factores. Por ejemplo, en el sector de la
construccion cayo en 10.3% la percepcion favorable sobre si es el momento adecuado para
invertir durante el mes; mientras que la opinidon sobre la situacion econdmica presente del
pais cayo 5.1%. Algo similar sucede con el sector servicios, donde domina una baja de 5.9%
sobre la situacion presente del pais y de 2% sobre la situacion econdmica presente de la
empresa.

Mientras que en el sector manufacturero resalta una baja de 4.1% en el momento adecuado
para invertir, 2.6% sobre la situacion futura del pais y 2.3% sobre la situacion presente. Y en el
caso del sector comercio preocupa mas la situacion econdmica futura y presente del pais,
aunque también la opinidon sobre si es momento adecuado de invertir, con una baja de 1.6%.

En general, se aprecia que en todos los sectores se ha deteriorado la confianza para invertir,
lo cual supone un freno para la actividad econédmica en los proximos meses.
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COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Julio 2019

TOCIA

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

El indicador agregado de tendencia, que se construye mediante el comportamiento
reportado de aspectos de la cadena productiva, muestra que se mantiene el estancamiento
gue se ha observado desde el ano pasado.

INDICADOR AGREGADO DE TENDENCIA
Julio 2019

62

60
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=eo=Construccion ==e==Manufacturas ememsScryvicios e=e==CoMmercio

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Finalmente, el indicador de pedidos manufactureros presenta una caida de 2.2% en el mesy
3.5% anual.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Julio 2019
53
52
51
50
2017 2018 2019

=o==Scrie desestacionalizada —Tendencia

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho, hace las
mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo de las industrias.

Durante julio se observa que la contraccion del sector manufacturero se mantiene, aunque
ésta fue mas pequena, lo que podria sugerir que se trata de un bache temporal. Destaca que
la produccion se recuperd, aunque el empleo se contrajo mas rapido que en el mes previoy
suma cinco meses con esa tendencia.

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Mayo 2019

Nuevos Pedidos 489 | 488 -0.1 Contraccion Mas rapido 2
Produccion 48.4 | 50.8 2.4 Expansion - 1
Empleo 46.2 452 1.0 Contraccion Mas rapido 5
Entrega de Productos 50.8 | 54.4 3.6 Expansién Mas rapido 6
Inventarios 52.7 52.6 -0.1 Expansién Menos rapido 6

V' El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
? Numero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.
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En el sector no manufacturero se mantiene la contraccion y se ha acelerado. En este caso
destaca que solo la entrega de productos se recupero.

Al spcEETARIA DEL
¥ PREVIEION 100

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Julio 2019

Nuevos Pedidos 469 | 44.4 -2.5 Contraccion Mas rapido 3
Produccioén 46.3 45.0 -1.3 Contraccion Mas rapido 3
Empleo 471 481 1.0 Contraccion Menos rapido 6
Entrega de Productos 490 | 504 1.4 Expansién - 1

VEl cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 Numero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

CONSUMO PRIVADO

Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor sumo cinco meses a la baja, para ubicarse en 43 puntos, el nivel
mas bajo desde el inicio del nuevo gobierno, lo que se traduce en un ajuste de expectativas
de los mexicanos sobre la rapidez con la que se veran los cambios prometidos vy la
comparacion con la situacion en la administracion anterior.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Julio 2019
50
45
40
35
30
25
EFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI J
2016 2017 2018 2019
=o==Scric desestacionalizada ——Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México
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Por componentes, la principal caida se dio en el subindice de posibilidades de compra de
bienes duraderos, de 3.5%, lo que implica que los hogares consideran estar en menos
posibilidad de realizar inversiones fuertes para el hogar como la adquisicién de vivienda,
automoviles o electrodomeésticos.

Asimismo, hay menos gente que considera que el futuro de la economia del pais sera mejor
gue la actual dentro de 12 meses, al disminuir este subindice 1.5%; mientras que también hay
menos gente que considera que la economia, tanto del hogar como la del pais, estd mejor
gue hace un ano, al caer los subindices 1.2%.

Sin embargo, la expectativa de que la economia del hogar esté mejor dentro de un ano se
mantiene relativamente estable, con una caida mensual de sélo 0.2%.

COMPONENTES DEL iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Julio 2019
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=eo==Situacion del pais actual vs. pasada =e=Situacion del pais futura vs. pasada

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México
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iINDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas - Julio 2019

P sEcEETARIA DEL THARAID
¥ FREVIEION TOCIAL

Situacion econdmica personal en este
momento comparada con la de hace 12 473 -0.2 2.6
meses.

Situacion econdmica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la actual.
Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas 35.6 -1.3 0.4
con las de hace un ano.

Posibilidades econdmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar 29.6 -0.9 0.7
durante los préximos 12 mesesV.
Posibilidades actuales de ahorrar alguna

551 -05 -0.6

. 29.6 -0.3 -0.5
parte de sus ingresos”.
Condiciones econémicas para ahorrar
dentro de 12 meses comparadas con las 50.0 -0.4 -1.0
actualesY.
Comparando con el afo anterior ;coémo cree
gue se comporten los precios en el pais en 22.3 0.9 -4.6
los siguientes 12 meses?".?
Situacion del empleo en el pais en los bt 07 52

proximos 12 meses.
Planeacion de algun miembro del hogar
para comprar un automaovil nuevo o usado n.2 0.1 -0.2
en los proximos dos anos.
¢cConsidera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en 14.2 -2.2 -0.7
los proximos dos afios?V.
Y Con la informacion disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacion mensual se utiliza la serie original.
2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préoximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuirdn o aumentaran menos en los préximos 12 meses.
Fuente: INEGI y Banco de México.
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Durante mayo los ingresos por suministro de bienes y servicios de las empresas comercial al
por menor se incrementd 0.7% mensual y 2.7% en comparacion anual. Mientras que en junio
se presentd un decrecimiento mensual de 0.5%, pero un aumento anual de 1.7%. Este
comportamiento refleja cierto dinamismo en el consumo, aunque con efectos de la
desaceleracion. Sin embargo, la tendencia creciente sugiere un beneficio por el aumento del
ingreso disponible en los hogares ante las alzas salariales registradas en el pais.

En tanto, las actividades al por mayor mostraron una caida de 0.6% mensual y 3.5% anual en
mayo. Durante junio se vio una ligera recuperacion de 0.2% mensual, lo que llevo al cambio
anual a un nivel de -3.1%. Esto podria indicar que las ventas en el comercio al por menor son
inventarios acumulados y la compra de nuevos productos no ha tenido avances
considerables en lo que va del ano.

INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
Serie desestacionalizada

Junio 2019
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103
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

Los ingresos totales por servicios privados no financieros mostraron una recuperacion
mensual de 2.6% en mayo, aungue en comparacion anual se encuentran 2% por debajo del
mismo mes del 2018. En tanto, para junio se presentd una ligera disminucion de 0.2%, pero
en comparacion anual los ingresos se encuentran tan solo 0.6% por debajo del nivel del afno
anterior. La tendencia del indicador muestra una recuperacion tras ochos meses de un
movimiento negativoy es relevante debido a que los servicios representan alrededor del 60%
de la economia nacional, lo que podria dar cierto impulso al tercer trimestre.



G

INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
Junio 2019

{2, TRABAJO | §57CONASAMI
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por subsector, se observé una fuerte recuperacion en los servicios de apoyo a los negocios,
servicios de alojamiento, y servicios de salud.

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR

Variacién porcentual

Mayo 2019

Total de servicios -1.98% 2.56%
Transporte, correos y almacenamiento 1.69% 0.31%
Informacion en medios masivos -11.00% 0.20%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -4.02% -3.67%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -1.75% -2.70%
Serwcps de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de 1214% 52 11%
remediacion

Servicios educativos -3.11% 0.85%
Servicios de salud y de asistencia social 0.18% 0.18%
Serwcps de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios 0.88% 0.88%
recreativos

Eig/ig;c;s de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y 5 69% 5 69%

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR

Variacién porcentual
Junio 2019

Total de servicios -0.55% -0.20%
Transporte, correos y almacenamiento 0.20% -0.01%
Informacion en medios masivos -3.72% 0.56%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -4.20% 2.00%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -0.93% -0.76%
Serwcps de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de 3 40% 29.91%
remediacion

Servicios educativos -4.15% -1.33%
Servicios de salud y de asistencia social 3.05% 0.43%
Serwcps de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios 6.26% 0.54%
recreativos

iig/ilc;:;c;s de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y 178% 0.44%

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

Durante mayo el consumo de los hogares se redujo 0.2%, con lo que el indicador retomoé una
tendencia a la baja que inicié a mediados del primer trimestre. Sin embargo, en comparacion
anual muestra un ligero crecimiento de 0.3% que, si bien es consistente con el crecimiento

de la economia en su conjunto, también es sefala de estancamiento.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO INTERIOR

indice 2013 =100 - Mayo 2019
18
16

N A O 0 O

2016 2017 2018

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Por componentes se observa que la reducciéon del mes se explica por un menor consumo de
bienes, en particular de los importados. Mientras que los servicios muestran un crecimiento
de 0.9% en el mes, lo que confirma que se mantienen como principal motor de crecimiento

de la economia.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual

Mayo 2019
Respecto al Respecto =l
Concepto . mismo mes del
mes anterior ~ .

aho anterior
Total -0.2% 0.3%
Nacional 0.1% 0.4%
Bienes -0.6% 0.1%
Servicios 0.9% 0.7%
Importado -1.8% 0.7%
Bienes -1.8% 0.7%

p/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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AHORRO E INVERSION

Inversioén Fija Bruta

Durante mayo la inversion fija bruta registré una disminucién mensual de 2.9%, con lo que
el indicador retomo la tendencia a la baja que parecia haberse empezado a revertir tras los
datos del mes de abril. En comparacion anual la caida es de 6.9%.

En los proximos meses sera importante continuar analizando el movimiento del indicador
para definir si se trata de un proceso de caida sostenido o de un estancamiento en los niveles
de inversion. Es importante recordar que la inversion es uno de los factores necesarios para
el crecimiento, por lo que su falta de recuperacion sera sefal de estancamiento continuo de
la economia.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100

Mayo 2019
N5
1o
105
) ‘ | ‘ |
95
2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Al interior del indice se ve una caida mensual en todos los conceptos, con excepcion de la
maquinaria y equipo importado, en particular, del equipo de transporte. Asimismo, destaca
la fuerte caida en el mes en la construccion, sector que lleva varios meses en contraccion.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 61



-, TRABAJO | 55 CONASAMI

SECHETAR
W FREYIRED

INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacién porcentual real
Mayo 2019

Inversiéon Fija Bruta -2.7 -6.9
Construccién -55 -8.3
Residencial -7.6 -7.9
No residencial -4.3 -8.8
Maquinaria y Equipo -0.3 -5.0
Nacional -1.0 -59
Equipo de transporte -0.7 42
Maqumarla, equipo y otros 09 212
bienes
Importado 1.2 -4.5
Equipo de transporte 16.0 7.2
Maqumana, equipo y otros 03 63
bienes
* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

El valor de la produccion de las empresas constructoras durante mayo se redujo en 3.1%
mensual, con lo que la tendencia del indicador registré 18 meses de bajas. En comparacion
anual la produccion fue 10.3% menor.

VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Millones de pesos a precios de junio de 2012 -Mayo 2019

36,000

35,000
34,000

33,000

32,000

31,000
30,000

29,000 I I
28,000
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I Scrie desestacionalizada = Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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qﬁl
Anuncio de Politica Monetaria

Durante la reunion del 15 de agosto, la Junta de Gobierno del Banco de México decidid
reducir la tasa de politica monetaria en 25 puntos base a 8%, la primera reduccién en cinco
anos. De acuerdo con el comunicado, la decision tomd en cuenta la disminucidon de la
inflacion, la ampliacion mayor a la esperada en la holgura y el comportamiento reciente de
las curvas de rendimiento externas e internas a diferentes plazos.

Asimismo, menciona que el balance de riesgos para el crecimiento del pais se mantiene
sesgado a la baja, por lo que es importante la adopcion de medidas que propicien un
ambiente de confianza y certidumbre para la inversion, una mayor productividad y que se
consoliden sosteniblemente las finanzas publicas.

Sobre la inflacion, los riesgos al alza incluyen la persistencia de la inflacion subyacente y la
posibilidad de que la cotizacién de la moneda nacional se vea presionada por factores
externos e internos, asi como la amenaza de imposicién de aranceles por parte de Estados
Unidos, que los precios de los energéticos reviertan su tendencia; que los previos de los
productos agropecuarios aumenten; debilidad de las finanzas publicas; y escalamiento de
las medidas proteccionistas. En cuanto a los riesgos a la baja destacan una apreciaciéon del
tipo de cambio, menores variaciones en precios de productos del indice subyacente y una
ampliacion adicional de las condiciones de holgura de la economia.

Tasas de interés

Al 21 de agosto, el costo del financiamiento gubernamental se ha reducido ante la
expectativa de una baja de tasas de interés por parte del Banco de México, que finalmente
se materializo tras la reunién del 15 de agosto.

Pese a esta reduccion, por la forma de la curva, se aprecia que la incertidumbre en el corto
plazo aln es mas elevada que en el mediano plazo. Asi, el rendimiento de la deuda a 28 dias
es de 8%, mientras que a un ano es de 7.8%.

En cuanto a largo plazo, no se aprecia variacion en el rendimiento de los instrumentos de
deuda del gobierno.
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CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 64



TRABAIO | qg.v CONASAMI
FINANZAS PUBLICAS

El 29 de julio la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico dio a conocer acciones para apoyar
la economia, con las que se orientaran recursos por un total de 485 mil millones de pesos
para la creacion de infraestructura, impulsar la inversion fisica y el consumo privados, asi
como adelantar los procesos de licitacion del gobierno federal del ejercicio fiscal 2020.

“Para la creacién de infraestructura se contemplan recursos por 50 mil millones de pesos.
Los apoyos al capital productivo consideran un monto de 320 mil millones de pesos. El
consumo privado de bienes duraderos se podra impulsar mediante 1.2 millones de créditos.
Las licitaciones del gobierno federal representan 116 mil millones de pesos vinculados a
esquemas de contratacion de este ano y de licitaciones anticipadas 2020", sehala el
comunicado de la dependencia.

Con cifras al primer semestre del ano se observa un balance publico amplio con déficit por
119,922 millones de pesos. Mientras que el balance publico sin inversién es superavitario por
152,067 millones de pesos, en linea con alcanzar la meta del 1% del PIB. Este superavit es
mayor al programado para el periodo, producto de un subejercicio del gasto publico.

En lo que va del ano el subejercicio del gasto es de 5.9%, mientras que para el mes de junio
fue de 5.7%, una leve mejora con respecto a mayo. Como se ha mencionado, es normal un
subejercicio en el primer ano de una nueva administracion; en esta ocasion en particular se
anade un elemento de reorientacion del gasto hacia programas sociales y recortes en areas
innecesarias y conceptos que resultaban onerosos y de privilegio.

GASTO OBSERVADO COMO PORCENTAJE DEL PROGRAMADO
Junio de 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Hacienda.
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G

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

%:I—

Balance publico -206,731.3 -258,872.6 -119,921.5 138,951.1 -0-

Balance publico sin inversién? 107,136.6 61,003.8 152,067.2 91,063.4 36.3
Balance presupuestario -287,172.9 -259,172.6 -153,118.6 106,054.0 n.s.

Ingreso presupuestario 2,501,989.2 2,691,038.2 2,622,608.2 -68,430.0 0.6

Gasto neto presupuestario 2,789,162.1 2,950,210.8 2,775,726.8 -174,484.0 -4.5

Balance de entidades bajo control

oresupuestario indirecto 80,441.6 300.0 33,197.0 32,8970 -60.4
Balance primario 126,877.9 135,434.3 228,088.1 92,653.8 72.6
Balance Publico por entidad -206,731.3 -258,872.6 -119,921.5 138,951.1 n.s.

Balance presupuestario -287,1729 -259/172.6 -153,118.6 106,054.0 n.s.

Balance del Gobierno Federal -273,4323  -297,013.3 -157,536.0 139,477.3 n.s.

Empresas Productivas del Estado -103,924.2 -22,205.5 -94,000.1 -71,794.5 n.s.

Balance de Pemex -48,138.5 -38,926.1 -70,491.3 -31,565.2 n.s.

Balance de la CFE -55,785.8 16,720.5 -23,508.8 -40,229.3 n.s.

Organismos de control

oresupuestario directo 90,183.6 60,046.2 98,417.5 38,3713 4.8

Balance de IMSS 77,270.8 60,358.0 93,336.9 32,9789 16.0

Balance de ISSSTE 12,912.8 -311.8 5,080.6 5392.4 -62.2
Balance de entidades bajo control

oresupuestario indirecto 80,441.6 300.0 33,197.0 32,8970 -60.4
Partidas informativas

RFSP -236,322.2 -60,941.1 n.s.

RFSP primario 208,643.2 415110.1 91.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

® Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

V Excluye hasta el 2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1 de la LIF2019.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Enlo que va del ano se han percibido 97.5% de los ingresos programados, lo cual es explicado
por un menor ingreso de Petrdleos Mexicanos;, como se observa, éstos ha estado casi 30%
por debajo de lo programado.

Adicionalmente la desaceleracion y menor gasto de los hogares puede estar afectando los
ingresos tributarios, en particular el Impuesto al Valor Agregado.
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Y
SECHETARIA DOL %
W FREYINEON 100

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Total 2,501,989.2 2,691,038.2 2,622,608.2 -68,430.0 0.6
Petroleros 475,676.4 520,255.3 412,626.6 -107,628.7 -16.7
Empresas Productivas del 210,251.0 258,702.5 179,182.4 -79,520.1 -18.2
Estado (Pemex)
Gobierno Federal 265,425.4 261,552.8 2334442 -28,108.6 -15.6
Fondo Mexicano del Petréleo 265,425.5 261,552.8 233,401.7 -28,151.1 -15.6
ISR de contratistasy -0l 0.0 425 425  ns.
asignatarios
No petroleros 2,026,312.8 2,170,782.9 2,209,981.6 39,198.7 4.7
Gobierno Federal 1,661,671.6 1,768,102.1 1,808,321.3 40,219.2 45
Tributarios 1,558,076.7 1,705,119.1 1,694,056.8 -11,062.3 4.4
Impuesto sobre la Renta 876,836.5 927,905.6 926,7229 -1,182.7 15
IVA 460,854.3 4943731 477,932.7 -16,440.4 -0.4
I[EPS 165,359.0 221,812.8 228,458.8 6,646.0 32.6
Importaciones 27,6129 329540 31,959.8 -994.2 1.1
Impuesto por la actividad de
exploracion y extraccion de 2,451.6 2,240.1 3,183.8 9437 24.7
hidrocarburos
Otros 24962.4 25,8335 25,798.7 -34.8 -0.8
No tributarios 103,594.9 62,983.0 114,264.5 51,2815 59
Organismos de control 193,338.0 192,791.6 206,476.8 13,6852 25
presupuestario directo
IMSS 167,482.6 175,836.5 184,252.8 8,416.3 5.6
ISSSTE 25,855.4 16,955.1 22,2241 5,268.9 -17.5
Empresa productiva del Estado 171,303.3 209,889.2 195,183.5 -14,705.7 9.4
(CFE)
Partidas informativas
Ingresos tributarios sin IEPS de 14742965  1567,090.2 15461832  -20,907.0 0.7

combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

® Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Como se menciono, el gasto presenta un subejercicio de 142 millones de pesos, que
representa alrededor del 6% de lo programado.
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G

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Total 2,789,162.1 2,950,210.8 2,775,726.8 - -4.5
174,484.0
Gasto primario 2,457,389.9 2,555,853.5 2,413,777.2 -142,076.3 -5.7
Programable 1,956,689.0 2,047,797.9 1924,0475  -123,750.5 -5.6
Gobierno Federal 1,447, 791.1 1,504,185.3 1,416,860.7 -87,324.5 -6.0
Ramos auténomos 50,442.7 57,340.1 43,550.0 -13,790.1 -17.1
Ramos administrativos 569,021.4 559,840.3 529,375.3 -30,465.1 -10.7
Ramos generales 828,327.1 887,004.8 843,935.4 -43,069.4 2.2
Organismos de control 4451522 5269911 4908170  -361741 59
presupuestario directo
IMSS 285,294.1 339,790.9 312,240.9 -27,550.0 5.1
ISSSTE 159,858.1 187,200.2 178,576.0 -8,624.1 7.2
Empresas productivas 4285522 4369101 4251703  -17399  -438
del Estado
Pemex 190,881.6 230,899.8 192,600.6 -38,299.2 -3.1
CFE 237,670.5 206,010.4 232,569.7 26,559.3 -6.1
(-) Operaciones 364,8065 4202886 4088005  -1,4880 76
compensadas
No programable 500,700.8 508,055.6 489,729.7 -18,325.9 -6.1
Participaciones 436,335.3 486,310.5 476,719.4 -9,591.1 4.9
Adefas y otros 64,365.5 21,745.1 13,010.3 -8,734.8 -80.6
Costo financiero 331,772.3 394,357.3 361,949.6 -32,407.7 4.7
Partidas informativas
Gasto corriente estructural 1,18,877.3 1,151,657.3 1,050,186.6  -101,470.7 -99

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

®/ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Con relacidn a la inversion fisica del sector publico, la ejecucidn del gasto durante el periodo
enero-junio ha sido menor en 17.3% real respecto a lo visto en el mismo lapso del ano pasado.
Si se descuenta la inversidon en Pemex, el decrecimiento real es de 25.3%. Esto ha resultado
en un freno mayor a la actividad econdmica.

Se observa que la mayoria de los conceptos presentan variaciones reales negativas respecto
al ejercicio del 2018, lo cual no es extraho en un primer ano de gobierno, aungue resaltan
algunos casos como salud, proteccion social, asuntos econdmicos, el campo, turismo, y
ciencia e innovacion. Por otra parte, hay que sefalar el fuerte incremento en comunicaciones
y cultura.

La siguiente tabla presenta la evolucion de la inversion en desarrollo social y econédmico.
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos - Enero a Junio

Desarrollo social 108,754.9 110,515.3 -2.4
Proteccién ambiental 3,560.8 2,671.5 -28.0
Vivienda y servicios a la comunidad 84,3455 94,518.9 7.6
Salud 7,168.7 52718 -29.4
Recreacion, cultura y otras manifestaciones 128.2 4137 209.8
Educacion 7,537.2 7,594.1 -3.3
Proteccidn social 6,014.5 452 -993
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 196,388.2 149,133.1 -27.1
Asuntos econdmicos, comercialesy 35,4659 1,370.1 -62.0
laborales
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 2,5825 1,543.6 -42.6
Combustibles y energia 17,455.0 121,070.4 -1.0
Mineria, manufacturas y construcciéon 0.0 0.0 n.s.
Transporte 32,1499 17,266.8 -48.4
Comunicaciones 28.6 59.1 98.3
Turismo 3299 191.4 -443
Ciencia, tecnologia e innovacion 2,154.0 25.6 -98.9
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 38,222.3 7,606.2 -80.9

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Las cifras son preliminares para 2018

n.s.. no significativo

Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP

Con datos obtenidos a través de la plataforma de Transparencia Presupuestaria, es posible
conocer el avance en la ejecucion del gasto por programas, respecto al presupuesto
modificado para el ano. Sin embargo, es importante mencionar, que hay un atraso en lo que
se reporta en la plataforma, es decir, se ha ejercido mas de lo que se reporta; por lo que los
datos se deben tomar con cautela.

En la siguiente grafica se muestra el avance de los montos pagados para los principales
proyectos del gobierno. Destaca que no hay avance en los programas del sistema de
universidades publicas Benito Juarez, en el desarrollo y modernizacion de industria
aeroportuaria, el desarrollo de trenes de pasajeros, nila compra de fertilizantes. Asimismo, el
avance en los programas Sembrando vida, Microcréditos para el bienestar y Jovenes
construyendo el futuro, el gasto se encuentra lejos del 50%.

El resto de los programas se encuentra cerca o por arriba del 50%, y en el caso de precios de
garantia, el monto pagado alcanza ya el 100% del presupuesto modificado para el afo.
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AVANCE DE EJECUCION DEL GASTO POR PROGRAMA
Al segundo semestre de 2019

Universidades para el Bienestar Benito Juarez
Sembrando Vida

Infraestructura aeroportuaria y de conectividad
Desarrollo de trenes de pasajeros y de carga
Microcréditos para el Bienestar

Apoyo para el Bienestar de Hijos de Madres
Programa de Apoyo al Empleo

Produccion para el Bienestar

Precios de Garantia a Productos Alimentarios..

Pensiéon para Personas Adultas Mayores
Jovenes Construyendo el Futuro
Internet para Todos

Fertilizantes

Beca Benito Juarez

0.0%
I s 5%
0.0%
0.0%

B 207%
- I -: 7%
I <77
I cc.%
! 100.0%]
I c.1%
[ ENED
I 7717
0.0%

I, 55.0%

0%

Monto pagado como proporciéon del monto de presupuesto modificado.
Fuente: Elaboracién propia con datos de Transparencia Presupuestaria.
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SECTOR EXTERNO

Balanza Comercial

El saldo de la balanza comercial durante junio mostré un superavit de 2,561 millones de
dolares, explicado por una caida anual de 7.8% en las importaciones y un ligero crecimiento,

de 1.2% anual, en las exportaciones.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Mo

Exportaciones Totales 379493 12
Petroleras 1,997.9 -20.4
No petroleras 35,951.3 2.8
Agropecuarias 1,303.9 4.9
Extractivas 506.4 -7.3
Manufactureras 34141.0 29
Automotrices 12,580.6 4.4
No automotrices 21,560.4 2.0
Importaciones Totales 35,388.2 -7.8
Petroleras 3,829.7 -18.6
No petroleras 31,558.6 -6.3
Bienes de consumo 47237 -7.1
Petroleras 1,519.6 -9.7
No petroleras 3,204.2 -5.7
Bienes intermedios 27,6569 -6.2
Petroleras 2,310.1 -235
No petroleras 25,346.8 -4.2
Bienes de capital 3,007.6 -21.2

Saldo de la Balanza Comercial 2,561.0 S.S.

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.

* Cifras oportunas.
S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Destaca que las exportaciones petroleras mantienen la tendencia decreciente que han
presentado en los Ultimos meses, con una contraccion anual de 20.4%, Mientras que destaca
un aumento de 2.9% de las exportaciones manufactureras; de 4.4% en las automotrices y 2%
en las no automotrices.

La reduccion de las importaciones totales es muestra de la debilidad al interior de la
economia mexicana. En particular, la importacién de bienes de consumo se redujo 7.1%
anual, senal de la desaceleracion del consumo privado por productos extranjeros. Mientras
gue la reduccion de 6.2% de los bienes intermedios también sefalan una desaceleracion en
la cadena productiva y la caida de 21.2% de los bienes de capital apuntan a que la inversion
fija bruta en su componente externo no mostrara recuperacion en el mes.
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Con cifras ajustadas por estacionalidad el superavit fue de 1,459 millones de dolares.
Asimismo, las exportaciones mostraron una caida de 3.8%, mientras que las importaciones
se redujeron en 4.8%.

Inversiéon Extranjera Directa

La inversion extranjera directa vio un aumento de 1.5% durante el primer semestre del ano
en comparacion con el mismo periodo del 2018. Durante enero a junio ingresaron al pais
18,102 millones de ddlares, la segunda mejor cifra en la historia del pais; o la mejor si se
considera que el 56% de la cifra de 2013 corresponde a la compra de Grupo Modelo.

Por componente de la IED se observa que las nuevas inversiones se incrementaron 43.4%
anual, mientras que la reinversion de utilidades tuvo un crecimiento de 31.9%; estos dos
conceptos reflejan la confianza que hay para invertir en el pais desde el extranjero.

Mientras que las cuentas entre companias sugieren que las empresas con inversion
extranjera que ya estan presentes en el pais recibieron un 98% menos inversion que la
registrada hace un ano.

INVERSION EXTRANIJERA DIRECTA
Flujos al primer semestre de cada ano (millones de délares)

30,000

25,000 23,846.7

20,000

15,000

12,239.5

17,8424 181024
10,601.4 96216

15,6452

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

10,000

5,000

Informacidn preliminar para cada afo
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Economia
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COMPARATIVO DE LA IED REPORTADA 2018-2019
Millones de ddlares al primer trimestre del afio

Total 17,842.4 18,102.4 260.0 1.5%
Nuevas inversiones 3,016.5 4,326.5 1310.0 43.4%
Reinversion de utilidades 10,371.8 13,685.4 3313.6 31.9%
Cuentas entre compahias 4,454 90.5 -4363.6 -98.0%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Economia.

Tipo de cambio

El 21 de agosto el tipo de cambio cerré en un nivel de 19.68 pesos por ddlar en la
determinacion FIX del Banco de México. Asi, durante el mes el precio de la divisa
estadounidense de incremento 3.6%, lo que borrd el avance que la moneda mexicana habia
tenido durante el afno.

TIPO DE CAMBIO
Determinacién FIX al 21 de agosto

19.90
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19.10
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o O x «1 O x O
i [@\] i i
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1

22
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

El peso mexicano, al igual que las divisas de los paises emergentes, se vio afectado durante
el mes por la creciente tension comercial entre Estados Unidos y China. El peor dia para la
cotizacion, el 5 de agosto, el precio del doélar se incrementd 1.35% luego de que se dio a
conocer que el gobierno chino pidid a las empresas del Estado suspender las compras de
productos agricolas de Estados Unidos. Esto sucedid luego de que el presidente Donald
Trump anuncidé un arancel de 10% a bienes de importacion China que representan 300 mil
millones de ddlares.
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El peso mexicano vio nuevamente un retroceso el 19 de agosto, de 1.27%, luego de que la
extension de la guerra comercial y decepcionantes datos de crecimiento en Europa avivaron
el temor por una recesion global, lo que podria llevar a la Reserva Federal de Estados Unidos
a disminuir nuevamente su tasa de interés, lo que fortaleci¢ al ddlar.

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2019

Tipo de . Variacion
. Tipo de . ..
cambio . Variacion | respecto
" cambio .
fin de . mensual | al cierre
periodo” PR de 2018
Enero 19.0388 19.1651 -3.12% -3.12%
Febrero 19.2607 19.2049 117% -1.99%
Marzo 19.3779 19.2477 0.61% -1.39%
Abril 19.0099 18.9864 -1.90% -3.26%
Mayo 19.6426 19.1197 3.33% -0.04%
Junio 19.2087 19.2745 -2.21% -2.25%
Julio 18.9929 19.0524 -1.12% -3.35%
Agosto 19.6798 19.5588 3.62% 0.15%

VHasta el 21 de agosto de 2019.

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Remesas familiares

Durante julio el avance de las remesas enviadas a México fue marginal, con un incremento
de 0.1%. Sin embargo, en comparacion anual se mantuvo el dinamismo de los meses previos,

al crecer 3.3%.

REMESAS MENSUALES

Millones de ddlares - Julio 2019

3,300.00 0 3
3,100.00 o § 8
2,900.00 3 ~ o
2,700.00 o §
2,500.00 o ~
=
2,3500.00 o
2,100.00
1,900.00
1,700.00 I
1,500.00
EFMAMIJIJASONDEFMAMIJASONDEFMAMI JASONDEFMA
2016 2017 2018 2019
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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Reservas internacionales

Al cierre de julio las reservas internacionales registraron un saldo de 179 millones de ddlares,
lo que representa un avance anual de 3.3%.

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares
Julio 2019

183,000.0

181,000.0

77,388.6
179,006.6

179,000.0

177,000.0

175,000.0

[ [
173,000.0
169,000.0

EFMAMJJASONDEFMAMIJJASONDEFMAMI JASONDEFMAMIJ

3,346.9
3,283.5

2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicado quincenalmente por el INEGI,
da cuenta de la inflacion anual que se registra en el pais y de las variaciones mensuales en
los precios generales de la economia mexicana.

Durante el mes de julio, el INPC mostré una variacion mensual de 0.38%, por su lado la
inflacion subyacente” varié 0.26% vy la inflacién no subyacente 0.74 por ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual mensual - Julio 2019

I o029
L Bky
038
I o026
0.74

m INPC mSubyacente mNo subyacente

2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

La inflacion anual para el mes de julio fue de 3.78%, siendo la menor en lo que va del afo. La
grafica siguiente muestra una tendencia a la baja en este indicador durante los ultimos 4
meses, por lo que se pudiera esperar que la inflacion cierre dentro de la meta establecida de
Banxico, de 3 mas menos 1 por ciento. Por otro lado, la inflacion subyacente se ubico en 3.82%
y la no subyacente en 3.64 por ciento.

7 Se obtiene eliminando del célculo del INPC los bienes y servicios cuyos precios son mas volatiles
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual anual - Julio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La siguiente tabla muestra los productos con mayor incidencia en la variacion mensual del
INPC, mostrando que la inflacion fue contenida principalmente por una reducciéon en el

precio de los energéticos y frutas.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Julio 2019

Pollo 4.46 0.074 Gas domeéstico LP -2.56 -0.049
Cebolla 15.85 0.048 Chayote -22.62 -0.019
Papa y otros tubérculos 8.20 0.026 Uva -29.27 -0.018
Vivienda propia 0.21 0.025 Jitomate -314 -0.015
Naranja 19.00 0.024 Huevo -1.16 -0.009
Fuente: INEGI

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720

T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 77



; TRABAJO | cque.-el?«.cc_)rqgfsisitarwll

Evolucion de los precios por ciudad

El INPC se levanta en 55 ciudades representativas® del pais, estas ciudades son las mas
importantes en cuanto a niUmero de poblacidén. Aunque la tasa de inflacidon anual se ubica
en 3.8%, podemos encontrar ciudades con casi el doble de inflacion anual (como
Tehuantepec, Oax.) y algunas otras con una inflacion menos de la mitad de la nacional (como
Mexicali, B.C.).

Durante enero de este ano, el salario minimo se incrementd 100% en la Zona Libre de la
Frontera Norte (ZLFN), lo cual generd incertidumbre sobre el comportamiento que la
inflacion pudiera mostrar en esa zona. Existen cinco ciudades representativas’ del INPC que
se encuentran en esta region, para el mes de julio todas ellas mostraron una inflacién anual
menor a la del promedio nacional, incluso tres de ellas ocupan los primeros tres lugares de
las ciudades con menor inflacion. Este hecho muestra que hasta ahora el incremento del
salario minimo no ha mostrado efectos inflacionarios.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacion porcentual anual - Julio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Indice de precios de la canasta bdsica

La Canasta Basica es un subconjunto de los bienes y servicios que integran el INPC,
compuesta por 84 de los 299 productos genéricos que lo conforman. Los bienes de esta
canasta se componen de alimentos y bebidas, servicios basicos del hogar, cuidado de la casa
y personal, bienes destinados al cuidado de la salud, bienes de transporte publico y privado.

8 Antes de agosto de 2018 fueron 47 ciudades.
9 Estas ciudades son Tijuana, B.C., Matamoros, Tamps, Ciudad Juarez, Chih., Ciudad Acufa, Coah. y Mexicali, B.C.
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Durante julio de 2019, la variacion de la canasta basica fue menor a la variacion de los precios
generales, siendo estos de 2.93 y 3.78% respectivamente, reflejando un crecimiento de los
precios de los bienes de consumo basico menor que los precios del resto de los bienes.

INPC E INDICE DE LA CANASTA BASICA
Variacién porcentual anual - Julio 2019
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6
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2.93
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2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
INPC Canasta Basica

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) excluyendo petréleo® busca medir las
variaciones de los precios de los bienes y servicios que se producen en el pais para el
consumo interno y para la exportacion. Se pueden clasificar de acuerdo a las actividades
econdmicas a las que pertenecen.

Durante el mes de julio, la variacion mensual en el INPP total fue 0.21%, para las actividades
primarias 0.20%, secundarias 0.11 y terciarias 0.39 por ciento. Por otro lado, la variacion anual
total se ubicd en 3.38,10.98, 2.52 y 3.83%, para cada una de las actividades.

0 La determinacion del precio del petroleo se debe mas a causas del mercado internacional de los hidrocarburos, que a razones
propias del mercado interno. Por esta razén INEGI recomienda distinguir el calculo sin este componente, para mostrar el
impacto del cambio de precios del resto de los bienes y servicios que se determinan en el mercado interno.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES

Variacion porcentual mensual - Julio 2019
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Nota: Excluyendo petrdéleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTORY POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual anual - Julio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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A continuacion, se presentan los bienes con mayor y menor incidencia en la variacion del
INPP al alzay a la baja.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS PRODUCTOR
EXCLUYENDO PETROLEO, DURANTE JULIO DE 2019
Genéricos con mayor incidencia

. Variacion . . Variacion . .
Productos con precios Incidencia . . Incidencia
% v | Productos con precios a la baja % /
al alza mensual mensual’
mensual mensual
Carne de ave en canal 557 0.051 Aves -5.25 -0.035
Combustoéleo 537 0.035 Gas natural -3.18 -0.019
Transporte acreo de 6.72 0.029 ) -3.09 -0.013
pasajeros Otros petroliferos
Diesel 1.93 0.025 Huevo -6.73 -0.012
1262 0.022 O‘;ros §erV|C|os relacionados con la 102 -0.010
Aguacate mineria

¥ Contribucién en puntos porcentuales a la variacion del INPP Total.
Fuente: INEGI

COMPARACION CON ESTADOS UNIDOS Y CANADA

La variacion mensual del INPC en México durante junio fue de 0.38%, mientras que en
Estados Unidos de Norteamérica (EUA) y Canada fue 0.34 y 0.51%, respectivamente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacién porcentual mensual
Julio 2019

mCanadd mMéxico Estados Unidos

0.54
0.52 0.51
0.38 0.38 034
028 0.26
015 0.16 0.18
omn 008 0.09
- 0.00

0 g -

-0.16 -0.15
Jul Jul Jul Jul Jul Jul
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, BEA y Banco de Canada

En comparacion anual se sigue observando una tendencia a la baja en la inflacion de los tres
paises, siendo que México se encuentra ya dentro del rango de inflacion objetivo que es de
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3 mas menos 1 por ciento. La meta de inflacion de EUA y Canada es de 2%, por lo que el
primero esta -0.2 puntos porcentuales abajo y el segundo pais esta en ella.

[NDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacién porcentual anual

2015-2019
7.0

6.0
50
4.0 28

3.0

\ 2.0
2.0 /\\ \_ /\,r 1.8

1.0

0.0

-1.0
Jul Jul Jul Jul Jul
2015 2016 2017 2018 2019

México Canada

e stados Unidos

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, BEA y Banco de Canada

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 82



ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS Y CANADA

Durante el ultimo mes la actividad econdmica de Estados Unidos continud con presiones a
la baja. El crecimiento de la economia durante el segundo trimestre del afio se estimo en
2.1% anualizado, un ritmo de crecimiento menor al del primer trimestre. Es importante
mencionar que la metodologia de Estados Unidos eleva la tasa trimestral a la 4 para mostrar
el crecimiento que se tendria si todo el ano se creciera a esa tasa. Para comparar con México,
mediante la operacion inversa, la economia de Estados Unidos crecid 0.5% en el segundo
trimestre.

La produccion industrial durante julio se contrajo 0.2%, en medio de la preocupacion por una
recesiony las consecuencias que la agresiva politica comercial del presidente Donald Trump
puedan tener sobre la economia mundial.

Pese a las presiones sobre la economia el desempleo se mantuvo en 3.7%, cerca de los
minimos de los ultimos meses, pero la creacion de empleos se redujo respecto al mes
anterior.

Los precios se han mantenido relativamente estables, lo cual fue un factor que permitio la
Fed reducir en 25 puntos base la tasa de interés de referencia en un intento por incentivar el
desempeno econdmico. Pese a la reduccion, la Fed advierte que ve una economia que aun
crece y que el movimiento corresponde a un ajuste por el entorno econémico actual, pero
no supone el inicio de un ciclo de bajas en la tasa de interés.

INDICADORES DE LA ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS

|

PIB (Variacion % trimestral

anualizada) 31 21

Produccién Industrial (Var%) -05 0.1 -0.6 0.2 0.2 -0.2
Capacidad utilizada (Var%) 78.5 78.4 777 77.8 77.8 77.5
Precios Productor (Var% INPP) 0.2 0.4 03 0.1 0.1 0.2
Precios al Consumidor (Var% INPC) 0.2 0.4 03 0.1 0.1 0.3
Tasa de desempleo (Var%) 3.8 3.8 36 36 37 37
Empleo (Miles de personas) 56 153 216 62 193 164
Balanza Comercial (mmdd) -50.00 -51.90 -51.22 -55.34 -55.15 --

Variaciones porcentuales mensuales

Fuente: Departamento de Comercio, Departamento del Trabajo de Estados Unidos y Buré de Analisis Econdmico.

En cuanto a Canada, durante los ultimos meses se han visto sefnales de que la actividad
econodmica esta por salir de la debilidad que se presento en el cierre de 2018, pero limitara el
crecimiento a un modesto 1.4%, antes de acelerarse a 1.7% en 2020.
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El gasto de los hogares se ha recuperado; el crecimiento del primer trimestre fue de 3.5%,
impulsado por el consumo de autos y otros bienes duraderos. Asimismo, se aprecia una
recuperacion en la inversion.

ZONA EURO

En la Zona Euro también es evidente una desaceleracion en la actividad econdmica con un
crecimiento anual estimado del segundo trimestre de 1.1%, menos que en el primero del ano.
En particular, preocupa Alemania que vio una disminucion del PIB de 0.1%, y el banco central
anticipa que podria caer en recesion.

La actividad industrial se contrajo 1.6% durante junioy el crecimiento del empleo fue de sélo
0.2%, lo que senala la debilidad que impera en la zona, afectada por la incertidumbre que ha
ocasionado el Brexit y la guerra comercial.

INDICADORES DE LA ECONOMIA DE LA ZONA EURO

PIB (Var % anual) 12 1.1

f;gﬁ:&:;:ll)on Industrial (Var% 0.0 02 05 08 16 _
Inflacion (Var% mensual) 03 1.0 0.7 0.1 0.2 -0.4
Inflacion (Var% anual) 1.5 1.4 1.7 1.2 1.3 1.1
Tasa de desempleo 7.8 7.7 7.6 7.6 7.5 --
Balanza comercial (mm EUR) 18,818.3 23,281.9 15915.6 | 23,033.6 | 20,600.0 --

Fuente: Eurostat.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS
NACIONALES

Los especialistas en economia del sector privado encuestados por el Banco de México
redujeron su expectativa de inflacion para el final del aho a 3.66%, con cierta resistencia para
alcanzar el objetivo del banco central.

Asimismo, redujeron drasticamente la expectativa de crecimiento de la economia en este
ano a soélo 0.8% desde 1.1%. Mientras que para el 2020 la reduccién fue de dos décimas a 1.5%.

La expectativa del tipo de cambio para el cierre del afo se redujo 7 centavos a 19.70 pesos
por ddlar y se mantuvo en 20 pesos para 2020.

En cuanto al mercado laboral, se espera que el nUmero de trabajadores asegurados al cierre
del aflo sea 42,000 puestos menor a lo estimado el mes anterior, de 492,000 personas.

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana
Junio Julio

Inflacién General (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.70% 3.66%

Expectativa para 2020 3.60% 3.60%
Inflaciéon Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.64% 3.66%

Expectativa para 2020 3.48% 3.40%
Crecimiento del PIB (% anual)

Expectativa para 2019 110% 0.80%

Expectativa para 2020 1.70% 1.50%
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afo)

Expectativa para 2019 19.78 19.70

Expectativa para 2020 20.00 20.00
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2019 8.00% 8.00%

Expectativa para 2020 7.50% 7.50%
Variacion anual en trabajadores asegurados en el IMSS

Expectativa al cierre de 2019 492,000 450,000

Expectativa al cierre de 2020 536,000 500,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del ano)

Expectativa para 2019 3.60% 3.60%

Expectativa para 2020 3.80% 3.75%

Fuente: Banco de México.

El porcentaje de analistas que ven a la gobernanza como el principal factor que podria
obstaculizar el crecimiento del pais se redujo de 42 a 36%, destacando una baja en la
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incertidumbre politica, impunidad y corrupcién. La preocupacion por las condiciones
externas también se redujo de 14 a 9%, particularmente lo relativo al comercio exterior.

Sin embargo, las condiciones econdmicas internas se elevaron de 28 a 33%, destacando la
incertidumbre sobre la situacion econémica y la debilidad del mercado interno; las finanzas
publicas al pasar de 13 a 15%; y la politica monetaria, que crecid de 3 a 6%.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 86



TRABAJO

<9 CONASAMI

i

INFORMACION ADICIONAL

Cédigo QR

Tema

Sitio web

Estancamiento sin rebote a la vista: Estudios
Econémicos, Citibanamex

El crecimiento econédmico se estancd en la
primera mitad de 2019; ahora anticipamos que
la economia en el segundo trimestre de 2019
haya registrado una contraccién trimestral de
-0.1%. Después de una caida en el PIB de -0.2%
trimestral en el 1T19, el rebote que
esperabamos ver en el 2TI19 nunca se
materializo.

https://bit.ly/2Ysl5tb

El SAR en niUmeros

El Sistema de ahorro para el retiro (SAR)
informo que las cifras en el primer semestre de
2019 revelan que las plusvalias en el SAR
representan 39.26% con respecto de los activos
totales. Es decir, por cada peso del trabajador
en el SAR, casi 40 centavos equivalen a
rendimientos. Actualmente las Afores a junio
administran 3 billones 700 mil 94 millones de
pesos de los trabajadores, monto que
representa 15.47% del PIB, mientras que la
plusvalia acumulada en el primer semestre de
2019 alcanzé 280,926 millones de pesos.

https://bit.ly/2L FzjAU

El estado de la seguridad alimentaria y la
nutricion en el mundo 2019

El informe destaca que la inseguridad
alimentaria es algo mas que el hambre. Por
primera vez, el informe proporciona evidencia
de que muchas personas en el mundo, incluso
si no tienen hambre, experimentan una
inseguridad alimentaria moderada, ya que
enfrentan incertidumbres sobre su capacidad
para obtener alimentos y se ven obligadas a
comprometerse con la calidad y/ o la cantidad
de alimentos.

https://bit.ly/2LVnHsW

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Anuncia Acciones para Apoyar la Economia

Mediante las Acciones para Apoyar la
Economia se orientardn recursos por un total
de 485 mil millones de pesos para la creacidn
de infraestructura, impulsar la inversién fisica y
el consumo privados, asi como adelantar los

https://bit.ly/2MolcNv
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procesos de licitacion del gobierno federal del
ejercicio fiscal 2020.

O
O

Examen estadistico del comercio mundial
2019 (OMC)

Este informe proporciona un anélisis detallado
de los Ultimos desarrollos en el comercio
mundial, centrdndose en las tendencias mas
recientes en el comercio de bienes y servicios
y la participacion de las economias en
desarrollo en el comercio mundial. También
analiza la participacién de las economias en
desarrollo y los paises menos adelantados en
el comercio mundial, los Ultimos avances en
los acuerdos comerciales regionales, el
comercio en términos de valor agregado y el
comercio digital.

https://bit.ly/2LOxUIt

|'.-Iﬂ

Informe Mundial sobre Salarios 2018/19:
¢Qué hay detras de la brecha salarial de
género?

El informe se centra en dos retos principales:
como encontrar los medios de medicion mas
Utiles y cdmo reducir las diferencias salariales
entre hombres y mujeres de manera que se
informe mejor a los responsables politicos y a
los interlocutores sociales de los factores que
las subyacen. El informe también incluye una
revision de las principales cuestiones politicas
relativas a los salarios y a la reduccién de las
diferencias salariales entre hombres y mujeres
en diferentes circunstancias nacionales.

https://bit.ly/2KhpdDc

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En junio de 2019, el saldo del financiamiento
otorgado por la banca comercial se ubicé en
6,961.2 miles de millones de pesos, lo que
significé un aumento de 11% en términos
reales anuales. El saldo de |la cartera de crédito
vigente de la banca comercial al sector privado
en junio de 2019 fue de 4,634.4 mil millones de
pesos, lo que correspondid a una expansion de
4.3 por ciento.

https://bit.ly/2CCGM]Ct
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PIB de Estados Unidos

El PIB de Estados Unidos en el segundo
trimestre de 2019 crecid 21%, un punto
porcentual menos que el registrado en el
primer trimestre (3.1%). El gasto de consumo
personal sostuvo la economia registrd 4.3% en
el segundo en 2019 alcanzando su maximo
desde el primer trimestre de 2019, y que las
exportaciones disminuyeron 52%, la mas
fuerte caida en nueve meses, cuando Donald
Trump comenzd su enfrentamiento comercial
con China.

https://bit.ly/2Mto91X

Estudio Econémico de América Latina y el
Caribe 2019. El nuevo contexto financiero
mundial: efectos y mecanismos de
transmision en la regién

Se espera gue durante 2019 el crecimiento
econdmico de América Latina y el Caribe
mantenga una trayectoria de desaceleracion
con una tasa proyectada del 0.5%. A diferencia
de los anos anteriores, 2019 presentara una
desaceleracion generalizada que afectard a 21
de los 33 paises de la regién (17 de los 20 de
Ameérica Latina). En el ambito interno, las bajas
tasas de crecimiento responden al mal
desempeno de la inversidn y las exportaciones
Yy a una caida del gasto publico.

https://bit.ly/2YCoUIx

México desplaza a China como principal
socio comercial de Estados Unidos

De acuerdo con el Departamento de Comercio
de Estados Unidos, México desplaza a China
como principal socio comercial. El valor total
de las exportaciones de Estados Unidos a
México en el primer semestre fue de 129,274
millones de ddlares, mientras que el de las
importaciones alcanzé 179,612 millones de
délares.

https://bit.ly/1TUV|BA2

El indice Global de Pobreza
Multidimensional (IPM) de 2019

El IPM va mas alld de los ingresos como
indicador exclusivo de pobreza y mide como
las personas experimentan la pobreza en su
salud, educacion y nivel de vida. Los resultados
muestran que mas de dos tercios de las
personas en situacion de pobreza
multidimensional —unos 886 millones— viven

https://bit.ly/2Lfbg2U




TRABAJO

<9 CONASAMI

i

en paises de renta media. Otros 440 millones
viven en paises de renta baja.

La Fed disminuye las tasas de interés

La Fed justificd su decisidn de disminuir las
tasas de interés debido al contexto de
desaceleracion global y de incertidumbre
generada por la guerra comercial entre
Estados Unidos y China. El recorte anunciado
fue de 0.25%, quedando la tasa de referencia
en la banda de 2 a 2.25 por ciento.

https://bit.ly/2ZkTIm9

Perspectivas para América Latina y el
Caribe: Una recuperacion atascada

El documento presenta que la actividad
econdmica en Ameérica Latinay el Caribe sigue
avanzando lentamente. Para 2019 se espera un
crecimiento del PIB real de 0.6% —la tasa mas
baja desde 2016—y un repunte a 2.3% en 2020.
La fuerte incertidumbre en torno a las politicas
econdmicas en algunas economias
importantes, tensiones comerciales agudas
entre Estados Unidos y Chinay un crecimiento
mundial algo mas débil.

https://bit.ly/20AY6IW

Pobreza en México (Coneval)

El Consejo Nacional de Evaluacién de la
Politica de Desarrollo Social (Coneval)
presentd su medicion de la pobreza en México
entre 2008 y 2018, en donde se observd, que
para 2018, el 16.8% de la poblacion tenia
ingresos inferiores a la linea de pobreza
extrema, mismo porcentaje que se registrd en
2008. También informdé que 52,425887
personas que equivale al 41.9% de la poblacion
en el pais se encontraba en situacidén de
pobreza, mientras que para 2008 fue un total
de 49,489,496 personas lo que representd 44.4
por ciento.

https://bit.ly/20YNnNmMX

Desempleo de Estados Unidos

El Departamento de Trabajo informd que la
tasa de desempleo en julio fue de 3.7%, y que
agregd a la economia de Estados Unidos
164,000 nuevos puestos de trabajo en el mes.

https://bit.ly/2iy34Rx
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Panorama General del SAR

La CONSAR informd que, a pesar de la alta
volatilidad en los mercados, el saldo en el
Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) se
mantuvo al cierre de julio de 2019 en un nivel
maximo histérico de 3 billones 728,044
millones de pesos, que se reportaron 64.3
millones de cuentas individuales de ahorro
para el retiro, distribuidas en las 10 Afores
ademas destacd que el rendimiento histérico
del sistema fue de T11.10% nominal anual
promedio y 5.28% real anual promedio.

https://bit.ly/2tbga5v

Evolucién econémicay monetaria de la Zona
del Euro (BCE)

La prolongada presencia de incertidumbres
relacionadas con factores geopoliticos, las
crecientes amenazas proteccionistas y las
vulnerabilidades en los mercados emergentes,
estd moderando el clima econdmico, sobre
todo en el sector de manufacturas. En este
contexto, las presiones inflacionistas
continudan siendo débiles y los indicadores de
las expectativas de inflacion han descendido.
Por consiguiente, todavia se necesita un grado
significativo de estimulo monetario para
asegurar que las condiciones financieras sigan
siendo muy favorables y respalden Ila
expansién de la zona del euro. En
consecuencia, el Consejo de Gobierno ajustoé
sus indicaciones sobre la orientacion futura de
las tasas de interés oficiales.

https://bit.ly/33nw86q

Veinte afios de desigualdad salarial en
América Latina

La evolucién de la desigualdad salarial en
América Latina desde 1995, con una fuerte
reduccidon a partir de 2002. El coeficiente de
salarios de Gini aumentd de 42 a 44 entre 1995
y 2002 y disminuyd a 39 en 2015. Entre 2002 y
2015, el indice de ganancias por hora 90/10
logaritmicas disminuyd en un 26 por ciento. La
disminucién desde 2002 se caracterizd por el
aumento de los salarios en todos los ambitos,
pero especialmente entre aquellos en la parte
inferior de la distribucion salarial en cada pais

https://bit.ly/31A9CWk
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Depreciacion del yuan (BBVA Research)

La reciente depreciacion del yuan se produce
en un contexto de aumento de las tensiones
comerciales entre China y Estados Unidos
después de que el presidente estadounidense
amenazd con imponer un arancel del 10%
sobre las exportaciones restantes de China,
por un valor de 300,000 millones de ddélares. A
pesar de esta depreciacion es poco probable
que se produzca una situacion de
inestabilidad financiera similar a la de 2015.

https://bit.ly/31TEXhQX

Indicadores Trimestrales de la Actividad
Turistica al Primer Trimestre de 2019

En el primer trimestre del ano actual, el
Indicador Trimestral del PIB Turistico
disminuyd 0.1 por ciento. Por su parte el del
Consumo Turistico Interior no mostrd
variacion en términos reales frente al trimestre
inmediato anterior con cifras
desestacionalizadas.

https://bit.ly/2YKINSI

]

|

La Inversion Extranjera Directa en América
Latina y el Caribe 2019

En el informe anual de la CEPAL se presentan
y analizan las principales tendencias de la
inversiéon extranjera directa (IED) en los paises
de América Latina y el Caribe. En la region, las
entradas de |IED por primera vez en cinco anos
fueron superiores a las del aflo anterior (un
131%) y alcanzaron un monto de 184.287
millones de dodlares. Esta evolucidén, sin
embargo, obedece a mayores flujos que se
concentran en pocos paises, principalmente
Brasil y México. Ademas, no se puede asociar a
aportes de capital, sino que a mayores
entradas por préstamos entre companhiasy, en
menor medida, reinversion de utilidades.

https://bit.ly/2MhnvoZ

Diversificacion de las carteras de las AFORE
en 2018 (Consar)

Los datos al cierre de diciembre de 2018
fueron: las AFORE administraban una cartera
de 3,312,850 millones de pesos, en el SAR
existen diferencias significativas en el grado de
diversificacidén de las carteras de cada AFORE
en términos de las clases de activos y el
horizonte de las inversiones, el Plazo Promedio

https://bit.ly/33Bd1p]
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Ponderado, mostrd un plazo de inversion de
9.16 anos.

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de México ha
decidido disminuir en 25 puntos base el
objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia a un nivel de 8.00%.

https:/bit.lv/33DK5gH

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de julio de 2019, el total de los
Recursos registrados en las Afores fueron de
5,225,155.7 pesos.

https://bit.ly/2tcCDbl

Cuentas Administradas por las Afores

Al cierre de julio de 2019, el total de las cuentas
individuales que administran las
Administradoras de Fondos para el Retiro
(Afores) sumaron 64,384,685.

https://bit.ly/2FeyZmY

Estados Unidos impondra aranceles a los
barriles de acero mexicano

El Departamento de Comercio de Estado
Unidos anuncio la determinacion definitiva en
la investigacién del derecho antidumping (AD)
de las importaciones de barriles de acero
inoxidable recargables de México, y descubrid
que los exportadores de México han vendido
barriles de acero inoxidable recargables a un
valor inferior en 18.48%, que Estados Unidos
decididé imponer.

https:/bit.ly/2MmfvCV

Crecimiento y bienestar econémico (OCDE)

La renta de los hogares aumenta a mayor
ritmo que la economia, lo que denota una
mejora del bienestar de las familias, segudn un
reciente informe de la OCDE. El ingreso per
cdpita de los hogares incremento hasta un
0.6% en los paises de la OCDE durante el
primer trimestre de 2019, en comparacion con
0.3% en el cuarto trimestre de 2018, superando
el crecimiento real del PIB per cdpita por
segundo trimestre consecutivo.

https://bit.ly/2HkVR6Ga




