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RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) la tasa de desempleo
durante mayo se mantuvo estable en 3.5% y la tasa de informalidad laboral, personas que
trabajan en el sector informal o en el formal sin seguridad social, disminuyd en dos décimas
a 56.4%. Mientras que la poblacion subocupada, la que declara tener disponibilidad o
necesidad de trabajar mas horas, se elevo en una décima a 7.5%.

En tanto, los datos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) de junio mostraron un
total de 20,368,666 trabajadores asegurados, una disminucién mensual de 14,244 puestos,
pero con un crecimiento anual de 2.4%. La disminucidén mensual de empleos se explica por
la disminucién de la actividad en el campo ante el momento actual del ciclo agricola. Es
decir, esta caida es un reflejo estacional. Usando datos desestacionalizados, se incremento
el numero de puestos en 29,368.

Durante junio el salario promedio en la Zona Libre de la Frontera Norte mostré un
crecimiento anual de 9.92%, mientras que para el resto del pais fue de 1.68%.

Por sectores, hasta el momento sdélo se cuenta con informacién de las empresas comerciales
y de servicios para el mes de abril.

El personal ocupado en el sector de comercio al por mayor se incrementé 0.3% en el mes, y
1.1% mensual en el sector al por menor. Esto ultimo se explica, principalmente, por el
incremento en el salario minimo. En cuanto a las remuneraciones medias reales, el primero
mostrd un retroceso de 0.1% y el segundo no tuvo variacion mensual.

En el sector servicios el personal ocupado mostrd un avance mensual de 0.7%, mientras que
las remuneraciones totales no mostraron variacion.

En general, se aprecia que el mercado laboral se ha mantenido estable.

La inflaciéon mostré una fuerte recuperacién durante junio al pasar en tasa anual de 4.28%
a 3.95%; la inflacion del mes fue de sdlo 0.06%. La baja se debidé al componente no
subyacente, que considera a productos cuyo precio no obedece a la oferta y demanda, que
son muy volatiles o que son fijados por el gobierno; el subindice retrocedid 0.7% en el mes,
para ubicarse en 4.19% en tasa anual.

Por otra parte, la inflacion subyacente, subindice que permite apreciar mejor la presencia de
presiones inflacionarias, se elevo 0.3% en el mes, con lo que a tasa anual se incremento de
3.77 a 3.85%. Pese al alza, el movimiento fue moderado y no escapa al intervalo de tolerancia
del objetivo del Banco de México, aunque podria ser motivo para que la Junta de Gobierno
retrase su decision de reducir la tasa de interés.

Se espera que la inflacion mantenga su trayectoria a la baja, en convergencia hacia el
objetivo del Banco de México el proximo ano.
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En cuanto al comportamiento de la economia en general, los primeros datos del segundo
trimestre sugieren que la actividad econémica continua débil. Producto en parte por la
desaceleracion de la economia mundial. El Indicador Global de la Actividad Econdmica en
abril mostré un ligero incremento mensual de 0.12%, luego de la contraccion de 0.54% vista
en marzo.

Sin embargo, la actividad industrial de mayo se contrajo 2.1% en comparacion con abril, con
lo que el indicador sumo 11 meses con tendencia a la baja. Por otra parte, los ingresos de los
servicios privados no financieros se redujeron 2.7% mensual en abril, con lo que se acelero la
ralentizacion del sector que empezd a mediados del ano pasado.

En tanto, el gasto del gobierno continué mostrando un subejercicio con cifras a mayo, de
5.1% frente a lo programado. Destaca que la inversion fisica fue menor en 16.4% frente al ano
anterior.

En cuanto a los sesgos al alza, se observd que el consumo de los hogares mostré una
recuperacion de 1.3% mensual en abril. Evidentemente, el efecto del salario minimo ha
tenido efectos palpables en el ingreso de la poblacion, lo que ha alentado un mayor consumo
y ha frenado un poco la caida en la actividad econdmica. En tanto que la inversion fija bruta
también mostré una mejora mensual de 2.5%; y las exportaciones de mayo avanzaron 3.9%
mensual, destacando las manufactureras no automotrices.

Las tasas de interés de la deuda gubernamental se redujeron en lo que va de julio y no se
anticipa que el Banco de México reduzca su tasa de politica monetaria en el futuro
inmediato, aunque se debe sefalar que en la mas reciente reunién uno de los miembros
de la Junta de Gobierno voté a favor de su disminucion.

El tipo de cambio se ha mantenido estable en lo que va del mes, salvo por los dias
posteriores a la renuncia del Dr. Carlos Urzda como Secretario de Hacienda. Sin embargo, La
designacion del Mtro. Arturo Herrera como su sucesor, y el compromiso del gobierno por
mantener la disciplina fiscal y alcanzar un superavit primario de 1% del PIB en este ano
permitieron que el tipo de cambio recuperara inmediatamente el terreno perdido.

Durante el mes algunos bancos y medios de comunicacion comenzaron a hablar sobre la
posibilidad de que la economia mexicana entre en una recesion técnica, que consiste en dos
trimestres consecutivos de crecimiento negativo. Si bien podria darse el caso de que esto se
cumpla, una verdadera recesién tiene afectaciones mas amplias, como en el mercado
financiero, el laboral y en los ingresos reales. En ninguno de éstos se aprecian afectaciones
negativas que califiguen para considerar la presencia de una recesién. En particular,
destaca que los salarios reales que perciben los hogares se han incrementado en los
ultimos meses como no sucedia desde hace anos, producto del alza del salario minimo que
el Consejo de Representantes aprobo a finales del ano pasado y que, como mensualmente
se ha mostrado, no ha tenido efectos sobre el empleo, la estructura salarial y la inflacion.
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TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

Al 19 de julio de 2019 2018 2019
ENE ‘ FEB ‘ MAR ‘ ABR ‘ MAY ‘ JUN ‘ JuUL ’ AGO ’ SEP ’ OCT ’ NOV ‘ DIC ENE ’ FEB ‘ MAR ‘ ABR ‘ MAY ’ JUN ‘ JuUL

Producto Interno Bruto

Miles de mill. (2013) 18,011.6 18,623.3 18,3911 19,077.5 18,236.1

Variacion trimestral 1.3% -0.4% 0.7% 0.3% -0.2%

Variaciéon anual 1.2% 2.6% 2.5% 1.8% 1.2%
Indicador Global de la Actividad Econdmica (cifras desestacionalizadas)

Variacién mensual -0.8% | 0.4% | 09% | -0.7% 0.4% | -02% | 0.4% | 0.0% | 03% | -05% | 03% | -04% | 02% | 02% | -0.5% | 01%

Variacion anual 1.0% 2.0% | 2.5% 1.5% 2.2% 1.6% 28% | 1.8% 31% 2.0% 1.7% 0.2% 1.1% 09% | -0.6% | 0.3%

Variaciéon prom. trim. 1.8% 1.8% 2.6% 1.3% 0.5% 0.3%
Indicador Coincidente 100.1 100.1 | 100.1 100.2 100.1 100.1 | 100.1 | 100.0 | 100.0 | 99.9 99.7 99.6 99.5 99.4 | 99.4 | 993
Indicador Adelantado 100.3 | 1003 | 1003 | 100.3 100.3 | 100.3 | 1003 | 100.3 | 100.3 | 100.3 | 100.3 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2 | 100.2
Inflacion general

Primera quincena 0.24% | 0.20% | 0.29% | -0.35% | -0.29% | 0.13% | 0.32% | 0.34% | 0.22% | 0.40% | 0.61% | 0.56% | 0.11% | -01% | 0.26% | -0.3% | -0.3% | 0.01%

Mensual 0.53% | 0.38% | 0.32% | -0.34% | -0.16% | 0.39% | 0.54% | 0.58% | 0.42% | 0.52% | 0.85% | 0.70% | 0.09% | -0.0% | 0.39% | 0.05% | -0.3% | 0.06%

Anual 555% | 534% | 5.04% | 4.55% | 4.51% | 4.65% | 4.81% | 4.90% | 5.02% | 4.90% | 4.72% | 4.83% | 4.37% | 3.94% | 4.00% | 4.41% | 4.28% | 3.95%
Inflacion subyacente

Mensual 0.28% | 0.49% | 0.33% | 0.15% | 0.26% | 0.23% | 0.29% | 0.25% | 0.32% | 0.31% | 0.25% | 0.47% | 0.20% | 0.43% | 0.34% | 0.46% | 0.16% | 0.30%

Anual 456% | 427% | 4.02% | 3.71% | 3.69% | 3.62% | 3.63% | 3.63% | 3.67% | 3.73% | 3.63% | 3.68% | 3.60% | 3.54% | 3.55% | 3.87% | 3.77% | 3.85%
Inflacidn no subyacente

Mensual 1.24% | 0.08% | 0.30% | -1.72% | -1.38% | 0.84% | 1.27% | 1.61% | 0.73% | 115% | 2.66% | 1.39% | -0.2% | -1.38% | 0.51% | -115% | -1.66% | -0.7%

Anual 8.44% | 8.49% | 8.03% | 7.07% | 6.99% | 7.79% | 8.38% | 8.80% | 915% | 8.50% | 8.07% | 8.40% | 6.81% | 525% | 547% | 6.08% | 5.78% | 4.19%
Salario minimo general

Nominal 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 88.3c | 8836 | 8836 | 8836 | 88.36 |102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68 | 102.68

Real (diciembre 2018) | 9214 | 9179 | 9149 | 91.80 9195 | 91.60 9111 | 90.58 | 90.20 | 89.74 | 88.98 | 8836 |102.59 | 102.62 | 102.23 | 10217 | 102.47 | 102.40
Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte

Nominal 88.36 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 | 88.3c | 8836 | 8836 | 8836 | 8836 |176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72 | 176.72

Real (diciembre 2018) | 9214 | 9179 | 9149 | 91.80 9195 | 91.60 9111 | 90.58 | 90.20 | 89.74 | 88.98 | 88.36 |176.57 | 176.62 | 175.94 | 175.85 | 176.36 | 176.2
Tasas de desempleo (cifras desestacionalizadas)

Desempleo 3.3% 33% | 3.2% 3.4% 3.2% 34% | 3.4% | 33% | 33% 32% | 33% | 36% | 35% | 3.4% | 36% | 35% | 3.5%

Subempleo 69% | 6.8% | 73% 6.8% 7.0% 6.8% 71% 72% | 6.7% 6.7% 71% 72% | 6.8% | 68% | 72% | 7.4% | 7.5%

Informalidad laboral 56.7% | 56.6% | 56.8% | 56.9% | 57.0% | 56.8% | 56.5% | 56.7% | 56.7% | 55.4% | 571% | 56.9% | 56.2% | 57.7% | 57.0% | 56.6% | 56.4%
Asegurados en el IMSS

Creados (miles) 137 | 1643 | 905 87.1 34.0 -13.5 547 M42 | 1295 | 1632 | 1017 | -3786 | 946 | 126.0 | 485 | 30.4 398 -14.2

Total (millones) 19.53 | 19.70 | 19.79 | 19.87 19.91 19.89 | 19.95 | 20.06 | 20.19 | 20.36 | 20.46 | 20.08 | 2017 | 203 | 2034 | 2038 | 20.38 | 20.37
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Al 19 de julio de 2019 2018 2019
ENE ’ FEB ‘ MAR ’ ABR ‘ MAY ‘ JUN ’ JUL ‘ AGO ‘ SEP ‘ OCT ’ NOV ‘ DIC ENE ’ FEB ’ MAR ’ ABR ‘ MAY ‘ JUN ’ JUL
Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -0.8% 0.1% 03% | -0.6% | 0.6% 01% | 0.0% | -05% | 1.4% | -20% | -05% | -05% | 0.4% | 01% | -1.0% | 1.4% | -21%
Variacion anual -05% | 03% | -01% | 0.0% 03% | 0.6% 1.2% 03% | 25% | -01% | -0.8% | -24% | -12% | -12% | -24% | -05% | -3.1%
Consumo Privado (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -1.3% 0.1% 12% | -0.6% | 06% | 0.0% | 02% | 04% | 06% | -1.6% | 1.0% | 0.0% | 02% | 0.0% | -1.5%
Variaciéon anual 1.8% 1.7% 4.3% 1.8% 2.5% 1.9% 22% | 25% | 2.8% 1.5% 21% 0.6% | 21% | 2.0% | -0.8%
Inversién Fija Bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual -0.1% 0.1% -0.1% -11% 03% | 0.0% | 09% | -28% | 0.8% | 01% | -25% | -22% | 7.5% | -3.0% | -3.5% | 2.5%
Variaciéon anual 1.1% 3.8% 08% | 48% | 0.0% | 09% | 3.8% | -1.6% | 04% | 19% | -20% | -64% | 0.7% | -25% | -5.8% | -2.4%
Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 7.25% | 7.44% | 7.50% | 7.50% | 7.50% | 7.58% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.88% | 810% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25% | 8.25%
TIE 28 7.64% | 7.78% | 7.83% | 7.84% | 7.85% | 7.93% | 810% | 811% | 811% | 812% | 8.25% | 841% | 8.59% | 8.56% | 8.52% | 850% | 851% | 851% | 8.48%
Exportaciones (cifras desestacionalizadas en variacién mensual)
Variacion mensual -1.7% 32% 31% 21% | -1.3% 0.1% 01% | 33% 11% | -20% | -14% | 1.7% | 19% | -0.8% | -21% | 2.8% | 3.9%
Variaciéon anual 125% | 120% | 95% | 17.0% | 11.0% | 54% | 143% | 101% | 11.6% | 126% | 29% | 44% | 62% | 38% | -12% | 61% | 6.7%
Importaciones (cifras desestacionalizadas en variaciéon mensual)
Variacion mensual -4.0% | 2.7% 37% | -25% | 09% | 0.6% | -00% | 27% | -1.0% | 0.1% 13% | -50% | 3.8% | -1.7% | -1.7% | 1.6% | 1.8%
Variacion anual 141% | N.6% | 45% | 21.4% | 11.5% | 8.0% | 17.6% | 94% | 64% | 13.7% | 104% | -0.8% | 6.0% | 27% | -05% | 16% | 01%
Tipo de cambio
Promedio 18.91 1864 | 1863 | 1839 | 1959 | 2030 | 19.01 | 1886 | 19.02 | 1919 | 20.26 | 2011 | 1917 | 19.20 | 19.25 | 18.99 | 1912 | 19.27 | 19.04
Variacion mensual -1.4% 4% | -01% | -1.3% 65% | 36% | -64% | -08% | 08% | 09% | 56% | -07% | -4.7% | 02% | 02% | -1.4% | 0.7% | 0.8% | -1.2%
Variacion anual -M6% | -81% | -35% | -21% | 45% | 12.0% | 66% | 59% | 66% | 2.0% 7.1% 48% | 14% | 3.0% | 33% | 33% | -24% | -51% | 02%
Fin de periodo 18.61 18.83 | 1827 | 1879 | 19.98 | 19.69 | 1865 | 1918 | 18.72 | 20.32 | 2035 | 1965 | 19.04 | 19.26 | 19.38 | 19.01 | 19.64 | 19.21 | 19.01
Variacion mensual -5.4% 12% | -3.0% | 2.8% 63% | -1.4% | -53% | 29% | -2.4% | 85% 01% | -34% | -31% | 12% | 0.6% | -19% | 33% | -22% | -1.0%
Variacién anual -105% | -58% | -28% | -09% | 69% | 9.0% | 44% | 7.7% 31% 6.1% 92% | -01% | -32% | 23% | 61% | 12% | -1.7% | -25% | 2.0%
Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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INVESTIGACION Y ESTUDIOS
EVOLUCION DEL EMPLEO EN LA ZONA LIBRE DE LA FRONTERA NORTE

Los datos de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social muestran
gue el empleo en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) en junio mantuvo el crecimiento
anual mayor que en el resto del pais que la ha caracterizado en los Ultimos meses. Mientras
gue en la ZLFN el crecimiento fue de 2.6%, en el resto del pais fue de sélo 2.2%. Esta relaciéon
se hainvertido respecto a lo que ocurria el afo pasado, por lo que, a junio de 2019, se descarta
efectos negativos del salario minimo en el empleo.

CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO
Junio

40

2018 2019
[ Zona Libre de la Frontera Norte B R-sto del pais

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS

Con cifras desestacionalizadas el incremento anual del empleo en la ZLFN se mantiene en
2.6%, pero para el resto del pais resulta de 2.3%. Cabe sefnalar que el efecto estacional en junio
corresponde a menores plazas de trabajo en el campo, producto del momento del ciclo
agricola en el que nos encontramos.

Sise observa el crecimiento anual del empleo en los Ultimos meses, se aprecia una tendencia
a la baja que inicié a mediados de 2018. Durante algunos meses los municipios de la ZLFN
mantuvieron una tendencia al alza, pero en el Ultimo mes del ano pasado se unieron al resto
del pais.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 7
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En este sentido es importante mencionar dos cosas. En la ZLFN, donde el salario minimo se
duplico, el crecimiento del empleo se ha mantenido consistentemente por encima del resto
del pais. Y en el resto del pais la tendencia a la baja no mostré una aceleracion con el
aumento del salario minimo. Esto sugiere que la reduccion en el ritmo de creacion de
empleos se debe al momento del ciclo econdmico en el que se encuentra el pais y no fue
agravado por el aumento del salario minimo.

Ademas, con las cifras de junio se puede apreciar que la caida en la tasa de crecimiento anual
del empleo en el resto del pais parece estabilizarse, por lo que no se descarta que en los
proximos meses retome el alza. Incluso, se aprecia que en la ZLFN hubo un repunte en el
ritrno de creacion de empleos.

CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO
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Zona Libre de la Frontera Norte Resto del pals

Fuente: Elaboracidn propia con datos del IMSS

Por otra parte, si se analiza por ciudades, es posible ver que Matamoros, Ciudad Juarez y
Mexicali se encuentran por debajo del promedio de creacion de empleos de la ZLFN; pero
las primeras dos no estan lejos del resto del pais. Asimismo, se aprecia el fuerte crecimiento
del salario promedio, particularmente en Matamoros debido a los paros que se dieron
durante marzo y derivaron en revisiones aun mayores.
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CRECIMIENTO ANUAL DEL EMPLEO Y SALARIO PROMEDIO
Junio

201

B Emplec I Salario promedio real

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

IMPACTO DEL AUMENTO DEL SALARIO MINIMO

Como se aprecia en la siguiente grafica, en junio el crecimiento anual del salario promedio
real fue de 9.92% en la ZLFN, mientras que para el resto del pais fue de 1.68%. El salario
promedio real en la ZLFN para ubicé en 11,578.22 pesos mensuales en la ZLFN y 11,026.91 pesos
mensuales en el resto del pais.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL PROMEDIO
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En el norte la mediana se ubicd en 8,075.28 pesos mensuales, mientras que en el resto del
pais fue de 6,664.31 pesos mensuales.

MEDIANA DEL SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL
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En cuanto al efecto faro sobre la distribucién salarial, es posible afirmar que éste no se
presento en los datos de junio. Al igual que en los meses anteriores se puede observar que
el aumento en el salario minimo beneficiéo mas a aquellos trabajadores que se encuentran
en la parte baja de la distribucion, pero el efecto se desvanecié rapidamente y los
incrementos en el resto de la distribucién fueron mucho mas modestos que el aumento

aprobado para el salario minimo.

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO
Variacion anual en términos reales por percentil - Junio 2019
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EL SALARIO MINIMO Y LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS

El salario minimo general aprobado en diciembre de 2018 y que entrd en vigor el 1° de enero
de 2019 asciende a $102.68, monto con el cual se cubre en su totalidad el valor de la Linea de
Pobreza por Ingresos Urbanal LPIU (anteriormente Illamada Linea de bienestar2) que
equivale al valor de la canasta alimentaria y de la canasta no alimentaria por persona. En
contraste, en el ano 2018 el salario minimo representaba el 89.7% del valor de la LPIU.

El salario minimo de la Zona Libre de la Frontera Norte ZLFN, cuyo monto es $176.72 cubre
el 173.8% del valor de la LPIU.

Grafica 1. Porcentaje en que el salario minimo cubre el valor de la LPIU.

~ Salario o
500% ARo minimo Valor LPIU | % Cobertura
2018 $88.36 $98.6 89.7%
150% $102.68 100.9%
2019 $101.7
$176.72 173.8%
100%
Para 2018 se tomaron los valores nominales promedio de enero-
diciembre, para 2019 los de enero-junio.
2%_9':?\:\4 Fuente: Elaboracién propia con base en Conasamiy Coneval.
50%
2019 SM

2018 SM
0%

A pesar del incremento del salario minimo, resultado del ajuste porcentual inflacionario de
5%y de la adicion del Monto Independiente de Recuperacion MIR de $9.43 diarios, el monto
aun sigue siendo insuficiente, considerando la disposicidén constitucional establecida en el

' La Linea de Pobreza por Ingresos y la Linea de Pobreza Extrema por Ingresos son calculadas por el Consejo
Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) a través de la elaboracién de canastas de
consumo utilizadas para la medicidn de la pobreza. Estas lineas se calculan para el entorno urbano y rural y se
van actualizando mensualmente.

2 El calculo de las lineas de bienestar (canasta alimentaria y no alimentaria) y de bienestar minimo (canasta
alimentaria) se encuentra disponible para el periodo de enero de 1992 a marzo de 2016. A partir de abril de 2016,
Coneval hace referencia a la Linea de Pobreza por Ingresos (canasta alimentaria y no alimentaria) y a la Linea
de Pobreza Extrema por Ingresos (canasta alimentaria).

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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-
articulo 123, donde se indica que el salario minimo general debe ser suficiente para satisfacer
las necesidades en el orden material, social y cultural, y para proveer a la educacion

obligatoria de los hijos de un jefe(a) de familia.

Por lo tanto, se propone tener como referencia la Linea de Pobreza por Ingresos Urbana
Familiar (LPIU_F) considerando el tamano promedio de familia y el caracter urbano de la
mayor parte de los hogares cuyo sustento es el salario minimo en México. Por consiguiente,
la Conasamitoma estos dos parametros para ajustarse al mandato constitucional en materia
salarial. En la actualidad en México hay 2 millones 526 mil hogares, con un promedio de 2.93
integrantes, donde un solo trabajador(a) aporta ingresos menores o hasta de un salario
minimo.

Es decir, alrededor de 7 millones 403 mil compatriotas viven en situacion de pobreza toda
vez que su ingreso salarial no les alcanza para cubrir sus necesidades basicas3.

Considerando el numero de miembros de este segmento de hogares, el salario minimo de
2019 apenas cubre el 34.1% de la Linea de Pobreza por Ingresos Urbana Familiar (LPIU_F)
mientras que en 1976 revestia, a precios actuales, el 130%; cantidad entonces suficiente para
qgue un jefe(a) del hogar satisficiera las necesidades basicas de toda su familia. Ahora se
requeriria crecer a una tasa promedio anual de 24% en términos reales, llegando a 287.17
pesos4, con lo cual un trabajador que gana el salario minimo estaria en posibilidades de
adquirir la canasta alimentaria y también la no alimentaria para él y su familia de 2.9
integrantes promedio.

Tabla 1. Caracteristicas de los hogares con integrantes que ganan
hasta un salario minimo vigente

NUmero de integrantes que ganan hasta 1SM y son
unicos proveedores de sustento
1 2 3 4 5
Promedio de integrantes del hogar 2.93 3.76 4.88 6.34 6.67
Ingreso mensual promedk']%g;' 170796 | 312371 | 451569 | 5860.00 | 7,017.61
Total de hogares | 2,526,773 583,040 102,219 21,571 5197

Sin incluir a la Zona Libre de la Frontera Norte
Fuente: Calculos propios con datos de la ENOE del INEGI al primer trimestre de 2019

3 Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo al primer trimestre de 2019. Cabe indicar que el calculo se hace sdlo
con hogares fuera de la Zona Libre de la Frontera Norte, ya que la trayectoria de crecimiento que se calcula
para el salario minimo es la del resto del pais y la de la ZLFN se calcula para converger. Considerando a todo el
pais, el nUmero de integrantes es 2.91, una diferencia minima.

4 Todas las cantidades son en términos reales a pesos de julio de 2018.
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Por su parte el salario minimo de la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) deberia de
incrementarse en promedio 11.23% al ano para llegar al mismo valor al término del sexenioy
para que 263 mil 502 hogares salgan de la pobreza. Deben anadirse también los 103 mil 910
hogares de esta zona donde si bien hay dos proveedores, sus aportes son hasta un salario
minimo.

Los porcentajes son sélo indicativos, pueden ser menores dependiendo del comportamiento
inflacionario y los montos independientes de recuperacion MIR (aportacion directa al salario
en pesos). Ademas, puede haber anos con ajustes mayores y menores, dependiendo de la
evolucion de la economia nacional.

Grafica 1. Porcentaje en que el salario minimo cubre el valor de la LPIU familiar**

100%
80%
60% 100.0%

40% 65.1%
42.3%
0% 34.1%

0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

ESM mSMZLEN

** El nUmero promedio de integrantes por hogar donde la persona que provee de ingresos al hogar es un trabajador que gana
hasta un salario minimo es igual a 2.93, de acuerdo con la ENOE, 2019 I.
Fuente: Elaboracién propia con base en Conasamiy Coneval.

Si se consideran los 2 millones 192 mil connacionales que viven en 583 mil hogares donde
el numero de integrantes promedio es de 3.76 y en la que dos personas aportan ingresos a
la familia, tenemos que la LPIU_F se cubre en un 52.6%. Al horizonte 2024 el valor de esta
linea familiar seria igual a 186.22 pesos por persona, lo que implica una tasa de crecimiento
promedio del salario minimo de 13.7%.

En estos hogares el porcentaje de cobertura de la LPIU_F es mayor en cada afno del sexenio
a comparacion con los hogares donde soélo hay un trabajador(a), es decir, implica que en
menor tiempo los hogares con dos proveedores saldrian de la pobreza. Para 2019, el salario
de la ZLFN esta muy cerca de cubrir el valor de la LPIU familiar, si se asume la misma tasa de
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crecimiento del salario minimo para la ZLFN que en el resto del pais, al término del sexenio
representaria el 155% del valor de la LPIU familiar.

Las reflexiones en torno a las lineas de pobreza por ingresos urbanas en su dimension
familiar pretenden vincular la politica de recuperacion gradual y sostenida de los salarios
minimos con la politica social del gobierno enfocada a abatir la pobreza y equilibrar la
distribucion del ingreso. Esto nos conduce a contemplar las necesidades vitales de orden
familiar que deben ser satisfechas con un salario minimo. Son mas de 3 millones 109 mil
hogares, habitados por casi 10 millones de personas, donde una o dos personas aportan
ingresos, que por ser inferiores o hasta por un salario minimo, no logran adquirir la canasta
basica para dejar de ser pobres.

Grafica 2. Porcentaje en que el salario minimo cubre el valor de

la LPIU familiar con dos proveedores***
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*** El nUmero promedio de dependientes econdmicos por persona ocupada por hogar donde dos miembros proveen ingresos
por hasta un salario minimo es igual a 1.9, de acuerdo con las estimaciones de ENOE, 2019 I.
Fuente: Elaboracién propia con base en Conasamiy Coneval.
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EMPLEO Y SALARIOS
SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL

Resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE) durante mayo de 2019:

La Tasa de Participacion® fue el 59.8 por ciento.

La Tasa de Desocupacion® (TD) fue de 3.5% de la PEA a nivel nacional.

La Tasa de Subocupacion’ representd el 7.5 por ciento.

La Tasa de Informalidad Laboral 18 fue de 56.4 por ciento.

La Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1° representd 27.4% en el quinto mes de 2019.

La siguiente tabla muestra el comparativo mensual y anual de estas tasas, a comparacion
del ano anterior, en mayo la tasa de participacion aumentd, al igual que la tasa de
desocupacion, subocupaciony la ocupacion en el sector informal. El aumento de las ultimas
tasas puede deberse, entre otras cosas, a que un mayor porcentaje de personas decidieron
incorporarse al mercado laboral, ejerciendo presion sobre el mercado laboral.

Actualmente la tasa de desempleo nacional se ubica en 3.5%, Tabasco es lo doble al llegar a
6.7%, mientras que en Oaxaca es de menos de la mitad al llegar a 1.3 por ciento. Solamente
en seis entidades esta tasa es menor a la de mayo de 2018 (CDMX, N.L,, Ags., Tamps., Ver.
Edo. Hgo.), en el resto es mayor, al igual que la nacional.

Poblacién de 15 afios y mas en el pais que se ubicé como econdmicamente activa

Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) que no trabajd siquiera una hora durante la semana
de referencia de la encuesta, pero manifesté su disposiciéon para hacerlo e hizo alguna actividad por obtener
empleo.

Porcentaje de la poblacién ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo
de lo que su ocupacién actual le demanda.

Proporciéon de la poblacion ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econdmica
para la que trabaja, con aquellos cuyo vinculo o dependencia laboral no es reconocido por su fuente de trabajo.
Proporciéon de la poblacién ocupada en unidades econdémicas no agropecuarias operadas sin registros
contables y que funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que
se constituya como empresa.
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INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Cifras desestacionalizadas — Mayo de 2019

Tasa de Participacion'/ 59.8 (-) 01 0.
Tasa de Desocupacion?/ 35 0.0 03
Tasa de Subocupacién?/ 7.5 0.1 05
Tasa de Informalidad Laboral 14/ 56.4 (-)0.3 (-) 0.6
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 27.4 (-) 0.8 03

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

1/ Poblaciéon Econémicamente Activa como porcentaje de la Poblacién de 15 afios y mas.

2/Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacion
Econémicamente Activa.

3/ Poblacion ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su ocupacion actual
le demanda. Porcentaje respecto a la Poblacién Ocupada.

4/ Proporcion de la poblacion ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econémica para la que
trabaja.

5/Proporcion de la poblacion ocupada en unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables y que
funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que se constituya como empresa

Fuente: INEGI.

TASA DE DESEMPLEO POR ENTIDAD FEDERATIVA
Mayo de 2019
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SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero

Los resultados de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM) de mayo de
2019 muestran que las remuneraciones medias reales tuvieron un mejor desempeno en esta
industria respecto al mes anterior y a mayo de 2018. El personal ocupado y las
remuneraciones medias reales han aumentado en comparacion anual.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
Cifras desestacionalizadas - Mayo 2019

Personal ocupado 0.3 1.3
Horas trabajadas (-) 01 0.9
Remuneraciones medias 05 55
reales

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

La siguiente grafica muestra que desde 2009, las remuneraciones por hora han tenido un

menor crecimiento que el del personal ocupado y las horas trabajadas.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES
indice 2013 =100

Mayo 2019
120
15
110
105
100
95
90
85
S 3 S = 5 o 1 3 0 © = g o
S & & & & & & R & /& & & R§

= = Personal ocupado Horas trabajadas Remuneraciones medias reales

Nota: Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

La Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) muestran que en abril el personal
ocupado en las empresas comerciales al por mayor crecio respecto al mes y al aho pasado
mientras que las variaciones en las remuneraciones reales fueron negativas para ambos
periodos. En lo que respecta a las empresas comerciales al por menor, la variacion en el
personal ocupado fue positiva en comparacién anual pero negativa en comparacion
mensual, mientras que las remuneraciones medias reales crecieron respecto a abril del ano

anterior.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Abril 2018

Ingresos por suministro de bienes y servicios 0.2 (-) 2.0 0.7 22
Personal ocupado 0.3 25 11 (-)13
Remuneraciones medias reales (-) 0. (-) 2.2 0.0 33
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MAYOR
Abril 2019 (2013 =100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES AL POR MENOR
Abril 2019 (2013 =100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

La Encuesta Mensual de Servicios, que considera 102 conjuntos de actividades econdmicas
relacionadas con los Servicios Privados no Financieros, muestra los principales resultados
para abril de 2019. De acuerdo con estos, las remuneraciones totales reales han aumentado
pero el personal ocupado total ha disminuido. La disminucion del personal viene
acompanada con una disminucion en los ingresos totales de este sector.

En comparacion con marzo de 2019, los ingresos mensuales disminuyen, pero se observa
una recuperacion en el total de personal ocupado.

INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS
Cifras desestacionalizadas — Abril 2019

Ingresos por la prestacion de servicios* (-) 31 ()27
Personal ocupado 0.7 (-) 0.7
Gastos por consumo de bienes y servicios* 0.4 12
Remuneraciones totales* 0.0 1.6

* En términos reales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES
Abril 2019 (2013 = 100)
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Numero de trabajadores asegurados

De acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social, en junio de 2019 se registraron
20,368,666 asegurados. Esto indica que durante el Ultimo ano se generaron 474,091 empleos,
es decir, los trabajadores aseguraron acumulados crecieron 2.38% de 2018 a 2019, mientras
gue en el ultimo mes disminuyeron en 14,244 puestos, correspondiente a una caida de -
0.07% durante el mes.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR
Junio 2019

__ Variaciénanual | Variacién mensual

Industrias de Transformacion 5,537,901 146,760 2.72 -10,822 -0.20
Servicios para Empresas, 4,809,539 136,439 292 21,210 0.44
Personas y El Hogar

Comercio 4,064,315 107,204 2.71 14,469 0.36
Transportesy 1,183,628 58,577 521 7,415 0.63
Comunicaciones

Agricultura, Ganaderia, 687,807 35,470 544 | -32,045 -4.45
Silvicultura, Pesca y Caza

Servicios Socialesy 2,156,159 27,566 130 18,013 -0.83
Comunales

Industria Eléctrica, y

Captacion y Suministro de 145,579 1138 0.79 -621 -0.42
Agua

Industrias Extractivas 129,327 -4,371 -3.27 -67 -0.05
Industria de la Construccién 1,654,411 -34,692 -2.05 4,230 0.26
Todas las industrias 20,368,666 474,091 2.38 14,244 -0.07

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS

El sector con la mayor contraccion durante el mes fue Agricultura, ganaderia, silvicultura,
pesca y caza, con una reduccion de 32,045 puestos de trabajo, seguido de Servicios sociales
y comunales con una caida de 18,013 plazas e Industrias de transformacion con una baja de
10,822 trabajos.

Las variaciones mensuales y anuales en el niUmero de asegurados al IMSS, con cifras de
tendencia, muestran una desaceleracion en el ritmo de creacion del empleo. La
desaceleracion inicio en marzo de 2018 y ésta a continuado a lo largo de mas de un ano.
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VARIACION DE TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

VARIACION DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Salario promedio

Durante junio el salario diario real promedio de los trabajadores asegurados en el IMSS tuvo
un incremento real de 2.5% respecto al mismo mes del ano anterior, y una disminucion de
0.3% respecto a mayo. Como se observa, todos los sectores mostraron variaciones anuales
positivas, mientras que en comparacion mensual sélo los trabajadores del campo vieron un
aumento en el salario promedio. Los mayores incrementos mensuales se vieron en las

industrias extractivas y el campo.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR

Pesos de julio de 2018 — Junio de 2019

Sector de actividad Salario Variacién interanual Variaciéon mensual
diario Absoluta |Porcentual | Absoluta | Porcentual

ég;g:;ltura, ganaderia, silvicultura, pesca 595 02 876 4.05% 174 0.8%
Industrias extractivas 617.45 41.61 7.23% -1.26 -0.2%
Industrias de transformacion 389.14 1224 3.25% -0.52 -0.1%
Industria de la construccion 23724 8.67 3.80% -0.33 -0.1%
Industria eléctrica, y captacion y 885.92 1.00 01% 214 -0.2%
suministro de agua potable

Comercio 31417 7.81 2.55% -1.88 -0.6%
Transportes y comunicaciones 406.15 3.03 0.75% -2.26 -0.6%
ﬁig’;'os para empresas, personasy el 356.01 8.81 2.54% 1.08 -03%
Servicios sociales y comunales 478.40 4.05 0.85% -1.86 -0.4%
Todas las industrias 364.60 8.93 2.51% -1.07 -0.3%

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS

SALARIO MENSUAL REAL DE LOS TRABAJADORES ASEGURADOS
Junio 2019
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POLITICA SOCIAL

Andlisis mensual de Ilas lineas de bienestar

Cada mes, el Consejo de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) reporta el
valor monetario con el que una persona debe contar para adquirir la canasta alimentariay
la canasta no alimentaria. Para la medicién de la pobreza se utilizan dos lineas: la linea
pobreza extrema por ingresos, que equivale al valor de la canasta alimentaria por persona al
mes; y la linea de pobreza por ingresos, que equivale al valor total de la canasta alimentaria
y de la canasta no alimentaria por persona al mes.

VALORES DE LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS
Abril de 2019

Costo mensual

Rural $1,000.29 $1,986.48

Urbano $1,552.41 $3,067.01
Costo diario

Rural $36.19 $65.34

Urbano $51.07 $100.89

Fuente: Coneval

La grafica siguiente muestra el porcentaje de la canasta basica urbanay rural que es cubierta
con el salario minimo. Se aprecia que desde 1994, ano que comienza una crisis econémica
en el pais, es latente un deterioro del poder adquisitivo del salario minimo respecto a las
lineas de pobreza laboral. Durante este ano, el salario minimo alcanzaba para adquirir 1.8
canastas alimentaria mas no alimentaria en el ambito rural y 1.08 en el ambito urbano, diez
anos después estos valores eran 1.3 y 0.8, demostrando que quienes ganaran el salario
minimo y vivieran en localidades urbanas no serian capaces ni siquiera de alcanzar el umbral
monetario para salir de la pobreza.
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PORCENTAIJE DE LA CANASTA BASICA URBANA Y RURAL
CUBIERTA POR EL SALARIO MINIMO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

SALARIOS MINIMOS

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) durante el primer
trimestre del 2019 existen 10,642,543 de trabajadores que perciben el salario minimo,
representando 19.65% del total de la poblacion ocupada. Graficando la distribucion del
ingreso de esta poblacion, se observa que cerca del 20% percibe alrededor de tres mil pesos
mensuales, es decir, perciben el salario minimo general.

De igual manera, un mayor porcentaje de ocupados que laboran en empleos informales se
encuentra ganando menos de 3 mil pesos, mientras gue un mayor porcentaje de empleados
gue laboran en el empleo formal se encuentran ganando mas de esa cantidad.

Graficando solo a los ocupados que laboran una jornada completa (40-48 horas semanales),
se observa este mismo comportamiento de formma mas marcada, es decir, se observa que los
trabajadores informales muestran mayor concentracidon en salarios bajos que los
trabajadores formales, quienes se agrupan en salarios mayores. El alto porcentaje de
trabajadores formales que reciben cerca de cinco mil pesos se debe principalmente a la
ZLFN, ya que fue ahi donde el salario minimo tuvo un incremento al doble el ano pasado.
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DISTRIBUCION DEL INGRESO
Trabajadores que ganan hasta un salario minimo
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE

DISTRIBUCION DEL INGRESO
Trabajadores de hasta un salario minimo en jornada de 40 a 48 horas semanales
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE
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NEGOCIACIONES LABORALES

Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

Durante el mes de junio de 2019 se realizaron 570 revisiones salariales contractuales de los
contratos depositados en la jurisdiccion federal. Estos involucraron a 87,740 trabajadores
gue en promedio obtuvieron un incremento real de 2.09 por ciento. En lo que va del ano se
han registrado 4,890 revisiones que involucran a 1,194,817 trabajadores.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION FEDERAL
Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
Negociaciones salariales en Ila jurisdiccién local

Respecto a las negociaciones contractuales de la jurisdiccion local, durante el mes de abril
del presente se contabilizaron 2,477 revisiones contractuales que involucraron a 128,596
trabajadores. Los incrementos salariales reales que en promedio se otorgaron fueron 1.12 por
ciento. Durante los primeros cuatro meses de este ano se han revisado 11,104 revisiones
contractuales en las juntas locales, involucrando a un total de 527,615 trabajadores.

La grafica muestra que para el periodo 2014-2019, es durante este ano que se observan los
mayores incrementos reales otorgados durante las revisiones salariales.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION LOCAL

Junio 2019
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Emplazamientos a huelga
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Durante mayo de 2019 los emplazamientos a huelga registrados por la Junta Federal de
Conciliacion y Arbitraje fueron de 376 eventos, cifra mayor en 65 eventos con relaciéon al
mismo mes de 2018. En lo que va del afno se reportan 2,703 emplazamientos a huelga.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGAS
Junio 2019
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Huelgas federales estalladas

En materia de huelgas estalladas, durante junio la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje
no reportd huelgas estalladas al igual que el mes pasado, por lo que durante el segundo
semestre se tienen cero huelgas. En lo que va del ano, se han reportado siete huelgas, todas
ellas iniciadas durante febreroy marzo.

HUELGAS ESTALLADAS
Junio 2019

2
]
e
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Actualmente existen 12 huelgas federales vigentes que involucran a 2,154 trabajadores, todas
ellas iniciadas antes de 2019, éstas se presentan en la lista siguiente.

Sindicato Nacional de Trabajadores de Servicios
y Transporte en General Similares y Conexos de
la Republica Mexicana

Servicios Aéreos Premier, S.A. de

Querétaro cV.

Radiodifusora XHNOS FM Slnqlcapo de Trabajgo'IQres'de' la Industria de la
Sonora Radiodifusiéon Televisiéon Similares y Conexos de
de Nogales Sonora L .
la Republica Mexicana
Sindicato Revolucionario de Trabajadores de la
Jalisco Jelika Laboratorios S.A. de C.V Industria Quimica Similares y Conexos de la
Republica Mexicana
Asociacion Sindical de Trabajadores de la
Construccion en General Transportes Obras
Hidraulicas Montaje Industrial y Obra Publica
Similares y Conexos de la Republica Mexicana

Promotora del Desarrollo de
Nayarit América Latina, S A.de CV.y
Operadora CICSA, S A. de C.V.

9 De acuerdo con informacion de la STPS, sélo atiende las huelgas de aguellas ramas industriales que conforme
al articulo 527 de la Ley Federal del Trabajo, se enmarcan en la competencia de la dependencia federal.
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Sindicato Industrial de Trabajadores de
Productos Quimicos
Sindicato Nacional Ricardo Flores Magdn de
Puebla Industrias Vira, S.A. de C.V. Productos Quimicos Farmacéuticos y Plasticos
de la Republica Mexicana
Asociacion Sindical de Trabajadores
Concesionaria México Espana Constructores, de Servicios, Obras
S.A.de C\V. Hidroelectromecanicas, Montaje Industrial y
Transporte, Similares de la Republica Mexicana.
. P Sindicato Nacional Ricardo Flores Magdn de
Laboratorios Farmacéuticos L PR L.
Puebla Productos Quimicos Farmacéuticos y Plasticos
Loren, S.A. de C.V. e .
de la Republica Mexicana
Guerrero Industrial Minera México S.A. de ﬁ/llzgcl:jfoigloasangrlmﬁe:er-er;adb:JI:dRoereég?ilgaeros
C.V. Unidad Taxco Mexican% Y P

Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros

México Quimicolor, S.A. de C.V.

Chiapas

Industrial Minera México, S.A. de

Zacatecas CV. Unidad San Martin Metglurgmosy Similares de la Republica
Mexicana
Sindicato de Trabajadores de Las Industrias

. Automoviles de Colima S.A. de Exportadoras Importadoras de Transformacion
Colima S - .
C.V. de Comercializacidén y de Servicios y Similares

de la Republica Mexicana CTM

Ciidaade  Corporacon deNotise 20 il S Tebacres e e oLt de

México Informacion S.A. de C.V. CNI Y

la Republica Mexicana

Cifras preliminares al 11 de julio de 2019.
Fuente: Elaboracién propia con informacién de la JFCA.

Aumentos en salarios contractuales

De acuerdo con los incrementos salariales reales que se han otorgado a los contratos
colectivos depositados en la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje durante el mes de junio,
se observa que todos los estados muestran variaciones positivas con excepcion de Campeche,
Oaxaca y Querétaro. La entidad con los mayores incrementos es Tamaulipas (21.8%), misma
gue contiene municipios ubicados en la ZLFN
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL

Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Los sectores con los mayores incrementos salariales reales son de Agricultura, pesca y caza
(8.97%), Mineria (2.93%), Industrias manufactureras (2.4%) y Otros servicios (2.6%). Aquellos
con incrementos reales negativos son los sectores de la Generacion de Electricidad, Agua y
Gas (-0.44%), Construccion (-0.41%) y Servicios profesionales, cientificos y técnicos (-0.41%).
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL - JURISDICCION FEDERAL

Junio 2019
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1. Agricultura, pescay caza 10. Servicios inmobiliarios y de alquiler
2. Mineria 1. Servicios profesionales, cientificos y técnicos
3. Generacidn de energia eléctrica, suministro de agua 12.Corporativos
y de gas 13. Servicios de apoyo a los negocios
4. Construccion 14. Servicios educativos
5. Industrias Manufactureras 15. Servicios de esparcimiento
6. Comercio 16. Servicios de alojamiento temporal
7. Transportes, correos y almacenamiento 17. Otros servicios

8. Informacién en medios masivos
9. Servicios financieros y de seguros
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Por tipo de empresa, los 86,347 trabajadores de empresas privadas han recibido un
incremento salarial real de 2.1% en promedio, mientras que los incrementos para los 1,393
trabajadores de empresas publicas han sido de -0.6 por ciento
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL
Junio 2019

86,347

1,393

2.1

o 0.6
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos de la STPS

A continuacioén, se muestran los salarios nominales mas bajos y mas altos de algunas ramas
y entidades paraestatales con las que se cuenta informacion. Esta informacién no contempla
la misma periodicidad, pero se observa que las ramas que realizaron revisiones salariales
durante 2019 (lana, radio y television, seda) muestran incrementos por arriba del 5 por ciento.
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SALARIO MAS ALTO Y MAS BAJO DE LOS TABULADORES
DE LAS RAMAS SUJETAS A CONTRATO LEY Y ENTIDADES PARAESTATALES SELECCIONADAS

CATEGORIA MAS CATEGORIA MAS
GENC BAJA ALTA c o
RAMA VIGENCIA SALARIO NOMINAL SALARIO NOMINAL | NCREMENT
ANTERIOR NUEVO | ANTERIOR | NUEVO
LANAY 20 DE ENERO 163.17 1725 228.95 241.55 5.5
2020
RADIO Y 1 DE FEBRERO 5.25
TELEVISION % 2020 *
SEDA ¥ 9 DE FEBRERO 186.35 196.60 330.15 348.3] 5.5
2020
HULE ;%%E FEBRERO 134.53 140.72 251.69 263.26 4.6
CFE 4/ 1 DE MAYO 2020 168.66 174.31 1103.01 139.96 3.35
PEMEXY 128'2 AGOSTO 255.49 26423 668.29 691.15 3.42
GENEROS DE 10 DE OCTUBRE
BUNTO & 2018 171.64 180.65 396.01 416.80 5.25
IMSS ;%%E OCTUBRE 70.39 7275 321.64 332.42 3.35
AZUCARY 12501[25 OCTUBRE 94.32 99.27 308.81 325.02 5.25
. 8 DE DICIEMBRE
8/
PASAMANERIA 2018 170.23 179.17 2514 23169 5.25

YV E| 17 de enero de 2019 fue reportada por la Unidad de Funcionarios Conciliadores de la STPS y los salarios del tabulador
fueron calculados con el incremento salarial ahi reportado.

2/ E| tabulador de plazas del contrato ley de la industria de la radio y televisién no presenta los montos del salario, sélo
menciona el salario minimo de la industria. El incremento salarial fue reportado por la Unidad de Funcionarios
Conciliadores de la STPS el 31/01/2019.

3/ E| 8 de febrero de 2019 fue reportada por la Unidad de Funcionarios Conciliadores de la STPS y los salarios del tabulador
fueron calculados con el incremento salarial ahi reportado.

4/ Por no tener los tabuladores a comparar, se aplicé el incremento correspondiente al otorgado el 24 de abril de 2019 que fue
de 3.35%.

5/ Debido a la importancia de esta revisién, se reporta preliminarmente con informacién obtenida directamente de PEMEX.
Por lo anterior, la misma puede mostrar cambios posteriormente.

8/ El 8 de octubre de 2018, concluyd la revisién de este contrato ley, en su aspecto salarial, misma que fue reportada por la
Unidad de Funcionarios Conciliadores de la STPS el 8/10/2018 y los salarios del tabulador fueron calculados con el
incremento salarial ahi reportado.

7' EI15 de octubre 2018, concluyd la revisién de este contrato ley, en su aspecto contractual, misma que fue reportada por la
Unidad de Funcionarios Conciliadores de la STPS el 15/10/2018 y los salarios del tabulador fueron calculados con el
incremento salarial ahi reportado.

8/ E| 5 de diciembre de 2018, concluyd la revisién de este contrato ley, misma que fue reportada por la Unidad de
Funcionarios Conciliadores de la STPS 05/12/2018 y los salarios del tabulador fueron calculados con el incremento salarial
ahi reportado.

Fuente: Secretaria del Trabajo y Prevision Social.
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e ERERETARIA DAL THAKAID
BEOW SOCIAL

PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO

Jovenes Construyendo el Futuro

Jovenes Construyendo el Futuro es un programa que busca que jovenes de entre 18 a 29 anos
puedan capacitarse en el trabajo. El Gobierno de México les otorga una beca mensual de
3,600 pesos para gue se capaciten durante un ano en alguna empresa o instituciéon de su
interés.

Al 19 de julio de 2019, el programa contaba con 815,833 aprendices; de los cuales 57.5% son
mujeres y 42.3% hombres. Adicional, se observa que 72.9% se capacitan en el sector privado,
seguidos por 24.3% en instituciones publicasy en dltimo lugar estan agquellos que trabajan en
organizaciones sociales con 2.8%.

En lo que respecta al nivel de estudios, 43.2% cuentan con estudios de preparatoria, seguidos
de secundaria con 27.2%, licenciatura con 17.8%, primaria con 7.7%, carrera técnica con 3.9% vy
posgrado con 0.3%.

ESCOLARIDAD DE APRENDICES VINCULADOS
400,000

352,689

350,000

300,000

250,000

221,754

200,000

144,824

150,000

100,000
62,801

0

PRIMARIA SECUNDARIA PREPARATORIA CARRERA  LICENCIATURA POSGRADO
TECNICA

31,539

2,226

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 36



<8 TRABAJO | 5" CONASAMI

ERERETARIA DAL THAKAID

APRENDICES VINCULADOS POR ESTADO
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Otros programas

Actualmente existen otros programas que se han implementado para apoyar el ingreso y
capacitacion de los mexicanos. El siguiente cuadro resume algunos de ellos.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 37



TRABAJO

N

<59 CONASAMI

PROGRAMAS QUE APOYAN EN EMPLEO Y/O CAPACITACION.

Programa Propésito Poblacién objetivo Operacion
Contribuir al bienestar social
de lasy los sujetos agrarios Sujetos agrarios, . . I
- Las personas inscritas recibiran un apoyo
Sembrando | en sus localidades rurales e mayores de edad que - .
. . SN . ) de $5,000.00 (Cinco mil pesos 00/100
vida impulsar su participacion habiten en localidades
. M.N.) mensuales.
efectiva en el desarrollo rural |rurales
integral
Canaliza apoyos productivos | Estd orientado a los
Programa por h.ecta.r,ea con produ_ctores de pequena Se entrega un apoyo de mil 600 pesos
.2 anticipacion a las siembras y mediana escala, >
Produccion . o por hectarea para parcelas de hasta 5
e impulsa entre los beneficiard a unos 2.8 . .
para el e . - hectdreas, y de mil pesos para parcelas
. productores practicas millones de pequefios y .
Bienestar L . de entre 5y 20 hectareas.
agroecoldgicasy medianos productores
sustentables. (hasta 20 hectareas).
Programa Se estableceran dos Pretende apoyar a 250 Programa de café apoyos por un monto
. de 5 mil pesos por productor de hasta
de apoyo a | programas emergentes mil productores . -
. . una hectareay el programa de cafia de
cafetaleros |orientados a apoyar a los cafetaleros y 171 mil ) .
~ ~ - azUucar apoyos de hasta cuatro hectareas
y caheros pequefos productores de caflicultores de todo el I ) )
. . . ) . gue recibirdn un apoyo directo de 7 mil
del pais. caféy de cafia de azucar pais.
300 pesos por productor.
Programa
de Precws’ Plan de apoyo a productores
de Garantia . ; "
de campo (Trigo, Maiz, Frijol, | La cobertura del .
para los . . El productor acude al centro de acopio
A Arroz y Leche) donde se programa sera nacional -
cultivos de . : . de la entidad gubernamental a entregar
N e establecieron los precios de |y focalizada de manera : ) -
maiz, frijol, . . . su producto y recibe a cambio el precio
. garantia, es un programa precisa hacia los P
trigo - s T2 . de garantia vigente.
o gs gue define precios fijos de productores elegibles.
panificable,
compra por producto.
arrozy
leche.
La cobertura del
Entrega crédito en especie programa es nacional y
con un esquema revolvente, |se ejecutard de manera | El presupuesto estimado es de 20 mil
crédito Incrementar la productividad | prioritaria en Campeche, | millones de pesos ejercido en dos
anadero a y la cantidad de ganado del Chiapas, Guerrero, mitades, entre el ano 2019 y el 2020, con
Iga alabra productor pecuario Jalisco, Nayarit, el que. Con este programa se
P mediante la entrega de Michoacéan, Oaxaca, beneficiaran un aproximado de 100 a
reses, cabras, ovejas, cerdos y | Quintana Roo, Tabasco, |200 mil ganaderos.
abejas Tamaulipas, Veracruz,
Yucatan y Zacatecas.
El Programa cubrira
Distribucién | Aumentar la disponibilidad localidades de altoy
- muy alto grado de . - .
de oportuna de fertilizantes : >, Se entregara fertilizante gratuito a los
- P L marginacion, dando . .
fertilizantes | quimicos y bioldgicos para o= productores que radican en localidades
. L : prioridad a los estados . 7
quimicosy |contribuir a mejorar la . de alto y muy alto grado de marginacion,
P L ) de la Regidn Sur -
biolégicos. | productividad agricola

Sureste. inicialmente en
el estado de Guerrero.

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Plan Nacional de Desarrollo 2019-2025
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA
ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL

Indicador Global de la Actividad Econémica

Durante abril el Indicador Global de la Actividad Econdmica, considerado como una
aproximacion al PIB mensual, registré un incremento mensual de 0.12% luego de la
contraccion de 0.54% vista en marzo. Mientras que la variacion anual fue de 0.26%.

La tendencia del indicador recuperd su senda de crecimiento, lo que sugiere que la
economia mexicana mantendra el crecimiento, aunque cercano a niveles bajos como los
dltimos meses.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
indice 2003 =100
Abril 2019

2016 2017 2018 2019

14
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102
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Por sectores, las actividades secundarias registraron un solido avance de 1.45%, como lo
anticipd el mes pasado el indicador de actividad industrial, aunque en comparacién anual
se encuentra 0.39% por debajo. Mientras que el retroceso de 0.33% de las actividades
terciarias es una senal de preocupacion para el crecimiento del segundo trimestre, pues el
sector servicios representa alrededor del 60% de la actividad econdmica; aunque en
comparacion anual muestra un incremento de 0.52%.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Abril 2019

IGAE 0.12 0.26
Actividades Primarias -2.61 1.85
Actividades Secundarias 1.45 -0.39
Actividades Terciarias -0.33 0.52

Fuente: INEGI.

Se observa que el sector secundario parece estar recuperando dinamismo. Mientras que el
terciario muestra sefales de desaceleracion desde la segunda mitad del 2018.

SECTORES DEL IGAE
Variaciéon anual
Abril 2019

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%
2017 2018 2019

e=@m==Primario ==@==Secundario e=@==Terciario

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y ubicacion de la
economia nacional respecto a su tendencia de largo plazo (sefialada por el valor de 100). El
sistema se integra por dos indicadores: el coincidente, que refleja el estado general de la
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economia, y el adelantado, que busca sefalar anticipadamente los puntos de giro del
primero con base en la informacion con la que se dispone de sus componentes.

Con datos a abril el Indicador Coincidente mostré una baja de 0.04% respecto al mes
anterior, lo que representa la tasa de decrecimiento mas baja desde septiembre del ano
pasado, lo que apunta a que la desaceleracion de la actividad econdmica estaria por tocar
fondo.

Entre los componentes del indice que registraron un deterioro en el mes se encuentra la
actividad econdmica general, los asegurados permanentes en el IMSS, |a tasa de desempleo
urbanay las importaciones totales. Mientras que se vieron mejoras en la actividad industrial
y las ventas netas al por menor.

En tanto, el Indicador Adelantado con datos a mayo no mostro variacion respecto al mes
interior. Los componentes que mostraron un deterioro fueron la tendencia del empleo en
manufacturas, exportaciones no petroleras, la tasa de Interés Interbancaria de equilibrio y el
indice S&P 500; mientras que el tipo de cambio real presentd una mejora, y la Bolsa Mexicana
de Valores no registro cambios.

SISTEMA DE INDICADORES CICLICOS
Puntos
Abril y Mayo 2019

103
102
101

100
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Adelantado e===Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboraciéon propia con datos de INEGI
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Actividad industrial

Durante mayo el indicador de actividad industrial decrecio 2.1% en comparacion con el mes
anteriory 3.1% respecto al mayo del 2018. Con esta caida la tendencia suma 11 meses a la baja
y se dificulta la posibilidad de que el sector secundario presente una variacion positiva en el
segundo trimestre del ano.

Asi, la actividad economia del pais seria mas limitada de lo esperado en el segundo trimestre.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 =100
Mayo 2019

10
107

104
10

95 I |||‘| | “ |

9
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Por subsectores, destaca la caida mensual de 0.2% de las industrias manufactureras, la cual
habia presentado variaciones positivas en el resto del ano. Pese a la caida mensual, aun
presenta un crecimiento de 0.4% respecto al afo anterior. A su interior las industrias con una
baja en la actividad fueron las relacionadas con las prendas de vestir, el papel, el plastico, el
equipo de transporte y los muebles. En tanto, las industrias alimentaria, de bebidas y tabaco,
madera, y derivados del petréleo mostraron un sélido avance.

Destaca también la caida de 6.2% en el mes de la industria de la construccion y de 9% en
comparacion anual. La mineria se contrajo 1.3% mensual y 8.9% anual, manteniendo la
tendencia presentada en los Ultimos anos. Y la industria de la electricidad, agua y gas, mostro
una baja de 0.6% mensual y un crecimiento de 1.6% anual.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Mayo 2019

et

Total de la actividad industrial -2.1% -31%

Total mineria -1.3% -8.9%
Extraccién de petréleo y gas -1.2% -9.8%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos -1.9% -3.8%
Servicios relacionados con la mineria -2.9% -13.9%

Total electricidad, agua y gas -0.6% 1.6%
Generacion, transmision y suministro de energia eléctrica -1.0% 1.7%
Agua y suministro de gas 0.6% 1.4%

Total construccion
Edificacion -51% -7.3%
Construcciéon de obras de ingenieria civil u obra pesada -3.0% -9.0%
Trabajos especializados para la construccion -7.0% -151%

Total industrias manufactureras
Industria alimentaria 11% 32%
Industria de las bebidas y del tabaco 41% 0.2%
Fabricacion de insumos textiles -0.6% -3.8%
Confeccidon de productos textiles, excepto prendas de vestir -1.6% 4.8%
Fabricacion de prendas de vestir -0.4% -3.2%

Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto

. 0.3% -2.6%
prendas de vestir ? ?
Industria de la madera 31% 4.9%
Industria del papel -1.2% -1.0%
Impresion e industrias conexas -3.9% -15.2%
Fabricacion de productos derivados del petrdleo y del carbén 1.8% -14.9%
Industria quimica 0.5% -1.4%
Industria del plastico y del hule -3.0% -4.6%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos -1.8% -3.9%
Industrias metalicas basicas 0.0% -2.9%
Fabricacion de productos metalicos 0.0% -8.4%
Fabricacién de maquinaria y equipo 0.5% 0.9%
Fabricacién de equipo de computacién, comunicacion, medicién y otros 0.9% 6.8%
equipos, componentes y accesorios electronicos e =P
Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y aparatos y accesorios

.o -0.7% -0.4%
eléctricos
Fabricacion de equipo de transporte -3.0% 3.4%
Fabricacién de muebles y productos relacionados -3.9% -4.9%
Otras industrias manufactureras -6.0% 0.3%
Fuente: INEGI
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Encuesta Mensual de Opinién Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinion de los
directivos sobre el comportamiento de variables relevantes de los sectores manufacturero,
de la construccion, del comercio y de los servicios privados no financieros.

Durante junio la confianza empresarial registré una caida en todos los sectores, destacando
la baja mensual de 22% en las manufacturas y 2.6% en el sector servicios. Sin embargo, en
comparacién anual la confianza se mantiene con una variacién positiva de 4.5% en la
construccion, 4.2% en las manufacturas, 3.9% en el comercio y 6.5% en el sector servicios.

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
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=eo=Construccion =e==Manufacturas ==e=Comercio ==e==Servicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Por componentes se observa que la opinién sobre si es momento adecuado para invertir se
sigue deteriorando, al igual que la situaciéon econdmica presente. De manera particular sélo
el sector manufacturero opina gque la situacion econdmica presente de la empresa es peor a
la del mes anterior, mientras que mas participantes de este mismo sector y el de la
construccidn consideran que la situacidn econémica futura de la empresa serd peor.
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COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Junio 2019

-2.18%

-4.52% -1.06% -1.50% -2.62% -2.36%
-0.92% -4.12% -2.22% 2.37% 2.15%
-13.91% -1.97% -1.25% 0.06% 0.63%

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

El Indicador Agregado de Tendencia mostré una baja mensual de 0.47% en el sector
comercio y de 2% en el sector servicios; mientras que el de la construccion se elevo 0.78% y
el de las manufacturas 1.58%. En comparacion anual la baja del sector comercio fue de 0.05%
y de 6.1% en el de servicios; mientras que los aumentos fueron de 238% y 2.74% en la
construccion y manufacturas, respectivamente.

INDICADOR AGREGADO DE TENDENCIA
Junio 2019
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=eo=ConNstruccion ==e==Manufacturas e=e==Comercio ==em=Secrvicios

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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En junio el Indicador de Pedidos Manufactureros se elevo 0.82% en comparaciéon con mayo
y 0.6% respecto al mismo mes del ano anterior, con lo que retomo una tendencia al alza. El
incremento mensual se explica por un aumento mensual de 8% en el nivel de inventarios y
6.7% de la entrega esperada de insumos por parte de los proveedores, los mismos
componentes que ocasionaron la baja de 1.6% del mes anterior.

Otros indicadores favorables para el mes fueron un crecimiento de 0.34% en el volumen
esperado de produccion y 0.4% de los niveles esperados de personal ocupado.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
Indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo

Junio 2019
53
52
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=o==Scrie desestacionalizada —Tendencia

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI
Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos Manufactureros, de hecho, hace las
mismas preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo de las industrias.

Las cifras del indicador muestran que durante mayo la actividad manufacturera se habria
contraido mas rapido que el mes anterior, sumando dos meses a la baja; la tendencia del
indicador también muestra el primer mes de contraccion. Asi, se puede anticipar que la
actividad industrial durante el mes de mayo haya presentado dificultados de crecimiento.



| 57 CONASAMI

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Junio 2019

Nuevos Pedidos 50.7 49.8 -0.9 Contracciéon - 1
Produccién 471 485 1.4 Contraccion Menos rapido 2
Empleo 438 | 46.0 2.2 Contraccion Menos rapido 4
Entrega de Productos 52.3 513 -1.0 Expansién Menos rapido 5
Inventarios 523 53.2 0.9 Expansion Mas rapido 5

V' El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
? Numero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF.

Por otra parte, el indicador manufacturero presento también una contraccién mas rapida
gue la vista en el mes anterior, lo que apunta a que en el sector servicios también se habria
presentado una desaceleracion en la actividad.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Junio 2019

Nuevos Pedidos 48.5 472 -1.3 Contraccion Mas rapido 2
Produccion 470 | 46.0 -1.0 Contraccion Mas rapido 2
Empleo 48.8 | 469 -1.9 Contraccion Mas rapido 5
Entrega de Productos 496 | 48.6 -1.0 Contraccion Mas rapido 2

V'E| cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.

2 Ndmero de meses moviéndose en la direccién actual.

Fuente: IMEF.
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G

CONSUMO PRIVADO

Confianza del Consumidor

La confianza del consumidor sumo cuatro meses de bajas la descender 1.3% en junio, aunque

en comparacion anual aun se encuentra 3.9% por arriba del nivel visto en 2018.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y el Banco de México
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Por componentes se observa que las bajas se dieron en la expectativa respecto a la situacion
futura tanto del pais como del hogar; mientras que se considera que la situacién actual es
mejor que la del ano pasado, en el hogar y en el pais. También se observa una baja en la
opinidn de posibilidades de compra de bienes duraderos.

Pl SECHETARIA DEL THARAD
ST W PREVIRION SOCIAL

iINDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas - Junio 2019

Situacion econémica personal en este
momento comparada con la de hace 12 47.6 0.9 4.9
meses.

Situacion econdmica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la actual.
Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas 37.8 0.7 7.3
con las de hace un ano.

Posibilidades econdmicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar 30.5 -3.1 4]
durante los préximos 12 mesesV.
Posibilidades actuales de ahorrar alguna

56.0 0.2 6.2

parte de sus ingresosY. 299 28 16
Condiciones econémicas para ahorrar

dentro de 12 meses comparadas con las 50.4 -0.9 2.8
actualesV.

Comparando con el afo anterior ;coémo cree

gue se comporten los precios en el pais en 21.4 -1.8 51
los siguientes 12 meses?".?

Situacion del empleo en el pais en los 45.8 14 4.0

proximos 12 meses.

Planeacion de algun miembro del hogar
para comprar un automaovil nuevo o usado 1.1 -05 0.8
en los proximos dos afos.

¢cConsidera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en 16.4 -0.6 32
los proximos dos afios?V.

¥ Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual
para su comparacién mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuirdn o aumentardn menos en los préximos 12 meses.

Fuente: INEGI y Banco de México.
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Encuesta Mensual de Servicios

Durante abril los ingresos del sector servicios sufrieron una fuerte caida, de 2.7% en
comparacion mensual y 3.1% en comparacion anual. Se aprecia que la tendencia presenta
un movimiento estable en los Ultimos meses, luego de iniciar un descenso a mediados del
ano pasado en medio del entorno de desaceleracion que vive la economia, pero podria
reanudarse en proximos meses de persistir las bajas.

INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
Abril 2019

116
115
14
13
112
1
110
109
108
107

106
2016 2017 2018 2019

=o==Scrie desestacionalizada ——Tendencia-ciclo

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Por subsectores destaca que sélo Transporte, correos y almacenamiento, y servicios de salud
presentaron un incremento mensual. Mientras que servicios inmobiliarios, informacion en
medios masivos y servicios de esparcimiento fueron los que presentaron las mayores bajas
en el mes.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR
SUBSECTOR
Variacién porcentual

Total de servicios -2.71 -3.12
Transporte, correos y almacenamiento 117 0.27
Informacién en medios masivos -4.99 -2.33

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles

Servicios profesionales, cientificos y técnicos 6.04 0.08
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de

-6.07 -1.32

desechos y servicios de remediacion 287 ~>-24
Servicios educativos -3.98 -2.64
Servicios de salud y de asistencia social 5.30 1.00
Servicios de esparcimiento, culturales y
. . . -4.84 -1.30
deportivos, y otros servicios recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de o5 164

preparacion de alimentos y bebidas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Consumo Privado en el Mercado Interior

El indicador mensual del consumo privado en el mercado interior en abril mostré una
recuperacion de 1.3% respecto a marzo, lo que sugiere una ligera reactivacion econdémica en
el segundo trimestre del ano. Sin embargo, es importante observar que el nivel es similar al
visto de noviembre a febrero, por lo que se espera que el estancamiento de la economia se
mantenga.

En comparacion anual el consumo registré un incremento de 1.4%.

Por concepto se observa que el consumo de bienes, tanto nacionales como importados se
acelerd en el mes; mientras que el consumo de servicios retrocedidé 0.3% en abril, lo que
confirma los datos de ingresos del sector servicios publicados anteriormente.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO INTERIOR
indice 2013 =100 - Abril 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Se observa que el crecimiento del consumo se explica por el consumo de bienes, lo cual es
consistente con el comportamiento que se ha visto en la industria, mientras que los servicios
caen.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
Variacién porcentual

Abril 2019
Respecto al Bespecto &l
Concepto . mismo mes del
mes anterior ~ .
ano anterior
Total 1.3% 1.4%
Nacional 0.5% 1.2%
Bienes 1.2% 2.0%
Servicios -0.31% 0.5%
Importado 53% 2.0%
Bienes 53% 2.0%
[[RVA'I]Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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AHORRO E INVERSION

Inversioén Fija Bruta

Durante abril la inversion fija bruta mostré un incremento mensual de 2.5%, con lo que
rompio la tendencia a la baja que ha caracterizado al indicador en el Ultimo aho; sin embargo,
en comparacion anual aun se situa 2.4% por debajo del nivel observado en 2018.

El incremento de la inversion es importante porque permite suponer que la contribucion de
este gasto a la economia seria positiva en el segundo trimestre del ano. Ademas, es
importante dar seguimiento a su evolucion, pues es un determinante que permitira acelerar
el crecimiento de la economia y hacer frente a la desaceleracién actual. Por lo tanto, es
necesario fortalecer las decisiones de politica publica que den certidumbre y la incentiven,
tanto en el ambito publico como en el privado.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 =100

Abril 2019
12
109
106
103 ‘ | ‘ ‘ I |
100
2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Destaca el incremento mensual de la inversidon en construccion, de 3%, y del equipo de
transporte nacional, de 9.1%. Sin embargo, también es necesario destacar la caida de 12.2%
del equipo de transporte importado.
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacién porcentual real
Abril 2019

Inversiéon Fija Bruta 2.5 2.4
Construccién 3.0 -1.3
Residencial 2.2 0.4
No residencial 2.1 -2.7
Maquinaria y Equipo 13 -3.3
Nacional 3.8 51
Equipo de transporte 9.1 22.6
Maqumarla, equipo y otros 38 5.9
bienes
Importado -1.1 -7.6
Equipo de transporte -12.2 -16.4
Maqumana, equipo y otros 0.0 68
bienes
* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Anuncio de Politica Monetaria

Tras la reunion del 27 de junio, la Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener
el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 8.25%; la decisién no fue unanime,
un integrante voto por una reduccion de 25 puntos base.

En su comunicado, el banco central indicod que en el segundo trimestre del ano la economia
mundial se desacelero.

Destacdé que los mercados financieros mexicanos mostraron episodios de volatilidad, en
particular tras la amenaza de imposicion de aranceles por parte de Estados Unidos, pero que
fueron transitorios y tanto el tipo de cambio como las tasas de interés se recuperaron a
niveles cercanos a los previos. Sin embargo, reconoces que persiste la incertidumbre en el
tema.

De manera particular se senald la necesidad de atender el deterioro en la calificacion
crediticia soberana y de Pemex, asi como cumplir con las metas fiscales, fortalecer el Estado
de Derecho, abatir la corrupcion y combatir la inseguridad.

Se sefaldé de manera positiva la reduccion de la inflacion general, impulsada principalmente
por una menor inflacion del componente no subyacente, en tanto que el subyacente se ha
mantenido estable; en todos los casos por arriba de la meta puntual del 3%.
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Se menciond que hay tanto riesgos al alza para la inflaciéon, como riesgos a la baja, por lo que
el balance es altamente incierto, por lo que el Banco de México se mantendra atento para
cambiar la politica monetaria en caso de ser necesario.

En la minuta de la reunidon, que se dio a conocer el 11 de julio, se muestra que todos los
miembros de la Junta de Gobierno del Banco de México sefalaron que la informacion
disponible sugiere que la actividad econédmica del pais muestra una desaceleracion mayor
a la anticipada.

En cuanto a lo que respecta a la actividad de Conasami, la minuta sehala que un miembro
de la Junta dijo que la combinacion de una actividad econdmica débil y presiones salariales
ha incidido en la evolucion del empleo. “Algunos sefalaron que el mercado laboral muestra
un menor ritmo de generacion de empleos (..) Detallé que entre las distintas regiones del
pais, el debilitamiento del empleo es mas marcado en la zona libre de la frontera norte,
donde se han observado los mayores ajustes salariales, y que deben tomarse en cuenta las
lecciones que se derivan de esta experiencia”.

Sobre el salario minimo, uno de los miembros subrayd que el impacto del aumento sobre |a
inflacion ha sido poco significativo. Ademas, “la mayoria sefald el riesgo de que, dada la
magnitud de las revisiones salariales, se generen presiones de costos en la medida en que
estas superen las ganancias en productividad. Uno destacd (..) que estas presiones podrian
acentuarse a principios del afo entrante, en caso de que los salarios minimos se ajusten por
encima de las ganancias de productividad”.

Tasas de interés

La curva de rendimientos de la deuda gubernamental en julio muestra una disminuciéon en
el costo de la colocacion de instrumentos nacionales. Luego del alza de la tasa de interés
para los instrumentos de mas corto plazo que se vio en junio, influenciada por la amenaza
de imposicion de arancelesy la baja en la nota crediticia de Petréleos Mexicanos y soberana,
en lo que va de julio se aprecia una mejoria respecto a los dos ultimos meses.

La disminucion, particularmente visible en los instrumentos de seis meses y un ano pueden
indicar la anticipacion de los inversionistas de un recorte en la tasa de politica monetaria en
ese horizonte.
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FINANZAS PUBLICAS

<9 CONASAMI

Con cifras a mayo el sector publico continud registrando un superavit tanto en el balance
amplio como en el primario (sin inversién), con lo que se encamina a la meta de un superavit
primario de 1% del PIB durante el ejercicio fiscal. El superavit se explica por un subejercicio
de recursos, lo cual no es extrano en un primer ano de gobierno.

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

(Millones de pesos)

Enero-mayo Diferencia Variacion
CEEERED 2018~ 2313 nominal % real
Programa Observado?
Balance publico -36,899.2 -79,083.8 32,351.1 M, 434.9 -0-
Balance publico sin inversion? 220,020.0 184,730.7 257,605.3 72,874.6 -12.4
Balance presupuestario -127,613.2 -79,333.8 2,367.0 81,700.8 n.s.
Ingreso presupuestario 2,095,375.5 2,258,527.6 2,199,504.4 -59,023.3 0.7
Gasto neto presupuestario 2,222,988.7 2,337,861.4 21971373  -140,724.1 -51
Balance de entidades bajo
S 90,714.0 250.0 29,984.1 29,7341 -68.3

control presupuestario indirecto
Balance primario 135,415.6 142,149.8 217,854.7 75,7049 54.4
Balance Publico por entidad -36,899.2 -79,083.8 32,351.1 1M,434.9 n.s.
Balance presupuestario -127,613.2 -79,333.8 2,367.0 81,700.8 n.s.
Balance del Gobierno Federal -11,024.3 -1M1,219.7 13,089.3 124,308.9 n.s.
Empresas Productivas del Estado -93,788.1 -17,532.6 -94,3832  -76,850.7 n.s.
Balance de Pemex -32,964.2 -31,315.2 -62,156.9 -30,841.7 n.s.
Balance de la CFE -60,823.9 13,782.6 -32,226.3  -46,009.0 n.s.
Organismos de control

L 77199.2 49,418.4 83,661.0 34,2426 4.0
presupuestario directo
Balance de IMSS 67,726.9 51,9251 81,056.8 29,131.8 14.9
Balance de ISSSTE 9,472.4 -2,506.7 2,604.2 5,110.8 -73.6
Balance de entidades bajo

. 90,714.0 250.0 29,984.1 29,7341 -68.3

control presupuestario indirecto
Partidas informativas
RFSP -54.3722 73,191.8 n.s.
RFSP primario 216,467.3 369,777.8 63.9

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

®/ Cifras preliminares.
n. s.. no significativo.

¥ Excluye hasta el 2% del PIB de la inversién fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo

con el articulo 1de la LIF2019.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

A mayo los ingresos del sector publico, en total, fueron menores a los programados en 2.6%,
afectados principalmente por los ingresos petroleros, que han sido 21.9% menores a los
estimados. Esto se explica por un menor precio del petroleo y la caida en la plataforma de
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produccidn petrolera; en este sentido, se espera que la extraccidén de crudo se recupere a

partir de junio.

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-mayo

Concepto 2019 Difere.ncia Variacion
2018%/ nominal % real
Programa Observado?
Total 2,095,375.5 2,258,527.6 2,199,504.4  -59,023.3 0.7
Petroleros 398,074.7 438,835.0 342,602.0 -96,233.0 -17.4
Empresas Productivas del 183,122.6 222,139.4 150,104.6 -72,034.8 -21.3
Estado (Pemex)
Gobierno Federal 214,952.1 216,695.6 192,497.3 -24,198.3 -14.1
Fondo Mexicano del Petrdleo 214,952.2 216,695.6 192,454.9 -24,240.7 -14.1
ISR de contratistas y 01 0.0 425 425 ns.
asignhatarios
No petroleros 1,697,300.8 1,819,692.7 1,856,902.4 37,209.7 5.0
Gobierno Federal 1,398,765.0  1,485,665.6 1,528,698.7 43,0331 49
Tributarios 1,306,361.4 1,433,613.3 1,425,768.2 -7,845.1 47
Impuesto sobre la Renta 743,024.1 786,311.5 786,317.6 6.1 1.6
IVA 379,938.0 408,830.6 398,535.2 -10,295.4 0.7
IEPS 139,892.3 188,439.9 192,091.0 3,651.1 31.8
Importaciones 22,006.7 27,1049 27,387.3 282.4 19.4
Impuesto por la actividad de
exploracién y extracciéon de 1,998.8 1,863.2 2,651.5 788.3 273
hidrocarburos
Otros 19,501.6 21,063.2 18,785.6 -2,277.6 -7.6
No tributarios 92,403.6 52,052.3 102,930.5 50,878.2 6.9
Organismos de control 159,242.4 159,153.0 168,266.2 9,113.1 14
presupuestario directo
IMSS 138,491.8 145,096.6 151,637.1 6,540.5 51
ISSSTE 20,750.5 14,056.5 16,629.1 2,572.7 -23.1
Empresa productiva del Estado 139,293.5 174,874.0 159,937.5 -14,936.5 10.2
(CFE)
Partidas informativas
Ingresos tributarios sin IEPS de 12347459 13145564 13013829  -131735 1

combustibles

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

®/ Cifras preliminares.
n.s.. no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

El subejercicio del gasto es de 140,724 millones de pesos respecto a lo programado para los
primeros cinco meses del ano. Destaca que solo en la Comision Federal de Electricidad el
gasto ha sido superior al programado, y que el gasto corriente estructural es menor al visto
en el mismo periodo del ano pasado y el programado para este ano.
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-mayo Diferencia Variacion
CEEERED 2019 nominal % real
2018”
Programa Observado®
Total 2,222,988.7 2,337,861.4 2,197,137.3 -140,724.1 -5.1
Gasto primario 2,041,255.9 2,116,585.8 1,995,222.6 -121,363.2 -6.2
Programable 1,622,633.4 1,698,343.9 1,592,153.3 -106,190.6 -5.8
Gobierno Federal 1193116 1,243,606.0 1,162,055.8 -81,550.2 -6.5
Ramos auténomos 41,0412 48,048.8 35,796.9 -12,2519 -16.3
Ramos administrativos 462,964.9 460,802.8 418,557.5 -42.2453 -13.2
Ramos generales 689,105.5 734,754.4 707,701.4 -27,053.0 -1.4
Organismos de control 3703763 4425811 4073057  -352754 55
presupuestario directo
IMSS 234530.4 281,997.7 256,713.3 -25,284.4 50
ISSSTE 135,846.0 160,583.4 150,592.4 -9,991.0 6.4
Empresas productivas 3657255  365837.6 366,326.7 4891 39
del Estado
Pemex 157,687.2 195,366.7 163,798.4 -31,568.3 -0.3
CFE 208,038.3 170,470.9 202,528.3 32,057.5 -0.6
(-) Operaciones 3065801  353680.8 3435348  -10146.0 75
compensadas
No programable 418,622.5 418,2419 403,069.2 -15172.7 -7.6
Participaciones 358,293.1 396,496.8 393,940.2 -2,556.6 55
Adefas y otros 60,329.4 21,7451 9,129.0 -12,616.0 -855
Costo financiero 181,732.9 221,275.6 201,914.8 -19,360.9 6.6
Partidas informativas
Gasto corriente estructural 919,585.1 957,677.3 857,876.9 -99,800.4 -10.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
®/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

También es importante destacar que:

El gasto de operacion disminuyd 52% real, dentro de este rubro los servicios
personales disminuyeron 3.6% en términos reales.

Las pensionesy jubilaciones se incrementaron 5.1% real.

Las participaciones a las entidades federativas aumentaron 5.5% en términos reales.
El costo financiero de la deuda aumento 6.6% real, por un mayor pago de intereses de
la deuda y por mayores recursos para los programas de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

Con relacion a la inversion fisica del sector publico, la ejecucion del gasto durante el periodo
enero-mayo ha sido menor en 16.4% respecto a lo visto en el mismo lapso del afho pasado. Si
se descuenta la inversiéon en Pemex, el crecimiento real es de -25.8%. Esto ha afecta el
crecimiento econémico.
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La siguiente tabla presenta la evolucion de la inversion en desarrollo social y econémico.

INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Millones de pesos — Enero a Mayo

. (Clasificacien 208 |

| Var.real |

Desarrollo social 90,725.9 92,341.5 -2.3%
Proteccidon ambiental 2,303.5 2,2875 -4,7%
Vivienda y servicios a la comunidad 69,933.8 78,4815 7.7%
Salud 6,193.0 4,922.6 -23.7%
Recreacion, cultura y otras manifestaciones 925 304.3 215.8%
Educacion 6,193.7 6,300.4 -2.4%
Proteccidn social 6,009.4 452 -99.3%
Otros asuntos sociales 0.0 0.0 n.s.

Desarrollo econémico 159,603.1 124,065.0 -25.4%
Asuntos econdmicos, comerciales y laborales 3,388.3 853.2 -75.8%
Agropecuaria, silvicultura, pesca y caza 1,617.5 418.1 -75.2%
Combustibles y energia 94,583.5 102,927 .4 4.4%
Mineria, manufacturas y construcciéon 0.0 0.0 n.s.
Transporte 26,5445 13,4589 -51.3%
Comunicaciones 13.6 59.1 318.1%
Turismo 2443 102.1 -59.9%
Ciencia, tecnologia e innovacion 2,047 10.0 -99.5%
Otras industrias y otros asuntos econdmicos 31,164.3 6,236.1 -80.8%

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Las cifras son preliminares para 2018

n.s.. no significativo

Fuente: Elaboracién propia con datos de SHCP

Se observa que la mayoria de los conceptos presentan variaciones reales negativas respecto
al ejercicio del 2018, lo cual es esperable en un primer ano de gobierno, aunque resaltan
algunos casos como salud, proteccion social, asuntos econdmicos, el campo, turismo, y
ciencia e innovacién. Por otra parte, hay que sefialar el fuerte incremento en comunicaciones
y cultura.
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SECTOR EXTERNO

Balanza Comercial

Durante mayo la balanza comercial de México registré un superavit de 1,030.7 millones de
dodlares. Las exportaciones sumaron 41,825.4 millones de dodlares, lo que representd un
crecimiento anual de 6.7%; mientras que las importaciones sdlo avanzaron 0.1%, al alcanzar
40,7947 millones de ddlares.

En las exportaciones destaca el solido crecimiento de los productos automotrices, con un
alza anual de 16%; mientras que las exportaciones manufactureras en su conjunto subieron
8% en comparacion con el mismo mes del ano anterior. Las exportaciones petroleras
mantienen su tendencia a la baja, pero a un ritmo menor, al disminuir 7% anual, frente al
14.3% del mes anterior.

En tanto, la importacién de bienes de consumo se incremento 1.1% anual, lo que sugiere una
mejora en las condiciones de compra del mercado interno.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

- e

Exportaciones Totales 41,825.4 6.7
Petroleras 2,631.6 -6.9
No petroleras 39,193.8 7.7
Agropecuarias 1,631.6 2.7
Extractivas 587.4 7.5
Manufactureras 36,974.8 8.0
Automotrices 13,162.2 16.0
No automotrices 23,812.6 4.0
Importaciones Totales 40,794.7 0.1
Petroleras 4,566.3 2.4
No petroleras 36,228.5 -0.2
Bienes de consumo 5,250.7 1.1
Petroleras 1,675.2 89
No petroleras 3,575.6 22
Bienes intermedios 31,865.5 0.3
Petroleras 2,891.1 -1.0
No petroleras 28974.4 0.4
Bienes de capital 3,678.5 -3.0

Saldo de la Balanza Comercial 1,030.7 S.S.

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.

S.S. Sin significado.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Con cifras ajustadas por estacionalidad las exportaciones mostraron un avance mensual de
3.9%, la mayor tasa desde noviembre de 2017, lo que dara impulso a la economia en el
segundo trimestre.

En tanto, las importaciones avanzaron sélo 1.8%. En este rubro destaca que la importaciéon
de bienes de capital crecid en el mes 0.7%, con lo que parecen haber frenado la tendencia
decreciente que mostraban desde mediados de 2018, lo que sugiere una mejora en la
inversion fija bruta del mes.

Tipo de cambio

Al 19 de julio el tipo de cambio permanecio, en promedio, cerca de los niveles vistos en la
segunda mitad de junio y similares a los vistos en mayo; incluso con una menor volatilidad.

El dia con la mayor depreciacion del tipo de cambio, de 1.25%, fue el 10 de julio, cuando la
renuncia del Dr. Carlos Urzda como Secretario de Hacienda llevo al doélar a cerrar en 19.24
pesos. Tras el nombramiento de Arturo Herrera, economista de amplia trayectoria en la
administracion publica federal y organismos internacionales, los mercados recuperaron la
calma con la confianza de que la linea de disciplina fiscal y estabilidad macroeconémica se
mantendra.

TIPO DE CAMBIO
Determinacioén fix al 19 de julio
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Asi, en lo que va del mes el tipo de cambio ha promediado una cotizacion de 19,0411 pesos
por dolar. Mientras que al cierre del 19 de julio se ubica en 19.0123 pesos por dolar, con un
avance mensual de 1,02% y anual de 3.25%.

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2019

Tipo de . Variacion
; Tipo de . .
cambio . Variacién | respecto
) cambio .
fin de romedio mensual al cierre
periodo” P de 2018
Enero 19.0388 19.1651 -3.12% -3.12%
Febrero 19.2607 19.2049 117% -1.99%
Marzo 19.3779 19.2477 0.61% -1.39%
Abril 19.0099 18.9864 -1.90% -3.26%
Mayo 19.6426 19.1197 3.33% -0.04%
Junio 19.2087 19.2745 -2.21% -2.25%
Julio 19.0123 19.0411 -1.02% -3.25%

VHasta el 19 de julio de 2019.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

Remesas familiares

Durante mayo las remesas enviadas desde el extranjero sumaron 3,203 millones de dolares,
lo que representa un incremento anual de 1.5%, lo que representa un apoyo adicional para el
consumo de las familias mexicanas.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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Reservas internacionales

Con datos a junio se observa que el saldo de las reservas internacionales mantiene un alza.
En el mes el crecimiento anual fue de 3.3%, mientras que respecto a mayo el incremento fue
de 0.6%.

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares
Mayo 2019
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3,211.4

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Durante el mes de junio, el Indice de Precios al Consumidor (INPC) presenté un incremento
mensual de 0.06% y uno anual de 3.95%, ubicando a la tasa de inflacién anual dentro de la
banda establecidas por Banxico, siendo el objetivo 3%, con una banda de flotacion de mas

menos 1 punto porcentual.

La inflacion mensual de este mes es 0.33 puntos porcentuales menor que la registrada el
mismo mes del ano anterior, y 0.70 en comparacion con la anual, lo cual nos indica que en
este mes la inflacion sigue a la baja. De hecho, observando la inflacion mensual de los ultimos
diez anos se aprecia que la del 2019 es |la menor de todas ellas, esto motivando en gran parte
por la variacion mensual negativa que se observa en la inflacion no subyacente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual mensual - Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La variacion anual del indice general, del componente subyacente y del componente no
subyacente se ubico en 3.85 y 4.19%, respectivamente. Se observa que, en este mes los dos

indices convergieron a la inflacion anual.
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Ll

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual anual - Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La siguiente tabla muestra los productos con mayor incidencia en la variacion mensual del

INPC, mostrando que la inflacion fue contenida principalmente por una reduccion en el
precio de los energéticos y frutas.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia - Abril 2019

_ recoimana  mensui monsuar | _medosambus | menmuai% | memsual

Pollo 4.39 0.070 Gas doméstico LP -5.67 -0.116

Transporte aéreo 23.83 0.045 Cebolla -17.93 -0.066

Aguacate 12.98 0042 | C@solinadebajo 071 -0.039
octanaje

Vivienda propia 0.25 0.030 Jitomate -512 -0.026

Chayote 5214 0.029 Limén -21.90 -0.025

Fuente: INEGI
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Evolucion de los precios por ciudad

El INPC se levanta en 55 ciudades representativas" del pais, haciendo un andlisis para cada
una de ellas se observa que Tehuantepec, Oaxaca, sigue presentando la mayor variacion
anual (5.94%) y Ciudad Juarez, Chihuahua presenta la menor (2.06%).

Existen cinco ciudades representativas que se encuentran en la Zona Libre de la Frontera
Norte (ZLFN)"”y todas ellas mostraron una inflacién anual menor a la del promedio nacional,
de hecho, cuatro de las cinco ciudades con menor inflacidon® se encuentran en esta zona.

Es necesario seguir monitoreando el comportamiento de la inflacion en la ZLFN para
observar si existe un efecto inflacionario ante el aumento real del 99.83% en el salario
minimo.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacién porcentual anual - Junio 2019
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Ledn, Gto.

Tepic, Nay.
Aguascalientes, Ags.

Iguala, Gro.
Fresnillo, Zac.
Chihuahua, Chih.

PROMEDIO NACIONAL
Tijuana, B.C.

Puebla, Pue.
Tepatitlan, Jal.
Mérida, Yuc.
Jacona, Mich.
Colima, Col.
Oaxaca, Oax.
Cuernavaca, Mor.
Hermosillo, Son.

La Paz, B.C.S.
San Andrés Tuxtla, Ver.

Durango, Dgo.
Guadalajara, Jal.
Cérdoba, Ver.
Area Met. de la CDMX
Culiacan, Sin.
Tlaxcala, Tlax.
Cortazar, Gto.
Veracruz, Ver.
Toluca, Edo. de Méx.
Morelia, Mich.
Villahermosa, Tab.
Matamoros, Tamps.
Mexicali, B.C.

San Luis Potosi, S.L.P.
Torredn, Coah.

Tehuantepec, Oax.
Querétaro, Qro.
Acapulco, Gro.
Tulancingo, Hgo.
Campeche, Camp.
Chetumal, Q. Roo
Huatabampo, Son.
Monterrey, N.L.
Monclova, Coah.
Tapachula, Chis.
Tampico, Tamps.

Ciudad Jiménez, Chih.
Ciudad Juarez, Chih
Ciudad Acufia, Coah.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

" Antes de agosto de 2018 fueron 47 ciudades.

2 Estas ciudades son Tijuana, B.C., Matamoros, Tamps, Ciudad Juarez, Chih., Ciudad Acufia, Coah. y Mexicali, B.C.

3 Esta inflacion anual considera el periodo de junio de 2018 a junio de 2019, y aunque la subida del salario minimo
entrd en vigor a partir de enero de 2019, estas cifras dan una idea de la evolucién de la inflacidn en esta zona.
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Indice de precios de la canasta bdsica

La Canasta Basica es un subconjunto de los bienes y servicios que integran el INPC,
compuesta por 84 de los 299 productos genéricos que lo conforman. Los bienes de esta
canasta se componen de alimentos y bebidas, servicios basicos del hogar, cuidado de la casa
y personal, bienes destinados al cuidado de la salud, bienes de transporte publico y privado.

Durante junio de 2019, la variacién anual de la canasta basica y del INPC fueron muy
similares, siendo de 3.36 y 3.95% respectivamente.

INPC E INDICE DE LA CANASTA BASICA
Variacién porcentual anual - Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) excluyendo petréleo™, que busca medir las
variaciones de los precios de los bienes y servicios que se producen en el pais para el
consumo interno y para la exportacion, mostré una variacion respecto al mes anterior y
respecto al mismo mes del ano anterior de 0.41y 2.48%, respectivamente.

Por tipo de actividad, fueron los precios de las actividades primarias quienes mostraron la
mayor variacion mensual, al ser de 1.11%, seguidos por los precios de las actividades terciarias
con 0.48% y en ultimo lugar estan las actividades secundarias con variacion de 0.31 por
ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
Variacion porcentual mensual - Junio 2019
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Nota: Excluyendo petrdéleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

' La determinacioén del precio del petréleo se debe mas a causas del mercado internacional de los hidrocarburos,
que a razones propias del mercado interno. Por lo que INEGI recomienda distinguir el calculo sin este
componente, esto permite mostrar el impacto del cambio de precios del resto de los bienes y servicios que se
determinan en el mercado interno.
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En cuanto a la variacion anual esta fue 7.75% para el indice de actividades primarias, 1.44%,
para las secundarias, 3.50% para las terciarias, y el total fue 2.48 por ciento. Los dos bienes
gue tuvieron una mayor incidencia al alza en la variaciéon fueron Transporte aéreo de
pasajeros y Aves, los dos con la mayor incidencia a la baja fueron los precios de los
combustibles, como el Combustdleo y el Diesel.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual anual - Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR
Genéricos con mayor y menor incidencia — Abril 2019

| ouarana | mammant%| memseal | prodosaisoap | mensoni% | monsual

Transporte aéreo de 20.77 0074 | Combustéleo -8.95 -0.064
pasajeros

Aves 1.26 0.069 Diesel -1.93 -0.026
Autotransporte de carga 117 0048 Turbosina -6.9] -0.022
general

Carne de ave en canal 5.39 0.047 Gasolina -0.63 -0.012
Partes para aparatos 2.00 0.026 | Chiles frescos 13.87 -0.012
electrénicos

Nota: Excluyendo petrdéleo
Fuente: INEGI
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COMPARACION CON ESTADOS UNIDOS Y CANADA

La variacion mensual del INPC en México durante junio fue de -0.22%, siendo la menor de las
tres economias que integran la zona de América del Norte, pues para el mismo periodo la
variacion de los precios al consumidor tanto en Estados Unidos como en Canada fue de

0.06%.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacién porcentual mensual
Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, BEA y Banco de Canada

En comparacion anual se observa una tendencia a la baja en los tres paises; Canaday Estados
Unidos cerca de los objetivos de su banco central, mientras que México aun se encuentra

casi un punto porcentual por arriba.
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacién porcentual anual
Junio 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, BLS y Statistics Canada.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS Y CANADA

La actividad econdmica en Estados Unidos continud creciendo, aunque la produccion
industrial no mostré crecimiento durante junio y se redujo ligeramente la capacidad
utilizada. Destaca que el sector manufacturero mantiene cierto dinamismo. Esto podria
llevar a la Reserva Federal a un recorte en su tasa de interés en los proximos meses.

La inflacion también se ha mantenido estable, con una ligera alza a 1.6% anual en junio.
Mientras que el desempleo se incremento ligeramente a 3.7% de la PEA, pero la creacion de
empleos se mantuvo sélido en el sexto mes del ano. La baja inflacién y la solidez del mercado
laboral dan espacio al banco central para reducir |la tasa de interés, buscando impulsar la
inflacion hacia su objetivo de 2%.

Se espera que el PIB muestre menor dinamismo en el segundo trimestre y se modere aun
mas en la segunda mitad del ano. En cuanto a la inflacién, se espera que sea menor a la
anteriormente anticipada y se ubique por debajo de la meta de la Fed.

Las tensiones comerciales se mantienen como el principal factor de incertidumbre, con el
riesgo de impactar negativamente las proyecciones hechas.

INDICADORES DE LA ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS

PIB (Variacion % trimestral) 31

Produccién Industrial (Var%) -0.4 -05 0.1 -05 0.4 0.0
Capacidad utilizada (Var%) 79.0 78.5 78.4 779 78.1 779
Precios Productor (Var% INPP) -03 0.2 0.6 0.2 0.1 0.1

Precios al Consumidor (Var% INPC) 0.0 0.2 0.4 0.3 0.1 0.1

Tasa de desempleo (Var%) 4.0 3.8 3.8 36 36 37
Empleo (Miles de personas) 312 56 153 216 72 224
Balanza Comercial (mmdd) -52.70 -50.00 -51.91 -51.22 -55.52 --

Variaciones porcentuales mensuales

Fuente: Departamento de Comercio, Departamento del Trabajo de Estados Unidos y Buré de Analisis Econdmico.

La economia canadiense crecio 0.4% en el primer trimestre del ano, en linea con lo esperado,
Yy se espera que la recuperacion continde en el segundo y tercer trimestre, acercandose al
potencial de la economia.

Pese a los acontecimientos globales, especialmente las tensiones comerciales, indicadores
de muestran una mejora en la confianza del productor e inversion para el segundo trimestre
del ano, asi como en la confianza del consumidor.
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El mercado laboral muestra solidez, con la tasa de desempleo en 5.5% durante junio, cerca
de minimos historicos; y los salarios reales con un crecimiento de 2.9% en abril.

ZONA EURO

".;‘ SECHETARLA DEL
by TP ¥ FREVIRION 100

El crecimiento de la Zona Euro en el primer trimestre del afo fue de 1.2%, estable respecto al
trimestre anterior.

Para el segundo trimestre del afo se ha observado una desaceleracion en el comercio y
ritmnos de crecimiento menores en la actividad industrial. Se estima que en el periodo el
crecimiento de la economia sera de sdélo 0.1%, lo que refleja el débil estado de la economia
mundial, principalmente afectado por las tensiones comerciales.

La confianza del productor disminuyd en los sectores de industria y servicios, pero mejoré en
comercio y construccion.

El desempleo se redujo a 7.5% durante junio, una décima menos respecto a mayo.

La inflacion se ubico en 1.2% anual en junio, sin cambios respecto ames anterior.

INDICADORES DE LA ECONOMIA DE LA ZONA EURO

PIB (Var% trimestral) 12

Produccién Industrial (Var% 2.0 0.0 -03 -0.4 0.9 --
mensual)

Inflacion (Var% mensual) -1.0 0.3 1.0 0.7 0.1 0.2
Inflacion (Var% anual) 1.4 1.5 1.4 1.7 1.2 1.2
Tasa de desempleo (Var% mensual) 7.8 7.8 7.6 7.6 7.5 --
Balanza Comercial (mm de euros) 18,271 17,938 22,500 15,700 23.000 -
FUENTE: Eurostat.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS
NACIONALES

Los especialistas en economia encuestados mensualmente por el Banco de México
disminuyeron nuevamente su expectativa de crecimiento de la economia para 2019, de 1.35
a 1.1%; mientras que para 2020 quedo practicamente sin cambios.

Asimismo, esperan que la inflaciéon sea menor a la pronosticada el mes anterior, aunque
gracias al componente no subyacente; para el subyacente esperan un ligero incremento,
aunqgue aun dentro del rango de variabilidad del objetivo del banco central.

La expectativa para el tipo de cambio se ubico ligeramente a la baja para 2019, y con una
reduccion sustancial para 2020. Ademas, se espera que el Banco de México modifique su
tasa de politica monetaria de aqui a fin de afno con una reduccion de 25 puntos.

En cuanto al empleo, la expectativa de trabajadores asegurados en el IMSS se redujo en casi
50,000 puestos, probablemente derivado de las cifras de mayo. Mientras que para la tasa de
desempleo se mantiene la expectativa de que promedie 3.6% en el ano.

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana
Abril Mayo

Inflacién General (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.75% 3.70%

Expectativa para 2020 3.60% 3.60%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.60% 3.64%

Expectativa para 2020 3.40% 3.48%
Crecimiento del PIB (% anual)

Expectativa para 2019 1.35% 1.10%

Expectativa para 2020 1.71% 1.70%
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afio)

Expectativa para 2019 19.83 19.78

Expectativa para 2020 20.23 20.00
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2019 8.00% 8.00%

Expectativa para 2020 7.49% 7.50%
Variacién anual en trabajadores asegurados en el IMSS

Expectativa al cierre de 2019 541,000 492,000

Expectativa al cierre de 2020 572,000 536,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del ano)

Expectativa para 2019 3.60% 3.60%

Expectativa para 2020 3.70% 3.80%

Fuente: Banco de México.
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Respecto a los principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad
econdmica en el pais, el 42% senalo los problemas de gobernanza, en especial la
incertidumbre politica interna y los problemas de inseguridad; seguido de las condiciones
econdmicas internas con 28%, resaltando la plataforma de produccion petrolera y la
incertidumbre sobre la situacion econémica interna; con 14% las condiciones externas, en
particular la debilidad del mercado externo y politica sobre comercio exterior; y, finalmente,
las finanzas publicas con 13% de las respuestas.

INTERNACIONALES

El Banco Mundial ajustd su expectativa de crecimiento mundial de 29 a 2.6% para 2019
debido a la debilidad generalizada observada en la primera mitad del ano. La escalada de las
tensiones comerciales entre las principales economias, una desaceleracién de la inversion
global y la reduccion en la confianza fueron los principales factores en la mayor debilidad
observada de la actividad econdmica.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL
Variacién porcentual

2019 2020 2021
Mundial 2.6 2.7 2.8
Economias avanzadas 1.7 15 1.5
Estados Unidos 2.5 1.7 1.6
Zona Euro 12 1.4 13
Japdn 0.8 0.7 0.6
Mercados emergentes y economias en desarrollo 4.0 4.6 4.6
China 6.2 6.1 6.0
Turquia -1.0 3.0 4.0
Brasil 1.5 25 2.3
México 1.7 2.0 2.4
India 7.5 7.5 7.5
Sudéfrica 1.1 1.5 1.7

Fuente: Global Economic Prospects, June 2019, Banco Mundial

Estas condiciones han cambiado la postura de las autoridades monetarias en la mayoria de
los paises, donde las condiciones crediticias se han empezado a relajar con el fin de abaratar
el crédito e incentivar el consumo. Para 2020 se anticipa que la economia mundial se
recupere en cierta medida para crecer 2.7%,y 2.8% en 2021.

En cuanto a las economias en desarrollo y mercados emergentes anticipa que este ano
creceran 4%, tres décimas menos que el estimado anterior, y 4.6% en los dos anos
posteriores.
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INFORMACION ADICIONAL

Cédigo QR

Tema

Sitio web

Agregados Monetarios y Actividad
Financiera

En mayo de 2019, el saldo del financiamiento
otorgado por la banca comercial se ubicé en
6.98 billones de pesos, lo que significd un
aumento de 0.1% en términos reales anuales.
El saldo de la cartera de crédito vigente de la
banca comercial al sector privado en mayo de
2019 fue de 4.6 billones de pesos, lo que
correspondid a una expansion de 4.8%.

https://bit.ly/2KPAt]]

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de México ha
decidido mantener el objetivo para la Tasa de
Interés Interbancaria a un dia en 8.25%.

https://bit.ly/3253tzP

Desarrollo y migracion: desafios y
oportunidades en los paises del norte de
Centroamérica

La intensificacién de la movilidad humana ha
alcanzado su maxima expresion en el
considerado como el mayor corredor
migratorio del mundo, es decir, el que se
observa entre México, los paises del norte de
Centroameérica (NCA) y los Estados Unidos.
Quince millones de personas han seguido esta
trayectoria, estimulados por las enormes
brechas de productividad y salariales
existentes entre los paises.

https://bit.ly/2X1zZWQ]1

La pendiente de la curva de rendimientos de
EU y los riesgos para el crecimiento

La pendiente de la curva de rendimientos de
Estados Unidos se ha invertido en los ultimos
meses, con lo que la deuda a largo plazo es
bastante mas barata que la deuda a corto
plazo. Esta inversidon es un indicador de la
confianza de los inversionistas en la economia
y supone una sefal de incertidumbre sobre el
crecimiento futuro.

https://bit.ly/2XL1Ivb
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El precio de los bienes de capital y el riesgo
para la inversién

En las dltimas tres décadas, el precio de
maquinaria y equipos ha caido de forma
pronunciada en comparacioén con los precios
en general. El aumento del comercio y las
mejoras tecnoldgicas generalizadas han
hecho mas eficiente la produccién de los
bienes de capital, y eso ha ayudado a paises de
todo el mundo a incrementar la inversion real
y mejorar los niveles de vida.

https://bit.ly/2xwsKaP

La participacién y distribucién del ingreso
laboral mundial

Una evaluacién de la OIT presenta la primera
estimacion de la distribucidn del ingreso
laboral, y muestra que la desigualdad salarial
sigue siendo un problema extendido en el
mundo del trabajo.

https://bit.ly/2XrhdEc

El indice de precios de los alimentos de la
FAO se mantiene estable en junio

Los precios mundiales de los alimentos
bajaron ligeramente en junio, ya que los
descensos en los productos lacteos y aceites
vegetales compensaron con creces un fuerte
aumento de los precios del maiz, y se situan
ahora muy cerca de su nivel de hace un ano.

https://bit.ly/2NGOplh

Perspectivas agricolas OCDE-FAO 2019-2028

La demanda mundial de productos agricolas
crecera un 15 por ciento en la préoxima década,
mientras se espera que la productividad
agricola aumente ligeramente mas, lo que
hara que los precios ajustados a la inflacion de
los principales productos agricolas se
mantengan en los niveles actuales o por
debajo de ellos, segun detalla un informe
anual de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) y de la
Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura (FAQO).

https://bit.ly/2xyudNJ]

El futuro del comercio

De cara al futuro, parece mas probable que se
materialice el tipo de cooperacion necesaria
para impulsar el crecimiento del comercio, en
especial de los servicios, si involucra a
economias en etapas similares de desarrollo

https://bit.ly/2Xv5sg]l
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con objetivos similares. En este contexto, los
acuerdos comerciales regionales serian un
punto de partida valido y complementarian las
plataformas multilaterales.

El Sistema de Pensiones de Cuentas
Individuales a 22 afnos de su creacion

El cambio de modelo pensionario que se dio
en 1997 para los trabajadores que cotizan al
IMSS y en 2007 para los que cotizan al ISSSTE
trajo beneficios tangibles en distintos rubros,
al ser un motor del ahorro interno y del
crecimiento de la inversién en México, pero
aun enfrenta grandes retos.

https://bit.ly/2RL4DP7

Las comisiones que cobran las AFORE

La Comisién Nacional del Ahorro para el Retiro
(CONSAR) reconoce que el Sistema de Ahorro
para el Retiro (SAR) ha realizado desde sus
origenes una contribucion significativa al
desarrollo del mercado de capitales del pais 'y
al financiamiento de la inversion productiva,
puUbica y privada, especialmente en proyectos
de infraestructura de largo plazo. Las cuentas
de ahorro individual administradas por las
AFORE superan en varios multiplos al numero
de cuentas bancarias de personas fisicas en
todo el sistema bancario del pais.

https://bit.ly/2xCebCC

Informe de Politica Monetaria - Julio 2019

La economia de Canada repuntd despuésde la
desaceleracion a finales de 2018 y 2019. Se
espera que el crecimiento del PIB aumente en
2019 a alrededor del 2.0 por ciento, en 2020 y
2021, ligeramente por encima del crecimiento
potencial. Si bien el sector petrolero sigue
experimentando un ajuste significativo, se
prevé que la inversibn en este sector se
estabilice para 2020, y sus exportaciones debe
aumentar gradualmente.

https://bit.ly/2xHpQjF

Minuta niumero 68 - Reunion de la Junta de
Gobierno del Banco de México, con motivo
de la decisibn de politica monetaria
anunciada el 27 de junio de 2019

La informacidén disponible sugiere que la
actividad econdmica en México muestra una
desaceleracion mayor a la anticipada, con una

https://bit.ly/2xQATal
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contraccion en el primer trimestre del ano y
signos de debilidad en el segundo. Se anadié
gue no se observa evidencia de un repunte en
la actividad, como se anticipaba después de
gue esta se viera afectada por factores
transitorios al inicio de 2019.

Apuesta por el crecimiento 2019 (OCDE)

El crecimiento lento, la alta incertidumbre en
la economia global y el aumento de las
desigualdades deberian hacer que los
gobiernos tomen las medidas para impulsar
un crecimiento sostenible, aumentar los
ingresos y mejorar las oportunidades para
todos.

https://bit.ly/2YQ1Zul

indice de Pobreza Multidimensional 2019
(PNUD)

El indice de Pobreza Multidimensional (IPM)
de 2019 presentado por el Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD)
arroja luz sobre las disparidades en cémo las
personas experimentan la pobreza, revelando
grandes desigualdades entre paises y entre
guienes se encuentran en situaciéon de
pobreza. Nuevos datos cuestionan los
conceptos tradicionales de ‘ricos’ y ‘pobres’ De
los mas de 1.300 millones de personas que
viven en situacion de pobreza
multidimensional, mas de dos tercios — 886
millones—viven en paises de renta media.

https://bit.ly/2Lfbg2U

Pobreza multidimensional en México
((PNUD)

México cuenta con 6.3% de su poblacién en
pobreza multidimensional, mayor que la de
Colombia (4.8%) y Brasil (3.8%). Al analizar las
caracteristicas de las personas en esta
situacion de pobreza vemos que tienen una
intensidad de carencias del 39.2%, menor al
promedio de América Latina y el Caribe de
431%. En cuanto a educacion una de cada 10
presentan carencias, casi 2 de cada 10 (18.8%)
en el estandar de vida y 6 de cada 10 en salud.

https:/bit.ly/2Lfog2U
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Recursos registrados en las Afores

Al cierre de junio de 2019, el total de los
Recursos registrados en las Afores fueron de
5179,195.9 pesos.

https://bit.ly/2tcCDbl

Cuentas Administradas por las Afores

Al cierre de junio de 2019, el total de las cuentas
individuales que administran las
Administradoras de Fondos para el Retiro
(Afores) sumaron 64,266,427.

https:/bit.ly/2FeyZmY

Encuesta Millennial 2019 La disminucién de
la confianza alcanza niveles preocupantes

A pesar del actual contexto global de
crecimiento econdmico, expansion y
oportunidad, los Millennials y la Generaciéon Z
estan expresando incertidumbre y pesimismo
sobre sus carreras, sus vidas personales y el
mundo a su alrededor, de acuerdo a la octava
edicidn anual de la encuesta Millennial Survey
de Deloitte.

https://bit.ly/2HKoZDm

Cémo armar el rompecabezas de Ia
promocién de inversiones: Un mapeo de las
agencias de promocion de inversiones en
América Latina y el Caribe y en los paises de
la OCDE

Casi todos los paises del mundo han
establecido una agencia de promocién de
inversiones (API) con el fin de atraer y retener
flujos de inversidn extranjera directa (IED) de
mayores volumenes, asi como de mejor
calidad. Sin embargo, muy poco se ha dicho en
la literatura especializada sobre la promocién
de inversiones y sus efectos sobre la IED.

https://bit.ly/2LrvejQ

Euroestadisticas: Datos a corto plazo para el
andlisis econémico (EUROSTAT)

Este informe muestra la evolucidn de la
actividad econdmica en la Union Europea, la
Zona Euro y los Estados miembro. Su
informacién ofrece una sintesis de la situacion
macroecondmica de los Ultimos anos. Se basa
en los principales indicadores
Mmacroecondmicos europeos,

https://bit.ly/2xRWXWYV
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complementados por una seleccion de
indicadores econdmicos como: PIB,
produccidén industrial, construccion, inflaciéon,
desempleo, tasas de interés y comercio
exterior.

Informe Econémico Anual del BIS (Todavia
no hay cielos despejados)

En los ultimos 12 meses, la economia mundial
se desacelerd. Después de un solido repunte
gue impulsé el crecimiento global muy por
encima del potencial en 2017, el crecimiento se
moderd un poco. Sin embargo, a medida que
avanzaba el afo, la desaceleracion superd las
expectativas. A fines de 2018, el crecimiento del
comercio mundial se debilitd sustancialmente
y los mercados financieros se hundieron.

https://bit.ly/2GiDIMC




