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Impacto del aumento del
salario minimo
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Crecimiento anual del empleo
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Cifras de empleo desestacionalizadas
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GENERACION DE EMPLEOS
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Empleo por entidad

VARIACION DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA
Mayo 2019
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Empleo y salarios

CRECIMIENTO % ANUAL DEL EMPLEO
Y SALARIO PROMEDIO

Mayo 2018 - Mayo 2019
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS



Salario base de cotizacién

SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL PROMEDIO

Pesocs
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
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MEDIANA DEL SALARIO BASE DE COTIZACION MENSUAL
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Efecto faro

SALARIO BASE DE COTIZACION DIARIO

Variacién anual en términos reales por percentil - 2019

Q
9 -
g \
[e4] \.
\._.
v 3
B "o
C L
8 %,
53
o .
I.‘. [ LI
8 T \ ,0’ .\ Ql. .\ oy
= . Y ! a \ s,
1 L .'"iilunno" o = l*’\ ®
L LT LT ....-.'.._.=.=-.’..:“..'.ICQ‘.,.. ..‘.;,‘...I'A.-._.,_,. .
= = y : L) St 55 ST tattdsidinia
\.‘-). \.‘l (1] L
I I I | I I I I I I I
6] 10 20 I0 40 50 60 70 80 90 100
Percentil

Zona Libre de la Frontera Norte

Fuente; Célculos de la CONASAMI con datos del IMSS

Resto del pais

N

-, TRABAJO | <57 CONASAMI



TRABAJO | §57CONASAMI

Evaluacion de Impacto: Controles sintéticos
Impacto en el salario promedio

Estimacion P-value P-value Sd
Empleo Total 0.004 -- --
Enero 0.008 0.871 0.581
Febrero 0.008 0.774 0.484
Marzo 0.007 0.903 0.710
Abril -0.003 0.968 0.871
Mayo -0.003 0.935 0.871
Salario Total 0.8 - --
Enero 0.092 0.000 0.000 !
Febrero 0.098 0.000 0.000 5
Marzo 0.134 0.000 0.000 i
Abril 0.135 0.000 0.000 |
Mayo 0.130 0.000 0.000
Empleo Jévenes 0.002 -- -
Enero 0.0Mn 0.645 0.355
Febrero 0.009 0.645 0.355
Marzo 0.009 0.677 0.484
Abril -0.009 0.516 0.258
Mayo -0.010 0.613 0.387
Salario Jévenes 0.149 -- -- T T
Enero 0137 0.000 0.000 20 40 60
Febrero 0141 0.000 0.000 group(year month)
Mar'zo 0.149 0.000 0.000 Treated Donors
Abril 0.143 0.000 0.000
Mayo 0.154 0.000 0.000



Negociaciones Laborales
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION FEDERAL
Mayo 2019
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION LOCAL
Mavo 2019
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HUELGAS ESTALLADAS ANUALMENTE
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del IMSS



Evolucion de la economia
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Oferta y demanda global de bienes y servicios

COMPONENTES DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB
Contribucién en puntos porcentuales

3.0

20

1.0

0.0

-2.0

-3.0

= Consumo privado - Gasto del gobierno = |nversion fija = Saldo comercial

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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El PIB se puede descomponer por

concepto del gasto en:

Consumo privado
Consumo del gobierno
Inversiéon de las empresas
Inventarios
Exportaciones

Importaciones

La ofertay demanda global de bienes
y servicios proporciona informacion
sobre qué tanto del crecimiento de la
economia se debe a cada concepto

del gasto.
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Actividad industrial

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Indice 2013 =100 La actividad industrial informa el

Abril 2019
desempefo del sector secundario de
106
la economia.
Su calculo corresponde al subindice
105

de este sector en el Indicador Global

de la Actividad Econdmica, el cual

W

104 representa alrededor del 35% del total.
10
10

Es el primer dato que permite
anticipar el desempeno de la
‘ economia en el mes.
100 |

10
2016 2017 2018 2019

N

=

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Inversion fija bruta

INVERSION FIJA BRUTA

indice 2013 =100 . D .
La inversion fija bruta mide la
Marzo 2019 g

incorporaciéon de maquinaria'y

12 ) .
transporte de origen nacional e
importado, asi como la actividad de la
industria de la construccion.

109

106

103 ‘ | ‘ ‘I |

100

2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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9
Suministro de Bienes y Servicios

INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS

Serie desgstlaaonallzada Durante abril los ingresos por el
Abril 2019 - i =
suministro de bienesy servicios al por
menor se incrementaron 0.7%, luego
116 del retroceso de 0.2% que se presentd
(]
4 .\ N \ /‘s./ en marzo, continuando con una
/ -~.\ N /"’“\,/ ¢ ¢ tendencia ascendente por
- ° . .
2 e N, ~° / decimonoveno mes consecutivo.
o\ \ ,o /0 \. ° o ®
/ é 'o==0 \. ,o\. /QN. ome i
4 e ./ \ y En comparacion anual el avance fue
10 o’ . . .
. ./ ’~0/ de 2.2%, cifra superior al ritmo de
]
\/ VA, . crecimiento de la economia en el
108 I\ o L\ oo™
’ '~.—'\ / o—e” ° primer trimestre del afo, por lo que se
0, o=@
106 /"«./" e ¢ puede anticipar que el consumo se
o
\ mantenga como principal fuente de
104 et i
crecimientoy se recupere en los
20716 2017 2018 2019 - 5
proéximos trimestres.

==e=POr mayor ==eo==POr menor

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI




Riesgo pais

CALIFICACION DE LA DEUDA EN MONEDA EXTRANJERA A LARGO PLAZO
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A2/ A
A3/ A-
Baal/BBB+ /_.__..-..__._-..-_.__.__.__._.._
T \
Baa2 / BBB ! i - \
Baa3/BBB- TR \_L
|
: |
2012 2013 2014 2015 . 20l6 2017 2018 2019
Bal/ BB+ P P
11
Ba2 /BB A
:\
Ba3/BB- 4 O
B1/B+
México Mooy's / ------ México S&P = = México Fitch
= Brasil Mooy's [ = ceceee Brasil S&P = = Brasil Fitch

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de Moody's, Fitch y S&P

El riesgo pais indica las condiciones y
posibilidades de un pais de cumplir
de forma cabal con sus obligaciones
de pagos relacionados con su deuda

externa.

La calificacion soberana refleja el
riesgo asociado al pago de bonos de
largo plazo y en moneda extranjera

emitidos por el gobierno.

Cubre aspectos como la fortaleza
economica e institucional del pais, la
capacidad de absorber condiciones
adversas, la susceptibilidad a riesgos y
las condiciones financieras del

gobierno.
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Finanzas publicas

SITUACION FINANCIERA DEL GOBIERNO FEDERAL
Millones de pesos
Cifras acumuladas de enero a abril

Balance publico

5,803.1 -41,567.3 38,0439

Balance publico sin inversién 214,620.4 169,280.8 220,362.3
Ingreso total 1,717,138.1 1,839,374.6 1,788,462.1
Ingresos petroleros 3231327 346,945.0 263,390.8
Ingresos no petroleros 1,394,005.5 1,492,429.6 1,523,071.3
Gasto total 1,376,777.9 1,431,986.1 1,345,414.1
Gasto primario 1,251,095.0 1,282,622.1 1,206,583.3

Costo financiero 125,682.9 1493639 138,830.8




Expectativas nacionales

PREVISIONES PARA LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Informe enero-marzo 2019

del Banco de México

Crecimiento del PIB (%)

octubre dicicmbre

11 21

1.7 2.7

cnero marzZo

octubre — diciembre

08 18

620-720

1.7 2.7

EmpleoY (miles de puestos)

650 - 750

enero—marzZo

Déficit de cuenta corriente
octubre - diciembre

530-630
(% del PIB)
2.0

650 - 750

2.0

enero—marzo

octubre - diciembre

Inflacion (%)

1.9 1.9
1 1 Il v I 1l 1} v
41| 43 | 38 | 3.4 | 35 | 31 | 28 | 27

enero—marzo

43 | 4.0

537

3.8

3.2 | 31

3.0

YTrabajadores afiliados al IMSS

ZProndstico a partir de mayo 2019

Fuente: Claboracién propia con datos del Banco de México
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Comportamiento de los precios
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Mayo 2019
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI
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INFLACION POR CIUDAD
Mayo 2019
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Analisis de las tensiones
comerciales

2
\l\ COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

S5 CONASAMI




TRABAJO

La vision comercial de Trump

 Segun el presidente de EU: Tener un déficit comercial
es malo y significa que Estados Unidos pierde.

e La politica comercial de la administracion Trump ha
implicado:

El retiro de Estados Unidos del Tratado de Asociacion
Transpacifico (TPP por sus siglas en inglés),

La renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) por el Tratado México-Estados Unidos-
Canada (T-MECQC),

La renegociacion del tratado de libre comercio entre
Estados Unidos y Corea del Sur,

Tarifas sobre el acero y aluminio,

Una escalada de tarifas a los productos chinos, las cuales
han sido respondidas por el pais asiatico.

q,%l-j' i CONASAMI
QS
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Estados Unidos y el mundo

SALDO COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS POR PAIS
Millones de ddlares

2008
2009
2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

5,000

-5,000

-10,000
-15,000
-20,000
-25,000
-30,000
-35,000
-40,000
-45,000

-50,000

——Canada China =—Alemania ——Japdn ——Corea del Sur ——México

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de la Oficina del Censo de E.U.
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Importancia del comercio internacional para México

COMERCIO INTERNACIONAL
como proporcion del PIB
90%
80%
70%
60%
50%
40%

30%

20%
1993 1996 1999 2002 2005 2008 201 2014

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Exportaciones de México
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COMPOSICION GEOGRAFICA DE LAS EXPORTACIONES DE MEXICO

100%

90%
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10%
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B Estados Unidos ®mCanadd mRestode América BEuropa ®Asia BAfrica BOceania ®BOtros

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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La amenaza de Donald Trump

e 30 de mayo: Anuncio de arancel de 5% a
todos los bienes provenientes de México a
partir del 10 de junio, elevandose 5% de
manera mensual hasta alcanzar el 25% en

octubre si el gobierno mexicano no reducia
la migracion.

e 7 de junio: Suspension de amenazay

compromiso del gobierno mexicano para
detener migracion.



TRABAJO qs%:-. CONASAMI

2Qué hubiera pasado si se aplicaban los aranceles?

PROYECCION DEL EFECTO DE IMPOSICION
DE ARANCELES
48,000
45,000
42,000
39,000
36,000
33,000
30,000
27,000

EFMAMJJASONDEFMAMIJASONDEFMAMI JASO
2017 2018 2019

— Exportaciones observadas — Escenario base

—Pago a exportadores mexicanos =——Pago total con aranceles

» Recaudacion de 27,700 millones de ddlares

por aranceles de junio a octubre.

Exportadores mexicanos hubieran recibido
18,400 millones de ddlares menos que los
proyectados en esos meses.

Consumidores de EU hubieran pagado 9,300
millones de ddlares mas por sus
exportaciones.

Tipo de cambio hubiera sido el principal

mecanismo de ajuste al depreciarse 19%

éle,slpecto a mayo, llegando a 22.68 pesos por
Olares.

Banxico posiblemente hubiera subido la tasa
de interés para evitar efectos inflacionarios por
el ajuste del tipo de cambio.

Prondsticos de crecimiento de México se
hubieran reducido a niveles mas cercanos a
0% para el ano.



