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RESUMEN

 Los precios mundiales del azúcar registraron un ligero incremento en febrero de 2019, aunque prevalecen en
niveles inferiores a los registrados un año atrás. El precio promedio del contrato 11 correspondiente a febrero de
2019 se ubicó en 12.93 centavos de US dólar/libra, 2% superior a la media registrada en enero, de 12.68 US Cts/Lb. No
obstante, este promedio se mantiene por debajo del promedio de febrero de 2018, el cual fue de 13.57 US
Cts/Lb.

 Se está llegando a la mitad del ciclo actual 2018/19. Con base en el desarrollo observado en la producción
mundial de azúcar del presente ciclo, los analistas de la ISO señalan que la producción global de azúcar del
presente ciclo registrará una baja en comparación al ciclo inmediato anterior, para ubicarse en 178.7 millones
de toneladas (tel quel). Sin embargo, este volumen se mantendría como el segundo más alto alcanzado a nivel
mundial.

 En la Unión Europea se registraron condiciones climáticas poco favorables para el buen desarrollo del cultivo
de la remolacha azucarera, lo que se manifestó en una baja en el rendimiento de producción del 13.4%, al
ubicarse en 11 t/ha, contra las 12.7 t/ha del ciclo inmediato anterior.

 En tanto que en Brasil, las malas condiciones climáticas, combinadas con la mejor rentabilidad en la
producción de etanol, provocó una caída importante en la producción de azúcar, por lo que esta nación dejó de
ser la principal productora mundial del endulzante.

 A pesar de lo anterior, se estima que el presente ciclo mantendrá un ligero superávit en la relación producción
/ consumo, de 641 mil toneladas, debido a que la demanda mantiene su tendencia constante a la alza, la cual
sería de 178 millones de toneladas.

 Se estima que los inventarios finales para el ciclo 2018/19 sean de 93.3 millones de toneladas, 563 mil t
superiores a los alcanzados en 2017/18, y las más altas desde el ciclo 2014/15.
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Contrato 11

CONTRATO # 11 (C11): Contrato de referencia para el comercio mundial del azúcar crudo.

 En agosto de 2018, el precio promedio mensual del contrato 11 registró el nivel más bajo de la presente década; a causa del incremento en la
producción mundial de azúcar del ciclo 2017/2018, que tuvo como resultado una importante baja de 6 millones de t en la demanda de
importación mundial de azúcar.

 A partir de dicho mes, el precio ha registrado una tendencia a la alza; sin embargo prevalece en un rango por debajo de los observado en los
mismos meses de los ciclos 2016/2017 y 2017/2018, y se prevé que continúe esta tendencia en el corto plazo.



MERCADO MUNDIAL DEL AZÚCAR
- Balance Mundial Azucarero (Oct/Sep) -

miles de toneladas, (tel quel)

Variable
%Var 2018/19 2017/18

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
(a) / (b) (a) (b)

Producción -2.34 178,682 182,966 169,479 164,141 169,393 174,146 171,804

Consumo 1.63 178,041 175,193 172,441 169,989 166,920 165,344 163,572

Superávit / Déficit 220.10 641 7,773 -2,962 -5,848 2,473 8,802 8,232

Demanda de importación -0.89 58,746 59,271 65,334 66,228 58,278 58,361 60,655

Disponibilidad exportable -2.27 58,824 60,190 65,317 66,283 58,257 57,917 60,579

Inventarios finales 0.61 93,269 92,706 85,852 88,797 94,700 92,206 82,960

Relación Inventario / Consumo (%) -1.00 52.39 52.92 49.79 52.24 56.73 55.77 50.72

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - feb/2019



PRINCIPALES PARTICIPANTES DEL BALANCE MUNDIAL, CICLO 2018/2019 
(Estimado)
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RELACIÓN INVENTARIOS / CONSUMO Y 
PRECIOS CONTRATO 11
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 En esta gráfica se muestra la relación que hay entre los precios internacionales del contrato 11 y la relación Inventarios / Consumo a nivel
mundial. En los años en los cuales se registran niveles inferiores al 47% (línea verde), los precios tienden a registrar incrementos de cierta
consideración, o mantenerse al menos en un promedio de 20.00 US Cts/Lb, tal y como ocurrió en los ciclos 2008/09 a 2011/12. Sin embargo,
para el actual ciclo, con un estimado de 52.39%, el precio promedio del ciclo al 28 de febrero es de 12.83 US Cts/Lb, con una tendencia a
fluctuar en estos niveles para lo que resta del ciclo.

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - feb/2019


