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SISTEMA DE INDICADORES CICLICOS
Puntos
Eneroy febrero 2019
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- Adelantado - Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
Las fechas al interior de la grafica representan el punto de giro del Indicador Coincidente.
El area sombreada indica el periodo entre un picoy un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
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El sistema de indicadores ciclicos muestra
el comportamiento de la economia
alrededor de su tendencia de largo plazo.

El 100 indica la tendencia de largo plazo, es
decir, el crecimiento econédmico al que se
deberia crecer segln datos histdricos.

El indicador coincidente describe el
comportamiento de la economia en el
mes en cuestion. Se integra por:

* Indicador Global de la Actividad Econdmica
* Actividad Industrial

* Ventas al por menor

* Asegurados permanentes en el IMSS

* Desempleo Urbano

* Importaciones

El indicador adelantado busca anticipar el
comportamiento que tendra el
coincidente. Se integra por:

* Tendencia de empleo en manufacturas

* |IPC de la Bolsa Mexicana de Valores

« Indice S&P 500

* Confianza empresarial

* Tipo de cambio real

* Tasa de interés interbancaria de equilibrio




INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Indice 2013 =100
Enero 2019
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Fuente: Elaboracion propia con datos de
INEGI
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El dato del PIB se reporta
trimestralmente, pero es necesario
conocer informacién en mas corto
plazo.

El IGAE refleja el comportamiento
gue el PIB habria tenido en el mes.

Se construye con informacion parcial
y preliminar que se usa para el
calculo oficial del PIB.

Se presentan también datos para los
tres sectores de actividad
economica.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Indice 2013 =100

Febrero 2019 : ;

106 Refleja el comportamiento del
sector industrial (secundario)
durante el mes.

105 .

Es igual al componente del sector
secundario del IGAE, por lo que es

104 un primer dato que ayuda a anticipar
el movimiento de la actividad
econdmica en el mes.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de
INEGI
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Enero 2019

Mide la incorporacion de
magquinaria y equipo de transporte
de origen nacional e importado, asi
110 . como la actividad de la industria de
la construccion.

112

108 El valor de la maquinaria y equipo
nacional se obtiene de datos de la
industria manufacturera.

106 El valor de la maquinaria y equipo
importado se obtiene de datos de

104 importacion de bienes de capital.
El valor de la actividad de la
construccion es parte de la actividad

102 industrial.

100

2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos de
INECI
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[NDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDORY
SUBINDICES
Variacién porcentual anual — Marzo 2019
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El INPC es un indice que refleja el
precio de una canasta compuesta
por los principales bienes y servicios
representativa del consumo de
hogares mexicanos. Su principal
objetivo es medir la inflacion.

La canasta del INPC en México se
compone de 299 genéricos,
agrupados por diferentes categorias.

El INPC se compone de los
subindices subyacente (bienes con
precios menos volatiles) y no
subyacente (precios influenciados

por condiciones externas como el
clima).
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Existen diferentes indicadores (tasas,

INDICADORES DE OCUPACIONY EMPLEO porcentajes) que ayudan a conocer la
Cifras oportunas desestacionalizadas — Febrero 2019 situggion’alel mercaggglaboral.
Diferencia en puntos porcentuales Los mas reportados son la las tasas de
respecto a: participacion y de desocupacidn, que
Principales tasas Porcentaje . .
T Igual mes del miden porcentajes de personas que se
anterior afo anterior encuentran en cierta condicion.

Tasa de Participacion’/ 595 -0.02 0.1 La tasa de participacion mide que
Tasa de Desocupacion?/ 34 -01 0.1 porcentaje de personas de 15 afios y mas

Tasa de Subocupaciond/ 6.7 0.0 0.0 se encuentra econdmicamente activa.
Tasa de Informalidad Laboral 14/ 577 15 IN la tasa de desocupacién mide el

Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 27.7 0.3 0.7 porcentaje de personas que buscan

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

trabajo pero no encuentran.

1/ Poblacién Econémicamente Activa como porcentaje de la Poblacion de 15 afios y mas.

2/ Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacion Econdmicamente La tasas de subocupacio’n mide el
Activa. 4
. . . R _ _ _ porcentaje de personas que desean
3/ Poblacion ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su ocupacion actual le ) .
demanda. Porcentaje respecto a la Poblacion Ocupada. laborar mas tiempo del que actualmente
4/ Proporcion de la poblacion ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econdmica para la que Iaboran
trabaja. i

5/ Proporcion de la poblacién ocupada en unidades econémicas no agropecuarias operadas sin registros contables y que Las tasas de informalidad indican que
funcionan a partir de los recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que se constituya como empresa

Fuente: INEG. porcentaje de la poblacion labora bajo
condiciones vulnerables.




TASA DE DESEMPLEO POR ENTIDAD FEDERATIVA
Febrero 2019
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Durante febrero de 2019, se
observa que Tabasco es la entidad
con la mayor tasa de desempleo
siendo mas que el doble del
desempleo nacional.

Guerrero es el estado con la menor
tasa de desempleo.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.




NEGOCIACIONES SALARIALESY CONTRACTUALES
DE LA JURISDICCION FEDERAL
Enero 2014 - Marzo 2019
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Todos los meses la STPS reporta
el numero de negociaciones
salariales y contractuales de la
jurisdiccion federal. Asimismo se
reporta el promedio del
incremento real otorgado a los
trabajadores  durante  estas
negociaciones.




HUELGAS ESTALLADAS
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La Junta Federal de Conciliacion y
Arbitraje reporta mes a mes las
huelgas estalladas asi como las
huelgas vigentes.

Durante el mes de marzo,
existieron seis huelgas vigentes,
tres de ellas estallaron durante ese
mes.




Perspectivas econémicas

MARCO MACROECONOMICO 2019-2020
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En cumplimiento de la legislacidn
hacendaria, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico entregd
el 12 de abril los Pre-Criterios
General de Politica Econdmica, que
contiene las perspectivas
econdmicas y de finanzas publicas
con las que se elaboraran los
contenidos del Paquete Econdmico
2020.

2019 2020
Variables de México
Crecimiento real del PIB 11-21% 1.4 —2.4%
Inflacion 3.4% 3.0%
Tipo de cambio fin de periodo 19.90 20.10
Tipo de cambio promedio 19.50 20.00
Tasa de interés (Cetes 28 dias) fin de periodo 8.0% 7.6%
Tasa de interés (Cetes 28 dias) promedio 8.0% 7.8%
Cuenta corriente (como % del PIB) -1.8% -2.0%
Precio promedio del barril de petrdleo (USD) 57.00 55.00
Variables externas
Crecimiento real del PIB de Estados Unidos 2.4% 1.9%
Crecimiento real de la produccion industrial de EU 2.8% 1.8%
Inflacion de Estados Unidos 1.8% 2.2%
Tasa de interés LIBOR 3 meses promedio 2.7% 2.5%
Tasa de interés de la Fed promedio 2.4% 2.3%

Corresponden al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de finanzas publicas.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico




Porcentaje

Crecimiento anual del empleo

Marzo

44

42

2018
P Zona Libre de la Frontera Norte

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS

2019
B Resto del pais
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Porcentaje
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Crecimiento anual del empleo
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Zona Libre de la Frontera Norte = ——— Resto del pais
Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
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Crecimiento anual del empleo y salario promedio
Marzo 2018 - Marzo 2019
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS



Crecimiento anual del empleo y salario promedio
Enero - Marzo 2019
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Porcentaje

15
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Salario base de cotizacion mensual promedio
Variacién anual en términos reales

T I
2018 2019

Zona Libre de la Frontera Norte Resto del pais

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
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Salario base de cotizacion diario
Variacion anual en términos reales por percentil - Marzo 2019
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
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Salarios minimos en México y el
mundo
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Salarios minimos en México y el mundo

* El salario minimo moderno tiene su origen en 1894.

* Nueva Zelanda se convirtio en el primer pais en adoptar un
mecanismo para fijarlo: se establecieron tribunales de arbitraje para
resolver disputas y huelgas laborales mediante la fijacion de un
salario minimo.

* Estados Unidos lo introdujo a nivel federal hasta 1938 como parte de
las politicas del New Deal que buscaron sacar al pais de la Gran
Recesion de los 30.

* Después de la Segunda Guerra Mundial el salario minimo se volvio
una practica cada vez mas comun alrededor del mundo.
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Salarios minimos en México y el mundo

* En México se tienen registros de la existencia de un salario minimo
desde 1877, aunque no queda claro si se encontraba al nivel de ley, si
tenia alcance nacional o sdlo regional, ni quién lo determinaba.

* Es hasta 1934 que se fija el primer salario minimo oficialmente
reconocido (con alcance nacional, pero diferenciado por estados),
producto de la aprobacion de la legislacion secundaria del Articulo
123 Constitucional.

* México fue uno de los primeros paises en contemplarlo en su
Constitucion, aunque tardo 17 anos mas en concretarse.



400

350

300

250

200

150

100

50

0

SALARIO MINIMO REAL HISTORICO DE MEXICO
Pesos de julio de 2018
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Nota: Para el célculo se encadend la serie actual
del Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) del Instituto Nacional de Estadistica y
GCeografia (INECI) con el [ndice General de
Precios al Mayoreo en la Ciudad de México (1877-
1939), el Indice General de Precios al Mayoreo de
la Ciudad de México (1918-1942) y el Indice
General de Precios al Mayoreo en la Ciudad de
México (1930-1978).

Fuentes

Salarios minimos de 1877 a 1911 e indice General
de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México
(1877-1939): ElI Colegio de México, Estadisticas
econdmicas del Porfiriato

Salarios minimos de 1934 a 1982: Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia, Estadisticas
Historicas de México 2009

Indice General de Precios al Mayoreo de la
Ciudad de México (1918-1942): Secretaria de
Economia, Anuario Estadistico Compendiado de
los Estados Unidos Mexicanos 1942

Indice General de Precios al Mayoreo en la
Ciudad de México (1930-1978): Banco de México,
Serie Estadisticas Histdricas de Precios

Salarios minimos de 1983 a 2019: Comisiéon
Nacional de los Salarios Minimos

INPC (1969-2019): INEGI
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SALARIO MINIMO ANUAL 2017
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SALARIO MINIMO ANUAL 2000-2017
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México ha ocupado
consistentemente la ultima
posicion desde 2007,
cuando fue superado por
Rusia.
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El rezago no sélo se ha
dado en el salario minimo
sino también en el resto de
la estructura salarial.

Si se compara, ademas del
salario minimo, a los
salarios promedio y
mediano, es posible
observar que el salario
promedio de México no
alcanza siquiera el nivel del
salario minimo de Chile,
pais con el siguiente salario
minimo mas bajo de los
estudiados por la OCDE.



SALARIO MINIMO EN LA FRONTERA NORTE
Pesos diarios de enero de 2019
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Fuente: FRED y CONASAMI
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Una zona que es de particular
interés en el marco de la
nueva politica salarial es la
Zona Libre de la Frontera
Norte.

Aunque el salario minimo se
duplicé este anho a 176.72
pesos, el diferencial respecto
al de California, el estado
fronterizo en el que mas se
paga, es de 942 por ciento.

El salario minimo en |la ZLFN
esta pensado como una de las
medidas que integran la
“Ultima cortina” contra la
migracion a Estados Unidos.

Sin embargo, resulta evidente
que la recuperacion de los
salarios, no sélo el minimo, en
todo el pais tiene mucho
camino que recorrer si se
quiere poner a México a la par
de su principal socio
comercial.



