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RESUMEN DE LA SITUACION ECONOMICA

Los datos mas recientes terminaron por confirmar la desaceleracion de la economia al cierre del afio
pasado, y los primeros reportes para 2019 ofrecen senales de que ésta se mantendrd, pero también
apuntan que el empleo sigue creciendo, con mejores ritmos en la Zona Libre de la Frontera
Norte.

El bajo crecimiento hacia el fin del 2018 se debidé a una desaceleracidén en el consumo y en
las exportaciones, componentes que habian sido el principal motor de crecimiento. Asimismo, la
inversidn se contrajo a niveles similares a los vistos un afio atras; mientras que el gasto del gobierno
continud con el magro desempefiio que lo ha caracterizado los ultimos afios.

Enenero la actividad industrial rompidé con una racha de tres meses a la
baja al subir 0.6% pese al desabasto temporal de gasolinas que afectd a buena parte del centro del pais
y el Bajio, asi como pese al inicio de algunos paros en la frontera norte ante demandas de aumento
salarial. Sin embargo, el nivel aun se encuentra por debajo del observado en el afio anterior.

El consumo durante enero podria recuperarse, en primer lugar, gracias al aumento del salario promedio,
producto del aumento del salario minimo, pero también debido a un aumento de 6.5% anual en el envio
de remesas familiares.

Los datos de la balanza comercial muestran que las exportaciones recuperaron
dinamismo en enero al crecer 7.1% en comparacién anual, aunque a su interior destaca una caida de
12% en las petroleras, lo cual supone un freno en el componente minero de la actividad industrial. Es de
resaltar que las exportaciones manufactureras mantuvieron un buen ritmo al
crecer 8.5%, impulsadas principalmente por el sector no automotriz, pese a los temores que se tenian
sobre el efecto que tendria el alza del salario minimo, en particular en el norte del pais.

En tanto, las importaciones crecieron 6% anual, mostrando también una recuperacién de dinamismo.
Sin embargo, a su interior la importacion de bienes de consumo mostré una contraccién de 2.3%, lo que
permite suponer que el consumo interno permanece con cierta debilidad.

Por otra parte, la confianza sobre las condiciones de los hogares y el pais que traera el nuevo gobierno
sigue elevada entre los consumidores. La confianza del consumidor alcanzé en febrero un nuevo maximo
y se encuentra a punto de entrar en la zona de optimismo; destaca en particular la confianza sobre la
situacidon econdmica futura tanto del pais como de los hogares.

La confianza de los empresarios también se incrementd en febrero, luego de
gue en los primeros meses del sexenio la incertidumbre en torno a las nuevas politicas publicas causo
una baja. Destaca la opinion del sector manufacturero en particular, ya que es la Unica que se encuentra

Pagina 3



COMISION NACIONAL
\l\l DE LOS SALARIOS MINIMOS

en la zona de optimismo; aunque los sectores de comercio y la construccién también mostraron
incrementos, pero aun se encuentran por debajo del maximo alcanzado meses atras.

En cuanto al empleo, los datos a febrero del Instituto Mexicano del Seguro Social mostraron un
incremento de 125,982 asegurados en el mes para un total de 20.3

millones. Sibien se observa una disminucién en el ritmo de creacién de empleos hay que considerar
el entorno de desaceleracion econémica en el pais y el mundo.

Ademas, es de destacar que en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) el numero de asegurados en el
IMSS en febrero es mayor en 4.2% respecto al mismo mes del afio anterior, mientras que en el resto del
pais el incremento fue de sdélo 3.2 por ciento. Esto es evidencia de que posiblemente el aumento
del salario minimo al doble en la frontera no impactd negativamente en

la creacidén de empleos.

La tasa de desempleo en enero se redujo en 0.1 puntos porcentuales a 3.5% y la tasa de subempleo en
0.5 puntos a 6.7%, lo que indica una menor presién sobre el mercado laboral y una mejoria en las
condiciones laborales en general.

En tanto, de acuerdo con los registros del IMSS el salario promedio se ubicd en 383.72
pesos en la ZLFN y en 372.43 pesos en el resto del pais,loque representaun
incremento anual real de 10 y 2.1%, respectivamente.

Asimismo, el analisis de la distribucién salarial para febrero muestra resultados similares a los
presentados en enero: no hay un efecto faro ante el aumento del salario minimo.
Los primeros percentiles son los mas beneficiados por el aumento y los incrementos se desvanecen
rapidamente conforme se avanza en la distribucién, con saltos aislados en los puntos donde hay
multiplos del salario minimo, pero lejos de ser iguales al aumento aprobado para el afio.

Un factor mas que podria apoyar el consumo, ademds del aumento en los salarios, es la recuperacién
del poder adquisitivo gracias a una menor inflacién. En febrero la inflacién a tasa a
anual fue de 3.94%, la mds baja en poco mas de dos afios, con lo que se regreso
al rango de variabilidad del objetivo del Banco de México. En tanto, la inflacién del mes fue de -0.03 por
ciento.

La baja se debid a una reduccion mensual de 4.28% en el componente agropecuario. En enero un factor
importante para la baja en la tasa de inflacidn anual fueron también los energéticos, pero en este mes
el componente registré un aumento mensual de 0.83 por ciento. Ante este aumento, el Gobierno Federal
implementd un mecanismo de estimulo al Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS)
aplicable a las gasolinas, con el fin de limitar el aumento del precio de éstas a no mas alla de la inflacion
anual.
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En tanto, lainflacién subyacente, que permite observar mejor las presiones sobre la economia al eliminar
los precios mas volatiles y controlados, registré una tasa anual de 3.54%, lo que implicé una reduccién
de sélo 0.06 puntos porcentuales en el mes. Asi, este componente mantiene resistencia
para regresar al objetivo del 3% del Banco de México.

Durante la primera quincena de marzo la inflacidén se ubicd en 3.95% a
tasa anual y en el periodo avanzd 0.26 por ciento. El dato se vio favorecido por una reduccién
guincenal de 0.32% de los productos pecuarios, mientras que un alza de 1.08% en los energéticos evitd
que la mejora fuera mayor. En tanto, la inflacién subyacente registré una tasa anual de 3.51%, un minimo
de 53 quincenas, pero aun con resistencia a bajar mas hacia el objetivo del banco central.

El tipo de cambio muestra una apreciacién en el afio de 4% apoyado por
condiciones tanto externas como internas. Asi, durante marzo la moneda mexicana recuperd el terreno
gue perdid en febrero tras la ola de reducciones en el prondstico de crecimiento para el afio, la baja en
la calificacidn crediticia de Pemex y su repercusién en la perspectiva de la nota pais, y las declaraciones
legislativas en torno al interés por regular la actuacién de las calificadoras en el pais que fue rapidamente
desestimada por el Ejecutivo.

En el dmbito externo destaca la decisidén de la Reserva Federal de Estados Unidos de mantener su politica
monetaria y enviar sefales de no incrementar la tasa de referencia en lo que resta del afio como una
manera de dar impulso a su economia en un entorno de incertidumbre econémica mundial y baja
inflacion. En cuanto al entorno interno destaca, por una parte, el diferencial de tasas de interés que hace
mas atractivo invertir en México, pero también un regreso de la confianza hacia el pais, luego de la
incertidumbre generada con el inicio del sexenio; esto ultimo resulta evidente cuando se ve que las
tasas de interés se han reducido en los instrumentos de corto plazo
debido a menores rendimientos en la deuda mexicana.

Hacia el futuro se espera que la desaceleracidn econdmica continle, aunque quiza no con la severidad
gue se anticipaba. Incluso hay espacio para que el Banco de México relaje su
politica monetaria ante lareduccidn del tipo de cambio, el regreso de la inflacion al rango de
variabilidad del objetivo, la flexibilizacién de la politica monetaria de Estados Unidos, y la debilidad de Ia
economia interna y mundial.
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TABLERO DE INDICADORES DE LA ECONOMIA MEXICANA

Al 22 de marzo del 2019 2017 2018 2019
SEP | OCT | NOV | DIC ENE | FEB | MAR | ABR | MAY | JUN | JUL | AGO | SEP | OCT | NOV | DIC ENE FEB MAR
Producto Interno Bruto
Miles de mill. (real 2013) 17,935.8 18,749.8 18,006.4 18,618.6 18,383.1 19,070.3
Variacién trimestral -0.2% 0.8% 1.1% -0.1% 0.8% 0.2%
Variacién anual 1.5% 1.5% 1.2% 2.6% 2.5% 1.7%
Indicador Global de la Actividad Econdmica
Variacién mensual -0.9% 0.7% 0.6% 0.7% -0.5% 0.7% 0.4% -0.6% 0.5% -0.1% 0.5% 0.0% 0.3% -0.3% 0.4% -0.4%
Variacién anual 0.3% 1.5% 1.6% 1.1% 2.0% 2.2% | -0.7% 4.5% 2.2% 1.2% 3.4% 1.8% 2.1% 2.9% 1.7% 0.2%
Variacién trimestral 1.3% 1.4% 1.2% 2.6% 2.4% 1.6%
Indicador Coincidente 99.8 99.8 99.8 99.9 99.9 99.9 99.9 99.9 99.9 99.9 99.9 99.8 99.8 99.8 99.6 99.3
Indicador Adelantado 100.3 100.3 100.3 100.3 100.3 | 100.3 | 100.3 | 100.3 100.3 100.3 | 100.4 100.4 100.4 | 100.3 | 100.2 | 100.2 | 100.2
Inflacién general
Primera quincena 0.34% 0.62% 0.92% 0.44% | 0.24% | 0.20% | 0.29% | -0.35% | -0.29% | 0.13% | 0.32% | 0.34% | 0.22% | 0.40% | 0.61% | 0.56% | 0.11% -0.1% | 0.26%
Mensual 0.31% 0.63% 1.03% 0.59% | 0.53% | 0.38% | 0.32% | -0.34% | -0.16% | 0.39% | 0.54% | 0.58% | 0.42% | 0.52% | 0.85% | 0.70% | 0.09% | -0.03%
Anual 6.35% 6.37% 6.63% 6.77% | 5.55% | 5.34% | 5.04% | 4.55% | 4.51% | 4.65% | 4.81% | 4.90% | 5.02% | 4.90% | 4.72% | 4.83% | 4.37% 3.94%
| Inflacién subyacente
Mensual 0.28% 0.25% 0.34% 0.42% | 0.28% | 0.49% | 0.33% | 0.15% | 0.26% | 0.23% | 0.29% | 0.25% | 0.32% | 0.31% | 0.25% | 0.47% | 0.20% 0.43%
Anual 4.80% 4.77% 4.90% 4.87% | 4.56% | 4.27% | 4.02% | 3.71% | 3.69% | 3.62% | 3.63% | 3.63% | 3.67% | 3.73% | 3.63% | 3.68% | 3.60% 3.54%
| Inflacién no subyacente
Mensual 0.41% 1.76% 3.06% 1.09% | 1.24% | 0.08% | 0.30% | -1.72% | -1.38% | 0.84% | 1.27% | 1.61% | 0.73% | 1.15% | 2.66% | 1.39% | -0.3% | -1.38%
Anual 11.28% | 11.40% | 11.97% | 12.62% | 8.44% | 8.49% | 8.03% | 7.07% | 6.99% | 7.79% | 8.38% | 8.80% | 9.15% | 8.50% | 8.07% | 8.40% | 6.81% 5.25%
| Salario minimo general
Nominal 80.73 80.73 80.73 88.36 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 88.36 | 88.36 | 88.36 88.36 88.36 | 88.36 | 88.36 | 88.36 | 102.68 | 102.68 | 102.68
Real (diciembre 2018) 86.55 86.01 85.13 92.63 92.14 | 91.79 | 91.49 | 91.80 91.95 | 91.60 | 91.11 90.58 90.20 | 89.74 | 88.98 | 88.36 | 102.59 | 102.62
| Salario minimo en la Zona Libre de la Frontera Norte
Nominal 176.72 176.72 | 176.72
Real (diciembre 2018) 176.57 | 176.62
| Tasas de desempleo
Desempleo 3.3% 3.4% 3.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.3% 3.4% 3.2% 3.4% 3.4% 3.3% 3.3% 3.2% 3.3% 3.6% 3.5%
Subempleo 7.8% 7.0% 6.9% 6.9% 6.9% 6.6% 7.3% 6.9% 7.1% 6.9% 7.1% 7.2% 6.7% 6.7% 7.1% 7.2% 6.7%
Informalidad laboral 57.1% 56.9% 56.8% 56.8% | 56.8% | 56.6% | 57.0% | 56.9% | 56.8% | 56.9% | 56.5% | 56.6% | 56.7% | 55.4% | 57.1% | 56.8% | 56.3%
| Asegurados en el IMSS
Creados (miles) 136.1 194.8 132.3 -337.5 | 113.7 | 164.3 90.5 87.1 34.0 -13.5 54.7 114.2 129.5 | 163.2 | 101.7 | -378.6 | 94.6 126.0
Total (millones) 19.43 19.62 19.76 19.42 19.53 | 19.70 | 19.79 | 19.87 19.91 19.89 | 19.95 20.06 20.19 | 20.36 | 20.46 | 20.08 | 20.17 | 20.3
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Al 21 de marzo del 2019 2017 2018 2019
SEP | ocT | NOV | DIC ENE | FEB | MAR | ABR | MAY I JUN | JUL | AGO | SEP I ocT I NOV | DIC ENE | FEB I MAR
| Actividad industrial
Variacién mensual -0.9% | 0.7% -0.2% 0.9% -0.2% 0.3% -02% | -03% | 0.1% 0.3% 01% | -04% | 13% | -1.6% | -0.6% | -0.4% | 0.6%
Variacién anual -1.5% | -0.8% | -13% | -0.4% 0.8% 0.6% -3.9% 3.7% 0.2% 0.3% 1.3% 0.3% 1.8% 1.0% | -13% | -25% | 1.1%
| Consumo Privado
Variacién mensual 0.2% -0.5% 0.6% 1.3% -1.1% 0.1% 1.0% -0.6% 0.8% 0.0% 0.3% 0.5% 0.5% -1.5% 1.1% -0.1%
Variacién anual 2.7% 2.9% 2.5% 0.9% 3.1% 1.7% 1.1% 4.6% 2.6% 1.5% 2.9% 2.6% 1.7% 2.6% 2.1% 0.6%
| Inversion Fija Bruta
Variacién mensual -1.6% | -1.2% | -14% | 4.2% 1.3% 0.2% -0.8% | -1.5% 11% | -03% | 0.8% | -2.9% | 0.8% 02% | -3.1% | -0.7%
Variacién anual -26% | -3.0% | -49% | -0.9% 3.9% 4.5% -4.7% 9.6% 0.5% 0.6% 44% | -24% | -09% | 3.4% | -3.2% | -6.4%
| Tasa de interés (promedio)
Politica monetaria 7.00% | 7.00% | 7.00% | 7.15% | 7.25% | 7.44% | 7.50% | 7.50% | 7.50% | 7.58% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.75% | 7.88% | 8.10% | 8.25% | 8.25% | 8.25%
TIIE 28 7.38% | 7.38% | 7.38% | 7.51% | 7.64% | 7.78% | 7.83% | 7.84% | 7.85% | 7.93% | 8.10% | 8.11% | 8.11% | 8.12% | 8.25% | 8.41% | 8.59% | 8.56% | 8.52%
| Exportaciones
Variacién mensual 0.3% | 1.1% 5.5% 0.7% -2.2% 4.0% 2.8% -2.8% | 01% | -08% | 0.2% 3.8% 0.9% | -22% | -1.4% | 1.6% 1.0%
Variacién anual 4.2% 7.8% 12.6% | 9.2% 9.6% 11.6% | 14.7% | 12.2% | 12.4% | 7.1% 8.8% | 12.5% | 13.8% | 10.1% | 2.9% 3.8% 7.1%
| Importaciones
Variacién mensual 0.5% | -0.3% 1.5% 5.7% -3.8% 2.3% 3.3% -2.6% 1.9% 0.2% | -02% | 2.9% | -1.3% | 0.4% 1.5% | -52% | 4.1%
Variacién anual 6.5% 10.6% 11.4% | 10.7% | 10.8% 11.4% | 12.7% | 12.0% | 13.2% | 10.7% | 11.6% | 11.6% 9.7% 10.4% | 10.4% | -1.0% 7.2%
| Tipo de cambio
Promedio 17.84 18.82 18.92 19.18 18.91 18.64 18.63 18.39 19.59 20.30 19.01 18.86 19.02 19.19 20.26 20.11 19.17 19.20 19.26
Variacién mensual 0.2% 5.5% 0.5% 1.4% -1.4% | -1.4% | -01% | -1.3% 6.5% 36% | -64% | -0.8% | 0.8% 0.9% 56% | -0.7% | -47% | 0.2% 0.3%
Variacién anual -11.6% | -81% | -35% | -21% | 45% | 12.0% | 6.6% 5.9% 6.6% 2.0% 7.1% 4.8% 1.4% 3.0% 3.4%
Fin de periodo 18.16 | 19.15 | 18.62 | 19.66 | 18.61 18.83 | 18.27 | 18.79 | 19.98 | 19.69 | 1865 | 19.18 | 18.72 | 20.32 | 20.35 | 19.65 | 19.04 | 19.26 | 18.87
Variacién mensual 1.9% 5.4% -2.7% 5.6% -5.4% 1.2% -3.0% 2.8% 6.3% | -14% | -53% | 2.9% | -2.4% | 8.5% 01% | -3.4% | -3.1% 12% | -2.0%
Variacién anual -10.5% | -5.8% | -2.8% | -0.9% 6.9% 9.0% 4.4% 7.7% 3.1% 6.1% 9.2% | -0.1% | -3.2% 2.3% 3.3%
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

ACTIVIDAD ECONOMICA GENERAL
Producto Interno Bruto

Como se informd el mes pasado, el Producto Interno Bruto crecid 1.7% a tasa anual en el Gltimo trimestre
del afio, 2% a tasa anual durante todo el 2018 y 2.4% a tasa anual promedio durante la pasada
administracion federal.

En marzo se dio a conocer la Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios, que permite conocer la
contribucién por el lado de la demanda final al crecimiento de la economia nacional.

FUENTES DE CRECIMIENTO DEL PIB SEGUN COMPONENTES
Contribucion en puntos porcentuales

2018 IV 2018 2012-2018
Consumo privado 1.0 1.5 1.7
Gasto del gobierno 0.0 0.2 0.2
Inversion fija -0.5 0.1 0.2
Exportaciones 1.5 2.0 1.7
Importaciones -2.0 -2.2 -1.7
Crecimiento del PIB 1.7% 2.0% 2.4%

Nota: La suma de las contribuciones difiere del crecimiento del PIB ya que no se incluye la
variacién de inventarios ni el error estadistico.
Fuente: Calculos propios con datos del INEGI.

Destaca que durante el ultimo trimestre del 2018 el principal motor de crecimiento fueron las
exportaciones, seguido del consumo privado; el gasto del gobierno no aporté al crecimiento y la
inversién fue un freno.

Destaca la pérdida de dinamismo del consumo vy las exportaciones, asi como el deterioro de la inversion,
gue ya se habia anticipado. En tanto, el consumo del gobierno mantuvo el débil desempefio que lo ha
caracterizado los ultimos afios.
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COMPONENTES DE CRECIMIENTO DEL PIB
Contribucién en puntos porcentuales

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

1 VI VA B | 1 T R A

1.0 2012 2 2014 2015 2016 2017 2018

-2.0

e Consumo privado = Gasto del gobierno Inversion fija == Exportaciones

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite conocer el comportamiento y ubicacion de la economia
nacional respecto a su tendencia de largo plazo (sefalada por el valor de 100). El sistema se integra por
dos indicadores: el coincidente, que refleja el estado general de la economia, y el adelantado, que busca
sefalar anticipadamente los puntos de giro del primero con base en la informacién con la que se dispone
de sus componentes.

Durante diciembre el Indicador Coincidente se ubicé debajo de su tendencia de largo plazo en un valor
de 99.3 y una variacidn negativa de 0.19 puntos respecto al mes anterior. Esto quiere decir que la
economia crecid a un ritmo mas lento del cual puede crecer y ha presentado una desaceleracion.

En el mes se pudo apreciar un deterioro en todos los componentes que lo integran: el Indicador Global
de la Actividad Econdmica profundizé su desaceleracion, al igual que el Indicador de la Actividad
Industrial y el Indice de Ingresos por ventas al por menor; asimismo, se deteriord la cifra de trabajadores

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 9
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permanentes asegurados en el IMSS, se elevd la tasa de desempleo urbano y se redujeron las
importaciones totales. Todos estos indicadores sefialan debilidad de la oferta y demanda interna.

En tanto, el Indicador Adelantado se situd por arriba de su tendencia de largo plazo, al ubicarse en 100.2
y no registrar variacion mensual. Entre los componentes que mostraron un deterioro se encuentran la
Tendencia del Empleo en las Manufacturas y los relacionados con el sector financiero: el indice de
Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, y el indice Standard & Poor’s 500 de Estados
Unidos.

Por otra parte, el Indicador de Confianza Empresarial mostré una mejora en la opinién sobre si es el
momento adecuado para invertir el Tipo de Cambio Real también tuvo un comportamiento positivo, y
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio indica un relajamiento en el costo del crédito. Asi, el
Indicador Adelantado sugiere que en el futuro el Indicador Coincidente podria frenar su caida y
recuperarse.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Puntos
Diciembre 2018

103

AGO 00

102

101

100

99

98

97

96

95
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Adelantado === Coincidente

Notas: La tendencia de largo plazo esta representada por la linea ubicada en 100.
Las fechas al interior de la grafica representan el punto de giro del Indicador Coincidente.
El drea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle del indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

Actividad industrial
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Durante enero la actividad industrial del pais rompid con una racha de tres periodos a la baja al subir
0.6% en el mes, si bien a tasa anual se encuentra 1.1% por debajo del nivel visto en el mismo mes del

afno anterior.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL
indice 2013 = 100
Enero 2019
106
105

104

10

w

10

N

10

=

2016 2017 2018

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

100 | | | | | ||| || ||

2019

La Construccién fue el sector que impulsd el crecimiento del mes al incrementarse 2.9% en el periodo,
seguido por el avance de la Generacidn, transmisién y distribucion de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas por ductos al consumidor final con un avance de 0.8%, y la Mineria e Industrias

Manufactureras, que crecieron 0.2% respecto al mes previo.

Por subsectores se puede apreciar que la extraccion de petréleo y gas ha mantenido la tendencia

negativa que ha presentado en los ultimos afios. En el ramo de manufacturas destacan los descensos en
subsectores relacionados con la industria textil, las relacionadas con la mineria, equipos de transporte y

muebles.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
Cifras desestacionalizadas - Enero 2019

Variacioén Variacion
mensual anual
Total de la actividad industrial 0.6% -1.1%
Total mineria 0.2% -10.5%
Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 11
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Extraccién de petréleo y gas -4.6% -15.0%
Mineria de minerales metalicos y no metélicos 0.4% -3.8%
Servicios relacionados con la mineria 25.1% 3.3%
Total electricidad, agua y gas 0.8% -1.4%
Generacion, transmisidn y suministro de energia eléctrica 0.9% -2.3%
Agua y suministro de gas 0.5% 1.3%
Total construccién 2.9% 0.6%
Edificacion 3.5% 2.9%
Construccion de obras de ingenieria civil u obra pesada 8.5% 1.9%
Trabajos especializados para la construccion -0.4% -9.2%
Total industrias manufactureras 0.2% 1.8%
Industria alimentaria 0.6% 1.3%
Industria de las bebidas y del tabaco 1.9% 3.0%
Fabricacion de insumos textiles -3.3% 3.6%
Confeccidn de productos textiles, excepto prendas de vestir -11.4% 2.9%
Fabricacion de prendas de vestir -1.0% -3.2%
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto prendas de vestir -6.6% -7.4%
Industria de la madera 0.2% -5.2%
Industria del papel -0.6% 1.2%
Impresion e industrias conexas -3.3% -8.4%
Fabricacion de productos derivados del petréleo y del carbén -7.5% -18.2%
Industria quimica 1.0% -3.0%
Industria del plastico y del hule -6.6% 0.2%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos -1.1% -4.9%
Industrias metalicas basicas -1.2% -1.2%
Fabricacion de productos metalicos 6.1% -0.9%
Fabricacidon de maquinaria y equipo 4.5% 6.3%
Zlaekll::gr:;ggs de equipo de computacidn, comunicaciéon, medicidon y otros equipos, componentes y accesorios 0.5% 2.3%
Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y aparatos y accesorios eléctricos -0.4% 3.6%
Fabricacion de equipo de transporte -1.5% 4.2%
Fabricacion de muebles y productos relacionados -5.3% 0.5%
Otras industrias manufactureras -2.2% 1.2%

Fuente: INEGI

Encuesta Mensual de Opinién Empresarial

La encuesta permite conocer, casi inmediatamente terminado el mes, la opinién de los directivos sobre
el comportamiento de variables relevantes de los sectores manufacturero, de la construccién, y del
comercio.
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En primer lugar, los indicadores de confianza empresarial mostraron durante febrero una mejoria
respecto a los niveles de enero y diciembre, cuando la incertidumbre ante las politicas de la nueva
administracion federal ocasiond caidas. Asi, la confianza del sector de la construccion se elevd 1.3% en
el mes a 47.8 puntos; la del sector manufacturero subié 0.3% a 51.3 puntos; y la del sector comercio
avanzé 0.5% a 49.8 puntos. En cuanto a la comparacion anual, los avances fueron de 5.1, 2.5y 7.9%,
respectivamente.

Sélo el sector manufacturero se ubica sobre el nivel de 50 que separa las zonas de pesimismo vy
optimismo.

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Febrero 2019

53
51
49
47
45
43
41

39
2016 2017 2018 2019

e Construccion ==NManufacturas ===Comercio

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Al interior de los componentes de los indicadores, la siguiente tabla muestra su comportamiento
mensual:

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Variacion mensual
Febrero 2019

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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. ., . ., Situacion . .
Momento Situacion Situacion econdmica Situacion
adecuado para econdémica econdmica futura P———— econdmica futura
invertir presente del pais del pais P — de la empresa
Construccién -0.13% 4.18% 3.78% 0.58% -2.46%
Manufacturas -0.52% 1.34% -0.50% 0.26% 0.41%
Comercio 0.28% -2.84% -3.29% 1.13% 5.73%

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

El Indicador Agregado de Tendencia es un indice mas util para anticipar puntos de giro en la actividad de
los sectores. Luego de descensos mensuales en diciembre o enero, durante febrero los tres sectores
presentaron avances: la construccién de 1.4%; las manufacturas de 1.9%; y el comercio de 0.6 por ciento.
Asi, los tres se encuentran en una zona de optimismo o expansion.

INDICADOR AGREGADO DE TENDENCIA
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Febrero 2019

57
56
55

54

53
51
50

49

2016 2017

2018

2019

= (Construccion ===Nanufacturas ===Comercio

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Ademas, es de notar que en los ultimos afios su comportamiento ha sido relativamente estable, quiza
exceptuando la construccién. Pese movimientos al margen, derivados de diversos escenarios de
incertidumbre, la tendencia no ha tenido cambios considerables, e incluso en el caso de la construccién
parece iniciar una recuperacion.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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Finalmente, el Indicador de Pedidos Manufactureros ofrece una mirada a la situacién de corto plazo de
la economia, aunque su enfoque sea sdélo en el sector manufacturero. En febrero el Indicador presenté
una baja de 0.26% mensual, posiblemente relacionada con los conflictos laborales del sector en
Matamoros; sin embargo, en comparacién anual se incrementd 0.73 por ciento. Como se observa en la
grafica, el indicador se mantiene en zona de expansién y no hay un cambio de tendencia relevante.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Febrero 2019

54
53
52
51

50
2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Indicador IMEF

El Indicador IMEF es similar al Indicador de Pedidos manufactureros, de hecho, hace las mismas
preguntas, pero tiene un menor alcance y no es representativo de las industrias.

Durante febrero el Indicador IMEF Manufacturero registré un avance de 4.1% a 54.3 puntos, con lo que
se mantiene en zona de expansion por segundo mes consecutivo.

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO - Febrero 2019
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. Ene Feb . . ., Tasa de Tendencia
indice Cambio¥ Direccién ;

2019 | 2019 Cambio (meses)?

IMEF Manufacturero 50.2 | 54.3 4.1 Expansion Mas rapida 2
Tendencia-ciclo 50.3 | 50.6 0.3 Expansion Mas rapida
Ajustado or tamafio de ., ‘o

J P 50.6 | 56.8 6.3 Expansion Mas rapida 3
empresa
Nuevos Pedidos 52.8 | 55.7 2.9 Expansion Ma3s rapida 2
Produccién 48.5 | 51.8 33 Expansion - 1
Empleo 49.0 | 51.7 2.7 Expansion - 1
Entrega de Productos 47.0 | 51.8 4.7 Expansion - 1
Inventarios 46.2 | 55.1 8.9 Expansion - 1

Y El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 Numero de meses moviéndose en la direccién actual.

FUENTE: IMEF.

En tanto, el Indicador IMEF no manufacturero se mantuvo sin cambio en 50.7 puntos, en la zona de

expansion por tercer mes consecutivo.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO - Febrero 2019

indice ;()nleg 2F0e1b9 CambioY Direccidn Tasa de Cambio 1;:‘:;2‘;;
IMEF No Manufacturero 50.7 | 50.7 0.0 Expansion - 3
Tendencia-ciclo 50.6 | 51.0 0.4 Expansion Mas rapida 4
Ajustado  por  tamafio  de 51.8 | 52.3 0.5 Expansion Mas rapida 22
empresa

Nuevos Pedidos 50.7 | 51.5 0.8 Expansion Mas rapida 3
Produccion 47.5 | 49.5 2.0 Contraccién Menos rapida 2
Empleo 50.0 | 48.4 -1.6 - - 1
Entrega de Productos 51.5 | 51.3 -0.2 Expansion Menos rapida 9

Y E| cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2/ Numero de meses moviéndose en la direccién actual.

FUENTE: IMEF.

El sector no manufacturero registré un comportamiento similar al de enero, caracterizado por una débil

expansion. Por su parte, el sector manufacturero mostré en febrero un repunte significativo, el cual se

basé en un mejor desempefo de todos sus subindices. No obstante, habra que contar con mas

observaciones mensuales para verificar si este resultado representa un evento transitorio o bien augura

un mejor desempeno de la actividad en el sector manufacturero del que anticipabamos en el primer

boletin del afio.

CONSUMO PRIVADO

Confianza del Consumidor
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La confianza del consumidor alcanzé en febrero un nuevo maximo histérico, 48.8 puntos, y se encamina
a ubicarse por primera vez en su historia por arriba del umbral de 50 unidades que separa las zonas de
optimismo y pesimismo. En el mes registré un avance de 2.3 puntos y en el afio de 13.8 puntos.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Febrero 2019

50

. e

=T V/__A\
35 /\\\,‘ _— \_//’
30
25

EMMIJ S NEMMI SNEMMI S NEMMIJ S N E
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y el Banco de México

El indicador dio un primer salto relevante en julio del afio pasado tras el resultado electoral que dio el
triunfo al hoy presidente Andrés Manuel Lépez Obrador. El segundo salto importante, que ha mantenido
su fuerza en los meses posteriores, se dio tras la toma de posesién de la nueva administracién.

El avance de la confianza del consumidor se ha debido al aumento de sus cinco componentes. Sin
embargo, hay que destacar que los mayores avances se han dado en los componentes en los que se
compara la situacion del pais; la situacion futura, en particular, es la que destaca a partir de julio de 2018,
y la situacién presente a partir de diciembre.

Desde que se tiene registro del indice la situacién del pais siempre fue mas pesimista que la de los
hogares. Pero en la encuesta de febrero, por primera vez, la confianza sobre la situacién futura del pais
supero a la situacion futura del hogar.
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Pese al optimismo entre los consumidores, analistas han destacado que la confianza adn se tiene que
reflejar en las cifras de consumo. De no hacerlo, eventualmente los datos de la confianza del consumidor
se ajustaran a la realidad econdmica del pais.

COMPONENTES DEL iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
indice 50 = Umbral entre optimismo y pesimismo
Febrero 2019

65
60 2

50 T o ~— — -
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= Situacion del Hogar Actual vs. Pasada ===Situacion del Hogar Futra vs. Actual

== Sjtuacion del Pais Actual vs. Pasada Situacién del Pais Futura vs. Actual

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y el Banco de México

iNDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Cifras desestacionalizadas

Febrero 2019
Diferencia leer:::i en
Nivel del en puntos P
Concepto . respecto a
Indicador respecto al .
mes previo igual mes de
P 2018
e Situacion econdmica personal en este momento
P 48.1 0.7 5.4
comparada con la de hace 12 meses.
e Situacion econdmica personal esperada dentro de
P P 59.4 2.0 11.4
12 meses comparada con la actual.
e Posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos,
alimentos, etcétera comparadas con las de hace un 38.6 1.9 10.9
ano.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 18



COMISION NACIONAL
j DE LOS SALARIOS MINIMOS

e Posibilidades econdmicas para salir de vacaciones

de los miembros del hogar durante los préximos 12 333 1.8 10.1
mesesY.

. P05|.b|I|dadefJactuaIes de ahorrar alguna parte de 308 0.8 56
sus ingresos¥.

e Condiciones econémicas para ahorrar dentro de 12 578 07 79

meses comparadas con las actuales?.

e Comparando con el afio anterior ¢écémo cree que
se comporten los precios en el pais en los 28.4 1.9 16.1
siguientes 12 meses?¥" 7

e Situacion del empleo en el pais en los préoximos 12

53.8 1.6 15.7
meses.
e Planeacion de algin miembro del hogar para
comprar un automévil nuevo o usado en los 13.9 1.3 3.6
préximos dos anos.
e (Considera algin miembro del hogar comprar,
construir o remodelar una casa en los préximos dos 16.8 0.9 4.3

afios?Y.
1/ Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual para su
comparacién mensual se utiliza la serie original.
2/ Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los préximos meses significa que los hogares consideran que los precios disminuiran
0 aumentaran menos en los proximos 12 meses.
Fuente: INEGI y Banco de México.

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Durante diciembre la desaceleracidn en el consumo resulté evidente. Los ingresos por ventas al por
menor cayeron 3.2% en el mes y 0.7% en comparacién con el mes anterior; mientras que al por mayor
se redujeron en 2.3% en el mes, aunque a tasa anual registraron un crecimiento de 3.4 por ciento.
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INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS
indice 2008 = 100
Diciembre 2018

130

125
120
115
110
105

100
2014 2015 2016 2017 2018

= Al por mayor =——Al por menor

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual de Servicios

Los ingresos totales por servicios privados no financieros vieron en diciembre una fuerte contraccion, de
2.35% en el mes, aunque se encuentran apenas 0.1% por arriba del nivel visto en el mismo mes del afio
anterior.

El subsector mas afectado en el mes fue el de servicios profesionales, cientificos y técnicos; seguido de
servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios recreativos; y los inmobiliarios y de
alquiler de bienes muebles intangibles. Destaca el crecimiento en el mes solamente de los servicios
educativos.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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INGRESOS TOTALES POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS

indice 2008 = 100
Diciembre 2018
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103
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_ </

98
2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

2018

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SUBSECTOR

Variacion porcentual
Diciembre 2018

Subsector Variacién | Variacion

anual mensual

Total de servicios 0.10% -2.35%
Transporte, correos y almacenamiento 4.24% -0.70%
Informacién en medios masivos 1.62% -0.30%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -6.56% -3.06%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 1.23% -8.13%
Sz\r/rl]ggisa(:ieo’zpoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de -5.999% -3.04%
Servicios educativos -2.05% 0.70%
Servicios de salud y de asistencia social 5.76% -0.56%
Servmos. de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios 6.48% -4.80%

recreativos

SE;\Q?(;C;Z de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y -0.86% -0.73%

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Consumo Privado en el Mercado Interior

El Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior mostré en diciembre signos de
desaceleracion al caer 0.1% frente al mes anterior y marcar tres meses con una tendencia negativa. Sin
embargo, a tasa anual aln presentd una tasa de crecimiento positiva, de 0.6 por ciento.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO INTERIOR
indice 2013 = 100
Diciembre 2018

118
116
114
112
11
10
10

100 II I | || | | | I | |

10
2015 2016 2017 2018

~ O 00 O

10

N

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO

Variacién porcentual
Diciembre 2018

R to al Respecto al mismo
Concepto espei ° .a mes mes del afio
anterior anterior

Total -0.1% 0.6%
Nacional -0.1% 0.9%

Bienes -0.1% -0.9%

Servicios -0.4% 2.6%
Importado -0.4% -2.8%

Bienes -0.4% -2.8%
o/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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Al interior del indicador disminuyeron en el mes todos sus componentes, en particular los bienes
importados, cuyo comportamiento negativo se pudo observar al darse a conocer las cifras de balanza
comercial del mes de diciembre.

AHORRO E INVERSION
Inversién Fija Bruta

La Inversidn Fija Bruta continud en diciembre con la trayectoria descendente que mostré desde principio
del afio. En términos reales el indicador registrd una reduccion mensual de 0.7% y de 6.4% en términos
anuales.

INVERSION FIJA BRUTA
indice 2013 = 100
Diciembre 2018

106

105

104
10
10
10
100

2016 2017 2018

w

N

=

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

A su interior, la Construccion mostré una mejora mensual de 0.7%, pero a tasa anual mantuvo un
decrecimiento, de 4.6 por ciento. Mientras que en el rubro de Maquinaria y Equipo la disminucién
mensual fue de 3.8% y la anual de 9.4 por ciento.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
Variacion porcentual real
Diciembre 2018
Respecto al Rgspecto al
mismo mes
Concepto mes -
. del afio
anterior ;
anterior
Inversion Fija Bruta -0.7 -6.4
Construccién 0.7 -4.6
Residencial 2.3 -0.7
No residencial -0.9 -8.0
Maquinariay Equipo -3.8 -9.4
Nacional 0.2 -12.1
Equipo de transporte 3.8 -17.7
Magumana, equipo y otros 0.8 43
bienes
Importado -6.6 -7.5
Equipo de transporte -4.1 -9.9
Magumarla, equipo y otros 56 73
bienes

* Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

Las cifras muestran el reto que ha representado la inversidén en un entorno de desaceleracidon econémica,
altas tasas de interés e incertidumbre sobre el desempefio de la economia en los préximos meses.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

En enero el valor de la produccién de las empresas constructoras se incrementod 1,85% respecto al mes
anterior. Y si bien se encuentra 2.49% por debajo del nivel visto en el mismo mes del afio anterior, rompid
la tendencia negativa que la caracterizé durante todo el 2018.

Debido a la importancia del sector en la inversion fija bruta y la actividad industrial, se puede anticipar
gue enero podria mostrar cierta recuperacién en ambos indicadores.

Es importante mencionar que este aumento se da en el contexto de las repercusiones por la cancelacién
del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, entre las cuales se temia por una
contraccion aun mayor en el sector.
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VALOR DE LA PRODUCCION DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS

Enero 2019
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Tasas de interés

La tasa de politica monetaria del Banco de México se ha mantenido desde mediados de febrero en
8.25%, por lo que, en general, las tasas de interés del sistema financiero mexicano se han mantenido
elevadas en un entorno de desaceleracidn e incertidumbre econdmica, lo que podria dificultar mas el
crecimiento econdmico al encarecer el crédito y frenar la inversién y el consumo.

La curva de rendimientos de la deuda gubernamental para el promedio de febrero muestra mejoria en
el corto plazo respecto a las condiciones de los meses previos; sin embargo, la preocupaciéon en el
mediano/largo plazo se ha incrementado.

Luego de la incertidumbre tras la llegada de la nueva administracion, el mercado parece haber relajado
sus preocupaciones respecto a la actuacién que el nuevo gobierno tendra, al menos, en su primer afio
de gobierno.

Por otra parte, el aumento del rendimiento en el plazo de 10 afios podria reflejar la preocupacion del
mercado respecto a la calificacion soberana del pais y la posible pérdida del grado de inversidén que, en
estos momentos, tanto las calificadoras como analistas ven como practicamente improbable.

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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28 dias 91 dias 182 dias

= Diciembre 2018

1 aino

Enero 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.

FINANZAS PUBLICAS

8.50%

7.25%

3 anos

8.00%

5anos 10 anos 20 afos 30 afios

=TFebrero 2019

Durante el primer mes del ejercicio fiscal del 2019 destaca que tanto los ingresos como el gasto del

gobierno se redujeron respecto a las cifras de enero del aifio anterior, un 7.5 y 1%, respectivamente. En

primer lugar, la baja en ingresos presupuestarios se debe a la combinacién de una menor produccion

petrolera, baja en el precio de la mezcla mexicana y desaceleracion en el consumo. Mientras que la caida

en el gasto del gobierno es habitual en el inicio de una nueva administracién federal.

Sin embargo, es de resaltar que tanto los ingresos como el gasto en el mes fueron mayores a los

anticipados para el periodo en la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos, en 8.5 y 8.7%,

respectivamente.

INDICADORES SOBRE LA EVOLUCION DE LAS FINANZAS PUBLICAS
Miles de millones de pesos

Cambio Avance % respecto
Enero % Anual .
Concepto 0 a:
20182 | 2019¢ real 2018¢ | 2019Y | 2018 | 2019Y
1.Ingresos presupuestarios 464.2 480.0 -7.5 5,113.1 5,298.2 9.1 8.5
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2.Ingresos tributarios 298.2 318.5
3.Ingresqs tributarios sin IEPS de 2856 188.8
combustibles
4.Gasto neto total sin
e.rogac.lones en |nver5|on§s 2719 573
financieras, pago de pensiones,
participaciones y costo financiero
5.Gasto neto total sin
grogaqones en mversmngs 330.7 3272
financieras, pago de pensiones 'y
participaciones
6.Gasto neto total sin
erogaciones en inversiones 476.8 485.7
financieras
7.Gasto neto total 490.5 506.7
8.Gasto corriente estructural 157.6 157.6
9.Balance primario 36.6 15.9
10.RFSP -2.7 -18.5
11.SHRFSP 9,861.3 | 10,460.0
12.Deuda Publica 9,970.0 | 10,800.6

2.3

-3.1

9.3

-5.2

-2.4

-1.0

-58.4

n.a

1.6

3.8

3,062.3

2,874.7

3,235.0

3,850.0

5,486.6

5,592.2
2,307.1
143.7
-547.7
10,550.4

10,829.9

3,311.4

3,042.1

3,209.7

3,958.8

5,756.1

5,802.0
2,314.2
245.7
-629.0
11,288.3

11,363.9

9.7

9.9

8.4

8.6

8.7

8.8

6.8

25.5

0.5

93.5

92.1

9.6

9.5

8.0

8.3

8.4

8.7

6.8

6.5

2.9

92.7

95.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

®/ Cifras preliminares.
n.a.: no aplica.

Y Corresponde a la Ley de Ingresos y al Presupuesto de Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2019 aprobados por el

Congreso de la Unidn.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El balance primario, que no considera el costo financiero del sector publico, registré un superavit de

15,900 millones de pesos, lo que implica que el gobierno gasté menos de lo que ingresé en enero. En

tanto, los Requerimientos Financieros del Sector Publico, una medida mdas amplia del balance del Sector

Publico Federal, registré un déficit de 18,500 millones de pesos, en linea con la meta anual de un déficit

de 2.5% del PIB.

Finalmente, la deuda neta del Sector Publico se situé en 10.8 billones de pesos y la deuda neta del

Gobierno Federal en 8.36 billones de pesos. Estos niveles son consistentes con los techos de

endeudamiento aprobados por el Congreso de la Unidn para el ejercicio fiscal.
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SECTOR EXTERNO
Balanza Comercial

Durante enero la balanza comercial presenté un déficit de 4,810 millones de ddlares, cifra 8.8% mayor
al déficit registrado en el mismo mes del afio anterior.

Las exportaciones crecieron 5.7% en comparacién anual, mientras que las importaciones lo hicieron en
6.1 por ciento. Estas cifras representan una mejora respecto a los datos con los que cerré el 2018, pero
aun dejan ver signos de debilidad tanto en la demanda interna como la externa.

Destaca una baja de 12.4% en las exportaciones petroleras debido a una menor produccién de crudo en
el pais, asi como una baja en el precio de la mezcla mexicana. Ademas, el crecimiento de 8.5% de las
manifacturas sefialan que el sector sigue siendo el principal motor de crecimiento del componente
externo de la economia.

En las importaciones destaca una caida de 2.3% en los bienes de consumo, apartado que sirve como
termémetro de la demanda interna de la economia, lo que sefala debilidad en el consumo. Hay que
aclarar que la caida se debe a una reduccidon de 8.9% de las importaciones de bienes de consumo
petroleros, probablemente como resultado de las complicaciones logisticas para la distribucidon de
gasolinas ante los cierres de ductos que formaron parte de la estrategia de combate al robo de
combustibles. Sin embargo, el avance marginal de 0.6% de las importaciones de bienes de consumo no
petroleros se mantiene como una sefal de alerta sobre el consumo interno.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

Enero*
Concepto Millones de L,
) Variacion % anual
ddlares

Exportaciones Totales 32,453.4 5.7
Petroleras 2,027.1 -12.4
No petroleras 30,426.3 7.1
Agropecuarias 1,515.4 -4.5
Extractivas 361.9 -27.6
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Manufactureras 28,549.0 8.5
Automotrices 9,324.6 7.4
No automotrices 19,224.4 9.0
Importaciones Totales 37,263.0 6.1
Petroleras 4,131.1 6.6
No petroleras 33,131.9 6.0
Bienes de consumo 4,819.9 -2.3
Petroleras 1,351.1 -8.9
No petroleras 3,468.8 0.6
Bienes intermedios 28,555.4 7.8
Petroleras 2,780.0 16.3
No petroleras 25,775.4 6.9
Bienes de capital 3,887,7 4.8
Saldo de la Balanza Comercial -4,809.6 8.8

Nota: Debido al redondeo, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los totales.
* Cifras oportunas.
Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI.

Con cifras desestacionalizadas, que permiten analizar el comportamiento mensual de los datos, las
exportaciones registraron un crecimiento de 0.97% respecto a diciembre, con un avance de 1.27% de las
no petroleras y un retroceso de 3.51% en las petroleras. Mientras que las importaciones crecieron 4.14%
mensual, con un aumento de 4.5% en las no petroleras y 1.1% en las petroleras.

Tipo de cambio

Al 21 de marzo el tipo de cambio fix se ubicd en 18.87 pesos por ddlar, lo que representa una apreciacion
de 4% respecto al cierre del 2018 y el nivel mas bajo en cinco meses.

El peor dia para el peso durante el mes se dio el 7 de marzo al depreciarse 0.78%, después de que el
senador Salomodn Jara dijo que se presentaria una iniciativa para regular a las calificadoras crediticias en
el pais, luego de que Standard & Poor’s cambid de estable a negativa la perspectiva de las notas del pais,
Pemex y empresas nacionales. Esta iniciativa fue rapidamente desestimada tanto por el Presidente de la
Republica como por la Secretaria de Hacienda.

En tanto, el mejor dia se dio el 19 de marzo al avanzar 1.13%, al inicio de la reunién de la Reserva Federal
para determinar la politica monetaria de Estados Unidos, con la esperanza de que flexibilizara su posicién
y no elevara las tasas de interés.
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TIPO DE CAMBIO
Determinacion fix al 21 de marzo
19.70
19.50
19.30
19.10
18.90
18.70
18.50
ENE 10 21 FEB 11 20 MAR 11 20

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

RESUMEN DEL TIPO DE CAMBIO EN 2019

. . Variacién
Tlpo. de_ Tipo c!e Variacién respecto al
cambio fin cambio .
i et || e mensual cierre de
2018

Enero 19.0388 19.1651 -3.12% -3.12%
Febrero 19.2607 19.2049 1.17% -1.99%
Marzo 18.8694 19.2590 -2.03% -3.98%

1/ Hasta el 21 de marzo del 2019.

Fuente: Elaboracidn propia con datos del Banco de México.

Remesas familiares

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720

T: 01 (55) 5998 3800

www.gob.mx/conasami
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En enero de 2019 las remesas familiares del exterior registraron un saldo de 2,415 millones de ddlares,
cifra 6.5% mayor a las recibidas en el mismo mes del afio anterior. El avance beneficiara al consumo de
los hogares de menores ingresos, pues son quienes mas reciben dinero de familiares que trabajan en el
exterior, principalmente en Estados Unidos.

REMESAS MENSUALES
Millones de délares
Enero 2019
3,300.00
3,100.00
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

Reservas internacionales

Al cierre de febrero las reservas internacionales registraron un saldo de 175,734 millones de délares, un
aumento de 0.09% respecto al cierre de enero pasado, y un incremento anual de 1.64 por ciento.

Las reservas internacionales permiten apreciar las entradas y salidas de capitales del pais, por lo que se
relacionan estrechamente con el tipo de cambio y la cuenta corriente.

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Millones de ddlares
Febrero 2019

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del Banco de México

Inversién Extranjera Directa

Durante 2018 el flujo de Inversidn Extranjera Directa fue de 31,604.3 millones de ddlares, cifra mayor a
la del afio anterior en 6.4 por ciento.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Flujos anuales (millones de délares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

30'865.4032,090-8031,604.30

2017 2018

Del total, 38.8% se originaron por concepto de reinversion de utilidades, 36.3% correspondid a nuevas
inversiones y 24.9% fueron cuentas entre compaiiias. Si se observa la variacion respecto al aifo anterior

por cada uno de estos conceptos se puede apreciar que el crecimiento de la entrada de nuevas
inversiones fue de sélo 0.3% y la cuenta entre compafias decrecié 8.6%, por lo que la totalidad del
aumento de la IED se debi6 a reinversién de utilidades de capital extranjero que ya se encontraba en el

pais.
COMPARATIVO DE LA IED REPORTADA 2017-2018
Millones de délares
Variacién
2017 2018
Absoluta Relativa %
Total 29,695.0 31,604.3 1,909.3 6.4
Nuevas inversiones 11,428.7 11,468.3 395 0.3
Reinversién de utilidades 9,639.0 12,251.2 2,612.3 27.1

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720

T: 01 (55) 5998 3800
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| Cuentas entre compaiiias 8,627.3 7,884.8 -742.5 -8.6

Fuente: Elaboracidon propia con datos de la Secretaria de Economia.

Los paises de origen que mas contribuyeron en la entrada de IED fueron Estados Unidos con 38.8% del
total, Espana con 13.1%, Canadd con 10.1%, Alemania con 8.2%, Japdn con 6.7% e Italia con 4.5 por
ciento.
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Durante el mes de febrero, la variacién porcentual del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
fue -0.03% respecto al mes anterior. Este resultado indica variacion cercana a cero en los precios de los
productos que integran la canasta representativa del consumo de los hogares durante los primeros
meses del presente afio. Asimismo, se observa que el componente no subyacente® presenté una
variacion negativa mayor a la de los ultimos diez afios (-1.38 por ciento), mientras que el componente

subyacente? presentd una variacién positiva (0.43 por ciento).

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacion porcentual mensual

1.11
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

1El componente No Subyacente del INPC se integra por los bienes y servicios cuyos precios no responden directamente a condiciones de
mercado, sino que se ven altamente influenciados por condiciones externas como el clima o por las regulaciones del gobierno (alimentos

sin procesar, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno).

2 Este componente contiene los genéricos con cotizaciones menos volatiles o con evolucién mas estable, lo que permite medir la
propension inflacionaria de mediano plazo.
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Por otro lado, la variacion anual® del INPC se encuentra dentro del rango de meta inflacionaria
establecida por el Banco de México, situacién que no se habia presentado desde diciembre de 2016.
Esto indica que no hay presidn al alza de los precios de los bienes que en conjunto integran el INPC.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
Variacién porcentual anual — Febrero 2019
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

A continuacién, se presentan los principales genéricos cuyas variaciones de precios al alza y a la baja
destacaron por su incidencia sobre la inflacién general. Se observa, de acuerdo a la variacion mensual
negativa del componente no subyacente, que son los precios de los productos agropecuarios los que
mas descendieron.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Genéricos con mayor y menor incidencia — Febrero 2029

Productos con Variacion Incidencia | Productos con precios a la Variacion Incidencia

precios al alza mensual % mensual baja mensual % mensual
Gasolina de bajo octanaje 1.75 0.093 Jitomate -36.39 -0.299
Cebolla 13.92 0.052 Chile serrano -28.65 -0.071
Huevo 4.45 0.034 Tomate verde -34.24 -0.059
Loncherias, fondas, torteriasy | 63 0.029 | Otros chiles frescos -15.56 -0.027
taquerias
Vivienda propia 0.24 0.028 Nopales -22.32 -0.024
Fuente: INEGI

Evolucién de los precios por ciudad

3 Se realizar al comparar mismo mes contra afio anterior.
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Observando la variacién interanual del INPC en las 47 ciudades representativas® del pais, se tiene que
Querétaro, Qro. presentd la mayor variacion (5.6 por ciento), mientras que Huatabampo, Son., fue la
Unica con variacion negativa (-0.25 por ciento).

Existen cinco ciudades representativas que se encuentran en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN)®
y todas ellas mostraron una inflacidon anual menor a la del promedio nacional. Este hecho despeja dudas
sobre el efecto inflacionario que el aumento real del 99.83% en el salario minimo en esa zona pudiera
haber ocasionado. Adicional, hasta febrero de 2019, el INPC no muestra evidencia de que haya existido
un aumento de la inflacidn nacional después del incremento de 16.11% en términos reales del salario
minimo en el pais.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
Variacién porcentual anual
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Tepic, Nay.
Durango, Dgo.
Ledn, Gto.
Tulancingo, Hgo.
Tijuana, B.C.
Veracruz, Ver.
Villahermosa, Tab.

La Paz, B.C.S.
Matamoros, Tamps.

Colima, Col.
Monclova, Coah.

Iguala, Gro.
Aguascalientes, Ags.

Torredn, Coah.
Chihuahua, Chih.
Puebla, Pue.
Hermosillo, Son.
Oaxaca, Oax.

San Luis Potosi, S.L.P.

Mérida, Yuc.
Ciudad Jiménez, Chih.

Cérdoba, Ver.
Morelia, Mich.
Mexicali, B.C.
Culiacén, Sin.
Huatabampo, Son.

Chetumal, Q. Roo

Tepatitlan, Jal.
Ciudad Juarez, Chih.

Jacona, Mich.
Cortazar, Gto.
Tlaxcala, Tlax.

Fresnillo, Zac.
San Andrés Tuxtla, Ver.

Monterrey, N.L.
Cuernavaca, Mor.
Area Met. de la CDMX
Guadalajara, Jal.
Toluca, Edo. de Méx.
Tapachula, Chis.

Tampico, Tamps.
PROMEDIO NACIONAL

Querétaro, Qro.
Acapulco, Gro
Tehuantepec, Oax.
Campeche, Camp.
Ciudad Acufia, Coah.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Primera quincena de marzo

4 Desde agosto de 2018 son 55 ciudades.
5 Estas ciudades son Tijuana, B.C., Matamoros, Tamps., Ciudad Juarez, Chih., Ciudad Acufia, Coah. y Mexicali, B.C.
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En la primera quincena de marzo de 2019 el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) presenté
un incremento de 0.26%, asi como una tasa de inflacion anual de 3.95 por ciento.

INPC
Primera quincena de marzo 2019
2018 2019 v
Concepto ariacién quincenalfariacién anual Varlacmn Variacion
quincenal anual
Inflacién INPC 0.29% 5.17% 0.26% 3.95%
Subyacente 0.24% 4.15% 0.18% 3.51%
No subyacente 0.46% 8.21% 0.49% 5.39%

Fuente: INEGI

Los genéricos cuyas variaciones de precios al alza destacaron por su incidencia en la inflacién general
fueron gasolina de bajo octanaje (1.58% de variacidon quincenal), limdén (50.72%) y jitomate (7.56%). En
sentido contrario, los genéricos a la baja fueron chile serrano (-17.20%), papa y otros tubérculos (-4.28%)
y huevo (-1.63%).

Indice de precios de la canasta basica

La canasta basica es un subconjunto de la canasta de bienes y servicios del INPC. A diferencia de Ila
canasta del INPC, la cual abarca 299 productos genéricos, los bienes y servicios que conforman la canasta
basica son 84.

Durante febrero de 2019, la variacién anual de la canasta bdsica se ubicé 0.14 puntos porcentuales por
debajo de la variacidon del INPC. La grafica siguiente muestra que, a partir de septiembre del afio pasado,
la variacion en el indice de la Canasta Bdsica ha comenzado a converger hacia la del INPC.

INPC E iNDICE DE LA CANASTA BASICA
Variacién porcentual anual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

El indice Nacional de Precios Productor, que busca medir las variaciones de los precios de los bienes y
servicios que se producen en el pais para el consumo interno y para la exportacién, tuvo una variacion
de 0.02% respecto al mes pasado.

Dentro del indice, los precios de las actividades primarias tuvieron una variacién mensual negativa de
2.89%, la menor desde mayo de 2015. Por su parte, los precios de las actividades secundarias y terciarias
aumentaron 0.14 y 0.22 por ciento. Es interesante observar que las variaciones mensuales tanto del INPC
como del INPP son similares, esto porque comparten algunos de los genéricos que tuvieron mayor
incidencia en ambos.

Respecto a la variacién anual, los precios de las actividades primarias son los que presentaron una
variacion negativa (-0.73%), mientras que el INPP varid 4.52% respecto a febrero del afio pasado.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTORY POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual mensual
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H Total M Actividades Primarias M Actividades Secundarias Actividades Terciarias

Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTORY POR ACTIVIDADES
Variacién porcentual anual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR
Genéricos con mayor y menor incidencia

Productos con Variacion Incidencia | Productos con precios a la Variacion Incidencia

precios al alza mensual % mensual baja mensual % mensual
Diesel 5.47 0.071 Gas natural -15.70 -0.136
Combustdleo 7.42 0.046 Jitomate -39.29 -0.060
Gasolina 1.47 0.029 Chiles frescos -30.29 -0.055
Azucar 8.81 0.023 Aves -7.83 -0.033
Universidad 1.01 0.016 Carne de ave en canal -3.70 -0.029
Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: INEGI

COMPARACION CON ESTADOS UNIDOS Y CANADA

La variaciéon mensual del INPC durante febrero fue de -0.03% en México, para el mismo mes las
variaciones de este indice en Estados Unidos de Norteamérica (EUA) y Canadd fueron 0.17 y 0.67 por
ciento.
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacion porcentual mensual
Febrero

M Estados Unidos B México W Canada
0.88

-0.15

Feb Feb Feb Feb Feb
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, BEA y Banco de Canada

La inflacién anual en febrero fue 3.94 para México, 1.50 para Estados Unidos y 1.51% para Canada. Se
observa que desde 2015, la inflacién anual en nuestro pais ha sido la mayor de Norteamérica. Adicional,
a partir del tercer trimestre de 2018, la zona en su conjunto ha comenzado una tendencia a la bajaen Ia

inflacion.

iNDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacién porcentual anual
Febrero
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI, BLS y Statistics Canada.
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EMPLEO Y SALARIOS

SITUACION DEL EMPLEO NACIONAL
Resultados mensuales de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) durante enero de 2019, 59.7% de
la poblacién de 15 afios y mds se encontraba econdmicamente activa. De esta poblacién, 3.5% se
encontraba buscando trabajo sin haber tenido éxito y 6.7% ofertaba mds tiempo de trabajo del que
actualmente le demandan. De la poblacién ocupada, 56.3% es laboralmente vulnerable por la naturaleza
de la unidad econdmica para la que trabaja y el 27.4% trabaja para unidades econdmicas no
agropecuarias operadas sin registros contables.

INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Cifras oportunas desestacionalizadas

Diferencia en puntos porcentuales respecto
Principales tasas Porcentaje &
Mes inmediato Igual mes del afio
anterior anterior
Tasa de Participacion'/ 59.7 0.00 0.2
Tasa de Desocupacion?/ 3.5 -0.1 0.2
Tasa de Subocupacién3/ 6.7 -0.4 -0.1
Tasa de Informalidad Laboral 1%/ 56.3 -0.5 -0.5
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal®/ 27.4 -0.1 -0.2

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus decimales.

1/ Poblacién Econdmicamente Activa como porcentaje de la Poblacion de 15 afios y mas.

2/ Poblacién que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando trabajo. Porcentaje respecto a la Poblacién Econdmicamente Activa.

3/ Poblacién ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar més tiempo de trabajo de lo que su ocupacion actual le demanda. Porcentaje
respecto a la Poblacion Ocupada.

4/ Proporcién de la poblacién ocupada que es laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econdmica para la que trabaja.

5/ Proporcién de la poblacion ocupada en unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables y que funcionan a partir de los
recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad sin que se constituya como empresa

Fuente: INEGI.

Analizando el desempleo por entidad, se observa que Tabasco fue la entidad con la mayor tasa de
desempleo tanto en enero de 2018 como en enero de 2019; estas cifras son mayores que el doble del
promedio nacional. De igual manera, Tabasco es la segunda entidad que mas puestos de trabajo ha
perdido de acuerdo a registros administrativos del IMSS. Por otro lado, Yucatan es la entidad con la
menor tasa de desocupacion a nivel nacional para enero de 2019.
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A nivel nacional, la tasa de desocupaciéon avanzo 0.2 puntos porcentuales, al igual que en algunas
entidades como la Ciudad de México (de 4.0 a 5.5%), mientras que en algunas otras disminuyd, como en
Veracruz (de 3.7 a 2.5%).

TASA DE DESEMPLEO POR ENTIDAD FEDERATIVA
Enero

m 2018 m 2019
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

SITUACION DEL EMPLEO POR SECTORES
Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

El INEGI comunica que el valor de la produccién generado por las empresas constructoras registré un
crecimiento en términos reales de 1.8% en enero del 2019 respecto a diciembre del 2018, el personal
ocupado disminuyé 0.6% y las horas trabajadas retrocedieron 0.7%, las remuneraciones medias reales

aumentaron 0.1 por ciento.

Encuesta Nacional del Sector Manufacturero y la Construccién

Con base en los resultados de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM) de enero de
2019, se tiene que el personal ocupado en este sector presentd un incremento de 0.4% respecto al mes
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inmediato anterior, las horas trabajadas registraron un aumento de 0.3% y las remuneraciones medias
reales se redujeron en 0.7 por ciento.

Comparando con el afio anterior, el personal ocupado crecié 2.8%, las remuneraciones medias reales
aumentaron 1.5% y las horas trabajadas fueron mayores en 2.2 por ciento.

REMUNERACIONES MEDIAS REALES

Enero 2019
13,500
12,500
12471.53
11,500
10,500
9,500 9364.903
- T —
8,500
U C > - 00 = 00U >+ &« 00U C >2 %“ 00 =0 >+ = 0 0ovcCc > < a
£E32388°0852253238¢2°86833»53828

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201820
19
e Construccion == \anufacturera

Nota: Pesos de julio de 2018
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

VALOR DE LA PRODUCCION POR HORA DE TRABAJO
Enero 2019
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Nota: Pesos de julio de 2018
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales

Con datos de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales se observa el personal ocupado en
comercios al por mayor y al por menor durante diciembre de 2018 crecieron respecto al mes y al afio
anterior. Para los ingresos por suministros y las remuneraciones medias reales se tiene los
comportamientos mostrados en la siguiente tabla.

INDICADORES DEL COMERCIO INTERIOR
Cifras desestacionalizadas — Diciembre 2018

Al por mayor Al por menor
Indicador Variacion Variacién
Mensual Anual Mensual Anual
Ingresos por suministro de bienes y servicios -2.3 3.4 -3.2 -2.3
Personal ocupado 0.1 2.7 0.3 2.2
Remuneraciones medias reales -0.8 1.4 -0.4 0.2

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
El indice de personal ocupado muestra que desde 2008 éste ha tenido un mayor crecimiento para el

comercio al por mayor que para el comercio al por menor. El indice de remuneracién por persona
muestra crecimientos mayores durante los meses de diciembre.
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI

REMUNERACION REAL POR PERSONA
Diciembre 2018 (2008 = 100)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI
Encuesta Mensual de Servicios

Con datos de la Encuesta Mensual de Servicios (EMS), se observa que durante diciembre del afio pasado
los ingresos reales obtenidos por la prestacion de los Servicios Privados no Financieros cayeron 2.4%, las
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remuneraciones totales reales descendieron 1.2% y el personal ocupado aumenté 0.1 por ciento, con
cifras desestacionalizadas.

iNDICE DE SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
Diciembre 2018 (2008 = 100)
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e==mPersonal ocupado Remuneraciones

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS
Nuamero de trabajadores asegurados

De acuerdo con datos administrativos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), en febrero de
2019 existian 20,299,993 trabajadores asegurados al instituto. Esta cifra es 3.06% mayor a la de febrero
de 2018 y 0.62% mayor a la del mes anterior.

El sector que tuvo el mayor crecimiento respecto a febrero de 2018 estd conformado por la Industria de
Transportes y Comunicaciones, el menor por las Industrias Extractivas; el primero crecié 5.3% vy el
segundo disminuyd -1.19 por ciento.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR

Febrero
. . Variacion anual Variacion mensual
Sector de actividad Trabajadores
Absoluta Porcentual Absoluta Porcentual
Industrias de Transformacién 5,522,200 212,848 4.01 33,917 0.62
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Servicios para Empresas, Personas y 4,746,841 159,130 347 27,145 0.58
El Hogar

Comercio 4,014,011 111,798 2.86 8,424 0.21
Servicios Sociales y Comunales 2,157,955 24,601 1.15 21,427 1.00
Industria de la Construccion 1,647,187 -1,103 -0.07 16,193 0.99
Transportes y Comunicaciones 1,162,018 58,505 5.30 10,057 0.87
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura, 773,893 36,733 4.08 8,668 113
Pesca y Caza

Ind. Eléctrica y Captaciény

Suministro de Agua Potable 145,945 2,560 1.79 210 0.14
Industrias Extractivas 129,943 -1,567 -1.19 -59 -0.05
Todas las industrias 20,299,993 603,505 3.06 125,982 0.62

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMMS

VARIACION DE TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Febrero 2019
6
4
2
O T e D
-2
Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= \/ariacion mensual variacion anual

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

VARIACION DE ASEGURADOS POR ENTIDAD FEDERATIVA

Avenida Cuauhtémoc # 14, Col. Doctores, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México C.P. 06720
T: 01 (55) 5998 3800 www.gob.mx/conasami Pagina 50



STPS <3
StoRATARIA SIS/ COMISION NACIONAL

DEL TRABAJO Y q\l DE LOS SALARIOS MINIMOS
PREVISION SOCIAL

B Variacidon anual O Variacion mensual

©
<
1
© 0 0 c VU Q9 wn X 0V O X dJd w oo Fg T O0cCc o c(lm7 X 0 >uw X oo
O o < =& W T eo 50 0=z Q5= 0CGC o969 3w QO W © = ® © <=
BN P ESEFOSNST EESFTZ2sT8>0009s2A2508F06
= (@] [m)]
(o o e (@)

Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI

La entidad federativa que logré el mayor crecimiento respecto a febrero del afio anterior fue Baja
California Sur (7.0%) mientras que Guerrero (-4.6%) tuvo una variacidon negativa. Algo importante de
resaltar es que son los tres estados con mayor tasa de pobreza a nivel nacional (Chiapas, Oaxaca y
Guerrero) los que se ubican en los ultimos lugares de crecimiento anual, resaltando que es necesario
buscar medidas que ayuden a salir del rezago a esta zona del pais.

Salario promedio

De acuerdo con datos administrativos del IMSS, el salario promedio diario de los trabajadores
asegurados tuvo un incremento real de 1.39% respecto a febrero del afo anterior y de 0.38% respecto
al mes anterior.

El sector que muestra los salarios mas elevados es la Industria eléctrica y agua potable, mientras que las
actividades agropecuarias los mas bajos.

SALARIO DIARIO ASOCIADO A ASEGURADOS DEL IMSS POR SECTOR
Pesos de julio de 2018
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Variacion interanual

Variacion mensual

Sector de actividad S;.Iarlo
ario Absoluta Porcentual Absoluta Porcentual
Industria eléctrica y suministro de agua potable 878.34 -8.78 -0.99 3.49 0.40
Servicios Sociales 487.30 2.02 0.42 0.23 0.05
Transportes y comunicaciones 413.53 11.01 2.74 1.42 0.34
Servicios para empresas y personas 354.13 10.65 3.10 1.83 0.52
Comercio 319.87 9.68 3.12 0.74 0.23
Construccion 233.92 7.50 3.31 0.36 0.15
Industrias de transformacién 378.85 14.27 3.92 2.16 0.57
Industrias extractivas 592.07 25.38 4.48 3.77 0.64
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pescay caza 210.20 10.24 5.12 1.24 0.59
Todas las industrias 362.44 10.14 2.88 1.39 0.38
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS
SALARIO MENSUAL REAL DE LOS TRABAJADORES ASEGURADOS
Febrero 2019
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Masa salarial
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De acuerdo con datos del IMSS, la masa salarial de los trabajadores asegurados tuvo una variacion real
de 5.46% respecto a febrero del ano anterior y 1.01% respecto a enero. Esto se obtiene como resultado
de un incremento en la poblacién trabajadora asegurada y un incremento de su salario promedio real
(3.06 y 2.88%, respectivamente). El indice de masa salarial real muestra un incremento de 52.10%
respecto a enero de 2010, principalmente, como resultado de la incorporacidn que se tuvo afio con afio
en el nimero de trabajadores al instituto.

iNDICE DE MASA SALARIAL REAL
Enero 2010 =100

o o o o o o o o o o
c ) [ [ [9) [9) [ [9) [ [
Ll [N [N [N [N L (N [N [N [F1S

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

POLITICA SOCIAL
Analisis mensual de las lineas de bienestar

Cada mes, el Consejo de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) reporta el valor
monetario con el que una persona debe contar para adquirir las canastas de bienestar alimentaria y no
alimentaria. Para la medicion de la pobreza se utilizan dos lineas de ingreso: la linea de bienestar minimo,
gue equivale al valor de la canasta alimentaria por persona al mes; y la linea de bienestar, que equivale
al valor total de la canasta alimentaria y de la canasta no alimentaria por persona al mes.

VALORES DE LAS LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS
Febrero de 2019

Canasta alimentaria mas

Ambito Canasta alimentaria . .
no alimentaria
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Rural $1,103.01 $2,002.96
Urbano $1,554.12 $3,095.54

Al observar el porcentaje de personas con ingreso laboral por debajo del costo de la canasta alimentaria,
se tiene que para el cuatro trimestre de 2018 fue 39.80% a nivel nacional. Repitiendo el analisis para los
trabajadores formales e informales, se tienen valores de 24.26 y 64.41%, es decir, estos trabajadores ni
aun destinando todo su ingreso laboral a comprar alimentos podrian alimentarse adecuadamente.

TENDENCIA LABORAL DE LA POBREZA, TRABAJADORES FORMALES
Porcentaje de personas con ingresos laborales menores a la linea de bienestar minima
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

TENDENCIA LABORAL DE LA POBREZA, TRABAJADORES INFORMALES
Porcentaje de personas con ingresos laborales menores a la linea de bienestar minima
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

Actualmente, con el incremento del salario minimo diario hasta $102.68, una persona que lo gane
durante todo el mes es capaz de adquirir la canasta alimentaria mas no alimentaria urbana. Es la primera
vez desde mayo de 1995 que el salario minimo supera el valor de pobreza laboral para una persona.
Aunque esto representa un avance, es necesario considerar que en la mayoria de los casos el ingreso
laboral es el sustento de una familia y no de una sola persona, por lo que se debe seguir trabajando en
fortalecer el salario minimo.

La siguiente grafica muestra el porcentaje de la canasta bdsica que se puede adquirir con el salario
minimo vigente para los meses de 1995 a 2019, se nota que, a inicios de afio, con los aumentos del
salario minimo, el porcentaje aumenta, pero conforme pasan los meses la inflacidon va haciendo que
decrezca.

Desde 1995, se nota un deterioro del poder adquisitivo del salario minimo respecto a la linea de pobreza
laboral, pues conforme el primero baja, el porcentaje de personas que caen en esta situacion aumenta.

PORCENTAIJE DE LA CANASTA BASICA URBANA CUBIERTA POR EL SALARIO MiNIMO
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Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

SALARIOS MINIMOS
Evolucién del poder adquisitivo
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A partir de 1976, el poder adquisitivo del salario minimo real comenzé una tendencia a la baja que lo
llevd desde 329.19 pesos diarios hasta $80.86 en 1996, después de esa fecha el salario real se mantuvo
constante hasta 2016. En 2018, el poder adquisitivo representaba el 27.60% de su valor de 1976, afio en
gue alcanzé su punto mas algido.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO
(Pesos de julio de 2018)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del propios y del INEGI

Trabajadores del salario minimo

TRABAJADORES DE HASTA UN SALARIO MINIMO
Hasta el cuarto trimestre de 2018
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Categoria Clasificacion Total Porcentaje
Poblacion ocupada 8,821,330 100.0
Sexo Mujer 4,191,992 47.5
Hombre 4,629,338 52.5
Areas urbana y rural A:reas mas urbanizadas 2,961,781 33.6
Areas menos urbanizadas 5,859,549 66.4
Sin instruccion 711,065 8.1
Primaria incompleta 1,221,780 13.9
Primaria completa 2,202,897 25.0
Escolaridad Secundaria 3,012,956 34.2
Medio superior 1,078,616 12.2
Profesional superior 584,624 6.6
No especificado 9,392 0.1
12 a 14 afios 157,394 1.8
15 a 19 afios 826,292 9.4
20 a 24 afios 762,243 8.6
25 a 29 afios 708,459 8.0
30 a 34 afios 769,597 8.7
35 a 39 afios 816,499 9.3
40 a 44 afos 907,750 10.3
Edad 45 a 49 afos 850,063 9.6
50 a 54 afios 770,596 8.7
55 a 59 afios 716,990 8.1
60 a 64 afios 556,687 6.3
65 a 69 afios 428,319 4.9
70 a 74 afios 280,025 3.2
75 afios y mas 264,901 3.0
No Especificado mayores 5,515 0.1
No trabajé la semana de referencia 174,989 2.0
Menos de 15 horas 2,005,193 22.7
De 15 a 24 horas 2,073,401 23.5
De 25 a 34 horas 978,716 11.1
Jornada laboral De 35 a 39 horas 632,818 7.2
De 40 a 48 horas 1,712,394 19.4
De 49 a 56 horas 545,050 6.2
Mas de 56 horas 663,484 7.5
No especificado 35,285 0.4
Condicién del empleo Formal /71,014 8.7
Informal 8,050,316 91.3

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

NEGOCIACIONES LABORALES
Negociaciones salariales en la jurisdiccién federal

La Secretaria del Trabajo y Previsién Social (STPS) publicé la informacion sobre los resultados de las
negociaciones colectivas que se efectuaron durante febrero de 2019; se observd que en ese mes se
llevaron a cabo 709 revisiones salariales y contractuales entre empresas y sindicatos de la jurisdiccién
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federal6. El incremento directo al salario que en promedio obtuvieron los 182,893 trabajadores
involucrados fue 6.0% en términos nominales y 2.0% en términos reales. Durante el mismo mes de 2018,
se llevaron a cabo 839 revisiones salariales que involucraron a 251,374 trabajadores que obtuvieron un
incremento promedio de 0.12% en términos reales.

Durante este afio, los incrementos salariales otorgados han sido, en promedio, positivos en términos
reales, y el incremento de febrero ha sido el mayor desde abril de 2016. Esta situacidon puede deberse
en gran parte al incremento del 16.11% en términos reales del salario minimo en todo el pais.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION FEDERAL
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la STPS
Emplazamientos a huelga

Durante febrero de 2019 los emplazamientos a huelga registrados por la Junta Federal de Conciliaciéon y
Arbitraje fueron de 430 eventos, cifra menor en 57 eventos con relacién a febrero de 2018.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGAS

6 Datos preliminares de la STPS.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Huelgas federales estalladas

En materia de huelgas estalladas, en febrero de 2019, la Junta Federal de Conciliacidén y Arbitraje reporté
cuatro estallamientos de huelga federales’ que engloban a 13,080 trabajadores. Los sindicatos
involucrados son el Sindicato de Trabajadores de la Universidad Autdnoma Chapingo, el Sindicato de
Trabajadores Académicos de la Universidad Auténoma Chapingo, el Sindicato Unico de Trabajadores de
la Universidad Auténoma Agraria Antonio Narro y el Sindicato Independiente de Trabajadores de la
Universidad Autonoma Metropolitana. El motivo de huelga para el primer y ultimo sindicato es por
revisiones salariales, los dos restantes son debido a revisiones contractuales.

El 100% de las huelgas estalladas pertenecen al sector educativo, especificamente a universidades.

HUELGAS ESTALLADAS

7 De acuerdo con informacion de la STPS, sélo atiende las huelgas de aquellas ramas industriales que conforme al articulo 527
de la Ley Federal del Trabajo, se enmarcan en la competencia de la dependencia federal.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO
Servicio Nacional de Empleo

Oct mee——— N\

El Servicio Nacional de Empleo (SNE), en su Portal de Internet publicé los resultados preliminares de la

operacion correspondiente al periodo de enero de 2019.

Los resultados de las acciones para apoyar y fomentar la incorporacién de la poblacién desempleada o

subempleada a empleos formales que se llevan a cabo en las oficinas del SNE muestran que se brindd

atencién de 374,979 solicitantes de trabajo, de los cuales 42, 445 consiguieron incorporarse, mediante

alguno de los programas del SNE, a alguna plaza laboral formal disponible.

SERVICIO NACIONAL DE EMPLEO

PROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO

Enero de 2019

Atendidos Colocados
. —— Efectividad
Absolutos Participacion Absolutos Participacion
TOTAL 374 979 100.0 42 445 100.0 11.3
SERVICIOS DE VINCULACION LABORAL 374 476 99.9 42 442 99.993 11.3
Bolsa de Trabajo 146 190 39.0 29544 69.6 20.2
Ferias de Empleo 4538 1.2 1729 4.1 38.1
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Programa de Trabajadores Agricolas Temporales México- )8 56
Canadd 10 658 ’ 2390 ' 224
Portal del Empleo 114 344 30.5 8779 20.7 7.7
4.8
Centros de Intermediacién Laboral 18 147 --- - -
SNE por Teléfono 2/ 80599 21.5 — - -
PROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO 1/ 503 0.1 3 0.007 0.6
Bécate 473 94.0 0.0 0.0
Fomento al Autoempleo 3 0.6 3 100.0 100.0
Movilidad Laboral 27 5.4 0.0 0.0
Repatriados Trabajando 0.0 — --- -

p/ Cifras preliminares.

1/ Acciones realizadas con presupuesto federal y estatal.

2/ Se incluyen las llamadas atendidas en el centro de atencidn de personas que requieren informacion de los Programas de Movilidad
Laboral (Canadd y Espaiia) y de los programas de capacitacidén o con apoyo econdémico a cargo del SNE, actualizar informacion de
vacantes de empleo y en general asesoria en el Portal del Empleo.

3/ En este programa se reportan los colocados que fueron atendidos el afio anterior.

Fuente: Elaboracion propia con datos del SNE

Jévenes Construyendo el Futuro

El Programa hasta la fecha tiene 82,142 aprendices que ya iniciaron su capacitacion, de los cuales 21,714
ya recibieron la primera emisién de su beca.

A la fecha hay 29,303 empresas, instituciones publicas y organizaciones sociales que ya abrieron sus
puertas y estan listas para recibir a 246,719 jévenes mas. A ello hay que sumar las 11,834 empresas
tutoras que estan en proceso de culminar con su registro.

Destaca que el nivel de escolaridad que reportan las y los jovenes registrados en el programa: el 15%
culminé la secundaria; 45% cuenta con preparatoria o bachillerato terminado; el 29.5% con carrera
universitaria e incluso 8,838 jovenes reportan contar con posgrado.

Finalmente, el programa tiene un mayor impacto entre mujeres jovenes, pues representan el 53.3% de
las personas registradas en comparacion con el 46.7% que constituyen los hombres jovenes.

ECONOMIA INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS Y CANADA
El Producto Interno Bruto de Estados Unidos se incremento a una tasa anualizada de 2.6% en el cuarto

trimestre del afo, de acuerdo con la estimacidn inicial de la Oficina de Andlisis Econdmico del pais. La
cifra muestra una desaceleracion al final del afio; en el tercer trimestre el crecimiento fue de 3.4 por
ciento.
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En su comparacion para todo el 2018, el PIB real crecid a una tasa de 2.9%, que se compara con el 2.2%
del afio anterior. La aceleracién del crecimiento se debié a una mayor inversion fija no residencial,
inventarios, gasto del gobierno, exportaciones y consumo privado.

Para este afio la Reserva Federal espera que el crecimiento del PIB sea de 2.1%, cifra menor en 0.2 puntos
porcentuales a la Ultima proyeccién dada a conocer en diciembre. Para los afios siguientes se espera que
el ritmo de crecimiento siga desacelerandose, al mismo tiempo que la inflacién se eleva para alcanzar el
objetivo de 2 por ciento.

Por otra parte, en su mas reciente anuncio de politica monetaria los integrantes de la Reserva Federal
mantuvieron la tasa objetivo en un rango de 2.25 a 2.5% y dejaron entrever que no anticipan una nueva
subida en la tasa de interés este afio ante un entorno de crecimiento bajo e inflacidn bajo control.
Asimismo, la institucion anuncié que en septiembre detendra el programa enfocado a reducir su hoja de
balance, la cual se abulté al comprar activos para dar liquidez al mercado durante la Gran Recesion; esta
medida fortalece la sefial de una politica monetaria mas acomodaticia en el corto plazo.

La economia canadiense también se ha desacelerado mas de lo esperado, de acuerdo con el anuncio de
politica monetaria de marzo del Banco de Canada. La autoridad monetaria mantuvo su tasa objetivo en
1.75% vy dijo que analizard el efecto del bajo crecimiento sobre la inflacion para evaluar futuros
movimientos en su politica monetaria.

ZONA EURO

En la reunidn de marzo el Banco Central Europeo mantuvo en 0% la tasa de interés objetivo y anticipo
gue se mantendra en ese nivel al menos hasta el final del afio y durante el tiempo necesario para que la
inflacién converja a la meta de 2 por ciento.

Asimismo, la autoridad monetaria resalté el fortalecimiento del mercado laboral pese a la fuerte
desaceleracién econdmica que se dio al cierre del afio y que se espera se agrave en los primeros meses
del 2019.

La principal preocupacién en este momento tiene que ver con la incertidumbre en torno al proceso de
salida del Reino Unido de la Unién Europea, el cual tendria que hacerse efectivo el 29 de marzo.

El acuerdo de salida que negocié la Primer Ministro Theresa May con la Unién Europea fue rechazado
en enero, y una segunda version con mayores garantias legales volvid a ser rechazado el 12 de marzo en
el Parlamento.
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Asi, el Reino Unido no tiene un acuerdo aprobado que le permita salir en la fecha establecida con las
menores complicaciones legales y operacionales posibles. Ademads, el 13 de marzo el parlamento voté
por no salir de la Unién Europea sin un acuerdo, lo que llevd a la Primer Ministro a pedir una prérroga
para salir de la Unién hasta el 30 de junio.

El 22 de marzo la Unién Europea dijo que podria otorgar una prérroga hasta el 14 de abril para definir
cudl sera la ruta por seguir y, en caso de aprobar el acuerdo negociado, se extenderia la salida al 22 de
mayo.

Ahora, Theresa May prepara diversos planes de accién que van desde la votacién del acuerdo que ya fue
rechazado dos veces, pasando por un Brexit suave, un Brexit duro y hasta revocar la peticién de salida
de la Unidn Europea. Esta ultima opcidn seria politicamente desastrosa para la Primer Ministro y su
partido.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES
El Banco de México en su Informe Trimestral Octubre-Diciembre 2018 publicé sus estimaciones de los

principales indicadores macroeconémicos del pais.

Destaca un ajuste a la baja del crecimiento, producto de una pérdida de dinamismo en el comercio
mundial y en la actividad econémica global mas marcada de lo anticipado; asi como una desaceleracién
mas pronunciada de la economia mexicana. La debilidad de la demanda interna sugerida por diversos
indicadores al cierre del 2018 podria prolongarse a inicios de 2019 y estaria afectada también por
eventos transitorios como el desabasto temporal de combustibles en el centro del pais durante enero,
las interrupciones de las vias férreas en Michoacan y los paros laborales en matamoros. Asimismo, se
menciona el rezago en la ejecucién del gasto publico que es habitual en la entrada de una nueva
administracion federal y la incertidumbre que las nuevas politicas han generado en diversos actores
econdémicos.

Entre los riesgos para futuros ajustes a la baja de las previsiones de crecimiento se encuentran:

e Que permanezca o deteriore el actual ambiente de incertidumbre que ha afectado a la inversidn.

e Que el proceso de ratificacion e implementacion del TMEC se retrase y genera mayor
incertidumbre.

e Un escalamiento de las tensiones comerciales que lleven a mayores medidas proteccionistas a
nivel mundial

e Episodios de volatilidad en los mercados financieros internacionales.

e Desaceleracion de la economia y comercio globales mayor a la esperada.

e Deterioro en la calificacion crediticia del pais o en las empresas productivas del Estado y, en
particular, que se observen revisiones generalizadas a la baja por parte de las agencias
calificadoras a la calificacion de la deuda de Pemex que compliquen la situacién financiera de la
empresa.

e Nuevos eventos transitorios similares a los que se presentaron en los primeros meses del afio.

Entre los eventos que propiciarian una mejora en el panorama destacan:

e Que los anuncios referentes al TMEC den lugar a una notoria reactivacion de la inversion.
e Dinamismo industrial en Estados Unidos mayor al esperado.
e Dinamismo de la demanda agregada mayor al previsto.

Como consecuencia del panorama de crecimiento econdmico, también se ajusté a la baja la previsidn de
creacién de empleos registrados en el IMSS.
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PREVISIONES PARA LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Informe octubre-diciembre 2018 del Banco de México

Variables 2019 2020
Crecimiento del PIB (%)

julio — septiembre 1.7-2.7 2.0-3.0
octubre — diciembre 1.1-21 1.7-2.7
EmpleoY (miles de puestos)

julio — septiembre 670-770 690 - 790
octubre — diciembre 620-720 650 — 750
Déficit de cuenta corriente (% del PIB)

julio — septiembre 2.3 2.3
octubre — diciembre 2.0 2.0
Inflacion (%) |2 Il 1 vV I Il m | v
julio — septiembre 44 | 44 |38 |34|33|3.1]30
octubre — diciembre 41|43 |38 |34 |35(31]28]27

YTrabajadores afiliados al IMSS
2/Prondstico a partir de febrero 2019

Fuente: Elaboracidn propia con datos del Banco de México

En cuanto la inflacién, los prondsticos son similares a los dados a conocer en el trimestre anterior,

aunque hay una trayectoria mas favorable a la prevista producto de los ajustes de precios en los

productos agropecuarios.

Entre los factores de riesgo para la inflacion destacan:

costos.

Deterioro de las finanzas publicas.

Presiones en la cotizacion de la moneda nacional.

Escalamiento de medidas proteccionistas a nivel global.

Nuevas presiones sobre los precios de los energéticos o productos agropecuarios.

Revisiones salariales que rebasen las ganancias en productividad y que generen presiones de

En tanto, la siguiente tabla presenta las expectativas contenidas en la Encuesta a especialistas en

economia del sector privado que el Banco de México levanta mensualmente.

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Mediana
Enero Febrero
Inflacién General (dic.-dic.)
Expectativa para 2019 3.80% 3.65%
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Expectativa para 2020 3.71% 3.60%
Inflacion Subyacente (dic.-dic.)

Expectativa para 2019 3.50% 3.50%

Expectativa para 2020 3.45% 3.48%
Crecimiento del PIB (% anual)

Expectativa para 2019 1.80% 1.63%

Expectativa para 2020 2.00% 2.00%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)

Expectativa para 2019 20.20 20.13

Expectativa para 2020 20.61 20.50
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2019 8.25% 8.25%

Expectativa para 2020 7.50% 7.50%
Variacion anual en trabajadores asegurados en el IMSS

Expectativa al cierre de 2019 615,000 592,000

Expectativa al cierre de 2020 605,000 600,000
Tasa de desempleo nacional

Expectativa para 2019 3.59% 3.60%

Expectativa para 2020 3.73% 3,65%

Fuente: Banco de México.

Los especialistas consideran que, a nivel general, los principales factores que podrian obstaculizar el
crecimiento se asocian con la gobernanza (45%), las condiciones econdmicas internas (23%) y las
condiciones externas (13%). A nivel particular, los principales factores son, en orden de importancia: la
incertidumbre politica interna (18% de las respuestas); los problemas de inseguridad publica (11% de las
respuestas); la falta de estado de derecho (11% de las respuestas); la incertidumbre sobre la situacion
econdmica interna (11% de las respuestas); y la debilidad del mercado externo y la economia mundial
(10% de las respuestas).

Sobre la percepcidn que tienen los analistas respecto al entorno econdémico actual, se aprecia que:

e La fraccion de analistas que consideran que el clima de negocios mejorard en relacién a la
encuesta de enero aumentd, al tiempo que el porcentaje de especialistas que opinan que
permanecera igual disminuyd. Por su parte, el porcentaje de especialistas que opinan que el clima
de negocios empeorara se mantuvo sin cambio en relacidn al mes anterior y continlda siendo el
predominante.

e Ladistribucion de respuestas en relacion a la situacion actual de la economia es igual a la del mes
anterior, de modo que la fraccidn de analistas que piensan que la economia no esta mejor que
hace un afio es la preponderante.

e El porcentaje de especialistas que consideran que es un buen momento para invertir permanecio
constante con respecto a la encuesta anterior, al tiempo que la fraccidon de analistas que no estan
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seguros sobre la coyuntura actual disminuyd. Por su parte, la proporcidn de analistas que opinan
gue es un mal momento para invertir aumentd con respecto a enero y continta siendo la
predominante.

La Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos, en su documento de previsiones
econdmicas de marzo redujo en 0.5 puntos el prondstico de crecimiento de México en 2019 a 2%, y en
la misma cantidad para 2020, a 2.3 por ciento. El organismo explica que las reducciones son producto de
un menor dinamismo a nivel mundial; sin embargo, para el interior de la economia mexicana espera que
el aumento en el salario minimo y los planes del nuevo gobierno para impulsar la inversién en
infraestructura y reactivar la produccién de energéticos levante la demanda interna. Ademas, bajas
adicionales en la inflacién podrian dar espacio a que se relaje la politica monetaria, disminuyendo la tasa
de interés y ofreciendo impulso adicional a la demanda interna.

INTERNACIONALES

La Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos redujo en 0.2 puntos porcentuales el
prondstico de crecimiento para el mundo a 3.3% en 2019, y 0.1 puntos para 2020, a 3.4 por ciento.

Detalla que la expansién mundial pierde impulso debido a incertidumbre politica, tensiones comerciales
gue no se han disipado, caidas en negocios y baja en confianza del consumidor. Ademas, la actividad
econdmica se ha desacelerado mds rapido que lo anticipado debido a recesiones en algunas economias
en vias de desarrollo y debilidad generalizada en sectores industriales.

La confianza del consumidor se ha deteriorado especialmente en la Zona Euro y el Reino Unido ante la
incertidumbre por el Brexit, y en China ante menores previsiones de crecimiento.

Asimismo, el organismo sefiala que las condiciones laborales han mejorado en la mayoria de los paises
que lo integran, pese a la desaceleraciéon econdmica las tasas de desempleo se han reducido. El
crecimiento de los salarios reales permanece moderado, en parte debido a un crecimiento moderado de
la productividad laboral.

La inflacidn seguira en niveles adecuados gracias a que los menores precios del petréleo han contribuido
a una baja en los precios al consumidor en las economias avanzadas.

En cuanto a los riesgos para el crecimiento mundial destacan una intensificacion de las restricciones
comerciales, incertidumbre politica en Europa, un escenario de Brexit desordenado, mayor
desaceleracién en China y volatilidad en los mercados financieros.

PRONOSTICOS DE CRECIMIENTO PARA PAISES SELECCIONADOS
Crecimiento anual real
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SN
2019 2020
Proyeccion Diferencia Proyeccion Diferencia
con la con la
anterior anterior
Mundial 3.3% -0.2 3.4% -0.1
G20 3.5% -0.2 3.7% 0.0
Zona Euro 1.0% -0.8 1.2% -04
Canada 1.5% -0.7 2.0% -0.1
Alemania 0.7% -0.9 1.1% -0.3
Francia 1.3% -0.3 1.3% -0.2
Japon 0.8% -0.2 0.7% 0.0
Reino Unido 0.8% -0.6 0.9% -0.2
Estados Unidos 2.6% -0.1 2.2% 0.1
Brasil 1.9% -0.2 2.4% 0.0
China 6.2% -0.1 6.0% 0.0
India 7.2% -0.1 7.3% -0.1

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la OCDE

En tanto, el Banco Central Europeo (BCE) bajé las proyecciones de crecimiento de la zona para este afo
y el proximo debido a la persistencia de la incertidumbre relacionada con los factores geopoliticos, la
amenaza del proteccionismo comercial y la posibilidad de un Brexit desordenado. Se espera que la
expansidn de la zona del euro siga apoyandose en condiciones de financiamiento favorables, aumento
del empleo y de los salarios.

El BCE proyecta que el crecimiento del PIB en comparacidn con las proyecciones de diciembre de 2018
serd de 1.1%, en lugar del estimado previo de 1.7% en 2019, y de 1.6% en 2020, frente al 1.7% de la
estimacion previa, manteniéndose en 1.5% en 2021.

También se prevé una disminucidn de la inflacién a 1.2% en 2019, a 1.5% en 2020y a 1.6 % en 2021.
Ademas, se proyecta que la inflacién medida por el indice Armonizado de Precios al Consumidor (IAPC)
gue excluye la energia y los alimentos aumentara gradualmente, lo que refleja un fortalecimiento
moderado de la actividad econémica y el endurecimiento de los mercados laborales. La disminuciéon en
la inflacidon en 2019 se explica por una fuerte disminucién del componente energético de la inflacidn,
como producto de la reciente caida en los precios del petréleo.
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INVESTIGACION Y ESTUDIOS
EVOLUCION DEL EMPLEO EN LA ZONA LIBRE DE LA FRONTERA NORTE

Los datos de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social muestran que el empleo
en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) en febrero tuvo un crecimiento anual mayor que en el resto
del pais. Mientras que en la ZLFN el crecimiento fue de 4.2%, en el resto del pais fue de sélo 3.2%; la tasa
es similar a la vista en el mismo mes del afio anterior, lo que permite suponer que el aumento del salario
minimo en la zona no tuvo efectos negativos sobre el empleo.

Crecimiento anual del empleo
Febrero

2.1

Porcentaje

2018 2019

[ Zona Libre de la Frontera Norte B Resto del pais
Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS

Si se observa el crecimiento anual en los Ultimos meses, se aprecia que si bien el ritmo de crecimiento
del empleo muestra una tendencia descendente en el resto del pais, que se explica por la desaceleracién
econdmica, la tendencia en la ZLFN es practicamente constante.
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Crecimiento anual del empleo

4 4.5

Porcentaje

3.5

T I
2018 2019

Zona Libre de la Frontera Norte —— Resto del pais

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS

Crecimiento mensual del empleo

Porcentaje

T T I
2017 2018 2019

Zona Libre de la Frontera Norte —— Resto del pais

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
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Si se analiza por ciudades, es posible ver que Matamoros y Mexicali se encuentran por debajo del
promedio de creacidén de empleos de la ZLFN. En el caso de Matamoros el bajo dinamismo visto en el
mes se puede deber a los conflictos laborales que se presentaron durante febrero. Sin embargo, para el
resto de la zona el empleo crece mucho mds que el promedio nacional.

Crecimiento anual del empleo y salario promedio
Febrero 2018 - Febrero 2019

15

120 1.9

10

Porcentaje

5

[ Empleo I Salario promedio real

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS

Para el caso de la creacién de empleos, se observa una reduccién en el ritmo para todo el pais. En
contraste la ZLFN sigue creciendo, aunque a un ritmo inferior al observado el afio pasado.
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Variacion en el crecimiento anual del empleo
Febrero

40

30.3

20

Porcentaje
0

-20

-17.2

-33.3

-40

2018 2019
[ Zona Libre de la Frontera Norte [l Resto del pais

Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS

IMPACTO DEL AUMENTO DEL SALARIO MINIMO

En febrero el salario promedio real, de acuerdo con registros del IMSS, se incrementdé a tasa anual en
10% en la ZLFN para ubicarse en 383.72 pesos diarios en laZLFN y 2.1% a 372,43 pesos diarios en el resto
del pais. Como se aprecia en la siguiente grafica, en febrero el crecimiento anual del salario promedio

real se vio beneficiado por la disminucidn en la inflacién anual.
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Salario base de cotizacion mensual promedio
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
- Mediana del salario base de cotizacion mensual
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En cuanto al efecto faro sobre la distribucion salarial, es posible afirmar que éste no se presentd en los
datos de febrero. Al igual que en enero se puede observar que el aumento en el salario minimo beneficié
mas a aquellos trabajadores que se encuentran en la parte baja de la distribucién, pero el efecto se
desvanecié rapidamente y los incrementos en el resto de la distribucidon fueron mucho mas modestos
gue el aumento aprobado para el salario minimo.

Salario base de cotizacion diario
Variacién anual en términos reales por percentil - Febrero 2019
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Fuente: Calculos de la CONASAMI con datos del IMSS
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IMPACTO DEL AUMENTO DEL SALARIO MINIMO

Se hace una evaluacién de impacto utilizando controles sintéticos y diferencias en diferencias. Los

modelos son muy similares a los presentados en el informe de febrero de 2019, con la diferencia de que

se incluye mas informacién.

En las siguientes dos tablas se muestran los efectos que tuvo el salario minimo en la ZLFN una vez

descontando todos los demas factores.

Efectos del salario minimo en la ZLFN
(Controles Sintéticos)

Estimacion P-value P-value Sd

Empleo Total 0.004 -- --
Enero 0.004 0.806 0.710
Febrero 0.004 0.806 0.581

Salario Total 0.104 -- --
Enero 0.101 0.000 0.000
Febrero 0.108 0.000 0.000

Empleo Jovenes 0.009 -- --
Enero 0.010 0.774 0.516
Febrero 0.008 0.774 0.548

Salario Jovenes 0.149 -- --
Enero 0.145 0.000 0.000
Febrero 0.153 0.000 0.000

Notas: Se estiman 12 modelos y se selecciona el que reduce el RMSPE para cada una de las estimaciones. Las variables de control que se utilizan en todas
las regresiones son: sector de la industria, tamafio de empresa, distribucién del ingreso y para el caso de los totales, rango de edad. Estos efectos miden la
diferencia entre la zona de control y tratamiento, es decir, el 0.104 debe interpretarse como que el salario es 10.4% mds alto en la ZLFN debido al salario

minimo.

(Diferencias en Diferencias)

DD S.E [t P>|t|
Empleo, total 0.097 0.128 0.76 0.483
Salario, total 0.086 0.017 5.12 0.004***
Empleo, jévenes  0.126 0.193 0.65 0.542
Salario, jévenes 0.127 0.015 8.19 0.000***

Notas: Las variables de control que se utilizan en todas las regresiones son: sector de la industria, tamafio de empresa, distribucion del ingreso y para el caso

de los totales y rango de edad. La estimacion se interpreta el efecto del salario minimo en el cambio del empleo o el salario, es decir, el 0.086 debe

interpretarse como que el salario minimo contribuyo 8.6% al crecimiento del ingreso en la ZLFN.
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Como indican las dos tablas, el salario minimo no tiene ningun efecto significativo en el empleo. Sin
embargo, hubo un impacto positivo en el salario promedio para la ZLFN. El impacto en el salario
promedio fue entre 8.6 y 10.4% dependiendo del método que se utilice para evaluar. En el caso de los
jévenes, el incremento fue salarial promedio fue de entre 12.7 y 14.9%.
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INFORMACION ADICIONAL

Cédigo QR

Tema

Agregados Monetarios y Actividad Financiera

En enero de 2019, el saldo del financiamiento
otorgado por la banca comercial se ubicé en 6,659.7
miles de millones de pesos, lo que significé una
reduccion de 0.9% en términos reales anuales. A su
interior, destacan el financiamiento al sector
privado, con un crecimiento de 5.2%; el destinado al
sector publico federal, con una disminucién de 8.0%;
y el otorgado a estados y municipios, con una
variacion negativa de 11.1 por ciento.

Informe Trimestral de CONSAR

Al cierre de 2018, los recursos totales del Sistema de
Ahorro para el Retiro (SAR) sumaron 3,327,785
millones de pesos, lo que significd un crecimiento de
0.2% real respecto a los recursos del afio previo. Sin
embargo, en 2018 las diez Administradoras de
Fondos para el Retiro (Afore), registraron
minusvalias acumuladas que ascendieron a 9,055
millones de pesos.

Perspectivas Econdmicas Provisionales

Segun las previsiones de la OCDE, la economia
mundial crecerd a una tasa del 3.3% en 2019y 3.4%
en 2020. Las perspectivas y proyecciones dadas a
conocer indican una disminucion de la actividad en
casi todos los paises del G20. La revisién a la baja
desde las previsiones econdmicas previas en
noviembre de 2018 es principalmente para la zona
del euro.

Crece 2.9% el PIB de Estados Unidos en 2018

La economia estadounidense creci6 2.9% en 2018, el
mayor ritmo desde el 1.6% presentado en 2016. En
el ultimo trimestre del afio pasado, el ritmo de
crecimiento PIB fue de 2.6%. A pesar de este dato, el
indicador muestra una progresiva desaceleracién en
comparacién con el 4.2 y 3.4% registrados en el
segundo y tercer trimestre.

Sitio web

https://bit.ly/2XvuXPH

https://bit.ly/21Mkimz

https://bit.ly/2TCCpJs

https://bit.ly/2SI4RVK
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Informe de Avance y Resultados del Programa
Sectorial de Turismo 2018

Durante enero-diciembre de 2018, llegaron a
México 41.4 millones de turistas internacionales, lo
que representd un aumento de 5.5% respecto a
2017, generando ingresos por 20,341 millones de
ddlares con un incremento de 6% respecto a 2017.

Fuerte dinamismo en 2018 del ingreso por remesas
de América Latina y el Caribe

El Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos
(CEMLA) y el grupo Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), informaron que las remesas que
recibi6 América Latina y el Caribe (ALC) registraron
un fuerte dinamismo, al alcanzar 86,090 millones de
délares en 2018, lo que beneficid a millones de
hogares receptores, que contribuyen al
financiamiento de sus gastos de manutencion.

El déficit comercial de Estados Unidos se dispara en
2018

El Departamento de Comercio informd que, a pesar
de la politica de proteccionismo comercial de
Donald Trump, Estados Unidos presenté un déficit
comercial de 621,036 millones de ddlares en 2018,
siendo el mas alto desde 2008, cuando se ubico en
708,726 millones de ddlares.

El indice de precios de los alimentos de la FAO sube
sobre todo por los productos lacteos

Los precios mundiales de los alimentos subieron en
febrero, situado en un promedio de 167.5 puntos,
un 1.7 % mas que en enero. El indice de precios de
los productos lacteos aumentd a su vez un 5.6 %
respecto a enero, impulsado por la fuerte demanda
de importaciones de leche desnatada en polvo,
leche entera en polvo y queso.

https://bit.ly/2NKzWYg

https://bit.ly/2EMkWVQ

https://bit.ly/1UViBA2

https://bit.ly/2TEZAIK
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Un paso decisivo hacia la igualdad de género: En
pos de un mejor futuro del trabajo para todos

Los avances para cerrar las brechas de género se han
estancado, y en algunos casos se observa un
retroceso. Las brechas de género con respecto a
indicadores esenciales del mercado de trabajo no se
han reducido de una forma significativa en mas de
veinte afos.

Proyecciones macroeconomicas de marzo de 2019
para la zona del euro

El Banco Central Europeo (BCE) en sus proyecciones
macroecondmicas de marzo, bajod sus previsiones de
crecimiento en la zona euro al proyectar que el
crecimiento del PIB aumentara de 1.1% en 2019 a
1.6% en 2020y 1.5% en 2021.

Reporte sobre las Economias Regionales Octubre -
diciembre 2018

En el cuarto trimestre de 2018, la actividad
econdémica en México mostré una importante
desaceleracidn con relacion al trimestre anterior, la
cual podria prolongarse hacia inicios del 2019.

La Reserva Federal decide mantener estables
sus tasas de interés

La informacidn recibida desde que se reunié el
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) en
enero indica que el mercado laboral sigue
siendo solido, pero que el crecimiento de la
actividad econdmica se desacelerd en el cuarto
trimestre, ante esta situacion busca fomentar el
maximo empleo y la estabilidad de precios.

Proyecciones macroeconémicas de la Fed,
marzo de 2019

Este documento describe los rasgos que
destacan en la actualizacién mds reciente de las
proyecciones macroecondmicas basadas en las
evaluaciones de la politica del Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC).

https://bit.ly/2SPBwsT

https://bit.ly/2XNDehO
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Indicador de Rendimiento Neto

El Indicador de Rendimiento Neto determina,
por una parte, las “ganancias” o “intereses” que
da a ganar la AFORE por invertir los ahorros y
por otra permite comparar a las AFORE entre si.

Perspectivas econdmicas de América Latina
2019: Desarrollo en transicion

El documento presenta una nueva estrategia
llamada “Desarrollo en transicion”, para apoyar
el avance de América Latina y el Caribe (ALC)
hacia un desarrollo incluyente y sostenible.

Brexit: Balance de Situacion y Perspectivas

El Banco de Espaifa hace un balance de la
situacion actual y de las perspectivas que se
abren en relacién con el proceso de salida de
Reino Unido de la Unidn Europea.

Cuentas Administradas por las Afores

Al cierre de febrero de 2019, el total de las
cuentas individuales que administran las
Administradoras de Fondos para el Retiro
(Afores) sumaron 63 millones 300 mil 91.

Recursos registrados en las Afores

Al cierre de febrero de 2019, el total de los
Recursos registrados en las Afores fueron de 4
millones 877 mil 42.9 pesos.

https://bit.ly/2CGJnUr

https://bit.ly/2UOUS8L5

https://bit.ly/2TMWBL;j

https://bit.ly/2FeyZmY
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