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I. OBIJETO

La presente ruta critica fue elaborada como parte del compromiso adquirido por la Vicepresidencia de

Supervision Bursatil con el Sector de Fondos de Inversion, para mejorar la eficiencia de los procesos de

atencié
indican:

n a las solicitudes de autorizacion presentadas a la Comision de los tramites que a continuacion se

Organizacion y funcionamiento de fondos de inversion
Modificacion de prospectos de informacion al publico inversionista
Reformas estatutarias de fondos de inversién

Fusion de fondos de inversion

Se trata una herramienta de apoyo a los promoventes, que tiene por objeto de facilitar la integracion de la
documentacion correspondiente, detallar aspectos relevantes y caracteristicas minimas por tipo de tramite,

las unid

ades administrativas de la CNBV responsables, los plazos establecidos en cada etapa del proceso y

los criterios de rechazo, entre otros.

La presente herramienta no podra entenderse como una confirmacién de criterio, reglamentacion y/o
interpretacion de las disposiciones juridicas, sino Unicamente como una guia que los promoventes pueden
consultar para llevar a cabo los tramites de referencia.
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1. DEFINICIONES

Para los efectos de la presente ruta critica se entendera por:
CNBV o Comision: a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Comparecientes: Personas que compareceran ante la CNBV.

CUFI: a las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les
prestan servicios.

DGAJB: al Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles.

DGFI: al Director General de Fondos de Inversion.

DICI: en singular o plural, al Documento con informacién clave para la inversion.
Fl: en singular o plural, al fondo de inversion supervisado por la CNBV.

LFI: a la Ley de Fondos de Inversién.

Prospecto: al prospecto de informacién al publico inversionista.

RNV: Registro Nacional de Valores.

SE: a la Secretaria de Economia.

SOFI o Sociedad Operadora: a la sociedad operadora de fondos de inversion que le presta servicios de
administracion de activos al Fl de que se trate.

STIV: Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores.
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I1l. AUTORIZACION PARA LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE FONDOS DE INVERSION

Fundamento legal: Articulos 8, 8 Bisy 9 de la LFI, 13, 14 y Anexos 1, 2 y 3 de la CUFI

1. El promovente debera solicitar autorizacion a la Comision para la organizacion y funcionamiento de un
Fl, a través del STIV y por oficialia de partes. Tanto la solicitud como la documentacion que a continuacion
se indica, deberan contener lo siguiente:

a)

b)

o)

d

e)

)
g)

h)

El escrito de solicitud debera de ser dirigido a la atencion de los DGAJB y DGFI, en el cual se indique:
i. Informacion del socio fundador del Fl, indicando datos relativos a su autorizacion para
constituirse como SOFI;
ii. Nombre del director general del Fl y del contralor normativo de la SOFI;
iii. Estructura del capital social del Fl, asi como el nimero de acciones que lo representa;
iv. Integracion del consejo de administracion de la SOFI;
v. Nombres de las personas que compareceran ante la CNBV a levantar el acta constitutiva del Fl,
asi como sus generales (grado académico, estado civil, lugar y fecha de nacimiento, nacionalidad
y domicilio que incluya: cédigo postal y alcaldia o municipio).
vi. Puntos petitorios. —
El promovente debera incorporar de manera expresa las solicitudes relativas a:
= Autorizacion para la organizacién y funcionamiento del fondo de inversion de que se trate.
= Aprobacion del proyecto de acta constitutiva del Fl, incluyendo sus estatutos sociales, asi
como autorizacion para levantar el acta constitutiva del Fl.
= Autorizacion del Prospecto.
= Inscripcion en el RNV de las acciones representativas del capital social del Fl.
= Inscripcion en el RNV de dicho Fl.
Proyecto de acta constitutiva y estatutos sociales, se debera presentar por STIV en formato WORD
y PDF.
Proyecto de Prospecto y DICI, por STIV se debera presentar en formato WORD.
El Prospecto debera ajustarse a lo previsto en el Anexo 2 de la CUFI, atendiendo los lineamientos
contenidos en el Anexo 1 de este documento.!
Relacion de las personas que prestaran al Fl los servicios referidos en el articulo 32 de la LFl y los
proyectos de contrato respectivos.
Autorizacion de uso de denominacion social emitido por la SE. En caso de que la referida autorizacion
sea emitida con la condicion de obtener el consentimiento de otra sociedad, derivado de que las
denominaciones de las sociedades sean similares en grado de confusién, se debera presentar el
escrito a través del cual se otorga el consentimiento correspondiente.
Copia simple del documento que acredite las facultades de quien promueve ante la CNBV.
Copia simple de la escritura publica que contenga los poderes para actos de administracion de las
personas que compareceran a levantar el acta constitutiva del FI de que se trate, asi como de su
identificacion oficial.
Escrito emitido por el secretario o prosecretario del consejo de administracion de la SOFI, en el cual
certifique que el poder otorgado a los Comparecientes, no ha sido revocado, modificado o limitado
en forma alguna.

1 Basados en las observaciones que han sido detectadas en los trdmites de autorizacién y modificacién, presentados ante
la Comisidn.
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i) Escrito de consentimiento de uso de datos personales otorgado por los Comparecientes, en términos
de los articulos 20y 21 de la Ley General de Proteccion de Datos Personales en Posesion de Sujetos
Obligados.

j) Copia simple del comprobante de pago de derechos de estudio y tramite.

2. En caso de que la CNBV tenga comentarios u observaciones respecto a la documentacion sefialada en el
numeral inmediato anterior, en su caso, las notificara al promovente mediante un oficio de prevencion, a
mas tardar el quinto dia habil siguiente a aquél en que se hubiera presentado la solicitud respectiva,
indicando que el plazo maximo para dar respuesta al mismo sera de 10 dias habiles.

3. Una vez que el promovente dé respuesta al oficio de prevencion o al requerimiento ulterior de que se
trate, la CNBV revisara que la informacién y documentacion presentada cumpla cabalmente con la
normatividad aplicable dentro de un plazo de 4 dias habiles, contado a partir del dia siguiente a la fecha
de presentacion de la Ultima documentacion.

4. Durante el proceso de revision de la documentacién e informacion proporcionada (i) el promovente podra
contactar a la CNBV para formular consultas o realizar aclaraciones que considere pertinentes, via correo
electronico, a efecto de que las incorpore en sus respuestas, y/o (ii) de ser el caso y por el mismo medio,
la CNBV podra emitir comentarios. En todo caso, hasta en dos ocasiones la CNBV podra enviar correo
electrénico con las respuestas a las dudas planteadas y/o los comentarios que tenga y Unicamente para
realizar precisiones a la informacion proporcionada, en el entendido de que a ese momento no podra
encontrarse documentacion pendiente de ser entregada, considerando que no podra ser requerida con
posterioridad al escrito de respuesta sefialado en el numeral inmediato anterior, de conformidad con lo
sefialado en el articulo 94 de la LFl, por lo que, en su caso, se procederia conforme al numeral 5 posterior.

5. Si la informacion presentada no cumple con todos los requisitos y/o no se subsanan todas las
observaciones, la CNBV procedera a rechazar el tramite mediante el oficio correspondiente. En caso
contrario y en apego a las disposiciones:

a) En caso de que no lo haya realizado, el promovente debera ingresar la documentaciéon final
debidamente rubricada y firmada a través de STIV y de oficialia de partes de la Comision, dentro de
los 3 dias habiles siguientes a aquél en el que se haga de su conocimiento que el tramite cumple con
todos los requisitos via correo electronico.

b) Dentro de un plazo de un dia habil contado a partir del dia habil siguiente a que hayan ingresado la
documentacion final en los términos antes sefalados, se agendara la fecha en la que en términos del
articulo 8 de la LFl, el compareciente debera acudir a la CNBV a efectos de levantar el acta de
constitucion del Fl y se le notifique el oficio mediante el que (i) se autorice la organizacion y
funcionamiento del FI de que se trate; (ii) se autorice el Prospecto; (iii) se inscriban en el RNV las
acciones representativas del capital social del Fl; (iv) inscriba en el RNV el FI, y (v) se le requiera la
documentacion que se debe presentar ante esta CNBV previo al inicio de operaciones.

6. La documentacion que se debe de presentar a la CNBV previo al inicio de operaciones, es la siguiente:

a) Con una anticipacion minima de cinco dias habiles previos a la fecha de inicio de operaciones, a través
del STIV y por oficialia de partes de la CNBV, copia simple del:

= Balance inicial;
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= Registro federal de contribuyentes;
= Contratos celebrados con los prestadores de servicios a que se refiere el articulo 32 de la LFl; y
» Actade lasesion del consejo de administracion de la SOFI que administre al Fl, en la que se hubiere
acordado la contratacion de los prestadores de servicios.

b) Con una anticipacién minima de cinco dias habiles previos a la fecha de inicio de operaciones, a través
del STIV copia simple del acta constitutiva, incluyendo sus estatutos sociales;

c) A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de inicio de operaciones, un ejemplar del Prospecto y
del DICI a través del STIV y por oficialia de partes de la CNBV.
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IV. AUTORIZACION PARA LA MODIFICACION DE PROSPECTOS DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

Fundamento legal: Articulos 9 de la LFI, 13, 14 y Anexos 1, 2 y 3 de la CUFI.

1. Elpromovente debera solicitar autorizacion de esta Comision a las modificaciones del Prospecto del Fl

de que se trate, a través de STIV y por oficialia de partes. Tanto la solicitud, como la documentacién
que a continuacion se indica, deberan contener lo siguiente:

a) El escrito de solicitud debera ser dirigido a la atencién del DGFI, requiriendo expresamente la
peticion de autorizacién para efectuar modificaciones al Prospecto, de conformidad con el articulo
14 de la CUFL

b) Proyecto de Prospecto y DICI en formato WORD.
Con el objeto de hacer mas eficiente la elaboracion del Prospecto, el promovente debera considerar
los lineamientos contenidos en el Anexo 1 del presente documento, los cuales estan basados en
las observaciones que han sido detectadas en las revisiones a los tramites de autorizacion y
modificaciones de los Prospectos.

c) Ensucaso, copia del acta de sesién del consejo de administracion de la SOFI en la cual se acuerden
las modificaciones al régimen de inversion, politicas de compraventa y de administracion de riesgos
del Fl de que se trate.

En caso de que la CNBV tenga comentarios u observaciones respecto a la documentacion sefialada en
el numeral inmediato anterior, en su caso, las notificara al promovente mediante un oficio de
prevencion, a mas tardar el quinto dia habil siguiente a aquél en que se hubiera presentado la solicitud
respectiva, indicando que el plazo maximo para dar respuesta al mismo sera de 10 dias habiles. 2

Una vez que el promovente dé respuesta al oficio de prevencion o al requerimiento ulterior de que se
trate, la CNBV revisara que la informacion y documentacion presentada cumpla cabalmente con la
normatividad aplicable dentro de un plazo de 8 dias habiles contado a partir del dia habil siguiente a
que hayan ingresado la Ultima documentacion.

Durante el proceso de revisién de la documentacién e informacion proporcionada (i) el promovente
podra contactar a la CNBV para formular consultas o realizar aclaraciones que considere pertinentes,
via correo electrénico, a efecto de que las incorpore en sus respuestas, y/o (ii) de ser el caso y por el
mismo medio, la CNBV podra emitir comentarios. En todo caso, hasta en dos ocasiones la CNBV podra
enviar correo electrénico con las respuestas a las dudas planteadas y/o los comentarios que tenga,
Unicamente para realizar precisiones a la informacion proporcionada, en el entendido de que a ese
momento no podra encontrarse documentacion pendiente de ser entregada, considerando que no
podra ser requerida con posterioridad al escrito de respuesta sefialado en el numeral inmediato
anterior, de conformidad con lo sefialado en el articulo 94 de la LFI, por lo que, en su caso, se procederia
conforme al numeral 5 posterior.

2 En el supuesto de que las modificaciones al Prospecto sean Unicamente para incluir en el régimen de inversién de un fondo indizado,
activos objeto de inversion para replicar el comportamiento del indice de que se trate, el periodo de autorizacion sera de 5 dias habiles
contados a partir del dia habil siguiente a aquél en que se hubiera presentado la documentacién completa, siempre y cuando (i)
adicionalmente se envien versiones con cambios marcados en los que las Gnicas modificaciones sean respecto a dichos activos y (ii) haya
transcurrido el periodo previsto en el ultimo parrafo del articulo 14 de la CUFI, dado que se trata de una modificacion al régimen de
inversion.

6
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5. Si la informacion presentada no cumple con todos los requisitos y/o no se subsanan todas las
observaciones, la CNBV procedera a rechazar el tramite mediante el oficio correspondiente. En caso
contrario y en apego a las disposiciones:

a) En caso de que no lo haya realizado, el promovente debera ingresar la documentacion final,
debidamente rubricada y firmada a través de STIV y de oficialia de partes de la Comision, dentro
de los 3 dias habiles siguientes a aquél en el que se haga de su conocimiento que el tramite cumple
con todos los requisitos via correo electroénico.

b) Dentro de un plazo de dos dias habiles contados a partir del dia habil siguiente a que hayan
ingresado la documentacion final en los términos antes sefnalados, la CNBV emitira el oficio de
autorizacion de modificaciones al Prospecto del FI de que se trate.

6. Tratandose de modificaciones al Prospecto que deriven de cambios al régimen de inversion, a las
politicas de recompra o de administracion integral de riesgos, de conformidad con el citado articulo 14
de la CUFI, el promovente debera informar mediante escrito dirigido a la atencion del DGFI, a mas tardar
el dia habil siguiente a la fecha en la que haya hecho del conocimiento de los inversionistas las
modificaciones autorizadas por la Comision, la fecha en que entraran en vigor las modificaciones y las
fechas que comprendera el plazo minimo de treinta dias habiles durante el cual los accionistas tendran
el derecho de que el Fl adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacion de
diferencial alguno, en caso de que no deseen permanecer en el mismo.

7. Elpromovente debera entregar mediante escrito dirigido a la atencion del DGFl y a través del STIV, en
un plazo de treinta dias habiles contado a partir de la fecha en que entren en vigor las citadas
modificaciones autorizadas, un ejemplar impreso del Prospecto y del DICI.

8. En caso de modificaciones al Prospecto distintas a las sefialadas en el numeral 6, el promovente debera
entregar mediante escrito dirigido a la atencion del DGFl y a través del STIV, en un plazo de cinco dias
habiles contados a partir de la fecha en que entren en vigor las modificaciones autorizadas, un ejemplar
impreso del Prospecto y del DICI.
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1.

V. APROBACION DE REFORMAS ESTATUTARIAS DE FONDOS DE INVERSION

Fundamento legal: articulos 8 Bis, parrafo Ultimo y 80 parrafo primero de la LFI.

El promovente debera solicitar aprobacién a la Comision de la reforma de los estatutos sociales del FI de

que se trate, a través del STIV y por oficialia de partes. Tanto la solicitud, como la documentacién que a
continuacion se indica, deberan contener lo siguiente:

a) El escrito de solicitud debera de ser dirigido a la atencion de los DGAJB y DGFI, en el cual el
promovente debera incorporar de manera expresa las solicitudes relativas a:

Aprobacion a la reforma estatutaria del Fl que se trate.

Inscripcion en el RNV de las acciones representativas del capital social del Fl (en caso de
modificaciones en la estructura del capital minimo fijo del Fl o de las acciones que lo
representan).

Inscripcion en el RNV del acto corporativo del Fl.

b) Copia del acta parcial de la sesion del consejo de administracion de la SOFI o certificacion de los
acuerdos tomados fuera de sesion, en los cuales se haya acordado la reforma estatutaria del Fl,
suscrita por el Secretario de dicho consejo en formato de WORD y PDF, adicionalmente se debera
incluir la lista de asistencia, convocatoria y los anexos correspondientes.

Proyecto de los estatutos sociales del FI con las clausulas objeto de la reforma, que deberan ser
suscritos y rubricados por personas que cuenten con facultades para actos de administracion y que
incluyan las siguientes leyendas:

@)

Al inicio del documento, para todos los casos:

“Los presentes estatutos sociales de (en adelante, la “Sociedad”),
incluyen la reforma a , realizada en virtud de(l) la [RESOLUCION O
ACUERDO] adoptado el mediante sesion del Consejo de Administracion de
, quien le presta servicios de administracion de activos a la
Sociedad; misma que fue aprobada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante
oficio , de fecha , €n términos de lo dispuesto en el articulo 8 Bis,
altimo parrafo, de la Ley de Fondos de Inversién vigente. Por lo demas, se ratifican los
términos y condiciones del acta/escritura otorgada ante esta Comisién/Notario Publico, con
fecha , Yy que fue autorizada, en los términos senalados en el oficio

Al final del documento, para el caso de cambio de denominacion social:

“Conforme al articulo veintiddos del Reglamento para la Autorizacion de Uso de
Denominaciones y Razones Sociales, la Sociedad esta obligada a:

a) Responder de cualquier dafio, perjuicio o afectacion que pudiera causar el uso indebido o
no autorizado de una Denominacién o Razén Social conforme a la Ley de Inversion Extranjera
y el Reglamento para la Autorizacion de Uso de Denominaciones y Razones Sociales, y
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b) Proporcionar a la Secretaria de Economia la informacién y documentaciéon que le sea
requerida por escrito o a través del sistema establecido por la mencionada Secretaria en
relacion con el uso de Denominacién o Razéon Social, al momento de reservar la
Denominacion o Razoén Social, por el tiempo en que se encuentre en uso, y después de que
se haya dado el Aviso de Liberacion respecto de la Denominacién o Razén Social.”

d) En el caso de reformas estatutarias con motivo del cambio de denominacion social se debera
presentar, la autorizacion de uso de denominacion social emitido por la SE. En caso de que la referida
autorizacion sea emitida con la condicion de obtener el consentimiento de otra sociedad, derivado
de que las denominaciones de las sociedades sean similares en grado de confusién, se debera
presentar el escrito a través del cual se otorga el consentimiento correspondiente (en caso de
reforma a la denominacion social del FI).

e) Copia simple del documento que acredite las facultades de quien promueve ante la CNBV.

2. En caso de que la CNBV tenga comentarios u observaciones respecto a la documentacion sefialada en
el numeral inmediato anterior, en su caso, las notificara al promovente mediante un oficio de prevencion,
a mas tardar el quinto dia habil siguiente a aquél en que se hubiera presentado la solicitud respectiva,
indicando que el plazo maximo para dar respuesta al mismo sera de 10 dias habiles.

3. Una vez que el promovente dé respuesta al oficio de prevencion o al requerimiento ulterior de que se
trate, la CNBV revisara que la informacién y documentacion presentada cumpla cabalmente con la
normatividad aplicable dentro de un plazo de 9 dias habiles contado a partir del dia habil siguiente a que
hayan ingresado la Ultima documentacion.

4. Durante el proceso de revision de la documentacion e informacion proporcionada (i) el promovente
podra contactar a la CNBV para formular consultas o realizar aclaraciones que considere pertinentes,
via correo electronico, a efecto de que las incorpore en sus respuestas, y/o (ii) de ser el caso y por el
mismo medio, la CNBV podra emitir comentarios. En todo caso, hasta en dos ocasiones la CNBV podra
enviar correo electrénico con las respuestas a las dudas planteadas y/o los comentarios que tenga,
Unicamente para realizar precisiones a la informacion proporcionada, en el entendido de que a ese
momento no podra encontrarse documentacion pendiente de ser entregada, considerando que no podra
ser requerida con posterioridad al escrito de respuesta senalado en el numeral inmediato anterior, de
conformidad con lo sefalado en el articulo 94 de la LFl, por lo que, en su caso, se procederia conforme al
numeral 5 posterior.

5. Si la informacion presentada no cumple con todos los requisitos y/o no se subsanan todas las
observaciones, la CNBV procedera a rechazar el tramite mediante el oficio correspondiente. En caso
contrario y en apego a las disposiciones, el promovente debera ingresar la documentacion final,
debidamente rubricada y firmada a través de STIV y de oficialia de partes de la Comision, dentro de los
3 dias habiles siguientes a aquél en el que se haga de su conocimiento que el tramite cumple con todos
los requisitos via correo electrénico, en el supuesto en que no lo haya realizado.

6. Dentro de un plazo de un dia habil contado a partir del dia habil siguiente a que hayan ingresado la
documentacion final en los términos antes sefialados, se agendara la fecha en la que el compareciente
debera acudir a la CNBV a efectos de que se le notifique el oficio mediante el que (i) apruebe la reforma

9
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ON NACIONAL
A 'Y DE VALORES

estatutaria del Fl de que se trate; (ii) inscriba en el RNV el acto corporativo del Fl, y (iii) se le requiera
que en un plazo de 5 dias proporcione a través de STIV una copia simple del acta en la que conste la
reforma estatutaria del Fl, contado a partir del dia habil siguiente a la fecha de recepcion del oficio de
autorizacion.
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V1. AUTORIZACION DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

Fundamento legal: Articulos 14 Bis 4, 14 Bis 5, parrafo primero, fracciones | y V de la LFI.

1. El promovente debera solicitar autorizacion a la Comision para la fusion del Fl, a través del STIV y por
oficialia de partes. Tanto el escrito de solicitud, como la documentacién que a continuacién se indica,
deberan contener lo siguiente:

a)

b)

o)

d)
e)
)

g)
h)

D

El escrito de solicitud debera de ser dirigido a la atencion de los DGAJB y DGFI, en el cual se indique:

i. Las denominaciones sociales del Fl fusionante y de los Fl fusionados.
ii. Puntos petitorios.- El promovente debera incorporar de manera expresa las solicitudes relativas
a:

= Autorizacién de la fusion de los Fl de que se trate.
= Inscripcion en el RNV de la fusion de los Fl.

El proyecto de Prospecto y DICI de los Fl que, en su caso, se formen o subsistan de la fusion.

El promovente debera verificar que el Prospecto del Fl fusionante soporte todas las caracteristicas y
funcionalidad del FI fusionado. En este sentido, se podra realizar de manera previa o simultanea, el
tramite de modificacion de Prospecto, contenido en el apartado Il de la presente ruta critica.

En caso de no sufrir modificaciones o de haberse autorizado la modificaciéon del prospecto con
antelacion al inicio del tramite de fusion, se debera ingresar el Prospecto vigente del Fl fusionante.
Acta parcial de la sesion del consejo de administracion de la SOFI que administra los Fl a fusionar
suscrita por el secretario de dicha SOFI, en la cual se acuerde la fusién de los Fl solicitados en su
escrito, indicando las bases, procedimientos y mecanismos de proteccion que seran adoptadas a
favor de sus accionistas. Dichos acuerdos deberan contar con la mayoria de votos favorables de los
consejeros independientes relativos a la fusion, del convenio de fusion, de las modificaciones que
corresponderia realizar a los estatutos de los Fl, el plan de fusion de los Fl con la indicacion de las
etapas en que debera llevarse a cabo. Adicionalmente, se debera incluir la lista de asistencia,
convocatoria y los anexos correspondientes.

Convenio de fusion.

El plan de fusién de los fondos respectivos con indicaciéon de las etapas en que deberé llevarse a cabo.
Los estados financieros que presenten la situacion de los fondos y que serviran de base para que el
consejo autorice la fusion.

Los estados financieros proyectados del fondo resultante de la fusion.

Copia simple del documento que acredite las facultades de quien promueve ante la CNBV.
Convenio de fusion, el cual, dentro de otros puntos, debera incluir la siguiente leyenda:

“Durante este periodo, se tendrd a disposicién de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al publico inversionista y documentos con informacion clave de dicho fondo, asi como
el comparativo de comisiones cobradas antes y después de la fusion de los fondos, ejemplificando
con una inversién de $10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.) para su consulta, andlisis y
conformidad en la pdgina de internet [...] haciendo hincapié en que los accionistas que no estén
de acuerdo con la fusién, podrdn solicitar la recompra de sus acciones en términos del prospecto
de informacion al publico inversionista que corresponda a las acciones que solicite recomprar
previo a la fusion. Asimismo, durante este periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los
accionistas de los fondos fusionados seguiran vigentes en tanto no surta efectos la fusién.”
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j) Elplande fusion de los fondos respectivos con indicacion de las etapas en que debera llevarse a cabo,
ademas se debera incluir la cartera proyectada, las medidas que se consideraran para proteger a los
inversionistas ante cambios en la inversion y operativa de los Fl, analisis de las caracteristicas del Fl
fusionante y fusionado como son:

= Régimen de inversion del Fl, considerando la inclusion de parametros o nuevos valores y
operaciones en el régimen del FI fusionante o bien, la desinversion de valores y operaciones,
realizadas por los Fl fusionados, no previstos en el régimen del Fl fusionante, asi como el cambio
en el riesgo asociado a la inversion del Fl fusionante;

= Operacion del Fl, detallando los cambios en la politica de compra y venta de acciones, series
accionarias, montos minimos, plazo minimo de permanencia, prestadores de servicios, costos,
comisiones y remuneraciones;

= Factor de canje, determinando de las series del FI fusionante por las que se canjearan las series
del FI fusionado y su forma de calculo.

Adicionalmente, en el plan de fusion se debera incorporar la siguiente leyenda:

“Durante este periodo, se tendrd a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al publico inversionista y documentos con informacion clave de dicho fondo, asi como
el comparativo de comisiones cobradas antes y después de la fusion de los fondos, ejemplificando
con una inversién de $10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.) para su consulta, andlisis y
conformidad en la pdgina de internet [...] haciendo hincapié en que los accionistas que no estén
de acuerdo con la fusién, podrdn solicitar la recompra de sus acciones en términos del prospecto
de informacion al publico inversionista que corresponda a las acciones que solicite recomprar
previo a la fusion. Asimismo, durante este periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los
accionistas de los fondos fusionados seguirdn vigentes en tanto no surta efectos la fusién.”

k) Los estados financieros que presenten la situacion de los fondos y que serviran de base para que el
consejo autorice la fusion.

I) Los estados financieros proyectados del Fl resultante de la fusion.

m) Copia simple del documento que acredite las facultades de quien promueve ante la CNBV.

n) Proyecto de los estatutos sociales del Fl con las clausulas objeto de la reforma, que deberan ser
suscritos y rubricados por personas que cuenten con facultades para actos de administracién y que
incluyan las siguientes leyendas:

i. Alinicio del documento, para todos los casos:

“Los presentes estatutos sociales de (en adelante, la “Sociedad”),
incluyen la reforma a , realizada en virtud de(l) la [RESOLUCION O
ACUERDOQ] adoptado el mediante sesion del Consejo de Administracion de

, quien le presta servicios de administracion de activos a
la Sociedad; misma que fue aprobada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio , de fecha , en términos de lo dispuesto en
el articulo 8 Bis, ultimo parrafo, de la Ley de Fondos de Inversion vigente. Por lo demas,
se ratifican los términos y condiciones del acta/escritura otorgada ante esta
Comision/Notario Publico, con fecha , ¥ que fue autorizada, en los términos
sefialados en el oficio ?
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ii. Alfinal del documento, para el caso de cambio de denominacion social:

“Conforme al articulo veintidés del Reglamento para la Autorizacion de Uso de
Denominaciones y Razones Sociales, la Sociedad esta obligada a:

a) Responder de cualquier dafo, perjuicio o afectacion que pudiera causar el uso
indebido o no autorizado de una Denominacién o Razén Social conforme a la Ley de
Inversion Extranjera y el Reglamento para la Autorizacion de Uso de Denominaciones
y Razones Sociales, y

b) Proporcionar a la Secretaria de Economia la informacion y documentacién que le
sea requerida por escrito o a través del sistema establecido por la mencionada
Secretaria en relacion con el uso de Denominacion o Razén Social, al momento de
reservar la Denominacién o Razon Social, por el tiempo en que se encuentre en uso, y
después de que se haya dado el Aviso de Liberacion respecto de la Denominacién o
Razon Social.”

0) En el caso de cambio de denominacion social del Fl fusionante, adicionalmente se debera presentar
la autorizacion de uso de denominacion social emitido por la SE. En caso de que la referida
autorizacion sea emitida con la condicion de obtener el consentimiento de otra sociedad, derivado
de que las denominaciones de las sociedades sean similares en grado de confusion, se debera
presentar el escrito a través del cual se otorga el consentimiento correspondiente (en caso de
reforma a la denominacion social del FI).

2. En caso de que la CNBV tenga comentarios u observaciones respecto a la documentacion sefalada en
el numeral inmediato anterior, en su caso, las notificara al promovente mediante un oficio de prevencion,
a mas tardar el décimo dia habil siguiente a aquél en que se hubiera presentado la solicitud respectiva,
indicando que el plazo maximo para dar respuesta al mismo sera de 10 dias habiles.

3. Una vez que el promovente dé respuesta al oficio de prevencion o al requerimiento ulterior de que se
trate, la CNBV revisara que la informacién y documentacion presentada cumpla cabalmente con la
normatividad aplicable dentro de un plazo de 7 dias habiles contado a partir del dia habil siguiente a que
hayan ingresado la Ultima documentacion.

4. Durante el proceso de revision de la documentacion e informacion proporcionada (i) el promovente
podra contactar a la CNBV para formular consultas o realizar aclaraciones que considere pertinentes,
via correo electronico, a efecto de que las incorpore en sus respuestas, y/o (ii) de ser el caso y por el
mismo medio, la CNBV podra emitir comentarios. En todo caso, hasta en dos ocasiones la CNBV podra
enviar correo electrénico con las respuestas a las dudas planteadas y/o los comentarios que tenga,
Unicamente para realizar precisiones a la informacion proporcionada, en el entendido de que a ese
momento no podra encontrarse documentacion pendiente de ser entregada, considerando que no podra
ser requerida con posterioridad al escrito de respuesta senalado en el numeral inmediato anterior, de
conformidad con lo sefalado en el articulo 94 de la LFl, por lo que, en su caso, se procederia conforme al
numeral 5 posterior.

5. Si la informacién presentada no cumple con todos los requisitos y/o no se subsanan todas las
observaciones, la CNBV procedera a rechazar el tramite mediante el oficio correspondiente. En caso
contrario y en apego a las disposiciones:
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)

a) En caso de que no lo haya realizado, el promovente debera ingresar la documentacion final,
debidamente rubricada y firmada a través de STIV y de oficialia de partes de la Comision, dentro
de los 3 dias habiles siguientes a aquél en el que se haga de su conocimiento que el tramite cumple
con todos los requisitos via correo electroénico.

b) Dentro de un plazo de tres dia habiles contado a partir del dia habil siguiente a que hayan ingresado
la documentacion final en los términos antes sefalados, se le notificara el oficio mediante el que
(i) se autorice la fusion de los Fl; (ii) inscriba en el RNV la fusion de los Fl; (iii) se requerira a la
Sociedad Operadora para que en un plazo de 10 dias habiles siguientes a su notificacion, presente
un escrito informando la fecha en que considerando lo dispuesto en el articulo 14 Bis 5 de la LFI,
surtira efectos la fusion, y que corresponde a la fecha en la que esta CNBV publicara en el RNV,
entre otros, los acuerdos de fusion, y (iv) de ser el caso, se autorice la reforma estatutaria de que
se trate.
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