RASGOS GENERALES DE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO A
OCTUBRE DE 2018

Economia mundial

Aunque el ritmo de expansion de la economia mundial se mantuvo sostenido en el
primer semestre de 2018, se espera una moderacion del dinamismo en un contexto de
aumento de los riesgos e incertidumbres relacionados con el creciente proteccionismo,
las vulnerabilidades en las economias emergentes y la volatilidad de los mercados
financieros. Las economias avanzadas siguen beneficiandose de unas politicas
monetarias acomodaticias y de las medidas de estimulo fiscal en Estados Unidos de
Norteamérica, mientras que en los paises exportadores de materias primas la actividad
también se ha visto impulsada por la recuperacion de los precios de estas materias el
afio pasado. No obstante, se ha observado un endurecimiento de las condiciones
financieras, en particular en algunos mercados emergentes. Ademas, el crecimiento del
comercio mundial se ha desacelerado y la incertidumbre acerca de las relaciones
comerciales futuras se ha incrementado. A mediano plazo se espera que la actividad
econdmica global avance a un ritmo proximo al crecimiento potencial. Las brechas de
produccion ya se han cerrado o se estan cerrando en la mayoria de las economias
avanzadas, el respaldo de las politicas se reducira gradualmente y China se encuentra
en una fase de transicion hacia una senda de menor crecimiento. Se prevé que las
presiones inflacionistas globales aumenten poco a poco a medida que disminuya la
capacidad productiva sin utilizar. Los riesgos para la actividad mundial estan sesgados

a la baja.

Pese a los crecientes riesgos e incertidumbres, la economia mundial continud
expandiéndose a un ritmo sostenido en el primer semestre de 2018. Después de

moderarse en el primer trimestre, el crecimiento de la actividad repunté con fuerza en
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el segundo trimestre en Estados Unidos de Norteamérica y Japon. El crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) también registré una modesta recuperacion en Reino
Unido. En las economias emergentes, la actividad se vio favorecida por la expansion
rapida y sostenida de India y China. El dinamismo econdmico se reavivo en Rusia en
el primer semestre de este afio, estimulado por el aumento de los precios del petrdleo,
pero se debilité en Brasil, donde las perturbaciones asociadas a las huelgas y la

incertidumbre politica afectaron negativamente a la confianza.

Las encuestas indican que el dinamismo de la actividad mundial podria moderarse
ligeramente. La produccion mundial de manufacturas ha disminuido en los ultimos
meses, Y el indice de directores de compras (PMI) compuesto global de produccién,
excluida la zona del euro, retrocedio levemente y se situ6 por debajo de su media de
largo plazo en agosto. Sin embargo, los indicadores de confianza de los consumidores

siguen siendo particularmente optimistas, pese a los descensos recientes.

Es probable que los nuevos incrementos de los aranceles y la incertidumbre sobre las
relaciones comerciales futuras afecten al dinamismo econdémico mundial mas adelante.
En los tres altimos meses, Estados Unidos de Norteamérica ha aprobado nuevos
aumentos de los aranceles. Las exenciones que protegieron inicialmente a la Unidn
Europea (UE), Canada y Meéxico de los incrementos arancelarios sobre las
importaciones de acero y de aluminio dejaron de tener efecto en junio. Los paises
afectados han adoptado medidas de represalia. Por otra parte, los aranceles
introducidos en virtud del articulo 301 de la Ley de Comercio Exterior de 1974 de
Estados Unidos de Norteamérica (1974 US Trade Act) con el fin de abordar la
preocupacion sobre las transferencias de tecnologia a China entraron en vigor en julio
y agosto, y afectaron a exportaciones de este pais a Estados Unidos de Norteameérica
por un valor total de 50 mil millones de ddlares estadounidenses. China respondio
elevando los aranceles a las exportaciones estadounidenses por un importe similar.

Aunque estos aranceles afectaron a una proporcion relativamente reducida del



comercio mundial, las tensiones comerciales son considerables, lo que ha acrecentado
la incertidumbre en torno a las perspectivas. Las relaciones comerciales entre estos dos
paises contindan siendo tensas, y la Administracion estadounidense impuso aranceles
adicionales a exportaciones chinas a Estados Unidos de Norteamérica por valor de 200
mil millones de do6lares y China ha reaccionado aplicando nuevos aranceles por importe
de 60 mil millones de dolares a exportaciones estadounidenses, con efecto a partir del

24 de septiembre de 2018 en ambos casos.

Estados Unidos de Norteamérica también ha iniciado una investigacion sobre las
importaciones de automdviles y componentes con el fin de determinar sus

implicaciones para la seguridad nacional.

La preocupacion en torno al comercio, junto con la progresiva normalizacion de las
politicas monetarias en las economias avanzadas y la incertidumbre sobre las politicas
en algunas economias emergentes han provocado un aumento de las tensiones en los
mercados financieros en los Ultimos meses. En Estados Unidos de Norteamérica ha
continuado la progresiva normalizacion de la politica monetaria: tras el aumento de las
tasas de interés en junio de 2018, la curva de futuros sobre fondos federales sugiere
que los mercados anticipan nuevos incrementos de las tasas en los préximos meses. El
aumento de las tasas de interés, unido a la mayor fortaleza de dolar, contribuy6 a un
cierto endurecimiento de las condiciones financieras en las economias emergentes en
los primeros meses del verano. En algunas de estas economias se han registrado
tensiones graves, en particular en Argentina y Turquia, que son reflejo de las dudas
acerca de la credibilidad de sus politicas y sus considerables necesidades de
financiamiento externo. Aungue los acusados niveles de acusada volatilidad se han
limitado a estos paises, se han observado algunos efectos de contagio a otros paises
emergentes vulnerables en forma de aumentos de los diferenciales de deuda soberana

y de presiones sobre sus monedas.



A corto plazo se espera una moderacién del dinamismo de la economia mundial. Las
economias avanzadas siguen beneficiindose de unas politicas monetarias
acomodaticias. El considerable estimulo fiscal en Estados Unidos de Norteamérica
también dara impulso al crecimiento global. Ademas, el incremento de los precios del
petréleo ha contribuido a estabilizar la inversion en muchas economias exportadoras
de esta materia prima. Con todo, se preve que la desaceleracion del comercio mundial
y la creciente incertidumbre sobre las relaciones comerciales futuras afecten a la
confianza y a la inversion, asi como que el endurecimiento de las condiciones
financieras observado en algunas economias emergentes en los Ultimos meses afecte

también el dinamismo global.

A mediano plazo se espera que la actividad economica mundial avance a un ritmo
préximo al crecimiento potencial. Las brechas de produccién ya se han cerrado en
muchas economias avanzadas. Asimismo, el respaldo de las politicas disminuira
gradualmente. La transicion de China hacia una senda de menor crecimiento, menos
dependiente del crédito y del estimulo fiscal, también afectara a la demanda mundial.
Por otro lado, la estabilizacion de las perspectivas en las economias emergentes
favorecera en cierta medida la actividad mundial més adelante. A mediano plazo se
prevé gque el ritmo de expansion global se estabilice en tasas inferiores a las registradas

antes de la crisis.

Perspectivas de crecimiento mundial

En general, se prevé que el crecimiento mundial se desacelere a lo largo del horizonte
de proyeccién. Segun las proyecciones macroecondémicas de los expertos del Banco
Central Europeo (BCE) de septiembre de 2018, el crecimiento mundial del PIB
(excluida la zona del euro) se incrementara hasta el 3.9% en 2018 y posteriormente
descendera hasta situarse en 3.7% en 2019 y 2020. La trayectoria que marcan las

proyecciones refleja la esperada lentificacion de la actividad a corto plazo en algunas



economias emergentes, dado que las condiciones financieras se han endurecido. A mas
largo plazo se proyecta que la expansion se desacelere en las economias avanzadas y
se aproxime al crecimiento potencial. Al mismo tiempo, se espera una moderacion
progresiva del ritmo de expansion en China. El crecimiento de la demanda externa de
la zona del euro se situaria en 4.1% en 2018 y se reduciria hasta 3.6% en 2019 y 2020.
En comparacion con las proyecciones de junio de 2018, el avance del PIB mundial se
ha revisado a la baja para 2018 y 2019, reflejando el deterioro de las perspectivas en
algunas economias emergentes. El crecimiento de la demanda externa de la zona del
euro también se ha revisado a la baja, debido a la pérdida de impulso observada en los
datos sobre comercio, asi como a los efectos de las previsiones de debilitamiento de la

actividad.

El balance de riesgos para la actividad mundial esta sesgado a la baja. Por lo que
respecta a los riesgos al alza, el paguete de medidas fiscales de Estados Unidos de
Norteamérica podria tener un impacto mayor de lo previsto sobre la actividad. Sin
embargo, a corto plazo, las perspectivas de un mayor proteccionismo comercial siguen
siendo elevadas, lo que podria afectar de forma significativa a la actividad y al
comercio mundial. Otros riesgos a la baja estan relacionados con la posibilidad de que
se produzca un nuevo endurecimiento de las condiciones financieras a escala global,
especialmente en las economias emergentes, con perturbaciones asociadas al proceso
de reformas en China, y con la incertidumbre geopolitica relacionada, en particular,

con los riesgos del Brexit.

Perspectivas de crecimiento por paises

En cuanto a la evolucion de los distintos paises, en Estados Unidos de Norteamérica se
espera que la actividad continGe siendo vigorosa este afio. Las tensiones observadas en
el mercado de trabajo, con unos niveles de desempleo en minimos histéricos, una tasa

de actividad estable y una tendencia a la alza del crecimiento de los salarios son
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elementos que deberian poder sustentar las rentas y el gasto de los hogares, mientras
que los sdlidos beneficios empresariales y las condiciones financieras todavia
favorables deberian impulsar la inversion. Se prevé que el estimulo fiscal procedente
de las reformas tributarias y el aumento del gasto respalden las perspectivas de

crecimiento este afo y el siguiente, antes de desaparecer en 2020.

La zona del euro a pesar de experimentar cierta moderacion tras la fuerte expansion
observada en 2017, los ultimos indicadores econdmicos y resultados de encuestas
publicados confirman, en lineas generales, el crecimiento generalizado y sostenido de
la economia de la zona. El avance del PIB de la zona del euro se sustenta
principalmente en el aumento del consumo privado y de la inversion. Las proyecciones
macroecondmicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona del euro de
septiembre de 2018 prevén un crecimiento anual del PIB del 2% en 2018, 1.8% en
2019 y 1.7% en 2020. En comparacion con las proyecciones macroeconomicas del
Eurosistema de junio de 2018, las perspectivas de crecimiento del PIB se han revisado
ligeramente a la baja para 2018 y 2019, debido sobre todo a una contribucion algo

menor de la demanda externa.

Se espera que el crecimiento econémico de la zona del euro siga siendo sélido y
generalizado. Las medidas de politica monetaria del BCE contindan respaldando la
demanda interna. El consumo privado se sustenta en la mejora continua del empleo —
que, a su vez, se debe, en parte, a las reformas acometidas anteriormente en los
mercados de trabajo— Yy en el aumento de los salarios. La inversion empresarial se ve
propiciada por unas condiciones de financiamiento favorables, la mejora de la
rentabilidad de las empresas y la fortaleza de la demanda. La inversion en vivienda
sigue siendo solida. Asimismo, se espera que la expansion de la actividad mundial
continle y apuntale las exportaciones de la zona del euro. Los riesgos para las
perspectivas de crecimiento de la zona del euro aun pueden considerarse, en general,

equilibrados.
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En Japon se prevé una desaceleracion gradual de la expansidén econémica. Aungue la
actividad deberia beneficiarse de la orientacion acomodaticia de la politica monetaria,
se espera que la desaparicion progresiva del estimulo fiscal y las crecientes limitaciones
de capacidad afecten el crecimiento. Los salarios estan aumentando moderadamente
en un contexto de tensionamiento del mercado de trabajo, lo que deberia favorecer el
gasto de los hogares. No obstante, las proyecciones apuntan a que la inflacion se

mantendra por debajo del objetivo del 2% fijado por el Banco de Japon.

En Reino Unido, las perspectivas sefialan un crecimiento moderado en un contexto en
el que la demanda interna sigue siendo débil. La disminucion de la inflacion deberia
favorecer el consumo privado, pese a las inciertas perspectivas econdmicas. Sin
embargo, se espera que, mientras tanto, la incertidumbre asociada a las negociaciones

sobre el Brexit afecte a la inversion.

En los paises de Europa Central y Oriental se prevé que el crecimiento del PIB siga
siendo vigoroso en el corto plazo. La actividad se esta viendo respaldada por la solidez
de la inversién vinculada a los fondos de la UE, por la fortaleza del gasto en consumo
y por las mejoras observadas en los mercados de trabajo. A mediano plazo se espera

que la actividad se lentifique y se aproxime a su potencial.

En cuanto a China, datos recientes indican que la actividad se lentificara en el corto
plazo. La desaceleracion del mercado de la vivienda y los efectos retardados del
anterior endurecimiento de las condiciones financieras pueden afectar el crecimiento,
al tiempo que se espera que el aumento de los aranceles impuesta por Estados Unidos
de Norteamérica afecte al comercio. Con todo, la orientacion acomodaticia de la
politica monetaria y algo de apoyo fiscal deberian contribuir a sostener el crecimiento
de la actividad en el corto plazo. A mediano plazo se considera que el avance
continuado de las reformas estructurales produciria una desaceleracion ordenada y un

cierto reequilibrio de la economia china.
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En los grandes paises exportadores de materias primas se prevé un moderado
fortalecimiento de la actividad econdmica. En Rusia, las perspectivas se apoyan en el
aumento de los precios del petréleo este afio, en una inflacién relativamente reducida
y en la mejora de la confianza de las empresas y los consumidores. Por otra parte, es
probable que las recientes sanciones impuestas por Estados Unidos de Norteamérica
afecten el crecimiento en el corto plazo, debido al aumento de la incertidumbre politica.
A mediano plazo se espera que la actividad econdmica experimente una expansion
moderada en un entorno de dificil situacion empresarial, de debilidad de la inversion
en capital fijo y de ausencia de reformas estructurales, lo que estd afectando
adversamente al potencial de crecimiento de este pais. En Brasil, las perspectivas a
corto plazo se ven afectadas por la incertidumbre politica y las perturbaciones
derivadas de las huelgas. No obstante, a mas largo plazo, la mejora del mercado laboral
y la continuacion de la orientacion acomodaticia de la politica monetaria deberian

favorecer el consumo, dado que las presiones inflacionistas se mantienen contenidas.

Se espera que Turquia acometa un dificil ajuste en los préximos meses. El rapido
crecimiento economico registrado el afio pasado ha generado un recalentamiento
considerable de su economia. La reciente depreciacion de la moneda, en un contexto
de salidas de capitales y de fuertes presiones inflacionistas, apunta a un rapido deterioro
del entorno econémico. Los indicadores ya sefialan una moderacion de la actividad,

que se prevé que se agudice en el corto plazo.

Economia Mexicana

La informacion disponible sugiere que a principios del tercer trimestre de 2018 la
actividad economica en México se expandio, luego de la contraccidn registrada en el
segundo trimestre. Se estima que las condiciones de holgura en la economia se
mantuvieron en niveles similares a las observadas el trimestre anterior. Ante el entorno

complejo que enfrenta la economia, el balance de riesgos para el crecimiento continta



sesgado a la baja, si bien en el margen este sesgo ha disminuido debido al acuerdo
comercial recientemente alcanzado con Estados Unidos de Norteamérica y Canadéa. La
politica monetaria adoptada por el Instituto Central (Banco de México) para mantener
ancladas las expectativas de inflacion de mediano y largo plazos, aunada a los
compromisos fiscales y a la resiliencia que ha mantenido el sistema financiero, han
contribuido a que la economia mexicana esté en posicion de hacer frente a escenarios
adversos, tanto en el &mbito externo como interno. Al respecto, a pesar de la menor
incertidumbre asociada a la relacion comercial de México con Estados Unidos de
Norteamérica y Canadé, la economia mexicana aun transita por un panorama complejo,
especialmente por el riesgo de mayor astringencia en las condiciones financieras

externas.

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

En agosto de 2018, el IGAE registré un aumento de 1.7% y en balance con el mismo

mes del afio anterior, una disminucién de 1.6 puntos porcentuales.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA MENSUAL

-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-
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Nota: E1 IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni
la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que registre el PIB.

FUENTE: INEGIL.



Con los datos originales del IGAE y de los tres grandes grupos de actividades que lo
conforman reportaron en el octavo mes de 2018, lo siguiente: las Actividades
Terciarias aumentaron 2.4%, las Actividades Primarias aumentaron 1.0% y las

Actividades Secundarias aumentaron en 0.2% cada una.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE AGOSTO¥ DE 2018
-Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior-

Actividades
Terciarias

Actividades
Primarias

Actividades

Secundarias 0.2

0.0 1.0 2.0 3.0
Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, de pesca, caza y captura,
ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir
de la que registre el PIB.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Actividad industrial en México

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial aumento en

0.2% en términos reales durante el octavo mes de 2018, respecto a igual mes del afio
anterior.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL AL MES DE AGOSTO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JA”
2014 2015 2016 2017 2018

o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
DURANTE AGOSTO DE 2018 ¥
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

TOTAL ]| 0.2

Mineria -4.0

Generacion, transmision y
distribucién de energia eléctrica, - 2.6
suministro de agua y de gas*
Construccion 16 -
Industrias manufactureras - 2.1

-6 -4 -2 0 2 4
* Por ductos al consumidor final.

o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Mineria

La Mineria disminuy0 4.0% en agosto de 2018, respecto al mismo mes del afio anterior,
como consecuencia de los descensos reportados en la extraccion de petréleo y gas de

5.9% y en los servicios relacionados con la mineria aumento 20.9 por ciento.

MINERIA AL MES DE AGOSTO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A”

-15.3

-18 -

2014 2015 2016 2017 2018

o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Generacidn, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y
de gas por ductos al consumidor final

La Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y
de gas por ductos al consumidor final observd un aumento de 2.6% a tasa anual en

agosto del presente afio.
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GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA*, AL MES DE AGOSTO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

15

EFMAMJ JASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J AY
2014 2015 2016 2017 2018

® Cifras preliminares.
* Suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final.

FUENTE: INEGI.

Industria de la Construccion

En agosto de 2018, la Industria de la Construccion disminuy6 1.6% con respecto al

mismo mes de 2017.

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION AL MES DE AGOSTO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ J AY
2014 2015 2016 2017 2018

® Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Industrias Manufactureras

Los sectores de las Industrias Manufactureras aumentaron en 2.1% a tasa anual durante

agosto de 2018, con relacion al mismo mes del afio previo.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS AL MES DE AGOSTO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

19.1

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A”
2014 2015 2016 2017 2018

Y Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Remesas familiares

Durante el periodo enero-agosto de 2018, las remesas del exterior de los residentes
mexicanos en el extranjero fueron de 21 mil 967.25 millones de dolares, monto 11.07%

superior al reportado en el mismo periodo de 2017 (19 mil 777.47 millones de délares).
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REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—
Millones de délares

30290.54
26993.28

2478477
22 438.32 22 302.75 2364728 21967.25

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

* Enero-agosto.
FUENTE: Banco de México.

Encuesta de Establecimientos Comerciales (ANTAD)

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A. C.
(ANTAD) publicé informacion respecto a la evolucion del indice de Ventas a
Tiendas TotalesY, correspondiente a septiembre, cuyo crecimiento nominal se ubicé
en 9.8%, superior en 0.5 puntos porcentuales respecto al registrado en el mismo mes
de 2017 (9.3%).

Las ventas acumuladas al noveno mes de 2018 ascendieron a un billén 269.8 mil

millones de pesos.
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INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Variacion mensual, por ciento -

‘\‘\ || || 94‘\ | || ‘\ il[

EFMAMIJIJASONDEFMAMIJASONDEFMAMIJAS
2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales,
A.C. (ANTAD).

Y Se refiere a todas las tiendas incluyendo las aperturas de los Gltimos doce meses, es decir, las Tiendas Totales,
mas las aperturas.

Inversion Fija Bruta

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta aumentd 5.0%

durante julio de 2018, respecto a la de igual mes de 2017.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ J

2014 2015 2016”7 2017 2018

P Cifras preliminares a partir de enero de 2016.
FUENTE: INEGI.

Este incremento de la Inversién Fija Bruta fue resultado de sus componentes: los gastos
de inversion en Maquinaria y equipo total se incrementaron en 7.8% (los de origen
importado crecieron 14.9% y los nacionales disminuyeron en 2.1%) y los de
Construccion aumentaron 2.8% derivado del incremento de 5.1% en la residencial y

del aumento de 0.6% en la no residencial.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Julio de 20182

18 ~
14.9
15 4 r—
7.8
12
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6 . .
. 2.8
. _—
—

-3 A -2.1
'6  —— R ——  —  ——
Total Construccion Nacional Importado

Magquinaria y Equipo
P Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

La Inversion Fija Bruta en el periodo enero-julio de 2018 aument6 3.0%, producto de
los resultados por componentes que fueron los siguientes: los gastos de inversion en
Maquinaria y equipo total se incrementaron en 5.9% (los de origen importado crecieron
9.0% v los nacionales en 1.4%) y los de Construccién aumentaron 0.9% derivado del

incremento de 3.7% en la residencial y de la caida de 1.8% en la no residencial.

INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo Periodo del afio anterior-
Enero-julio de 2018®

12 f
9.0
9 - —
5.9

6 4

3.0
3 1.4

0.9 .

0

Total Construccion Nacional Importado

Magquinaria y Equipo
o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Exportaciones Totales de Mercancias

El valor de las exportaciones de mercancias en el octavo mes de este afio ascendio a 39
mil 536.5 millones de dolares, monto mayor en 10.1% al del mismo mes de 2017.
Dicha tasa se origin0 de aumentos de 8% en las exportaciones no petroleras y de 47.2%
en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados
Unidos de Norteamérica reportaron un crecimiento anual de 10%, en tanto que las

canalizadas al resto del mundo presentaron una caida anual de 0.4 por ciento.

EXPORTACIONES MENSUALES
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* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

En el periodo enero-agosto de 2018, el valor de las exportaciones totales alcanzé
295 mil 340.9 millones de dolares, lo que significd un incremento anual de 11.3%;
dicha tasa fue reflejo de los aumentos de 9.5% en las exportaciones no petroleras y de

43% en las petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-agosto
2017-2018
TOTAL 295 340.9
Millones de dolares

350 000 ~
27 133 259 195.5
i 251 076.7 :
280 000 237 006.5
210000 -
140 000 H
20547.6
70 000 - \ 112776 43203
14370.2 106044, 34658
Petroleras No petroleras  Agropecuarias Extractivas Manufactureras

@2017 m2018

* Cifras oportunas para agosto de 2018. ) ] ]
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias en los primeros ocho meses
de 2018 fue la siguiente: bienes manufacturados 87.8%, productos petroleros 6.9%,

bienes agropecuarios 3.8% Yy productos extractivos no petroleros 1.5 por ciento.

Importaciones Totales de Mercancias

El valor de las importaciones de mercancias en el octavo mes de 2018 se ubico en

42 mil 126.9 millones de dolares, lo que represent6 un avance anual de 9.4 por ciento.
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IMPORTACIONES MENSUALES
-Millones de délares-
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* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracién Tributaria y Banco de México.

Durante enero-agosto de este afio, el valor de las importaciones totales ascendio a
305 mil 369.9 millones de dolares, monto mayor en 12% al observado en igual periodo
de 2017. A su interior, las importaciones no petroleras crecieron a una tasa anual de

9.5%, en tanto que las petroleras lo hicieron en 36.4 por ciento.

IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-agosto

2017-2018
TOTAL 305 369.9
Millones de délares
300 000 -
@2017 =2018 234 146.7
240 000 -
180 000
120 000 -
41160.0
60000 { 359739 26322.8 30063.2

Bienes de Consumo

Bienes Intermedios Bienes de Capital

* Cifras oportunas para agosto de 2018.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.
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Saldo Comercial

En los primeros ocho meses de este afio, la balanza comercial present6 un déficit de
10 mil 29 millones de dolares, teniendo un aumento de 39.5% con respecto a los ocho
primeros meses de 2017 cuando se registrd un déficit de 7 mil 187.8 millones de

dolares.

SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero-agosto
Millones de dolares

0 -
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-2 499.1
-4 000
-6 000 -
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-10763.0
-12 000 -
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* Cifras oportunas para agosto. )
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Finanzas Publicas

En enero-agosto de 2018, el balance publico presentd un déficit de 230 mil 839.8
millones de pesos, por debajo del déficit previsto en el programa de 369 mil 310.7
millones de pesos. En el mismo lapso del afio anterior se observo un superavit de 105
mil 400.4 millones de pesos, influido a la alza por el entero del Remanente de
Operacion del Banco de México (ROBM).

e El balance primario presentd un superavit de 151 mil 437.3 millones de pesos,

monto mayor al previsto en el programa de 24 mil 722.5 millones de pesos. El
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superavit primario registrado en el mismo periodo del afio anterior fue de 432
mil 585.2 millones de pesos, mayor al de 2018 en buena medida debido al entero
del ROBM en 2017.

e El balance publico a agosto sin considerar hasta 2% del Producto Interno Bruto
(PIB) de la inversién de las Empresas Productivas del Estado y del Gobierno
Federal para evaluar la meta del balance presupuestario, registrdé un superavit

de 189 mil 293.7 millones de pesos.

Ingresos Presupuestarios

Los ingresos presupuestarios del sector pablico durante enero-agosto de 2018 se
ubicaron en 3 billones 411 mil 77.4 millones de pesos, monto superior en 304 mil 863.9
millones de pesos a los previstos en el programa’. La evolucion de los principales
rubros de ingresos durante este periodo de 2018 respecto al mismo lapso de 2017 fue

la siguiente:

» Los ingresos petroleros se ubicaron en 650 mil 342.8 millones de pesos,
mayores en 10.9% real a los del afio anterior, como consecuencia del incremento
en el precio promedio de la mezcla mexicana de petréleo (37.5% anual). El
efecto anterior fue compensado parcialmente por la disminuciéon en la

produccion de petroleo (7.7%) y la apreciacion del tipo de cambio.

> Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 2 billones 67 mil 766.3

millones de pesos, monto mayor en 0.9% real respecto al de 2017. Si se excluye

! Corresponde al Acuerdo por el que se da a conocer el calendario mensual del prondstico de los ingresos
contenidos en el articulo 1° de la Ley de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2018 y con base en la
metodologia utilizada para realizar dicho pronéstico, publicado el 7 de diciembre de 2017 en el Diario Oficial
de la Federacion (DOF).
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el Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS) a combustibles, el

crecimiento real anual de la recaudacion fue de 3.4 por ciento.

Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 193 mil 741.1
millones de pesos. Esta cifra es superior en términos reales a la del afio previo
en 34.8% excluyendo el ROBM.,

Los ingresos propios del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y del
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
(ISSSTE) ascendieron en 257 mil 896.3 millones de pesos, monto superior en

4.5% real respecto a lo observado en 2017.

Los ingresos propios de la Comision Federal de Electricidad (CFE) ascendieron
a 241 mil 330.9 millones de pesos y fueron menores en términos reales a los del
afo pasado en 1.2%, lo que se explica principalmente por menores ingresos por

venta de energia.

Gasto neto presupuestario del Sector Publico

De enero a agosto de 2018, el gasto neto pagado fue de 3 billones 659 mil 136.1

millones de pesos, monto mayor al previsto en el programa en 183 mil 311.9 millones

de pesos. A su interior, el gasto programable fue mayor al programa en 95 mil 505.0

millones de pesos, lo que obedece principalmente a un mayor gasto de la CFE respecto

a lo originalmente previsto por 69 mil 729.5 millones de pesos, asociado en buena

medida a los mayores precios de combustibles para la generacion de electricidad. La

evolucion del gasto no programable fue superior en 87 mil 806.9 millones de pesos a

lo previsto, como consecuencia de:

Mayor pago de participaciones por 36 mil 518.1 millones de pesos, asociado a

la evolucion favorable de la recaudacion federal participable y un mayor pago
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de Adefas y otros por 56 mil 292.6 millones de pesos, de los cuales 37.3 mil
millones de pesos corresponden a la adquisicion de activos financieros
derivados del pago definitivo en febrero de 2018 de las aportaciones a los
fondos de estabilizacion con base en los ingresos excedentes de 2017 de

acuerdo con el marco normativo vigente.

Estos recursos estrictamente corresponden a un ahorro publico del gobierno
que se materializd6 en 2017, pero para fines de asignacion, control y
presentacion presupuestaria se registran como un gasto, cuando se trasladan de

la Cuenta General de la Tesoreria al patrimonio de los fondos.

El pago de Adefas fue 2.5 veces méas que el afio anterior en términos reales. Si
se excluyen las aportaciones a los fondos de estabilizacion con base en ingresos

excedentes de 2017 es 0.7 veces mayor.

El costo financiero de la deuda aumenté en 12.4% real.

La inversion fisica crecié 7% real.

Las pensiones y jubilaciones se incrementaron en 7.1% real.

Los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes fueron 1.8% mayores en

términos reales.

El gasto de operacion aumentd en 4.6% real debido, principalmente, a mayores
costos de operacion de la CFE, en parte por el aumento en el precio de los

combustibles para la generacion de energia.

Las participaciones a las entidades federativas aumentaron 2.5% en términos

reales.
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— El gasto neto total excluyendo la inversion financiera, las pensiones, las
participaciones y el costo financiero se incremento en 7.1% real. Si se excluyen
las Adefas por aportaciones a los fondos de estabilizacion se incrementd en

5.2% real. El gasto corriente estructural aumenté en 3.7% real.

Deuda interna y externa

Al cierre de agosto de 2018, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se situd en
7 billones 718.5 mil millones de pesos. Por lo que respecta a su composicion, la deuda
interna neta del Gobierno Federal fue de 5 billones 934 mil 115.0 millones de pesos,
mientras que la deuda externa neta del Gobierno Federal registré 93 mil 589.0 millones

de dolares (equivalente a un billon 784.4 mil millones de pesos).

La deuda neta del sector publico federal (Gobierno Federal, Empresas Productivas del
Estado y la banca de desarrollo) al término de agosto de 2018 se ubicé en 10 billones
310.6 mil millones de pesos. La deuda interna neta del sector publico federal fue de 6
billones 549 mil 596.3 millones de pesos, mientras que la deuda externa neta del sector
publico federal se ubicd en 197 mil 262.8 millones de ddlares (equivalente a 3 billones

761 mil millones de pesos).

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP)
ascendi6 a 10 billones 166.5 mil millones de pesos en agosto de 2018. EI componente
interno del SHRFSP se ubicd en 6 billones 494.7 mil millones de pesos, mientras que
el externo fue de 192.6 mil millones de dodlares (equivalente a 3 billones 671.8 mil

millones de pesos).
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Politica Monetaria

El 4 de octubre de 2018, la Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener

el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en un nivel de 7.75 por ciento.

Asi, desde la ultima decision de politica monetaria el peso mexicano mostré mayor
resiliencia que las monedas de otras economias emergentes. Ademas del prudente
manejo macroeconomico en el pais, ello también estuvo asociado a los avances en la
negociacion comercial con Estados Unidos de Norteamérica y Canada. En cuanto a las
tasas de interés en México, las de corto plazo registraron cambios ligeros, observandose

aumentos en las tasas de mediano y largo plazos.

La politica monetaria adoptada por ese Instituto Central para mantener ancladas las
expectativas de inflacion de mediano y largo plazos, aunada a los compromisos fiscales
y a la resiliencia que ha mantenido el sistema financiero, han contribuido a que la
economia mexicana esté en posicion de hacer frente a escenarios adversos, tanto en el

ambito externo como interno.

Por ello, es particularmente relevante que ademéas de seguir una politica monetaria
prudente y firme, se impulse la adopcion de medidas que propicien una mayor

productividad y que se consoliden sosteniblemente las finanzas publicas.

Inflacion

Desde junio se han venido observando incrementos mayores a los previstos en los
precios de los energéticos, principalmente de la gasolina y del gas L.P. Si bien estos
choques son de naturaleza temporal, han afectado el ritmo de disminucion de la inflacion
subyacente por los efectos indirectos que han tenido sobre los costos de produccion, y
han retrasado la convergencia de la inflacién general a su meta. Al respecto, si bien

dichos incrementos de precios tienen su origen en alzas en sus referencias
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internacionales, el ajuste gradual en la determinacién de los precios internos de las
gasolinas ha propiciado mayor persistencia en sus aumentos. Ello ha contribuido a que

la inflacion no subyacente se mantenga en niveles elevados por un periodo prolongado.

Por su parte, si bien la inflacion subyacente se ha visto afectada por los efectos indirectos
antes citados, se mantiene la prevision de que continde disminuyendo en el horizonte en
el que opera la politica monetaria. La evolucion esperada de la inflacion continda sujeta
a riesgos y a una marcada incertidumbre. Entre los principales riesgos a la alza, destaca
que la cotizacion de la moneda nacional se vea presionada tanto por mayores tasas de

interés externas, como por otros factores externos e internos.

La Junta de Gobierno de Banco de México informd que se mantendra vigilante del
traspaso que se pudiese observar de los chogues que han afectado a la inflacion no
subyacente, asi como de otros elementos que pudieran afectar el comportamiento de la
inflacion subyacente, lo cual es especialmente relevante en un contexto como el actual,
en el que esta ultima adn se ubica por encima de 3%. Ello, con el objeto de tomar las
acciones que se consideren necesarias, en particular, el mantenimiento o un posible
reforzamiento de la postura monetaria actual, a fin de que la inflacion general converja
a la meta del Banco de México en el horizonte en el que opera la politica monetaria.
La Junta mantendra una postura monetaria prudente y continuara dando un seguimiento
especial al traspaso potencial de las variaciones del tipo de cambio a los precios, a la
posicion monetaria relativa entre México y Estados Unidos de Norteamérica en un
contexto externo adverso, asi como a la evolucion de las condiciones de holgura en la
economia. Ante la presencia y posible persistencia de factores que, por su naturaleza,
impliquen un riesgo para la inflacién y sus expectativas, la politica monetaria se
ajustara de manera oportuna y firme para lograr la convergencia de ésta a su objetivo
de 3%, asi como para fortalecer el anclaje de las expectativas de inflacion de mediano

y largo plazos para que éstas alcancen dicha meta.
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Tasas de interés

Durante las tres primeras subastas de octubre del 2018, los Cetes a 28 dias registraron
en promedio una tasa de rendimiento de 7.67%, porcentaje inferior en 2 centésimas de
punto respecto al observado en el mes inmediato anterior (7.69%), mayor en 51
centésimas con relacion a diciembre de 2017 (7.17%) y mayor en 64 centésimas de
punto respecto al promedio de octubre del 2017 (7.03%); mientras que en el plazo a 91
dias, el promedio de rendimiento en las tres primeras subastas de octubre fue de 7.87%,
cifra inferior en 5 centésimas de punto respecto al mes inmediato anterior (7.92%),
superior en 56 centésimas de punto respecto a diciembre de 2017 (7.31%) y mayor en

78 centésimas de punto porcentual respecto a octubre de 2017 (7.09%).

Paridad cambiaria

Durante los primeros nueve meses del afio y los primeros 15 dias de octubre del 2018
(1° al 15 de octubre), la paridad cambiaria del peso frente al dolar estadounidense ha
mostrado un comportamiento mixto manteniéndose relativamente estable los primeros
tres meses con una depreciacion en los siguientes tres meses, una significativa
revaluacion en lo que va de julio y agosto; en septiembre una depreciacion rondando

los 19 pesos, y en lo que va de octubre una ligera apreciacion.

En este contexto, la cotizacién promedio del peso interbancario a 48 horas del dolar en
septiembre de 2018, fue de 19.00 pesos por ddlar, lo que significd una depreciacion de
0.81% con respecto a agosto pasado (18.85), una leve apreciacion de 1.01% con
relacion diciembre pasado (19.2020 pesos por dolar), y una depreciacion de 6.57%

respecto a septiembre de 2017 (17.8366 pesos por dolar).

Asimismo, la cotizacidén promedio del peso interbancario a 48 horas frente al dolar del
1° al 15 de octubre de 2018 registré un promedio de 18.9320 pesos por ddlar, lo que

representd una apreciacion de 0.40% con relacion a septiembre pasado (19.0079 pesos
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por ddlar), una ligera apreciacion de 1.41% con respecto a diciembre pasado (19.2020
pesos por dolar) y una depreciacion de 0.53% si se le compara con el promedio de
octubre de 2017 (18.8325 pesos por dolar).

Cabe destacar, que la paridad cambiaria ha vuelto a la volatilidad fundamentalmente a
pesar de los avances en la concrecion de un nuevo tratado comercial en Norteamérica,

debido a la compleja situacion comercial internacional.

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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*Promedio al dia 15 de octubre.
FUENTE: Banco de México.

En este contexto, el dia 1 de octubre de 2018, la cotizacion del peso frente al délar se
ubico en 18.6880 pesos por ddlar, deprecidndose en una tendencia desfavorable al peso
hasta el dia 4 cuando alcanza los 19.1720 pesos por ddlar, después sobreviene un
proceso de ligera apreciacion que llega a su mejor nivel el dia 8 cuando se cotiza en

18.8930, y de alli se sigue la apreciacion cerrando el dia 15 del mes con 18.8175.
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COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
OCTUBRE 2018
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FUENTE: Banco de México.

Reservas Internacionales

Al 12 de octubre de 2018, la reserva internacional fue de 173 mil 649 millones de
ddlares, lo que representd un aumento de 0.05% con respecto al cierre de septiembre
pasado y un incremento de 0.49% con relacién a diciembre de 2017 (172 mil 802

millones de dodlares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de délares
2001 40 826 |
2002 47894 |
2003 57 435 |
2004 61496 |
2005 68 669 |
2006 67 680 |
2007 77894 |
2008 85 441 |
2009 90 838 |
2010 113 597 |
2011 142 475 |
2012 163515 [
2013 176 522 |
2014 193 239
2015 176 735 |
2016 176 542 |
2017 172 802 |
2018* 173649 |

*Al dia 12 de octubre.
FUENTE: Banco de México.

Perspectivas de la Economia Mexicana

De la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector

Privado: septiembre de 2018, que lleva a cabo el Banco de México, destaca lo siguiente:

Prondsticos de crecimiento del PIB

Las expectativas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real para 2018
disminuyeron respecto a la encuesta del mes anterior (media de 2.14 a 2.13%), la
mediana correspondiente se mantuvo constante con relacion al mes anterior (en 2.10%).
Para 2019, las previsiones sobre dicho indicador aumentaron ligeramente en relacion
con las de la encuesta precedente (media de 2.16 a 2.17%); la mediana correspondiente

también se incrementd (de 2.10 a 2.20%).
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PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL
PIB PARA 2018
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FUENTE: Banco

de México.
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Se consultdé a los analistas sobre la probabilidad de que en alguno de los préximos

trimestres se observe una reduccion respecto al trimestre previo en el nivel del PIB real

ajustado por estacionalidad; es decir, la expectativa de que se registre una tasa negativa

de variacion trimestral desestacionalizada del PIB real. Como puede apreciarse en el

cuadro siguiente, la probabilidad media de que se observe una caida del PIB aumento

con respecto a agosto para el primero y tercer trimestres de 2019.

PROBABILIDAD MEDIA DE QUE SE OBSERVE UNA REDUCCION EN EL
NIVEL DEL PIB REAL AJUSTADO POR ESTACIONALIDAD RESPECTO
AL TRIMESTRE PREVIO

-Por ciento-
Encuesta

Junio Julio Agosto Septiembre
2018-111 respecto al 2018-11 14.98 16.00 13.17 12.00
2018-1V respecto al 2018-111 13.82 15.54 17.27 15.36
2019-1  respecto al 2018-1V 15.08 17.18 18.18 18.69
2019-11 respecto al 2019-1 16.23 21.96 23.04 21.15
2019-111 respecto al 2019-11 16.11 17.46

FUENTE: Banco de México.
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Expectativas de inflacion

Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2018 aumentaron en relacion con
la “Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
agosto de 2018” (media de 4.41 a 4.56% y mediana de 4.47 a 4.50%). Para el cierre de
2019, los pronosticos sobre dicho indicador también aumentaron respecto a los del mes
previo (media de 3.74 a 3.80%), la mediana correspondiente paso de 3.68 a 3.70%. Por
su parte, las expectativas de inflacion subyacente para el cierre de 2018 disminuyeron
en relacion con las de la encuesta anterior (media de 3.61 a 3.54%), la mediana
correspondiente pasé de 3.59 a 3.53%. Para el cierre de 2019, las perspectivas sobre
dicho indicador aumentaron respecto a las del mes precedente (media de 3.43 a 3.47%),
la mediana correspondiente también se incrementd, aunque ligeramente (de 3.42 a
3.43%).

EXPECTATIVAS DE INFLACION ANUAL
-Por ciento-

INFLACION GENERAL INFLACION SUBYACENTE

5.0 - Para el cierre de 2018 Para el cierre de 2018 ~ 5.0

B MAMI JASONDE FMAMI JAS EFMAMI JASONDEEMAM T JAs ®
2017 2018 2017 2018
5.0 - Parael cierre de 2019 Parael cierre de 2019 50
46 - 4.6
4.2 r 4.2
3.8 F 3.8
34 - 34
3.0 A r 3.0
2.6 -——— 77T e e e L B B B e B 2.6
EFMAMJJASONDEFMAMIJJAS EFMAMIJJASONDEFMAMIJJAS

2017 2018 2017 2018
FUENTE: Banco de México.
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Expectativas del tipo de cambio

Los pronosticos sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al ddlar
estadounidense aumentaron en relacion con agosto para el cierre de 2018 (media 18.92
a 19.03 pesos por dolar), de igual manera para la mediana (de 18.90 a 18.97 pesos por
dolar). Para el cierre de 2019, las perspectivas sobre dicho indicador tuvieron
variaciones contrastadas respecto a las del mes previo (la media paso6 de 18.98 a 18.97
pesos por dolar) y la mediana correspondiente aumentd (de 18.80 a 18.90 pesos por

dolar).

EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2018
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EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2019
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Expectativas de trabajadores asegurados al IMSS

Las variaciones previstas por los analistas en cuanto al numero de trabajadores
asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) (permanentes y
eventuales urbanos) para los cierres de 2018 disminuyeron respecto a las del mes previo
(media de 716 a 712 mil trabajadores), la mediana de los prondsticos también se redujo
(de 717 a 715 mil trabajadores). Para 2019, las expectativas de igual manera
disminuyeron: media de 694 a 680 mil trabajadores y mediana de 700 a 683 mil

trabajadores.
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2018
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FUENTE: Banco de México.

Expectativas de la tasa de desocupacion nacional

Las perspectivas sobre la tasa de desocupacion nacional para el cierre de 2018
disminuyeron en relacion con el mes previo (media de 3.40 a 3.39%), mientras que la
mediana correspondiente se mantuvo constante en 3.30%. Para el cierre de 2019, las
previsiones sobre dicho indicador también disminuyeron en relacién con la encuesta
anterior (la media pasé de 3.48 a 3.47% y la mediana de 3.50 a 3.45%).
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EXPECTATIVAS DE LA TASA DE DESOCUPACION
NACIONAL PARA 2018
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FUENTE: Banco de México.

Entorno economico y factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico
de México

Los especialistas consideran que, a nivel general, los principales factores se asocian
con la gobernanza (45%) y las condiciones externas (19%). A nivel particular, los
principales factores son, en orden de importancia: la incertidumbre politica interna
(14% de las respuestas); la politica sobre comercio exterior (13% de las respuestas);
los problemas de inseguridad publica (12% de las respuestas); la falta de estado de
derecho (10% de las respuestas); y la plataforma de produccion petrolera (10% de las

respuestas).

Sistema de Ahorro para el Retiro

La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar) informo que, al
cierre de septiembre de 2018, el Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) acumula

recursos por 3 billones 415 mil 261 millones de pesos (mdp).



XXXIX.

Esta cifra ya descuenta los flujos de retiros correspondientes al mismo mes que

ascendieron a 6 mil 153 mdp.

El rendimiento del sistema durante el periodo 1997-2018 (septiembre) fue de 11.27%

nominal anual promedio y 5.37% real anual promedio.
Mercado bursatil

Al cierre de la sesion bursatil del 15 de octubre de 2018, el indice de Precios y
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) fue de 47 mil 739.09
unidades, lo que represent6 una pérdida nominal significativa acumulada en el afio de
3.27% con relacion al cierre de diciembre de 2017 (49 mil 354.42 unidades).

Petroéleo

El 24 de septiembre de 2018, Petroleos Mexicanos (Pemex) informé que durante el
periodo de enero-agosto de 2018, el precio promedio de la mezcla de petr6leo crudo
de exportacién fue de 60.90 dolares por barril (d/b), lo que significd un aumento de
38.85% con relacion al mismo periodo de 2017 (43.86 d/b).

Cabe destacar que en agosto de 2018, el precio promedio de la mezcla de petréleo
crudo de exportacion fue de 63.71 d/b, cifra 3.85% menor con respecto al mes
inmediato anterior, 17.68% mayor con relacion a diciembre pasado (54.14 d/b) y

38.95% mayor si se le compara con el octavo mes de 2017.

Durante los ocho primeros meses de 2018, se obtuvieron ingresos por 17 mil 844
millones de ddlares por concepto de exportacion de petréleo crudo mexicano en sus
tres tipos, cantidad que represent6 un aumento de 52.23% respecto al mismo periodo

enero-agosto de 2017 (11 mil 722 millones de dolares). Del tipo Maya se reportaron
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ingresos por 17 mil 122 millones de dolares (95.95%) y del tipo Istmo se percibio un

ingreso de 722 millones de dolares (4.05%).

Turismo

En el periodo enero-agosto de 2018 se registraron ingresos turisticos por 15 mil 379
millones 703.28 mil délares, monto que significé un aumento de 4.71% con respecto
al periodo de enero-agosto de 2017. Asimismo, en lo que respecta al turismo egresivo,
éste realizd erogaciones por 7 mil 375 millones 993 mil 540 dolares en el periodo de
enero-agosto de 2018, lo que representd un aumento de 8.06% con relacién a lo
observado en el mismo periodo de 2017. En el periodo enero-agosto de 2018, la balanza
turistica de México report6 un saldo de 8 mil 3 millones 709 mil 740 ddlares, cantidad

1.81% superior con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Empleo

Poblacion de trabajadores asegurados al IMSS

En septiembre de 2018, el numero de trabajadores asegurados inscritos en el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) alcanzé nuevamente un méaximo histérico, al
registrar un total de 20 millones 192 mil 960 trabajadores. Lo anterior significd 764
mil 44 trabajadores asegurados mas en relacion con el mismo mes de un afio antes
(3.9%). En los nueve meses transcurridos de 2018, esta poblacion incrementd su
namero en 774 mil 505 trabajadores, es decir, en 4.0 por ciento.
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TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 1999 — septiembre de 2018 ¥
— Variacion respecto al mismo mes del afio anterior —
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Y Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Mexicano del Seguro Social.
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Al comparar los niveles ocupacionales de septiembre de 2018 con los de un afio antes,
se observa que las industrias de transformacion; los servicios para empresas, personas
y hogar; y el comercio fueron los sectores con las incorporaciones de trabajadores
asegurados mas significativas: 232 mil 322, 181 mil 441 y 119 mil 987 asalariados,
respectivamente. Les siguieron en importancia la construccion, y los transportes y

comunicaciones, con 81 mil 140 y 61 mil 294 asalariados mas cada uno.

En el periodo de referencia sobresale el dinamismo del sector de agricultura,

ganaderia, silvicultura, caza y pesca, con un crecimiento anual de 6.1 por ciento.

TRABAJADORES ASEGURADOS POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Septiembre de 2018 ¥
Variacion
Respecto a
Sector de actividad econdémica Interanual diciembre de 2017
Absoluta Rel;;iva Absoluta Reloa/;iva

Total 764 044 3.9 774 505 4.0

Industrias de transformacion 232 322 4.4 283 329 5.4

Servicios para empresas, personas y hogar 181 441 4.0 159 134 35

Comercio 119 987 3.1 69 486 1.8

Construccion 81 140 4.9 158 790 10.1

Transportes y comunicaciones 61 294 5.7 48 090 4.4

Servicios sociales y comunales 43977 2.1 76 186 3.7

Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y 39011 6.1 24745 35
pesca

Industrias extractivas 3065 2.4 4000 3.1

Lr;(::ks)':(raia eléctrica y suministro de agua 1807 13 235 02

Y Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Mexicano del Seguro Social.
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Poblacién ocupada en Establecimientos con Programa IMMEX

En julio de 2018, el personal ocupado en los establecimientos con Programa de la
Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX)
crecio 0.4% en julio de 2018 respecto al mes anterior; segun el tipo de establecimiento
en el que labora, en los no manufactureros (que llevan a cabo actividades relativas a
la agricultura, pesca, comercio y a los servicios) incrementd 2.9% y en los
manufactureros, 0.1% (todas las cifras son desestacionalizadas). Las horas trabajadas
aumentaron 0.5% frente a las del mes inmediato anterior; en los establecimientos
manufactureros subieron 0.4% y en los no manufactureros, 3.4%. Por su parte, las
remuneraciones medias reales pagadas al personal contratado directamente por los
establecimientos con programa IMMEX experimentaron una caida de 0.5% durante
julio de este afio con relacion al mes inmediato anterior. La evolucion interanual de
estos indicadores permite observar que el personal ocupado crecié 3.4%, las horas
trabajadas, 3.8% y las remuneraciones medias reales crecieron en 1.9%, en julio de

2018 con relacion al mismo mes de 2017.

Personal ocupado en la Industria Manufacturera

El personal ocupado en la industria manufacturera permanecio sin variacion en julio
de este afio respecto al mes inmediato anterior, con datos ajustados por
estacionalidad; por tipo de contratacion, el nimero de obreros subi6 0.1%, en tanto
que el de los empleados se redujo 0.1% a tasa mensual. En julio de 2018, las horas
trabajadas en las industrias manufactureras registraron un incremento de 0.5% con
relacion a las de un mes antes; las correspondientes a los obreros fueron mayores en
0.4% vy las de los empleados en 0.2%, lo anterior, al eliminar el factor estacional. Las
remuneraciones reales pagadas en el sector manufacturero descendieron 0.2% en el
séptimo mes del afio en curso frente a las de junio pasado; de manera desagregada,

los salarios pagados a obreros retrocedieron 0.5% y los sueldos pagados a empleados,
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0.1%; en cambio, las prestaciones sociales crecieron 0.2%, a tasa mensual. Al
comparar julio de 2018 con respecto al mismo mes de 2017, se observd que
actualmente, el personal ocupado y las horas trabajadas aumentaron 2.5 y 2.9%,
respectivamente; en tanto que las remuneraciones medias reales registraron un

incremento de 1.1 en el periodo interanual de referencia.

Personal ocupado en Establecimientos Comerciales

Conforme a las cifras originales de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales
(EMEC) que levanta el INEGI en 32 entidades federativas del pais, en julio de 2018,
el indice de personal ocupado en los establecimientos con ventas al por mayor se
incrementd con respecto al nivel reportado un afio antes en 4.3% y en los

establecimientos con ventas al por menor el incremento fue de 1.7 por ciento.

Personal ocupado en los Servicios Privados no Financieros

En julio de 2018, Personal Ocupado en los servicios privados no financieros
experimentd una caida de 0.3%; por el contrario, las Remuneraciones Totales reales
incrementaron 0.5%, en el mes en cuestion respecto al mes previo; lo anterior, al
eliminar el componente estacional. A tasa anual, el indice del Personal Ocupado

crecio 0.7% y el de las Remuneraciones Totales, 2.2% en el séptimo mes de 2018.
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Tasa de desocupacion e informalidad (ENOE mensual)

La Tasa de Desocupacién (TD), que se refiere al porcentaje de la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA) que no trabajé siquiera una hora durante la semana
de referencia de la encuesta, pero manifesto su disposicion para hacerlo e hizo alguna
actividad por obtener empleo, en agosto de 2018 fue de 3.3% de la PEA a nivel
nacional, porcentaje ligeramente menor al del mes precedente. La comparacion
interanual muestra que la TD de agosto de 2018 permanecid sin variacién frente a la

de igual mes de 2017, con datos ajustados por estacionalidad.

Al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas urbanas del pais, en
donde el mercado de trabajo estd mas organizado, la desocupacién en este ambito
significo 4.1% de la PEA en el octavo mes de 2018, porcentaje mayor que el del mes
inmediato anterior en 0.2 puntos porcentuales. La evolucion interanual también

mostré un crecimiento de 0.1 puntos porcentuales en el indicador del desempleo

urbano.
TASA DE DESOCUPACION POR SEXO, AGOSTO DE 2018
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
— Porcentaje respecto de la PEA —
Diferencia en puntos porcentuales
Concepto Porcentaje respecto a:
Mes inmediato Igual mes del afio
anterior anterior
Nacional
Tasa de Desocupacion 3.3 0.1 0.0
TD Hombres 31 0.0 0.1
TD Mujeres 35 0.1 0.0
32 principales areas urbanas:
Tasa de Desocupacion Urbana 4.1 0.2 0.1
TD Hombres 4.0 0.4 0.0
TD Mujeres 4.2 0.0 0.2

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos sus
decimales.
FUENTE: INEGI.
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Tasa de Informalidad Laboral 1

La Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL1) se refiere a la suma, sin duplicar, de los
que son laboralmente vulnerables por la naturaleza de la unidad econémica para la
que trabajan, con aquellos cuyo vinculo o dependencia laboral no es reconocido por
su fuente de trabajo. En esta tasa se incluye —ademas del componente que labora en
micronegocios no registrados o sector informal— a otras modalidades analogas como
los ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia, asi como a
trabajadores que laboran sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econémicas registradas. Esta tasa se ubicd en 56.6% de la
poblacion ocupada en agosto de 2018, cifra superior en 0.2 puntos porcentuales a la

de julio pasado; en cambio, en la comparacion interanual acus6 un nivel inferior en

0.4 puntos porcentuales, con series desestacionalizadas.

INDICADORES DE OCUPACION Y EMPLEO
Agosto de 2018

— Cifras oportunas desestacionalizadas —

Diferencia en puntos
porcentuales respecto a:

Informal 1¥

Principales tasas Porcentaje Mes
. . Igual mes del
inmediato ~ ]
. ano anterior
anterior
Tasa de Participacion & 59.7 0.5 1.0
Tasa de Desocupacion (TD) 2 33 -0.1 0.0
Tasa de Subocupacion ¥ 7.2 0.2 0.6
Tasa de Informalidad Laboral 1 ¥ 56.6 0.2 -0.4
Tasa de Ocupacion en el Sector 276 0.1 09

Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los
Indicadores con todos sus decimales.
Y Poblacion Econdmicamente Activa como porcentaje de la Poblacion de 15 afios

y mas.

2 Porcentaje respecto a la Poblacion Econdmicamente Activa.
¥ Porcentaje respecto a la Poblacién Ocupada.

FUENTE: INEGI.
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Salarios

Salario promedio de trabajadores afiliados al IMSS

En septiembre de 2018, los trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS) percibieron en promedio un salario de 351.80 pesos diarios (10
mil 694.81 pesos mensuales), cantidad que, en términos nominales, superd en 5.8%
a la reportada un afio antes. La evolucion real interanual de este salario registré un
incremento de 0.8%. De igual forma, de enero a septiembre del presente afio acumulo

un crecimiento de 1.9 por ciento.

SALARIO PROMEDIO REAL ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 — septiembre de 2018 ¥
— Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior —

EMM] SNEMM] SNEMMJ) SNEMM] SNEMM] SNEMMJ SNEMMJ) SNEMM] SNEMM] SNEMMJ SNEMMJ) SNEMM] SNEMM] SNEMM) SNEMMJ] SNEMM] SNEMM] SNEMM]J S

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B/ Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto Mexicano
del Seguro Social y del INEGI.
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Masa salarial real con cifras del IMSS

De septiembre de 2017 al mismo mes de 2018, la masa salarial acumul6 un
incremento real de 4.7%, como resultado de un aumento de 3.9% en la poblacion

trabajadora asegurada, combinado con incremento de 0.8% en el salario real.

En el transcurso de los primeros nueve meses del presente afio, el crecimiento de
5.9% de la masa salarial real estuvo determinado por la positiva evolucion en el total
de los trabajadores, que aumento su numero en 4.0%, aunado al crecimiento de 1.9%

del salario promedio real.

INDICE DE LA MASA SALARIAL REAL DE LOS
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Enero de 2000 — septiembre de 2018 ¥
— Indice noviembre de 2012=100 —
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Y Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del
Instituto Mexicano del Seguro Social y del INEGI.
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Remuneraciones reales en empresas comerciales

La serie de cifras originales de los indices de las remuneraciones reales de los
trabajadores de empresas comerciales que deriva de la Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales (EMEC) del INEGI, muestra que entre julio de 2017 y el mismo
mes de 2018, el indice de la remuneracion real del personal ocupado en el comercio al
por mayor Yy el indice en el comercio al por menor presentaron incrementos de 3.7 y

3.1%, respectivamente.

Salarios Minimos

Evolucion del salario minimo real

En septiembre de 2018, el poder adquisitivo del salario minimo general crecié 5.12%
en relacion con el mismo mes de un afio antes. Este comportamiento fue resultado de
descontar la inflacion del periodo (5.02%) —medida a través del Indice Nacional de
Precios al Consumidor General (INPC General)— al incremento nominal de 10.39%
que el Consejo de Representantes otorgd al salario minimo, vigente a partir del 1° de
diciembre de 2017, y que se integrd por tres componentes: primero, el monto del salario
minimo general vigente del 1° de enero al 30 de noviembre de 2017, 80.04 pesos
diarios; segundo, el Monto Independiente de Recuperacion (MIR), cinco pesos diarios;
y tercero, el incremento de 3.9% sobre la suma de los dos componentes anteriores, 3.32
pesos diarios, lo que arroja un monto de 88.36 pesos diarios como cantidad minima

que deben recibir en efectivo los trabajadores por jornada diaria de trabajo.

Debido a que se anticip6 en un mes la entrada en vigor del salario minimo de 2018 e
inicid su vigencia el 1° de diciembre de 2017, al comparar su valor real en ese mes de
diciembre con el correspondiente a septiembre de 2018 se aprecia una disminucion de
2.6%, debido al incremento acumulado de la inflacion en los primeros nueve meses del

afo en curso.



EVOLUCION DE PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO MINIMO GENERAL ¥
Diciembre de 1976 — septiembre de 2018
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Y Cifras a diciembre de cada afio, deflactadas con el INPC General.
2 Entra en vigor el 1° de diciembre de 2017. Considera MIR ($5.00) + 3.9% de incremento.

% Cifras a septiembre.
FUENTE: Comision Nacional de los Salarios minimos con informacién propia y del INEGI.

En los 70 meses de la presente administracion federal —del 1° de diciembre de 2012
al 30 de septiembre de 2018—, el salario minimo general acumuld una recuperacion
del poder adquisitivo de 16.27%, la mas alta para un periodo similar en las Gltimas

siete administraciones, es decir, en los Gltimos 42 afios (cifras deflactadas con el INPC

General).



Negociaciones Laborales

Salarios minimos contractuales

De acuerdo con la informacion publicada por la Direccion General de Investigacion y
Estadistica del Trabajo (DGIET), de la Secretaria del Trabajo y Previsién Social
(STPS), el 25 de junio de 2018, los sindicatos de trabajadores y la paraestatal de
Petroleos Mexicanos (PEMEX) acordaron un incremento de 3.42% directo al salario;
de esta forma, el salario para retribuir a la categoria ocupacional mas baja en esa

industria asciende a 264.23 pesos diarios, desde el dia 1° de agosto.

Los montos de los salarios de la categoria salarial méas baja de las industrias que se rigen
mediante Contrato Ley, de las empresas paraestatales estratégicas y del gobierno federal

en el mes de septiembre se presentan en la siguiente gréafica.



SALARIOS MINIMOS CONTRACTUALES EN LAS RAMAS SUJETAS
A CONTRATO-LEY, EN EMPRESAS ESTRATEGICAS
Y EN EL GOBIERNO FEDERAL

Septiembre de 2018 ¥
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Y Cifras preliminares.
*El tabulador de plazas de este Contrato-Ley no presenta los montos salariales.
™ Conforme al tabulador del contrato colectivo del IMSS depositado en la Junta Federal de
Conciliacién y Arbitraje (JFCA), la categoria salarial mas baja corresponde a la ocupacion de
Residente 1, la cual registra un salario mensual de 2 mil 140 pesos (70.39 pesos diarios). De
acuerdo con la DGIET, esta ocupacion corresponde a los residentes en entrenamiento de
categoria 1, quienes, ademas del salario, reciben una beca mensual de 2 mil 547.50 pesos
(cifra en revisién), misma que se considera como prestacion y no se contempla para el calculo
del salario contractual de Jurisdiccion Federal.
n.d: No disponible.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccion General de Investigacion y Estadistica del Trabajo
de la STPS.



Negociaciones salariales en la jurisdiccion federal

Los resultados de las negociaciones colectivas que se efectuaron en septiembre de
2018 sefialan que se llevaron a cabo 523 revisiones salariales y contractuales entre
empresas y sindicatos de jurisdiccion federal. El incremento directo al salario que en

promedio obtuvieron los 78 mil 766 trabajadores involucrados fue de 5.8 por ciento.

En los primeros nueve meses de 2018, el total de revisiones salariales y contractuales
fue de 7 mil 241, en las que participaron 1 millén 626 mil 733 trabajadores, quienes

en promedio negociaron incrementos directos al salario de 5.2 por ciento.

TRABAJADORES INVOLUCRADOS EN LAS NEGOC}IACIONES SALARIALES
Y CONTRACTUALES DE JURISDICCION FEDERAL
Enero — septiembre ¥

Incremento salarial promedio
’ 4.6% 5.2%

1574.425 1626.733

2017 2018
® Miles de negociaciones ® Millones de trabajadores

Y Cifras preliminares.
* S6lo se considera el incremento directo al salario negociado en la revision salarial o contractual.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccion General de Investigacion y Estadistica del Trabajo
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Negociaciones salariales y contractuales de jurisdiccion local

En julio de 2018 se efectuaron 1 mil 386 negociaciones salariales y contractuales de
jurisdiccion local. A traves de ellas, los 64 mil 940 trabajadores involucrados
obtuvieron un incremento salarial promedio de 5.1%. Asi, el nimero de revisiones se
incremento en 27 con respecto al mismo mes del afio anterior y el total de trabajadores

implicados mostrd un crecimiento de 15 mil 580 personas en el mismo lapso.

De enero a julio de 2018, los 835 mil 175 trabajadores, cuyos contratos pertenecen a
la jurisdiccién local, obtuvieron un incremento promedio directo a su salario de 5.2%,
como resultado de las 19 mil 561 revisiones salariales y contractuales efectuadas en

ese periodo.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES ENTRE
EMPRESAS Y SINDICATOS DE JURISDICCION LOCAL
Enero-julio ¥

Incremento salarial promedio

4.9% 5.2%
918.013

835.175

2017 2018

® Miles de trabajadores = Miles de negociaciones

¥ Cifras preliminares.
" S6lo se considera el incremento directo al salario negociado en la revision salarial o contractual.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion d



Huelgas

En materia de huelgas, la DGIET informo que en septiembre de 2018, la Junta Federal
de Conciliacion y Arbitraje no reporto estallamientos de huelgas, con lo que asciende

a 19 el nimero de meses consecutivos sin este tipo de eventos.

HUELGAS ESTALLADAS
Enero 2013 — septiembre 2018 ¥/
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Y Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccion General de Investigacion y Estadistica del Trabajo de la
STPS.



Ivi.

Evolucién de los precios (INPC)

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registr6 en septiembre de 2018
una variacién mensual 0.42%, cantidad mayor en 0.11 puntos porcentuales a la del
mismo mes de un afio antes (0.31%). Los conceptos que sobresalieron por mostrar
los incrementos méas importantes en sus precios fueron pifia (12.32%), meldn
(9.54%), cebolla (7.76%) y pepino (5.54%). En oposicion, los conceptos que
mostraron los decrementos de precios mas notables fueron naranja (23.18%);
servicios profesionales (17.10%); papa y otros tubérculos (11.92%); y ejotes
(10.66%).

De enero a septiembre de 2018, el INPC acumuld una variacion de 2.69%, cifra

menor en 1.72 puntos porcentuales con relacion al mismo lapso de 2017 (4.41%).

En septiembre de 2018, la variacion interanual del INPC se ubic6 en 5.02%, inferior

en 1.33 puntos porcentuales a la de septiembre de 2017 (6.35%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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- Mensual - - Acumulado - - Interanual -
0.7 7 7
0,61 6.35
0.6 6 6
0.5 5 5.02
0.44 0.42 Al 5
0.4 0.37 4 4.22
0.31 4
0.3 3 2.69
3 2.97
0.2 2 2.52
0.1 1 2
0.53
0.0 0 1
: SONDIEFMAMJJAS
2014 2015 2016 2017 2018 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.



lvii.

En septiembre de 2018, el indice de Precios de la Canasta Basica presentd una
variacion de 0.82%, superior a la del mismo mes de un afio antes en 0.42 puntos

porcentuales.

De enero a septiembre de 2018, el indice de Precios de la Canasta Basica presento
una variacién acumulada de 3.18%, menor en 1.41 puntos porcentuales comparada
con la del mismo ciclo de 2017 (4.59%).

De septiembre de 2017 a septiembre de 2018, el indice de Precios de la Canasta
Basica se ubicd en 8.14%, cantidad mayor en 0.03 puntos porcentuales en contraste

con el nivel de un afio antes (8.11%).

INDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA
-Septiembre, porcentaje -

- Mensual - - Acumulado - - Interanual -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.



Iviii.

Inflacion Subyacente y no Subyacente

En septiembre de 2018, la variacion interanual del INPC fue de 5.02%, dicho
resultado se debid, principalmente, al desempefio del indice no subyacente que
registré un decremento de 2.13 puntos porcentuales, al pasar de 11.28 a 9.15% de
septiembre de 2017 a septiembre de 2018. Mientras que el indice subyacente (3.67%),
en septiembre de 2018, se ubico 1.13 puntos porcentuales por abajo del mismo

periodo del afio anterior (4.80%).

Evolucion del INPC y del indice de Precios de la Canasta Basica

De septiembre de 2017 a septiembre de 2018, el indice Nacional de Precios registro
una variacion de 5.02%, cifra menor en 3.12 puntos porcentuales a la del indice de

Precios de la Canasta Basica (8.14%) en igual periodo.

PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variacion interanual, por ciento -
Septiembre

m INPC Canasta Basica

8.14

2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con
base en datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia.



lix.

Evolucién de los precios por ciudad

En septiembre de 2018, solo se cuenta con informacion de 46 de las 55 ciudades
actualmente consideradas en el INPC, las cuales observaron variaciones interanuales
de precios inferiores a las presentadas durante el mismo periodo de 2017; las que
mostraron las menores variaciones fueron Chetumal, Quintana Roo (3.08%); San
Andrés Tuxtla, Veracruz de Ignacio de la Llave (3.72%); y La Paz, Baja California Sur
(3.91%).

Por su parte, Tijuana, Baja California (6.83%); Querétaro, Querétaro (6.29%); y
Matamoros, Tamaulipas (6.12%) presentaron los mayores incrementos en el nivel de
precios.

En términos de puntos porcentuales, Ciudad Jiménez, Chihuahua (-4.13 puntos
porcentuales); Ciudad Acufia, Coahuila de Zaragoza (-3.58 puntos); y Jacona,
Michoacan de Ocampo (-3.36 puntos) presentaron los mayores decrementos.

indice Nacional de Precios al Productor

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) registr6 una variacion de 1.02% en
septiembre de 2018, incluyendo el efecto del petroleo crudo de exportacion y
servicios, esta cifra es superior en 0.69 puntos porcentuales a la reportada en
septiembre de 2017 (0.33%).

La variacion acumulada del INPP, de enero a septiembre de 2018, se ubicé en 5.20%,
cantidad mayor en 3.32 puntos porcentuales comparada con la variacion registrada
en el mismo lapso de 2017 (1.88%).

De septiembre de 2017 a septiembre de 2018, la variacién interanual del INPP se
ubicd en 8.60%, mayor en 3.61 puntos porcentuales a la del mismo lapso de un afio
antes (4.99%).



IX.

Anélisis Mensual de las Lineas de Bienestar (CONEVAL)

El CONEVAL dio a conocer, a traves del valor de la Linea de Bienestar Minimo, la
cantidad monetaria mensual que necesita una persona para adquirir la Canasta Basica
Alimentaria, en este sentido, en septiembre de 2018, fue de un mil 77.65 pesos, en las

zonas rurales, y un mil 522.46 pesos, en las ciudades.

La Linea de Bienestar Minimo Rural, tras presentar una tendencia a la alza en los
ultimos dos afios, durante el noveno mes de 2018 se ubicd 13.53 pesos por arriba de
la del mismo mes del afio anterior, mientras que el incremento de 2016 a 2017 en el
mismo periodo fue de 104.54 pesos. Por su parte, la diferencia entre los valores de la
Linea de Bienestar Minimo Urbana registrada en septiembre de 2017 y septiembre de
2018 se ubico en 37.27 pesos, menor en 108.51 pesos, que la observada en el mismo

periodo de un afio antes (145.78 pesos).

EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios, con base en informacién proporcionada por
el CONEVAL e INEGI.



IXi.

En septiembre de 2018, la Canasta Basica Alimentaria y No Alimentaria (Linea de

Bienestar) ubicé su valor monetario en un mil 952.12 pesos en el &mbito rural, con

una variacion interanual de 3.48%; en tanto que, para el area urbana fue de 3 mil

19.67 pesos, equivalente a 4.37 por ciento.

La Linea de Bienestar Urbana registrada de septiembre de 2017 al mismo mes de

2018 presentd una diferencia de 126.32 pesos, inferior en 78.12 pesos, en

comparacién con la observada entre septiembre de 2016 y septiembre de 2017, la cual

fue de 204.44 pesos. Por su parte, la Linea de Bienestar Rural para el periodo

septiembre de 2017 a septiembre de 2018 se ubic6 77.95 pesos por debajo, al pasar

de 143.54 a 65.59 pesos, en el mismo lapso de comparacion de un afio antes.
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion

proporcionada por el CONEVAL e INEGI.



