
21 OCTUBRE 2018 



 

 

Signos de confianza permiten ampliación de líneas de crédito hasta por 12 mil 
millones de dólares 

Nota Informativa 

La gestión financiera del sector público en la presente administración llegó a su punto máximo de 
reconocimiento y confianza en el exterior, con la ampliación de líneas de crédito por parte del Tesoro 
y la Reserva Federal (Banco Central) de los Estados Unidos (FED), convirtiéndose al mismo tiempo 
en la única economía de América Latina que por sus resultados registra mejores evaluaciones 
de las calificadoras internacionales. 

Los signos de certidumbre y el impulso a los flujos comerciales y financieros que se han generado en 
los últimos años, permitieron que México se convirtiera en el único país que ha logrado renovar un 
acuerdo de Estabilización Cambiaria con el Tesoro de los Estados Unidos, con el cual podrá disponer 
–únicamente en caso necesario– de hasta 9 mil millones de dólares, así como de un crédito 
adicional por 3 mil millones de dólares de la FED. 

Estos recursos se suman a las reservas internacionales que alcanzan un nivel cercano a los 174 mil 
millones de dólares, aunados a los recursos de la línea de crédito flexible del Fondo Monetario 
Internacional (FMI) por un monto equivalente a aproximadamente 88 mil millones de dólares. Así, los 
recursos disponibles del Gobierno Federal para enfrentar cualquier eventualidad financiera 
alcanzan un nivel cercano a los 274 mil millones de dólares, cifra 39% superior al monto de la 
deuda externa del país. 

Es la primera vez que el gobierno mexicano cuenta con una disponibilidad de liquidez internacional 
tan amplia, lo cual marca un hito en la historia económica, además permite al gobierno federal contar 
con recursos en caso necesario y es el reflejo de la confianza ganada en los últimos seis años, 
por decisiones de política económica congruentes, por una disciplina fiscal estricta y ante el 
cumplimiento de una reducción de la deuda externa como proporción del Producto Interno 
Bruto (PIB) que es cercana al 45%. 

Otro factor que consideran importante en el exterior, son los cambios legales derivados de las 14 
reformas estructurales que planteó el Presidente Enrique Peña Nieto y que fueron aprobadas por el 
Congreso de la Unión. 

Existen muchos elementos que permiten ver una perspectiva favorable de la economía mexicana, 
así como un respaldo por la certidumbre que generan las reformas y a los avances en materia 
económica, política y social. Lo importante es que hay grandes señales de confianza hacia México y 
que las autoridades hacendarias cumplen dejando buenas cuentas.   
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Comportamiento de la Economía Mexicana  

Actividad Económica (15-19 Octubre) 

El empleo en la manufactura reportó un crecimiento de 2.7% anual en el octavo mes del año. Con cifras ajustadas por 
estacionalidad, en agosto de 2018 el número de personas ocupadas en la industria manufacturera se elevó 2.7% anual, superior 
a la tasa reportada en julio pasado de +2.6%; mientras que, respecto al mes previo, el empleo en esa industria aumentó 0.3%, 
luego de mantenerse estable en julio, crecimiento igual que en mayo y junio pasados.  

Empleo en el sector manufacturero 
Variación % anual, cifras desestacionalizadas 

 
Fuente: INEGI. 

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria se elevó 2.7% anual en agosto pasado, superior al de julio pasado 
de 2.6%, destacando los empleos generados en la fabricación de equipo de transporte (+7.7%); de equipo de computación, 
comunicación, medición y de otros equipos, componentes y accesorios electrónicos (+3.6%); y de maquinaria y equipo (+3.5%). 
(Comunicado aquí) 

Comportamiento de la Economía Mexicana 

Sector Externo (15-19 Octubre) 

Referencias internacionales del petróleo registraron su segunda baja semanal consecutiva, mientras que la mezcla 
mexicana reportó ligera alza. Durante la tercera semana de octubre, los precios de los contratos a futuro de los crudos West 
Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron descenso, por segunda semana consecutiva, debido a que los inventarios de crudo 
estadounidenses aumentaron más de lo anticipado por los analistas; a la incertidumbre en los mercados respecto a una 
escalada en las fricciones comerciales entre Estados Unidos y China y su impacto en la demanda de crudo; y al incremento del 
precio relativo del dólar respecto a distintas divisas internacionales, luego de la reciente minuta de la Reserva Federal 
estadounidense que apunta a un incremento continuo de la tasa de interés en Estados Unidos. 

Así, el WTI para noviembre y Brent para diciembre de 2018 mostraron una variación semanal de -3.11% (-2.22 dólares por 
barril, dpb) y -0.81% (-0.65 dpb), respectivamente, al cerrar el 19 de octubre de 2018 en 69.12 dpb y en 79.78 dpb, en ese 
orden.  

Por su parte, el precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo cerró el 19 del mes en curso en 74.17 dpb, un incremento 
semanal de 0.82% (+0.60 dpb). En términos acumulados, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ganancia de 
32.00% (+17.98 dpb) en lo que va de este año y un nivel promedio de 62.84 dpb, 14.34 dpb mayor a lo previsto en la Ley de 
Ingresos 2018 (PEMEX).   
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http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/emim/emim2018_10.pdf
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Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2018 

  
*Cotización del contrato a futuro.  Fuente: PEMEX. 

Comportamiento de la economía mexicana 

Mercados Financieros (15-19 Octubre) 

Las tasas de interés de los valores gubernamentales descendieron en la reciente subasta. El 16 de octubre de 2018 se 
realizó la subasta de valores gubernamentales número 42 de este año, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 
y 175 días se contrajeron 5, 3 y 2 puntos base (pb), respectivamente, con relación a la subasta previa, al ubicarse en 7.65%, 
7.85% y 8.05% en ese orden. 

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 años disminuyó 5 pb a 7.91%, en tanto que la tasa de interés real de 
los Udibonos a 3 años descendió 11 pb a 3.67%. (Información aquí). 

Tasas de rendimientos de Cetes 

 
Fuente: Banco de México. 

Durante la segunda semana de octubre, las reservas internacionales se elevaron en 258 mdd. Al 12 de octubre de 2018, 
el saldo de las reservas internacionales fue de 173,649 millones de dólares (mdd), lo que implicó un aumento semanal de 258 
mdd debido, principalmente, al cambio en el valor de los activos internacionales del Instituto Central. 

Así, en lo que va de 2018, las reservas internacionales reportaron un aumento acumulado de 848 mdd, esto es, +0.5% 
(Comunicado aquí).  
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%

Min Hist

02/sep/2014:

2.85%           

Min Hist

06/ene/2015:

2.43% 

Min Hist

19/ago/2014:

2.95%

hhttp://www.banxico.org.mx/apps/stdview.html?url=/apps/DAO-web/4/34/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/estado-de-cuenta-semanal/%7B9D4573A3-E6F9-6650-9502-03EF19D6638A%7D.pdf
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Saldo semanal de la reserva internacional neta  
Miles de millones de dólares 

 

Fuente: Banco de México. 

La actual postura monetaria es congruente con la convergencia de la inflación general a un nivel de 3%: Banxico. En la 
minuta sobre la reunión de política monetaria llevada a cabo el pasado 4 de octubre, se estableció que la Junta de Gobierno del 
Banco de México (Banxico) decidió por mayoría mantener sin cambios en 7.75% el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria 
a un día, al considerar que el comportamiento reciente de la economía, en particular, que la naturaleza de los choques que han 
afectado recientemente a la inflación es de carácter transitorio, y que la tendencia esperada de la inflación subyacente continúa 
siendo descendente. 

La mayoría reconoció que la política monetaria enfrenta retos, señalando que se deben evitar que los choques de oferta, que 
han afectado a la inflación no subyacente, contaminen el proceso de formación de precios en la economía. 

Todos coincidieron en que, si bien los choques que experimentó la inflación en México son de naturaleza temporal, estos han 
retrasado la convergencia de la inflación general hacia su meta. 

La junta estima que la inflación general anual se aproxime hacia el objetivo de 3% durante el resto del año y en 2019, ubicándose 
durante el primer semestre de 2020 alrededor de dicho objetivo. 

La mayoría resaltó la importancia de contar con fundamentos macroeconómicos sólidos, los cuales han permitido que la 
economía transite de manera ordenada en un entorno especialmente complejo. La mayoría sostuvo que es previsible que el 
crecimiento del PIB se ubique en 2018 y 2019 dentro de los rangos anunciados en el último Informe Trimestral, de 2.0 a 2.6% 
y de 1.8 a 2.8%, respectivamente. Algunos comentaron que el pronóstico para 2019 está sujeto a un elevado grado de 
incertidumbre e incorpora diversos retos. 

La Junta puntualizó que además de mantener una postura monetaria prudente, continuará dando un seguimiento especial al 
traspaso potencial de las variaciones del tipo de cambio a los precios, a la posición monetaria relativa entre México y Estados 
Unidos y a la evolución de las condiciones de holgura en la economía. Agregó que ante factores que, por su naturaleza, 
impliquen un riesgo para la inflación y sus expectativas, la política monetaria se ajustará de manera oportuna para lograr la 
convergencia de ésta a su objetivo de 3% y fortalecer el anclaje de las expectativas de inflación de mediano y largo plazos para 
que éstas alcancen dicha meta. (Comunicado aquí) 

El peso con un comportamiento mixto. Durante el 15 y 19 de octubre de 2018, la moneda mexicana reportó un 
comportamiento mixto con sesgo negativo debido, principalmente, al retroceso de los precios internacionales del petróleo, al 
tono restrictivo de la Reserva Federal estadounidense (Fed) en la minuta de su última reunión de política monetaria y a la 
variación sobre algunos temas locales. 
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Máximo histórico 30/Ene/2015= 196.01 mmd 

12/Oct/2018

173.649 mmd 

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B50ED7644-47A9-934D-4C49-3CDF170A0FFC%7D.pdf
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Así, el pasado 19 de octubre, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dólares liquidables 
en México) se ubicó en 19.2183 pesos por dólar (ppd), su mayor nivel desde el pasado 11 de septiembre y 30 centavos más 
respecto al dato observado el 12 de octubre de este año, esto es, +1.6%. En lo que va de 2018, el tipo de cambio FIX registra 
un nivel promedio de 19.0388 ppd y una apreciación de 45 centavos (-2.3%). (Banxico). 

Tipo de cambio Fix 
Pesos por dólar 

 
Fuente: Banco de México. 

La bolsa mexicana de valores cerró con descenso semanal marginal. Del 15 al 19 de octubre de 2018, la Bolsa Mexicana 
de Valores (BMV) reportó un comportamiento de altibajos, cerrando prácticamente estable, debido a los reportes trimestrales 
financieros de empresas con resultados mixtos; a la incertidumbre en torno a la ratificación del acuerdo comercial entre Estados 
Unidos, México y Canadá; y por una postura más restrictiva de la Reserva Federal. 

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

 
Fuente: BMV. 

Así, el Índice de Precios y Cotizaciones, principal indicador de la BMV, cerró el 19 de octubre en las 47,437.45 unidades, un 
descenso semanal de 0.01% (-6.6 unidades). Durante 2018, el IPyC registra una pérdida acumulada de 3.88% en pesos y de 
1.52% en dólares. (BMV) 

El riesgo país con ligero aumento durante la semana pasada. El riesgo país de México, medido a través del Índice de Bonos 
de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, aumentó 5 puntos base (pb) durante la semana pasada, al situarse el 19 de 
octubre de 2018 en 191 pb y es mayor en 3 pb con relación al nivel que reportó al cierre de 2017.  

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo país de Argentina se elevó 26 pb, mientras que el de Brasil creció 1 pb, al 
ubicarse el 19 de octubre de este año en 661 y 262 pb, en ese orden (JP Morgan). 
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Promedio 2013:  

12.77 ppd

Promedio 2014:  

13.30 ppd

Promedio 2015:  

15.88 ppd

Promedio 2016:  

18.69 ppd

Promedio 2017  

18.91 ppd

Prom. 2018  

19.04 ppd
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Variación acumulada

2013: -2.24%

Variación acumulada

2014: 0.98%

Variación acumulada

2015: -0.39%

Variación acumulada

2016: +6.20%

Variación acumulada 

2017: +8.13%

Máximo histórico

25/Jul/2017=51,713.38

Var. Acum.18:

 -3.88%

http://www.banxico.org.mx/tipcamb/tipCamMIAction.do?idioma=sp
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Riesgo país* 
Puntos base 

 
*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan. 

 

 

 

mdd: millones de dólares.  dpb: dólares por barril.  ppd: precios por dólar.  pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp . *Variación 
respecto al mismo mes o periodo del año anterior (anual).  **Variación respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. 
Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan. 
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Argentina Brasil México

Comportamiento de la Economía Mexicana 
Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior 
Variación acumulada, 

2018 

Actividad Económica     

Empleo en Industria Manufacturera (Ago/18)  -- +2.7%*1/ +3.0% (Ene-Ago)* 

Sector Externo     

Mezcla Mexicana de Exportación (19 Oct/18)  74.17 dpb +0.82% (+0.60 dpb)** +32.00% (+17.98 pb) 

Mercados Financieros     

CETES 28 días (Subasta 42/18)  7.65% -0.05 pp +0.43 pp 

Reservas Internacionales (al 12 Oct/18)  173,649 mdd +258 mdd +848 mdd 

Tipo de Cambio Fix (19 Oct/18)  19.2183 ppd 
+29.8 centavos 

(+1.6%)** 

-44.5 centavos 

(-2.3%) 

IPC–BMV (19 Oct/18)  
47,437.45 

 unidades 

-0.01% 

(-6.60 pts)** 
-3.88% 

Riesgo País (1/ Oct/18)  191 pb +5 pb* +3 pb 
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Indicadores Internacionales 

15-19 Octubre 2018 

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según 
corresponda. mme: miles de millones de euros. 1/ Valor mayor a 50 indica optimismo menor pesimismo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados. 

 

Algunos indicadores económicos internacionales relevantes* 

Variable  Último Dato 
Var. respecto al dato 

anterior** 
Observación 

Estados Unidos     

Act. del Sector Manufacturero-PMI (Oct)  55.6 pts +0.9 pts Mayor de lo esperado (54.5 pts) 

Act. del Sector Manufacturero-ISM (Oct)  59.8 pts -1.5 pts Menor de lo esperado (59.9 pts) 

Gasto en Construcción (Ago)  -- +0.1% (+6.5% anual) Menor de lo esperado (+0.4%) 

Creación de Empleo-ADP (Sep)  230 mil 
+62 mil respeto al 

mes anterior 
Mayor de lo esperado (179 mil) 

Act. Sector servicios-PMI (Oct)  53.5 pts -1.3 pts Mayor de lo esperado (52.9 pts) 

Act. Sector servicios-ISM (Oct)  61.6 pts +3.1 pts Mayor de lo esperado (+58.0 pts) 

Indicador manufacturero Empire State (Oct)  21.10 pts +2.1 pts Mayor de lo esperado (+20.40 pts) 

Ventas al Menudeo (Sep)  -- +0.1% Menor de lo esperado (+0.7%) 

Tasa de Utilización de la Capacidad Instalada 
(Sep) 

 78.1 pts 0.0 pp Menor de lo esperado (78.2%) 

Actividad Industrial (Sep)  -- +0.3% Mayor de lo esperado (+0.2%) 

Mercado Inmobiliario-NAHB (Oct)  68 pts +1 pts En línea con lo esperado 

Construcción de Casas Nuevas (Sep)  -- -5.3% Menor de lo esperado (-4.5%) 

Solicitudes Apoyo al Desempleo (13 Oct)  210 mil -2.3% (-5 mil) Mayor de lo esperado (207 mil) 

Seguros de Desempleo (6 Oct)  1.640 millones -0.8% (-13 mil) En línea con lo esperado 

Venta de Casas Existentes (Sep)  5.150 millones -3.4% Menor de lo esperado (5.3 millones) 

Alemania     

Confianza Inversora-ZEW (Oct)  -24.7 pts -14.1 pts Menor de lo esperado (-12.3 pts) 

China     

Inflación (Sep)  -- +0.7% (+2.5% anual) En línea con lo esperado 

Precios al Productor (Sep)  -- +3.6% anual Menor de lo esperado (+3.7%) 

Gran Bretaña     

Tasa de Desempleo (Ago)  4.0% 0.0 pp En línea con lo esperado 

Inflación (Sep)  -- +0.1% (+2.4% anual) Menor a lo esperado (+0.1%, +2.4%) 

Precios de las Viviendas  -- +3.2% Menor de lo esperado (+3.5%) 

Canadá     

Inflación (Sep)  -- -0.4% (+2.2% anual) Menor de lo esperado (-0.1%, +2.7%) 

Ventas del Sector Manufacturero (Ago)  -- -0.4% Mayor de lo esperado (-0.6%) 

Ventas al Menudeo (Ago)  -- -0.1% Menor de lo esperado (+0.3%) 

Japón     

PIB (III Trim)  -- +1.0% (+1.2% anual) -- 

Zona del Euro     

Saldo de la Balanza Comercial (Ago)  +11.7 mme -5.9 mme Menor de lo esperado (15.1 mme) 

Indicador de Confianza Inversora-ZEW (Oct)  -19.4 pts -12.2 pts  Menor de lo esperado (-9.2 pts) 

Inflación (Sep)  -- +0.5% (+2.1% anual) En línea con lo esperado 

Saldo Cuenta Corriente (Ago)  +23.9 mme +4.4 mme Mayor de lo esperado (+21.4 mme) 
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Perspectivas Económicas 

Nacionales  

México crecerá por encima del promedio regional en 2018 y 2019: Cepal: La Comisión Económica para América Latina y 
el Caribe (Cepal), en sus actualizaciones de las proyecciones económicas para 2018, prevé que la economía mexicana crecerá 
2.2% en 2018, tasa superior a la del promedio de América Latina y el Caribe de 1.3% desde un previo de 1.5%. Para 2019, la 
Cepal estimó que la economía mexicana se expandirá 2.3%, mientras que la región lo hará 1.8% en promedio. 

La Cepal explicó que “las proyecciones para 2019 se dan en un contexto de aumento (en la región) de la incertidumbre y de los 
riesgos en el mediano plazo”. 

Puntualizó que “un riesgo que subsiste para las economías emergentes en general y, para América Latina y el Caribe en 
particular, es el de un mayor deterioro del ambiente financiero internacional”. 

Advirtió que las tensiones comerciales, que “solo se han visto reflejadas en moderadas revisiones a la baja del volumen 
proyectado de comercio mundial y de la actividad económica global para el año 2019, constituyen un riesgo para la actividad 
económica regional”. (Forbes México) 

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (20 Sep/18); Encuesta-Citibanamex, 
Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Sep/18); Bancomer, Encuesta Citibanamex (20 Sep/18) y Situación México (I Trim/18); 
1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Económicas Globales (Sep/18); FMI, World Economic Outlook (Oct/18), Banco 
Mundial, Perspectivas Económicas de América Latina 2018 (Ene/18); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. En Economía 
del Sector Privado (Sep/18); Banco de México, Informe Trimestral (Abr-Jun/18); y SHCP, Marco Macroeconómico “Pre-Criterios 2019” e Informe sobre Finanzas 
Públicas y Deuda Pública (II Trim/18). 

 

 

 

 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 

PIB  
(crecimiento % real) 

Inflación  
(%, dic/dic) 

Cuenta Corriente  
(% PIB) 

2018 2019 2018 2019 2018 2019 

Citibanamex 2.10 1.90 4.50 4.00 -- -- 

Encuesta-Banamex (Mediana)  2.10 2.10 4.50 3.63 -- -- 

Bancomer 2.90 2.00 4.50 3.60 -1.6 -1.5% 

Promedio de Diversas Corredurías1/ 2.02 2.28 4.43 3.65 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.20 2.50 3.50 3.00 -2.0 -2.4 

Banco Mundial 2.10 2.60 -- -- -2.2 -2.2 

OCDE 2.20 2.50 4.30 3.30 -1.9 -2.1 

Encuesta Banco de México  2.10 2.20 4.50 3.70 -- -- 

Banco de México 2.0-2.6 1.8-2.8 
Aproximándose 

a 3.00  
Cerca del 3.00% -1.9 -2.1 

SHCP 2.0-3.0 2.5-3.5 3.8 3.0 -1.9 -1.9 
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Lo que esperan los mercados 

22-26 Octubre 2018 

Para la semana del 22 al 26 de octubre de 2018 los mercados estarán atentos principalmente a:  

 Datos económicos relevantes sobre el estado de la economía estadounidense, entre ellos destacan: actividad 
nacional de la Fed de Chicago (sep), actividad manufacturera de la Fed de Richmond (oct), reporte del Beige Book, precios 
de las viviendas-FHFA (ago), PMI compuesto (oct), venta de casa nuevas (sep), pedidos de bienes durables (sep), actividad 
manufacturera de la Fed de Kansas (oct), venta de casas pendientes (sep), saldo de la balanza comercial (sep), confianza 
del consumidor de la universidad de Michigan (oct), PIB (rev. III trim) y solicitudes de apoyo al desempleo (durante la 
semana pasada). 

 Indicadores importantes sobre la economía mexicana como: actividad de las empresas constructoras, del sector 
servicios y de las empresas comerciales correspondientes a agosto; indicador global de la actividad económica en el octavo 
mes del año; datos de ocupación y empleo y saldo de la balanza comercial en septiembre; y la inflación de la primera 
quincena de octubre. 

 Los mercados continuarán atentos a la evolución de los precios internacionales del petróleo y a la información 
referente a este mercado. 

 También se mantendrán al pendiente de los resultados de los reportes financieros trimestrales de las empresas que cotizan 
en la bolsa mexicana de valores. 
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Calendario Económico 

Octubre 2018 

 
El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: 
voceria@hacienda.gob.mx. 

https://www.gob.mx/hacienda#prensa
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

