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Nacional Financiera consolida su posición, al aumentar 16.6% su cartera de crédito 

Nota Informativa 

A junio de 2018, el saldo de la cartera de Nacional Financiera (Nafin) al sector privado sumó un total 
de 481 mil 233 millones de pesos, lo que representó un crecimiento nominal de 16.6% respecto al 
saldo de junio de 2017, así como un 108.3% respecto a diciembre de 2012. 

Dentro de esta cartera se ubica el crédito propio por 236 mil 403 millones de pesos (registrado en Balance), 
garantías crediticias por 182 mil 503 millones de pesos (registrado en cuentas de orden) y las aportaciones 
de capital propias e inducidas por el Fondo de Fondos por 62 mil 326 millones de pesos. 

Con lo anterior, el Índice de Penetración Financiera, que se refiere al saldo de la cartera entre el PIB, 
pasó de 1.90% en junio de 2017 a 2.09% en junio de 2018. 

Durante el periodo enero-junio de este año, se han apoyado a 247 mil 887 beneficiados, con lo que se 
contribuyó a mantener 496 mil empleos en el país. 

El saldo de los mandatos como Agente Financiero del Gobierno Federal, registrado en cuentas de orden, 
se ubicó en 375 mil 200 millones de pesos, con un crecimiento de 14.7% respecto a junio de 2017. 

El porcentaje de cartera vencida se ubicó en 0.86%, el menor en la presente administración; la relación de 
reservas contra cartera total se ubicó en 2.08%. El capital contable ha tenido un crecimiento sostenido 
para ubicarse en 32 mil 661 millones de pesos a junio de 2018, lo que representa un incremento nominal 
de 66.5% durante la presente administración, con crecimientos positivos en términos reales durante los 
últimos 6 años.  

Con lo anterior, la rentabilidad en el primer semestre de 2018 se ubicó en 3.9%, esperando alcanzar 
al cierre del año una rentabilidad del 7.0%, positiva en términos reales, en congruencia con la misión 
de banca de desarrollo de ser autosustentable, sin representar una carga para el Gobierno Federal. A su 
vez, el nivel de capitalización se ubicó en 14.6%, superior al 8% regulatorio. 

Para mitigar las barreras de acceso al financiamiento para las micro, pequeñas y medianas empresas, el 
99.6% de los clientes apoyados por Nacional Financiera han sido MiPyMEs, que recibieron apoyos a 
través de los 148 intermediarios financieros bancarios y no bancarios con los que actualmente se opera, 
otorgando así, más crédito y en mejores condiciones. 

Los programas sectoriales de Nacional Financiera atienden directrices de política pública del Gobierno 
Federal como son la inclusión financiera y el desarrollo regional. El saldo de estos programas a junio de 
2018 fue de 24 mil 698 millones de pesos, 23% mayor respecto al mismo mes de 2017. 

Como complemento a los apoyos con crédito y garantías, Nacional Financiera sigue impulsando la 
capacitación y asistencia técnica a un mayor número de micro, pequeños y medianos empresarios, y 
emprendedores, basados en tres ejes de actuación: Gobierno Corporativo, Gestión Empresarial y 
Eficiencia Energética. Adicionalmente, en el primer semestre de 2018, la institución continuó apoyando a 
las empresas familiares en su proceso de profesionalización e institucionalización, con la impartición de 



 

 
 

3 

talleres de Gobierno Corporativo para Empresas Familiares y para Intermediarios Financieros. De esta 
forma, se han apoyado a más de 71 mil beneficiados con capacitación y asistencia técnica.  

De igual modo, las tres oficinas móviles siguen recorriendo el país, acercando la oferta de financiamiento 
y capacitación a las micro, pequeñas y medianas empresas de México. Es así como Nacional Financiera 
ratifica su compromiso de continuar operando de manera eficaz y eficiente, para profundizar nuestra misión 
de contribuir al desarrollo económico y social de México. 
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Comportamiento de la Economía Mexicana  

Actividad Económica (6-10 Agosto) 

La inversión privada reportó su mayor crecimiento mensual de los últimos 4 meses. Con cifras desestacionalizadas, la 
Inversión Fija Bruta (IFB) avanzó 0.9% en mayo de 2018 respecto al mes previo, lo que implicó el mayor crecimiento mensual 
de los últimos cuatro meses, ante el incremento de 1.1% del gasto en maquinaria y equipo y de 0.1% del gasto en construcción 
(después de reportar 2 descensos mensuales contiguos). En términos anuales, la IFB creció 0.7% real anual en mayo de 2018, 
lo que significó el sexto incremento anual de manera consecutiva, debido al crecimiento de 2.8% en el gasto en maquinaria y 
equipo (el quinto incremento anual de manera sucesiva), ya que el gasto en construcción se contrajo 1.2% real anual, luego de 
crecer 3% anual en abril pasado. 

  Inversión fija bruta 
Series desestacionalizadas, promedio móvil de 3 meses 

 

Fuente: INEGI.  

Con cifras originales, la Inversión Fija Bruta (IFB) registró un crecimiento 0.9% real anual en mayo de 2018, producto del 
incremento real anual de 3.3% del gasto en maquinaria y equipo, mientras que el gasto en construcción se contrajo 1.1%. 
(Comunicado aquí) 

Consumo privado registró mayor crecimiento en mayo que en abril. Con series desestacionalizadas, el Consumo Privado 
en el Mercado Interior mexicano (CPMI) aumentó 2.6% real anual en mayo de 2018, mayor al del mes previo de +1.7%, gracias 
al aumento de 2.9% del consumo de bienes y servicios de origen nacional y de 0.7% del consumo en bienes de origen importado. 
Mientras que con relación al mes previo, el CPMI avanzó 0.9% en mayo pasado, luego de contraerse 0.8% en abril pasado, 
ante el incremento de 1.1% real mensual en el consumo de bienes y servicios de origen nacional, ya que el consumo de bienes 
importados se contrajo 0.9%.  

Consumo privado interno* 

 
*Comportamiento del gasto realizado por los hogares del país en bienes y servicios, tanto de origen 
nacional como importado; excluyendo las compras de viviendas u objetos valiosos. Fuente: INEGI. 
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Con serie original, el CPMI creció 2.6% real en el quinto mes del año respecto al mismo mes de 2017, resultado del aumento 
del consumo de bienes y servicios de origen nacional de 2.9% (el segundo más alto considerando los últimos nueve meses), 
ya que el consumo de bienes de origen importado se contrajo 0.1%. (Comunicado aquí) 

Las ventas ANTAD crecieron 8.2% en el séptimo mes del año. En julio de 2018, las ventas de las cadenas agrupadas en la 
Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) reportaron un crecimiento nominal anual de 8.2% 
en tiendas totales (que incorpora a las tiendas abiertas en los últimos 12 meses) y de 4.8% en mismas tiendas (sin incluir las 
nuevas), tasas superiores a las registradas en julio del año pasado de 7.3% y 4.0%, en ese orden.  

Ventas ANTAD 
Variación % nominal anual, promedio móvil de seis meses 

 
Fuente: ANTAD. 

En términos acumulados, las ventas de las cadenas agrupadas en la ANTAD ascendieron a 978.4 mil millones de pesos en los 
primeros siete meses del año, lo que significó un crecimiento nominal anual de 8.6% en tiendas totales y de 5.2% en mismas 
tiendas (comunicado e indicadores). 

A julio se ha producido la cifra récord de 2.248 millones de vehículos. La producción de vehículos en nuestro país ascendió 
a 291,577 unidades en julio, lo que implicó una variación anual de -3.7%; mientras que, en el acumulado para los primeros siete 
meses del año, la producción de vehículos alcanzó la cifra record, respecto a un periodo similar, de 2,247,787 unidades, 0.1% 
mayor a lo reportado en el mismo lapso del año anterior. 

Por otra parte, en el séptimo mes de este año se vendieron 114,312 vehículos en el mercado nacional, 6.4% menos a las 
unidades vendidas 12 meses antes. Así, en los primeros siete meses del año se comercializaron 795,011 vehículos, 8.1% por 
debajo de lo registrado en el periodo enero-julio de 2017. 

Producción de vehículos en México 
Enero-julio de cada año, millones de unidades 

 

Fuente: Asociación Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA). 
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En cuando a la balanza comercial automotriz, durante el los primeros cinco meses de 2018, este saldo fue superavitario en 
31,910 millones de dólares, con un incremento anual de 17.3% (Comunicado aquí). 

Repunte moderado de la producción industrial en el sexto mes del año. Con cifras desestacionalizadas, la Producción 
Industrial (PI) creció 0.5% en junio de 2018 respecto al mismo mes del año anterior, lo que implicó el tercer incremento anual 
consecutivo y superior al de los dos meses previos. Lo anterior, como resultado del aumento de 0.8% en la construcción y de 
2.5% en las manufacturas y de 1.4% en la generación y distribución de energía eléctrica y suministro de agua y de gas, ya que 
la minería se contrajo 6.7% real anual.  

Producción industrial 
Cifras desestacionalizadas 

 
Fuente: INEGI. 

Por su parte, con relación a mayo pasado, la PI mostró un crecimiento de 0.3% en el sexto mes del año, luego de mantenerse 
estable en mayo pasado, ante el avance de 0.6% en la construcción, de 0.1% en las manufacturas y de 3.0% en la generación 
y distribución de energía eléctrica y suministro de agua y de gas, mientras que la minería descendió 0.2% real mensual.  

Con cifras originales, la PI reportó un crecimiento de 0.2% real anual en junio de 2018, lo que significó el tercer incremento 
anual continuo y superior al de mayo pasado. Lo anterior ante un aumento de 2.0% en las manufacturas y de 1.0% en la 
construcción y de 1.8% en la generación y distribución de energía eléctrica y suministro de agua y gas, en tanto que se contrajo 
6.6% la minería. (Comunicado aquí). 

En abril la actividad industrial creció en 22 estados, continuó destacando Baja California Sur. En el cuarto mes de 2018, 
la producción industrial se elevó respecto al mismo mes de 2017 en 22 de las 32 entidades federativas que integran la República 
Mexicana, sobresaliendo Baja California Sur con un crecimiento real anual de 70.0%, seguido de San Luis Potosí con 21.2% y 
Sinaloa con 20.0%.  

En contraste, la producción industrial reportó descenso en algunos estados, destacando Chiapas (-20.1%), Nayarit (-8.0%) y 
Campeche (-6.1%) con las mayores contracciones. (Ver datos aquí) 
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Producción industrial por entidad federativa 
Abril 2018, variación % real anual 

 
Fuente: INEGI. 

Comportamiento de la Economía Mexicana 
 

Salario (6-10 Agosto) 

El salario contractual ligó su sexto crecimiento en términos reales de manera consecutiva. El salario contractual ligado 
a las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la jurisdicción federal registró un incremento de 5.7% en términos 
nominales en julio de 2018, lo que implicó el segundo mayor incremento nominal para un mes semejante desde 2002. Con ello, 
el crecimiento promedio del salario contractual en términos nominales es de 5.3% en lo que va del año.  

En términos reales, el salario contractual en la jurisdicción federal mostró un crecimiento de 0.89% en julio pasado, lo que 
significó el sexto crecimiento real de manera consecutiva. 

Hubo un total de 466 revisiones salariales contractuales en el mes referido, 34.0% menos de las realizadas un año antes. El 
número de trabajadores implicados en las revisiones en el séptimo mes del año ascendió a 73,098, esto es, 29.2% más de los 
involucrados un año antes (+16,542 trabajadores) (STPS). 

Salario contractual* 
Crecimiento % 

 

* Ligado a las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la jurisdicción federal.  
Fuente: STPS. 
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Comportamiento de la Economía Mexicana 
 

Precios (6-10 Agosto) 

La inflación anual fue de 4.81% en el séptimo mes del año. El Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) reportó una 
variación mensual de +0.54% en julio de 2018, resultado de un incremento del componente subyacente de 0.29% y del no 
subyacente de 1.27%, donde la contribución a la inflación general fue de 0.23 y de 0.32 puntos porcentuales, respectivamente. 
Esta inflación mensual fue superior a la del año previo (+0.38%) debido, principalmente, a un mayor crecimiento del componente 
no subyacente, donde los energéticos se elevaron 1.30% (-0.78% hace 12 meses) y las frutas y verduras 6.48% (+5.69% un 
año antes). 

Por bienes y servicios, los que reportaron mayor crecimiento mensual en su precios en el mes referido fueron el tomate verde 
(+49.69%), naranja (+19.63%) y cebolla (+11.30%), mientras que los que tuvieron la más alta contracción fueron la guayaba      
(-8.61%), melón (-7.03%) y la uva (-7.90%). 

Así, la inflación general anual se ubicó en 4.81% en el séptimo mes del año, ante un crecimiento anual del índice de precios 
subyacente de 3.63% -similar al de junio pasado (3.62%) que fue el menor desde diciembre de 2016- y no subyacente de 8.38%, 
ambos índices menores a los de julio de 2017 cuyos crecimientos anuales fueron de 4.94% y 11.27%, en ese orden. La inflación 
acumulada en lo que va del año alcanza un nivel de 1.66% (Comunicado aquí). 

Inflación 
Variación % anual del INPC, base 2Q Dic 2010=100 

 
Fuente: INEGI. 

Los precios al productor se contrajeron 0.66% durante julio. El Índice Nacional de Precios al Productor (INPP) total 
excluyendo petróleo presentó una variación mensual de -0.66% en julio de 2018. Con este resultado, la tasa de crecimiento 
anual se ubicó en 6.51%, menor que la reportada en junio pasado de 6.95% anual. En términos acumulados, los precios del 
productor han crecido 3.65% en los primeros siete meses del año. 

INPP de mercancías y servicios, excluyendo petróleo 
Base junio 2012=100, variación % anual 
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General

Subyacente

No Subyacente
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Fuente: INEGI. 

Por su parte, los índices de mercancías y servicios de uso intermedio y finales (excluyendo petróleo) reportaron una variación 
mensual de -0.72% y -0.63%, respectivamente, en el séptimo mes de 2018, por lo que la variación anual bajó a 8.25% y a 
5.75%, en ese orden (Comunicado aquí). 

Comportamiento de la Economía Mexicana 

Sector Externo (6-10 Agosto) 

Se confirma moderación de los flujos comerciales en el sexto mes del año. Con información revisada y original, la balanza 
comercial de mercancías de México registró un déficit de 897 millones de dólares (mdd) en junio de 2018, saldo que se compara 
con el superávit de 0.8 mdd registrado en el mismo mes de 2017, resultado de un incremento de 8.0% en las importaciones y 
de 5.4% en las exportaciones, luego de que crecieran a doble dígito en 4 de los cinco últimos meses.  

En términos acumulados, la balanza comercial de mercancías de México presentó un déficit de 4,549 millones de dólares en el 
primer semestre del año, 48.1% mayor al del mismo periodo de 2017, con un crecimiento de las exportaciones de 11.0% y de 
las importaciones de 11.6% en el periodo referido. (Datos aquí) 

Exportaciones e importaciones de mercancías 
Variación % anual, promedio móvil de 3 meses 

 
Fuente. INEGI. 

Precios del crudo cerraron la semana con resultados mixtos. Los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas 
Intermediate (WTI) y Brent finalizaron con baja semanal, en medio de datos débiles de China y de una menor caída de los 
inventarios de crudo en Estados Unidos. 

Así, el WTI para septiembre y Brent para octubre de 2018 mostraron una variación semanal de -1.26% (-0.86 dólares por barril, 
dpb) y de -0.55% (-0.40 dpb), respectivamente, al cerrar el 10 de agosto de 2018 en 67.63 dpb y en 72.81 dpb, en ese orden.  

Por su parte, el precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo cerró el 10 del mes en curso en 64.64 dpb, 1.75% mayor 
respecto a su cotización del pasado 3 de agosto (+1.11 dpb).  

En términos acumulados, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ganancia 15.04% (+8.45 dpb) en lo que va de 
este año y un nivel promedio de 60.74 dpb, 12.24 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2018 (PEMEX).   
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Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2018 

  
*Cotización del contrato a futuro.  Fuente: PEMEX. 

Comportamiento de la economía mexicana 

Mercados Financieros (6-10 Agosto) 

Tasa líder de Cetes se mantiene sin cambios en la última subasta. El 7 de agosto de 2018 se realizó la subasta de valores 
gubernamentales número 32 de este año, donde la tasa de rendimiento de los Cetes a 28 días se mantuvo sin cambios en la 
última subasta, al ubicarse en 7.74%; mientras que las de los Cetes a 91 y 175 días descendieron con relación a la subasta 
previa 1 y 5 puntos base (pb), respectivamente, al ubicarse en 7.89% y 7.95%, en ese orden. 

Tasas de rendimientos de Cetes 

 
Fuente: Banco de México. 

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 años descendió 6 pb a 7.59%, en tanto que la tasa de interés real de 
los Udibonos a 10 años aumentó 4 pb a 3.55%. (Información aquí). 

Las reservas internacionales registraron un incremento por cambios en la valuación de los activos internacionales de 
Banxico. Al 3 de agosto de 2018, el saldo de las reservas internacionales fue de 173,287 millones de dólares (mdd), lo que 
implicó un incremento semanal de 49 mdd debido, principalmente, al cambio en el valor de los activos internacionales del 
Instituto Central. 

Así, en lo que va de 2018, las reservas internacionales reportan un aumento acumulado de 485 mdd, esto es, +0.28% (Comunicado 

aquí).  
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Min Hist

02/sep/2014:

2.85%           

Min Hist

06/ene/2015:

2.43% 

Min Hist

19/ago/2014:

2.95%

http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BF63B3C58-BD45-7F70-9EC9-1C34BDFAF923%7D.pdf
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Saldo semanal de la reserva internacional neta  
Miles de millones de dólares 

 

Fuente: Banco de México. 

El peso cerró la semana en 18.93 ppd, 36 centavos más que la semana previa, por tensiones geopolíticas. Del 6 al 10 
de agosto de 2018, el peso mexicano perdió algunos centavos debido, principalmente, al sentimiento de aversión por activos 
de riesgo a nivel global ante las tensiones políticas y comerciales entre Estados Unidos y Turquía. 

Estados Unidos y Turquía enfrentaron dificultades diplomáticas, ya que el primero decidió duplicar los impuestos a las 
importaciones de acero y aluminio turcos, lo cual debilitó a la libra turca, presionando a las monedas de países emergentes 
como México.  

Así, el pasado 10 de agosto, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dólares liquidables 
en México) se ubicó en 18.9273 pesos por dólar (ppd), 36 centavos más respecto al dato observado el 3 de agosto de este año, 
esto es, +1.9%. 

Tipo de cambio Fix 
Pesos por dólar 

 

Fuente: Banco de México. 

En lo que va de 2018, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 19.0568 ppd y una apreciación de 74 centavos               
(-3.7%) (Banxico). 

La bolsa mexicana cerró a la baja ante tensión política y comercial entre EU y Turquía. Del 6 al 10 de agosto de 2018, la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) cerró con baja, debido a la toma de algunas ganancias a la espera de mayor información 
sobre las renegociaciones del TLCAN y, principalmente, por la situación política y comercial en Turquía, luego de que Estados 
Unidos (EU) aplicó sanciones a esa nación y anunció que duplicaría el cobro de aranceles a las importaciones de acero y 
aluminio turcas. 
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03/Ago/2018
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Promedio 2013:  

12.77 ppd

Promedio 2014:  

13.30 ppd

Promedio 2015:  

15.88 ppd

Promedio 2016:  

18.69 ppd

Promedio 2017  

18.91 ppd

Prom. 2018  

19.06 ppd

https://mx.investing.com/currencies/usd-mxn
http://www.banxico.org.mx/tipcamb/tipCamMIAction.do?idioma=sp
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Así, el Índice de Precios y Cotizaciones, principal indicador de la BMV, cerró el 10 de agosto en las 48,383.59 unidades, un 
descenso semanal de 1.86% (-918.98 unidades).  

Durante 2018, el IPyC registra una pérdida acumulada de 1.97% en pesos, pero una ganancia de 1.99% en dólares. (BMV) 

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

 
Fuente: BMV. 

El riesgo país avanzó durante la semana pasada. El riesgo país de México, medido a través del Índice de Bonos de Mercados 
Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se situó el 10 de agosto de 2018 en 206 puntos base (pb), 13 pb mayor respecto a su 
nivel del pasado 3 de agosto y 18 pb superior a lo registrado al cierre de 2017.  

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo país de Argentina se elevó 129 pb, mientras que el de Brasil aumentó 28 pb, al 
ubicarse el 10 de agosto de este año en 700 y 301 pb, en ese orden (JP Morgan). 

Riesgo país* 
Puntos base 

 
*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan. 
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Variación acumulada

2013: -2.24%

Variación acumulada

2014: 0.98%

Variación acumulada

2015: -0.39%

Variación acumulada

2016: +6.20%

Variación acumulada 

2017: +8.13%

Máximo histórico
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Argentina Brasil México
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mdd: millones de dólares.  dpb: dólares por barril.  ppd: precios por dólar.  pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp .*Variación 
respecto al mismo mes o periodo del año anterior (anual).  **Variación respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. 
Fuente: INEGI, ANTAD, AMIA, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan. 

 

 

 

 

 

 

Comportamiento de la Economía Mexicana 
Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior 
Variación acumulada, 

2018 

Actividad Económica     

Inversión Fija Bruta (May/18)  -- +0.9%1/ +3.1% (Ene-May)* 

Consumo Privado en el Mercado Interior de México 
(May/18) 

 -- +2.6%* +2.7% (Ene-May)* 

Producción Industrial (Jun/18)  -- +0.5%*1/ +0.3% (Ene-Jun)* 

Ventas Totales-ANTAD (Jul/18)  -- +8.2%* +8.6% (Ene-Jul)* 

Producción de Vehículos (Jul/18)  291,577 Unidades -3.7%* +0.1% (Ene-Jul)* 

Salarios     

Salario Contractual-Jurisdicción Federal (Jul/18)  -- 
+5.7% nominal 

+0.89% real 
+5.3% nom (Ene-Jul) 
+0.39% real (Ene-Jul)  

Precios     

Inflación Anual (Jul/18)  4.81% -1.63 pp* +1.66% (Ene-Jul) 

Precios al Productor- Crecimiento Anual (Jul/18)  6.51% +0.59 pp* +3.65% (Ene-Jul) 

Sector Externo     

Déficit de la Balanza Comercial (Rev. Jun/18) -- -897 mdd S.S.* +48.1% (Ene-Jun)* 

       Exportaciones  37,484 mdd +5.5% +11.0% (Ene-Jun)* 

       Importaciones  38,381 mdd +8.0% +11.6% (Ene-Jun)* 

Mezcla Mexicana de Exportación (10 Ago/18)  64.64 dpb +1.75% (+1.11 dpb)** +15.04% (+8.45 pb) 

Mercados Financieros     

CETES 28 días (Subasta 32/18)  7.74% 0.00 pp +0.52 pp 

Reservas Internacionales (al 3 Ago/18)  173,287 mdd +49 mdd +485 mdd 

Tipo de Cambio Fix (10 Ago/18)  18.9273 ppd 
+35.5 centavos 

(+1.9%)** 
-73.6 centavos 

(-3.7%) 

IPC–BMV (10 Ago/18)  
48,383.59 
 unidades 

-1.86% 
(-918.98 pts)** 

-1.97% 

Riesgo País (10 Ago/18)  206 pb +13 pb* +18 pb 
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Indicadores Internacionales 

6-10 Agosto 2018 

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según 
corresponda. mme: miles de millones de euros. 1/ Valor mayor a 50 indica optimismo menor pesimismo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados. 

Algunos indicadores económicos internacionales relevantes* 

Variable  Último Dato 
Var. respecto al dato 

anterior** 
Observación 

Estados Unidos     

Crédito al Consumidor (Jun)  10.2 mmd -14.1 mmd Menor de lo esperado (16.0 mmd) 

Precios al Productor (Jul)  -- 0.0% (+3.3% anual) 
Menor a lo esperado (+0.3% 

mensual) 

Ventas al Mayoreo (Jun)  -- +0.1% Mayor a lo esperado (0.0%) 

Inflación (Jul)  -- +0.2% (+2.9%) En línea con lo esperado 

Balance Fiscal (Jul)  76.9 mmd +33.9 mmd -- 

Solicitudes Apoyo al Desempleo (28 Jul)  213 mil -2.7% (-6 mil) Debajo de lo esperado (220 mil) 

Seguros de Desempleo (28 Jul)  1.755 millones +1.6% (+29 mil) Mayor a lo esperado (1.740 millones) 

Francia     

Actividad Industrial (Jun)  -- +0.6% Mayor a lo esperado (+0.5%) 

Saldo de la Balanza Comercial (Jun)  -6.3 mme -0.3 mme Menor de lo esperado (-5.6 mme) 

China     

Saldo de la Balanza Comercial (Jul)  +28.05 mmd -13.42 mmd Menor de lo esperado (+39.33 mmd) 

Brasil     

Inflación (Jul)  -- 
+0.33% (+4.48% 

anual) 
Menor de lo esperado (+0.27%, 

+4.40%) 

Canadá     

Tasa de Desempleo (     

Permisos de Construcción (Jun)  -- -2.3% Menor de lo esperado (+1.0%) 

Tasas de Desempleo (Jul)  5.8% -0.2 pp Menor de lo esperado (5.9%) 

Gran Bretaña     

Actividad Industrial (Jun)  -- +0.4% (+1.1% anual) En línea con lo esperado 

PIB (II Trim)   +0.4% (+1.3% anual) En línea con lo esperado 

Inversión Empresarial (II Trim)  -- +0.5% (+0.8% anual) Arriba de lo esperado (+0.3% trim) 

Ventas al por Menor (Jul)  -- +0.5% Menor de lo esperado (+1.5%) 

Precios de las Viviendas (Jun)   +1.4% (+3.3% anual) 
Arriba de lo esperado (+0.2%, 

+2.7%) 

Japón     

Gasto de los Hogares (Jun)  -- +2.9% (-1.2% anual) Mayor de lo Esperado (+1.7% men) 

Ingreso Promedio de los Trabajadores (Jun)   +3.6% anual Mayor de lo esperado (+1.7%) 

Indicador Líder (Jun)  105.2 pts -1.7% Menor de lo esperado (105.4 pts) 

España     

Actividad Industrial (Jun)  -- +0.5% Debajo de lo esperado (+1.9%) 

Alemania     

Órdenes de Fábrica (Jun)  -- -4.0% Menor de lo esperado (-0.3%) 

Actividad Industrial (Jun)  -- -0.9% Menor de lo esperado (-0.5%) 

Saldo de la Balanza Comercial (Jun)  +19.3 mme -1.1 mme Menor de lo esperado (+21.4 mme) 

Zona del Euro     

Confianza del Inversor (Ago)  14.7 pts +2.6 pts Mayor de lo esperado 12.8 pts 
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Perspectivas Económicas 

Nacionales  

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (5 Jul/18); Encuesta-Citibanamex, 
Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Jul/18); Bancomer, Encuesta Citibanamex (5 Jul/18) y Situación México (I Trim/18); 1/ 
Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Económicas Globales (May/18); FMI, World Economic Outlook (Jul/18), Banco 
Mundial, Perspectivas Económicas de América Latina 2018 (Ene/18); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. En Economía 
del Sector Privado (Jul/18); Banco de México, Informe Trimestral (Ene-Mar/18); y SHCP, Marco Macroeconómico “Pre-Criterios 2019” e Informe sobre Finanzas 
Públicas y Deuda Pública (II Trim/18). 

Lo que esperan los mercados 

13-17 Agosto 2018 

Para la semana del 13 al 17 agosto de 2018 los mercados estarán atentos principalmente a:  

✓ Datos económicos relevantes sobre el estado de la economía estadounidense, entre ellos destacan: precios de 
importaciones y exportaciones (jul), optimismo de los pequeños negocios-NFIB (jul), actividad manufacturera de la Fed de 
Nueva York (ago), ventas al menudeo (jul), productividad laboral (II trim), inventarios de empresas (jun), producción 
industrial (jul), mercado de la vivienda-HMI (ago), actividad manufacturera de la Fed de Filadelfia (ago), construcción de 
casas nuevas (ago), indicadores compuestos (jul), confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (prel. ago), y 

solicitudes de apoyo al desempleo (semana pasada). 

✓ Indicadores importantes sobre la economía mexicana como: actividad turística del primer trimestre del año, indicadores 
de empleo durante el segundo trimestre de 2018, indicadores del sector manufacturero en junio, el empleo formal durante 
julio y la minuta de la última reunión de política monetaria.  

✓ Los mercados se mantendrán atentos a la evolución de los precios internacionales del petróleo y a la información 
referente a este mercado. 

✓ Además continuarán pendientes respecto a los conflictos comerciales a nivel internacional y a la renegociación del Tratado 
de Libre Comercio de América del Norte. 

 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 

PIB  
(crecimiento % real) 

Inflación  
(%, dic/dic) 

Cuenta Corriente  
(% PIB) 

2018 2019 2018 2019 2018 2019 

Citibanamex 2.30 1.90 4.00 4.20 -- -- 

Encuesta-Banamex (Mediana)  2.20 2.20 4.00 3.60 -- -- 

Bancomer 2.60 2.00 4.12 3.60 -1.6 -1.5% 

Promedio de Diversas Corredurías1/ 2.12 2.32 4.03 3.53 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.30 2.70 3.50 3.00 -2.0 -2.4 

Banco Mundial 2.10 2.60 -- -- -2.2 -2.2 

OCDE 2.50 2.80 4.40 3.40 -1.9 -2.1 

Encuesta Banco de México  2.28 2.00 4.25 3.60 -- -- 

Banco de México 2.0-3.0 2.2-3.2 
Aproximándose 

a 3.00  
Cerca del 3.00% -2.1 -2.3 

SHCP 2.0-3.0 2.5-3.5 3.8 3.0 -1.9 -1.9 
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Calendario Económico 

Agosto 2018 

 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: 
voceria@hacienda.gob.mx. 

https://www.gob.mx/hacienda#prensa
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

