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La banca de desarrollo suscribe carta de intenciéon para potenciar comercio e
inversion entre los paises de la Alianza del Pacifico

Nota Informativa

Los empresarios de los paises de la Alianza del Pacifico contaran con acceso a instrumentos de
financiamiento, con el objetivo de superar el 57% del comercio regional que generan actualmente los
cuatro paises integrantes en la region de América Latina.

Con un potencial de mercado de 221 millones de consumidores y acumulando en conjunto medio
centenar de acuerdos de libre comercio, México, Colombia, Chile y Peru, ahora contaran con esquemas
de garantias para fomentar el otorgamiento de crédito, a través de las entidades financieras de
desarrollo de los paises.

El Banco Nacional de Comercio Exterior (Bancomext) y las entidades financieras de desarrollo de los
paises de la Alianza del Pacifico aprovecharon la XXII Cumbre de Puerto Vallarta, para anunciar su
intencion de contar con un esquema de garantias para impulsar el otorgamiento de crédito y mejorar su
posiciéon competitiva. Con el acuerdo, los empresarios de los cuatro paises miembros de la alianza
tendran acceso a instrumentos similares de financiamiento para la realizacion de sus proyectos.

Los esquemas fueron bien recibidos en las reuniones del 22 y 23 de julio en Puerto Vallarta, en el marco
del V Encuentro Empresarial de la Alianza del Pacifico, en ocasion de su XXIII Cumbre Presidencial.

La delegacién mexicana promovié que se llevara a cabo la suscripcién de una Carta de Intencion para
potenciar el comercio y la inversién entre estos paises. Esta Carta la firmaron: la Corporacion de
Fomento de la Produccion de Chile (CORFO), el Banco de Comercio Exterior de Colombia (BANCOLDEX),
la Corporacion Financiera de Desarrollo del Peru (COFIDE) y el Banco Nacional de Comercio Exterior de
México (Bancomext).

El propdsito de esta firma va de la mano del objeto de las cuatro entidades financieras, que es potenciar
los flujos de financiamiento para el comercio y la inversién, para lo cual, dichas entidades
desarrollaran un esquema de garantias para el otorgamiento crediticio en la region.

Actualmente, Bancomext tiene implementado un programa con intermediarios financieros extranjeros
pertenecientes a los paises de la Alianza del Pacifico, especificamente en Colombia y Peru. Asimismo,
se encuentra en negociaciones con algunos bancos chilenos para completar la cobertura con todos los
paises de la Alianza.

El programa de Banco de Comercio Exterior de México comprende los siguientes sujetos de apoyo:
importadores extranjeros de bienes y servicios de origen mexicano; empresas extranjeras que realicen
inversion directa en México; empresas mexicanas en proyectos de internacionalizacion.

Mediante la firma de la Carta de intencion, las entidades se han comprometido a llevar a cabo las acciones
necesarias para instrumentar un esquema similar para que los empresarios de los cuatro paises
miembros de la Alianza del Pacifico, tengan .acceso a instrumentos de financiamiento en los
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emprendimientos que lleven a cabo, de conformidad con su modelo de negocio y en estricto apego a sus
leyes, regulaciones, estatutos y politicas internas.

Con este documento, se da continuidad al acuerdo marco de cooperacion para el apoyo financiero a las
empresas suscrito en julio de 2015 por los paises pertenecientes a la Alianza del Pacifico

De esta manera, las cuatro instituciones financieras, ratifican su compromiso de seguir impulsando
acciones que busquen profundizar la integracion con el fin de privilegiar la apertura de mercados y el
libre comercio.
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Comportamiento de la Economia Mexicana
Actividad Econémica (23-27 Julio)

La actividad del sector construccion hilé su tercer crecimiento anual consecutivo, superior al de mes previo. Con cifras
desestacionalizadas, el valor real de la produccion generado por la industria de la construccién crecié 0.9% en mayo pasado
respecto al mismo mes del afio anterior, lo que implicd su tercer incremento anual de manera consecutiva y superior al del mes
previo. Lo anterior debido al incremento registrado en obras relacionadas con edificacion (+3.9%, el sexto incremento anual de
manera sucesiva), de electricidad y comunicaciones (+2.4%, el segundo crecimiento anual consecutivo), y de petréleo y
petroquimica (+6.6%); mientras que, respecto a abril pasado, la actividad del sector construccion mostré una variacion de -0.1%
en el quinto mes del afio, ante menores obras relacionadas con petréleo y petroquimica (-9.3% real mensual), electricidad y
comunicaciones (-0.7%), y transporte (-0.2%).

Considerando cifras originales, el valor real de la produccién en la industria de la construccion avanzé 0.7% real anual en mayo
de 2018, lo que significd el segundo crecimiento anual de manera contigua, ante mayores trabajos en construccion de obras de
ingenieria civil (+8.1%) y de los trabajos especializados para la construccion (+1.1%), ya que la construccion de edificaciones
se contrajo 5.4% real anual en el quinto mes del afio. (Comunicado aqui)

Actividad de las empresas constructoras, 2009-2018
Variacion % real anual

131 == Serie original
" Serie desestacionalizadas

La actividad econdmica crecié 2.2% real anual en el quinto mes del afio, superior al de abril. Con cifras
desestacionalizadas, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) avanzé 2.2% en mayo de 2018 respecto al mismo
mes de 2017, crecimiento anual mayor al del mes previo (+1.4%), ante el repunte real anual de las actividades primarias (+8.6%,
el més alto de los Ultimos 3 meses), secundarias (+0.3%) y terciarias (+2.8%). Con relacion a abril pasado, el IGAE mostro un
aumento de 0.5% en mayo de este afio, luego de contraerse 0.6% el mes previo, ante el incremento de 2.7% de las actividades
primarias, de 0.1% de las secundaria y de 0.6% de las secundarias.
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Con cifras originales, el IGAE avanzé 2.2% real anual en mayo de 2018, lo que implicé el segundo incremento anual de manera
consecutiva. Lo anterior fue resultado del crecimiento real anual de todos sus componentes: 8.0% las actividades primarias (el
mayor de los Ultimos 3 meses), 2.9% las terciarias y 0.3% las secundarias. (Comunicado aqui)

El comercio interior repunté en el quinto mes del afio. Con cifras desestacionalizadas, los Ingresos reales por Suministros
de Bienes y Servicios (ISByS) al menudeo se elevaron 2.8% en mayo de 2018 respecto al mismo mes del afio anterior, lo que
implicé el cuarto incremento anual de manera consecutiva y mayor al del mes previo; mientras que con relacién a abril pasado
avanzé 1.0%, después de contraerse 0.8% en abril.

Por su parte, los ISByS al mayoreo mostraron un crecimiento de 4.7% real anual, luego de 5 descensos anuales continuos,
siendo el mayor desde abril de 2017; mientras que en términos mensuales avanz6 2.8% real, el mas alto de los ultimos 6 meses.

Ingresos por suministros de bienes y servicios en establecimientos comerciales
Series desestacionalizadas y de tendencia, base 2008=100

Al Menudeo a- Al Mayoreo

Fuente: INEGI.

Con cifras originales, los ISByS crecieron 2.5% en términos reales anuales en los establecimientos al menudeo en mayo de
este afio, lo que significo el quinto crecimiento anual de manera consecutiva y el segundo mayor considerando los Ultimos 12
meses; mientras que los ISBS de los establecimientos al mayoreo se elevaron 6.5%, lo que implico el segundo incremento anual
consecutivo y el mas alto desde marzo de 2017. (Comunicado aqui)

La actividad del sector servicios no financieros repunt6 4.7% anual en mayo, el mayor de los Gltimos 6 meses. Con
cifras desestacionalizadas, el indice Agregado de los Ingresos obtenidos por la prestacién de los Servicios Privados no
Financieros (IAl) crecid 4.7% anual, el mas alto de los Ultimos seis meses, y avanzd 1.3% con relacion al mes inmediato anterior,
el mayor de los Ultimos 11 meses. Por su parte, el personal ocupado en estos servicios aumenté 0.8% anual y 0.3% respecto
al mes previo, en tanto que las remuneraciones totales crecieron 2.9% anual y 1.1% mensual en el quinto mes del afio.
(Comunicado aqui)

1Al
Serie de tendencia ciclo, 2009-2018
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http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/igae/igae2018_07.pdf
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/emec/emec2018_07.pdf
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/ems/ems2018_07.pdf
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La tasa de desempleo en 3.39% en el sexto mes del afio, la menor para un mes semejante desde que se tiene registro.
Con cifras desestacionalizadas, en junio de 2018 la TDN fue de 3.39% de la Poblacién Econdémicamente Activa (PEA), la
segunda menor para un mes de junio desde que se tiene registro (2005). Por sexo, la TDN de los hombres se ubicé en 3.5%
en junio desde 3.2% en mayo; mientras que la de las mujeres fue de 3.2% desde 3.1% en igual lapso. La TIL fue de 56.9% de
la Poblacion Ocupada (PO) en el sexto mes del afio, igual a la del mes inmediato anterior.

Con cifras originales, la Tasa de Desocupacion Nacional (TDN) fue de 3.39% de la PEA en junio de 2018, la segunda mas baja
para un mes similar desde 2008. Guerrero, Oaxaca y Yucatan fueron las entidades federativas con el menor nivel de
desocupacion en el mes referido (0.8%, 1.3% y 1.5%, respectivamente), en tanto que Tabasco fue el estado con la mas alta
(6.4%), seguido de la Ciudad de México (5.1%) y Nayarit (4.2%). Por su parte, la Tasa de Informalidad Laboral (TIL) fue de
56.5% de la PO en junio pasado, igual a la de junio de 2017. (Comunicado aqui)

Tasa Nacional de Desocupacion
% de la PEA

63 Serie original
—— Serie desestacionalizada
— Serie de tendencia-ciclo

Fuente: INEGI.

Crecieron mas de 20 estados en el primer trimestre del afio, sobresaliendo entre ellos Baja California Sur. Con cifras
ajustadas por estacionalidad, durante enero-marzo de 2018 el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE)
—que da un panorama sobre la evolucién econdémica de las entidades federativas del pais en el corto plazo—, crecié en términos
anuales en 23 de los 32 estados de la Republica Mexicana, sobresaliendo con el mayor crecimiento real en el periodo de analisis
Baja California Sur (+21.4%), seguido de San Luis Potosi (+8.4%) y Jalisco (+5.5%); mientras que respecto al trimestre
inmediato anterior la actividad econdmica se elevd en 25 estados, destacando Aguascalientes (+5.3%), Baja California Sur
(+4.5%) y Oaxaca (+4.4). (Comunicado aqui)

Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica Estatal
| Trimestre 2018, variacion % real anual, cifras desestacionalizadas
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Comportamiento de la Economia Mexicana
Precios (23-27 Julio)

Inflacion en la primera quincena de julio fue de 0.32% mensual y 4.85% anual. En la primera quincena de julio de 2018, el
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) report6 una variacion respecto a la quincena inmediata anterior de +0.32%,
resultado de una inflacién subyacente de 0.19% (igual a la del mismo periodo de 2017) y una no subyacente de 0.71% (+0.39%
en la primera quincena del afio anterior).

Los productos con mayor incremento en sus precios fueron el tomate verde (+42.13%), la cebolla (+6.73%) y el jitomate
(+5.70%); mientras que los productos que reportaron la mayor contraccién en sus precios fueron el melon (-5.93%), la guayaba
(-5.49%) y la uva (-3.02%).

Asi, la inflacion general anual en la primera quincena de julio fue de 4.85%, menor a la de la misma quincena de 2017 de 6.28%,
resultado del incremento anual de 3.64% del indice de precios subyacente (igual a la de la quincena anterior) y de 8.52% del
no subyacente. Por su parte, la inflacién acumulada en lo que va de este afio se ubica en 1.43% por debajo de la del mismo
lapso de 2017 de 3.37%. (Comunicado aqui)

Inflacién
Variacién % anual del INPC, base 2Q Dic 2010=100
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Fuente: INEGI.

Comportamiento de la Economia Mexicana
Sector Externo (23-27 Julio)

Los flujos comerciales moderan crecimiento en el sexto mes del afio. Con informacién preliminar y original, la balanza
comercial de mercancias de México registré un déficit de 897 millones de délares (mdd) en junio de 2018, saldo que se compara
con el superavit de 0.8 mdd registrado en el mismo mes de 2017, resultado de un incremento de 8.0% en las importaciones y
de 5.5% en las exportaciones, luego de que crecieran a doble digito en 4 de los cinco ultimos meses.

El crecimiento de las exportaciones totales en junio fue producto de un aumento anual de 41% en las exportaciones petroleras
y de 3.6% en las no petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las manufactureras —que representaron el 88.6%
de las exportaciones totales— se elevaron 3.5%. Por destino, las dirigidas a Estados Unidos avanzaron 2.8% a tasa anual y las
canalizadas al resto del mundo lo hicieron en 6.9%.

Por su parte, el aumento en las importaciones totales se debié a un incremento de 51.7% en las importaciones petroleras y de
3.8% en las no petroleras. Por tipo de bien, se registraron aumentos anuales de 9.4% en las importaciones de bienes de
consumo (que representaron 13.2% de las importaciones totales), de 7.5% en las de bienes de uso intermedio (76.8% de las
importaciones totales) y de 9.8% en las de bienes de capital (99%de las importaciones totales). (Comunicado agui)



http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/inpc_1q/inpc_1q2018_07.pdf
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/balcom_o/balcom_o2018_07.pdf
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Exportaciones e importaciones de mercancias
Variacién % anual, promedio mévil de 3 meses
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Fuente. INEGI.

En términos acumulados, la balanza comercial de mercancias de México presentd un déficit de 4,549 millones de ddlares en el
primer semestre del afio, 48.1% mayor al del mismo periodo de 2017, con un crecimiento de las exportaciones de 11.0% y de
las importaciones de 11.6%.

Petréleo al alza luego de 3 descensos semanales continuos. Los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent finalizaron al alza, luego de tres alzas semanales consecutivas, debido a los problemas geopoliticos
en Medio Oriente que afectan las rutas de transporte en el Mar Rojo y en el Estrecho de Ormuz; y, por el descenso de los
inventarios comerciales de crudo de Estados Unidos.

Asi, el WTl y Brent para septiembre de 2018 mostraron una variacion semanal de +0.63% (+0.43 délares por barril, dpb) y de
+1.67% (+1.22 dpb), respectivamente, al cerrar el 27 de julio de 2018 en 68.69 dpb y en 74.29 dpb, en ese orden.

Por su parte, el precio del barril de la mezcla mexicana de petroleo cerr6 el 27 del mes en curso en 65.40 dpb, 0.31% mayor
respecto a su cotizacion del pasado 20 de julio (+0.20 dpb).

En términos acumulados, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ganancia 16.39% (+9.21 dpb) en lo que va de
este afio y un nivel promedio de 60.52 dpb, 12.02 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2018 (PEMEX).

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2018

7

103 o

M«;"w“/“‘f \\ —WTF  —Brentt — Mezcla Mexicana

*Cotizacion del contrato a futuro. Fuente: PEMEX.
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Comportamiento de la economia mexicana

Mercados Financieros (23-27 Julio)

Tasas de interés con resultados mixtos en la dltima subasta. El 24 de julio de 2018 se realiz6 la subasta de valores
gubernamentales numero 30 de este afio, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28 y 175 dias descendieron con
relacion a la subasta previa 2 y 3 puntos base (pb), respectivamente, al ubicarse en 7.72% y 8.03%, en ese orden; mientras que
la de los Cetes a 91 dias aumentd 1 pb a 7.89%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 afios aumento 4 pb a 7.83%, en tanto que la tasa de interés real de
los Udibonos a 3 afios se contrajo 27 pb a 3.50%. (Informacién aqui).

Tasas de rendimientos de Cetes
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Fuente: Banco de México.

Las reservas internacionales se ajustaron nuevamente por cambios en la valuacion de los activos internacionales de
Banxico. Al 20 de julio de 2018, el saldo de las reservas internacionales fue de 173,273 millones de ddlares (mdd), lo que
implicé un descenso semanal de 23 mdd debido, principalmente, al cambio en el valor de los activos internacionales del Instituto
Central.

Asi, en lo que va de 2018, las reservas internacionales reportan un aumento acumulado de 471 mdd, esto es, +0.3% (Comunicado
aqui).

Saldo semanal de la reserva internacional neta
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B0B9105CA-88C5-97BC-C460-1F935A389D34%7D.pdf
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El peso recuperd mas de 50 centavos durante la tltima semana, cerrando en 18.55 unidades por délar. Del 23 al 27 de
julio de 2018, el peso mexicano reporté un comportamiento en general positivo que, segln los analistas, se debio a factores
como el reinicio de actividades del acuerdo comercial entre Estados Unidos, Canada y México.

Asi, el pasado 27 de julio, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dolares liquidables en
México) se ubico en 18.5515 pesos por délar (ppd), se menor nivel el pasado 19 de abril y 52 centavos menos respecto al dato
observado el 20 de julio de este afio, esto es, -2.7%%, acumulando 5 descensos semanales en 6 semanas.

En lo que va de 2018, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 19.0884 ppd y una apreciacién de 52 centavos
(-2.7%) (Banxico).

Tipo de cambio Fix
Pesos por dolar

i Prom. 201¢

951 promedio20t3: | T b
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g
anco de México.

La bolsa mexicana report6é ganancia por segunda semana consecutiva, cerrando en su mayor nivel en casi 6 meses.
Del 23 al 27 de julio de 2018, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reporté un comportamiento en general positivo, debido al
optimismo que existe en torno a las renegociaciones del Tratado de Libre Comercio de América del Norte, el buen desempefio
de las empresas durante el segundo trimestre del afio, de acuerdo a sus reportes financieros, y al fuerte crecimiento econémico
de Estados Unidos en el segundo trimestre del afio.

El indice de Precios y Cotizaciones, principal indicador de la BMV, cerré el 27 de julio en las 49,673.94 unidades, lo que implicd
su mayor nivel desde el pasado 2 de febrero y un incremento semanal —el segundo de manera sucesiva— de 1.50% (+735.70
unidades).

Asi, durante 2018, el IPyC registra una ganancia acumulada de 0.59% en pesos y de 6.77% en délares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
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https://mx.investing.com/currencies/usd-mxn
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El riesgo pais de México mejoré 8 pb durante la Gltima semana. El riesgo pais de México, medido a través del indice de
Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se situd el 27 de julio de 2018 en 188 puntos base (pb), 8 pb menor
respecto a su nivel del pasado 20 de julio e igual al nivel registrado al cierre de 2017.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se contrajo 24 pb, mientras que el de Brasil descendié 16
pb, al ubicarse el 27 de julio de este afio en 551y 264 pb, en ese orden (JP Morgan).

Riesgo pais*
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*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan.

Comportamiento de la Economia Mexicana
Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato Varizcién resp.ecto al Variacion acumulada,
ato anterior 2018
Actividad Econdmica
Actividad Empresas Constructoras (May/18) () - +0.9%"* +0.4% (Ene-May)*
IGAE (May/18) [\ - +2.2%* +2.06% (Ene-May)*
Ventas Menudeo (May/18) ) - +6.5%* +0.1% (Ene-May)*
Ventas Mayoreo (May/18) ) - +2.5%* +1.7% (Ene-May)*
Ingresos por la Prestacion de Servicios (May/18) 0 - +4.7%* +2.5% (Ene-May)*
Tasa de Desempleo (Jun18)" () 3.39 % de la PEA +0.12 pp* +0.02 pp (Jun18/Dic17)
Precios
Variacion Anual- INPC (1 Q Jul/18) v 4.85% -1.43 pp* +1.43% (Ene-May)
Sector Externo
Déficit de la Balanza Comercial (Prel. Jun/18) - -897 mdd S.S.* +48.1% (Ene-Jun)*
Exportaciones A 37,484 mdd +5.5% +11.0% (Ene-Jun)*
Importaciones () 38,381 mdd +8.0% +11.6% (Ene-Jun)*
Mezcla Mexicana de Exportacién (27 Jul/18) ] 65.40 dpb +0.31% (+0.20 dpb)** +16.39% (+9.21 pb)
Mercados Financieros
CETES 28 dias (Subasta 30/18) 7 7.72% -0.02 pp +0.50 pp
Reservas Internacionales (al 20 Jul/18) 7 173,273 mdd -23 mdd +471 mdd
Tipo de Cambio Fix (27 Jul18) Vv 185515 ppd '51('f42f37i2t)?l’°s i (1;;’;)3)“
49,643.94 +1.50%
IPC-BMV (27 Jul/18) N unidades (+735.70 pts)** +0.59%
Riesgo Pais (27 Jul/18) Vv 188 pb -8 pb* 0pb

mdd: millones de ddlares. dpb: dblares por barril. ppd: precios por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp .*Variacion
respecto al mismo mes o periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
S.S: Sin Significado, paso de superavit a déficit. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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INFORME SEMANAL

DEL VOCERO

Indicadores Internacionales

23-27 Julio 2018

Algunos indicadores econémicos internacionales relevantes*

Variable

Estados Unidos
Actividad nacional de la Fed de Chicago (Jun)
Venta de Casas Existentes
Precios de las Viviendas (May)
PMI Compuesto (Prel. Jul)
Actividad Manufacturera de la Fed de
Richmond (Jul)
Venta de Casas Nuevas (Jun)
Pedidos de Bienes Durables (Jun)
Solicitudes Apoyo al Desempleo (21 Jul)
Seguros de Desempleo (30 Jun)
Déficit de la Balanza Comercial (Jun)
Actividad Manufacturera de la Fed de Kansas
City (Jul)

PIB ( Prel. Il Trim)

Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Final Jul)
Francia
Actividad Manufacturera (Jul)
Confianza del Consumidor (Jul)
PIB (Il Trim)
Gasto del Consumidor (Jun)
Alemania
Actividad Manufacturera (Jul)
Japon
Actividad Manufacturera (Jul)
Chile
Anuncio Decision de Pol. Monetaria (24 Jul)
Espafia
Precios al Productor (Jun)
Tasa de Desempleo (Il Trim)

Ventas al Menudeo (Jun)

Argentina
Actividad Manufacturera (May)
Canada
Ventas al Mayoreo (May)
Zona del Euro
Decision de Politica Monetaria (25 Jul)
Confianza del Consumidor (Jul)

2 D> €DEIDE € €656

T € > I>2¢>

€ > € > €

Ultimo Dato

0.43 pts
5.38 millones

55.9 pts
20 pts
631 mil
217 mil

1.745 millones
-68.3 mmd

23 pts

97.9 pts

53.1 pts
97 pts

57.3 pts
51.6 pts

2.50%

15.30%

0.0%

Var. respecto al dato

anterior**

+0.88
-0.6% (-2.2%)
+0.2% (+6.4%)
-0.1pp
-1pts
-5.3%
+1.0%
+4.3% (+9 mil)
-0.5% (-8 mil)
+3.5 mmd
Spts
+4.1% desde +2.2%
Il Trim

+0.8 pts

+0.6 pts
0.0 pts
+0.2% Trimestral
+0.1%
+1.4 pts
-1.4 pts
0.0 pp
+4.1% anual
-1.44 pts
+0.1% anual desde
-0.1% en may18
-5.8% anual

+1.2%

0.0pp
-0.6%

Observacion

Mayor de lo esperado (0.23 pts)
Menor de lo esperado (5.44 millones)
Menor de lo esperado (0.4%)
Menor de lo esperado (56.3 pts)

Mayor de lo esperado (19 pts)

Menor de lo esperado (668 mil)
Menor de lo esperado (+3.2%)
Debajo de lo esperado (219 mil)
Mayor a lo esperado (1.730 millones)
Mayor de lo esperado (-67.2 mme)

Ligeramente menor a lo esperado
(+4.2%)

Mayor de lo esperado (97.1 pts)

Mayor de lo esperado (52.6 pts)
Menor de lo esperado (98 pts)
Menor de lo esperado (+0.3%)
Menor de lo esperado (+0.6%)

Mayor de lo esperado (55.5 pts)

Menor de lo esperado (53.2 pts)

En linea con lo esperado

Menor de lo esperado (15.80%)

Menor de lo esperado (-1.3%)
Mayor de lo esperado (+0.6%)

En linea con lo esperado
Mejor de lo esperado (-0.7%)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segtin
corresponda. mme: miles de millones de euros. 1/ Valor mayor a 50 indica optimismo menor pesimismo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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PEIR/OCERO

Perspectivas Econdmicas

Nacionales
Perspectivas macroeconémicas para México
PIB Inflacion Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)

2018 2019 2018 2019 2018 2019
Citibanamex 2.30 1.90 4.00 4.20 - -
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.20 2.20 4.00 3.60 - -
Bancomer 2.60 2.00 412 3.60 -1.6 -1.5%
Promedio de Diversas Corredurias'/ 212 2.32 4.03 3.53 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.30 2.70 3.50 3.00 2.0 2.4
Banco Mundial 2.10 2.60 - - 2.2 2.2
OCDE 2.50 2.80 4.40 3.40 -1.9 -2.1
Encuesta Banco de México 2.30 2.30 4.00 3.56 - -
Banco de México 2030 2232 Ap"’;";ggd“e Cercadel 3.00%  -2.1 23
SHCP 2.0-3.0 2.5-3.5 35 3.0 -1.9 -1.9

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (5 Jul/18); Encuesta-Citibanamex,
Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Jul/18); Bancomer, Encuesta Citibanamex (5 Jul/18) y Situacién México (I Trim/18); 1/
Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Globales (May/18); FMI, World Economic Outlook (Jul/18), Banco
Mundial, Perspectivas Econémicas de América Latina 2018 (Ene/18); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. En Economia
del Sector Privado (Jun/18); Banco de México, Informe Trimestral (Ene-Mar/18); y SHCP, Marco Macroeconémico “Pre-Criterios 2019”.

Perspectivas Econémicas

Internacionales

BCE mantendra tasas en minimos historicos hasta verano de 2019. ElBanco Central Europeo (BCE)mantuvo
recientemente sin cambios las tasas de interés para depésitos bancarios y sefialé que finalizaria su programa de compras de
bonos al cierre de este afio, al tiempo que dejara sus tasas de interés en minimos historicos, al menos hasta el verano proximo.

Ante el repunte de la inflacién de la Zona del Euro, el Banco Central Europeo (BCE) decidi6 el mes pasado concluir su esquema
de compras de bonos de 2.6 billones de euros para finales de diciembre, y prometié que la economia seguiria recibiendo
estimulos en los proximos afios hasta lograr su consolidacion. Espera que las tasas continlien estables por otro afio més, en
linea con las expectativas de los inversionistas.

El Consejo de Gobierno espera que las tasas de interés del BCE permanezcan en sus actuales niveles al menos hasta el verano

de 2019, y en cualquier caso por cuanto sea necesario para garantizar una convergencia sostenida de la inflacién a niveles por
debajo o cerca de 2% en el mediano plazo. (Reuters)
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Lo que esperan los mercados
30 Julio-3 Agosto 2018

Para la semana del 30 de julio al 3 agosto de 2018 los mercados estaran atentos principalmente a:

v Datos econdmicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: actividad
manufcturera de la Fed de Dallas (jul), ventas de casas pendientes (jun), confianza del consumidor (jun), ingreso y gasto
personal (jun), Chicago-PMI (jul), pedidos de fabricas (jun), tasa de desempleo (jun), saldo de la balanza comercial (jun),
actividad del sector servicios (jul) y solicitudes de apoyo al desempleo (semana pasada).

v Indicadores importantes sobre la economia mexicana como: empleo en los establecimientos con programa IMMEX,
crédito de la banca comercial del sector privado e indicadores ciclicos correspondientes a mayo; PIB e informe trimestral
de finanzas publicas y deuda publica del segundo trimestre 2018; el flujo de remesas familiares durante el sexto mes del
afio; las expectativas empresariales, la confianza del productor y la confianza del consumidor en julio; y la decision de
politica monetaria por parte de Banxico.

v Los mercados se mantendran atentos a la evolucion de los precios internacionales del petréleo y a la informacion
referente a este mercado.

v" Ademas continuaran pendientes respecto a los asuntos comerciales a nivel internacional; en especia, en los temas
relacionados al Tratado de Libre Comercio de América del Norte.
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Calendario Economico

Julio 2018

Lunes

Martes

Miércoles

Jueves

Viernes

2
Expectativas Empresariales (Jun)
Pedidos Manufactureros (Jun)
Confianza Empresarial (Jun)
Remesas Familiares (May)
Exp. Esp. Eco. Sector Priv (Jun)

Act. Manufacturera-PMI (Jun)

Indicadores Ciclicos (Abr)
Reservas Internacionales (al 30
Jun)

Subasta 27 de Valores Gub.

Confianza del Consumidor (Jun)
Inversion Fija Bruta (Abr)

Minuta sobre la Ultima Reunion de
Pol. Monetaria

Minuta Reunién de Pol. Monetaria
Act. Servicios-PMI (Jun)

Act. No Manufacturera-ISM (Jun)
Comod. Consumidor-Bloomberg

6
Consumo Priv. Mercado Interior (Abr)
Act. Industrial por Entidad Federativa
(Mar)

Establecimiento con Programas
IMMEX (May)

Informe Trimestral de Finanzas Pu-
blicas y Deuda Publica (Il Trim)

Industria Minerometalurgica (May)
PIB (Prel. Il Trim)

Crédito de la Banca Comericial

al Sector Privado (May)

Reservas Internacionales (al 28
Jul)

Subasta 31 de Valores Gub.

Confianza del Consumidor (Jul)

Expectativas Empresariales (Jul)
Pedidos Manufactureros (Jul)
Confianza Empresarial (Jul)
Remesas Familiares (Jun)

E; de los Esp

en economia del SP (Jul)

p

Decision de Politica Monetaria
Actividad Manufacturera-ISM (Jul)
Actividad Manufacturera-PMI (Jul)

Indicadores Ciclicos (May)
Decision de politica Monetaria

Comod. Consumidor-Bloomberg

Act. Manufacturera-ISM (Jun) Mercados Cerrados- Dia de la Solic. Apoyo Desemp. Balanza Comercial (May)
Gasto de Construccion (May) Pedidos de Fabrica (May) Independencia Reporte de Empleo-ADP (Jun) Tasa de D pleo (Jun)
9 1 13
Balanza Comercial (Rev. May) Reservas Internacionales (al 7 de Actividad Industrial (May) Empleo Formal-IMSS (Jun)
Actividad Automotriz (Jun) Jul)
Precios al Consumidor (Jun) Subasta 28 de Valores Gub.
Precios al Productor (Jun) Salario Contractual (Jun)
Ventas-ANTAD (Jun)
Balance Fiscal (Jun)
Inflacion (Jun) Precios de Imp. y Exp.(Jun)
Optimismo de los Pequefios Ventas al Mayoreo (May) Comod. Consumidor-Bloomberg Confianza del Consumidor Unv.
Crédito al Cc idor (May) Negocios-NFIB (Jul) Precios al Productor (Jun) Solic. Apoyo Desemp. Michigan (Prel. Jul)
6 17 18 19 20
Reservas Internacionales (al 14 Indicador del Sector Manufacturero
de Jul) (May)
Subasta 29 de Valores Gub. PIB por entidad Federativa (2016)
Indicadores Compuestos de The
Inventarios de Empresas (May) Conference Board (Jun)
Ventas al Menudeo (Jun) Reporte del Beige Book Act. Manuf. Fed Filadelfia (Jul)
Act. Manuf. Fed Empire State Produccion Industrial (Jun) Construccion de Casas Nuevas  |Comod. Consumidor-Bloomberg
(Jul) Mercado de Vivienda-HMI (Jul)  |(Jun) Solic. Apoyo Desemp.
23 24 25 26 27
IGAE (May) Reservas Internacionales (al 21  [Sector Servicios (May) Ocupacion y Empleo (Jun) Balanza Comercial (Prel. Jun)
Empresas Constructoras (May) Jul) Empresas Comerciales (May) Act. Economica Estatal (I Trim)
Subasta 30 de Valores Gub.
Inflacion (1 Q Jul)
Act. Manuf. Fed Kansas (Jul)
Ind. Compuesto-PMI (Prel. Jul) Comod. Consumidor-Bloomberg
Act. Nacional de la Fed de Chicago [Act. Manuf. Fed Richmond (Jul) Solic. Apoyo Desemp. PIB (Prel. Il Trim)
(Jun) Precios de Vivienda-FHFA Balanza Comercial (Jun) Confianza del Consumidor Univ.
Venta de Casas Existentes (Jun) (May) Venta de Casas Nuevas (Jun) Pedidos de Bienes Durables (Jun) Michigan (Final Jul)
30! 3 1 2 3

Confianza del Consumidor (Jul)

Actividad del Sector Servicios-PMI (Jul)
Actividad del Sector Servicios-ISM (Jul)

Act. Manuf. Fed Dallas (Jul) Ingresos y Gastos Personal (Jun) |Gasto en Construccion (Jun) Solic. Apoyo Desemp. Balanza Comercial (Jun)
Venta de Casas Pendientes (Jun, Chicago-PMI (Jul) Reporte de Empleo- ADP (Jul) Pedidos de Fabricas (Jun) Tasa de Desempleo (Jul)
* Los indicad en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

httos://www.gob.mx/hacienda#tprensa. Asimismo, la UCSV de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electronico:

voceria@hacienda.gob.mx.
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