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Mantiene Nacional Financiera apoyos a pequeña y medianas empresas 

Nota Informativa 

Nacional Financiera alcanzó un crecimiento nominal de 94% en su cartera de crédito al sector 
privado en la actual administración. Los apoyos financieros de esta institución de la banca de 
desarrollo del gobierno federal se han dirigido en 99% al sector de micro, pequeñas y medianas 
empresas. 

Al cierre de marzo del 2018, el saldo de la cartera total al sector privado de Nacional Financiera 
(Nafin) fue de 448 mil 016 millones de pesos (mdp), lo que representó un crecimiento nominal de 
94% respecto a diciembre de 2012. Únicamente en el periodo de enero a marzo de este año, se han 
apoyado a 138,709 beneficiados, con lo que se contribuyó a mantener 277,000 empleos en el país. 

El más reciente reporte de resultados de Nafin, revela que el porcentaje de cartera vencida se ubicó 
en 0.91% y la relación de reservas contra cartera total en 2.02%. El capital contable ha presentado un 
crecimiento sostenido para ubicarse en 32,340 mdp a marzo de 2018, lo que representa un incremento 
nominal de 64% durante la presente administración. El nivel de capitalización se ubicó en 14.2%, 
superior al 8% regulatorio. 

Para mitigar las barreras de acceso al financiamiento para las micro, pequeñas y medianas empresas, 
el 99% de los clientes apoyados por Nacional Financiera son Mipymes, que recibieron apoyos a 
través de los 148 intermediarios financieros bancarios y no bancarios con los que actualmente se 
opera, otorgando así, más crédito y en mejores condiciones. 

Los programas sectoriales de Nacional Financiera atienden directrices de política pública del Gobierno 
Federal como son la inclusión financiera y el desarrollo regional. El saldo de estos programas a 
marzo de 2018 fue de 23,702 mdp, 29% mayor respecto al mismo mes de 2017. 

Como complemento a los apoyos con crédito y garantías, Nacional Financiera sigue impulsando la 
capacitación y asistencia técnica a un mayor número de micro, pequeños y medianos empresarios, y 
emprendedores, basados en tres ejes de actuación: Gobierno Corporativo, Gestión Empresarial y 
Eficiencia Energética. 

Así, en el primer trimestre de 2018, la institución continuó apoyando a las empresas familiares en su 
proceso de profesionalización e institucionalización, con la impartición de talleres de Gobierno 
Corporativo para Empresas Familiares y para Intermediarios Financieros, apoyando a casi 55 mil 
beneficiados.  

De igual modo, las tres oficinas móviles siguen recorriendo el país, acercando la oferta de 
financiamiento y capacitación a las micro, pequeñas y medianas empresas de México. Es así como 
Nacional Financiera ratifica su compromiso de continuar operando de manera eficaz y eficiente, para 
profundizar nuestra misión de contribuir al desarrollo económico y social de México. 
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Comportamiento de la Economía Mexicana  

Actividad Económica (16-20 Julio) 

El empleo en la manufactura reportó su mayor crecimiento anual desde octubre 2017. Con cifras ajustadas por 
estacionalidad, en mayo de 2018 el número de personas ocupadas en la industria manufacturera se elevó 3.27% anual, lo que 
implicó el mayor crecimiento anual de los últimos 7 meses, mientras que, respecto al mes previo, el empleo en esa industria 
avanzó 0.29%, lo que significó el quinto crecimiento mensual consecutivo y el más alto de los últimos 4 meses.  

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria también se elevó 3.3% anual en mayo pasado, el más alto de los 
últimos 7 meses, destacando los empleos generados en la fabricación de equipo de transporte (+8.3%), en la fabricación de 
maquinaria y equipo (+6.1%) y en la fabricación de equipo de computación, comunicación, medición y de otros equipos, 
componentes y accesorios electrónicos (+5.9%). (Comunicado aquí) 

Empleo en el sector manufacturero 
Variación % anual, cifras desestacionalizadas 

 
Fuente: INEGI. 

 

26 estados reportaron crecimiento económico en 2016, sobresaliendo Aguascalientes. Con cifras revisadas, el Producto 
Interno Bruto creció en términos reales anuales en 26 entidades federativas de la República Mexicana en 2016, sobresaliendo 
Aguascalientes (+9.8%), Quintana Roo (+7.3%), Sonora (+5.9%), Colima (+5.9%) y Sinaloa (+5.7%); mientras que los estados 
que reportaron contracción en su PIB durante el año referido fueron Tabasco (-5.9%), Campeche (-5.4%), Zacatecas (-1.3%), 
Oaxaca (-0.9%), Chiapas (-0.2%) y Tamaulipas (-0.1%). Por otra parte, Ciudad de México, Jalisco, Edo. de México, Sonora y 
Guanajuato, esto es, 5 estados, contribuyeron con el 62% (lo cual significó el 1.67%) del crecimiento nacional, que fue de 2.7%. 
(Ver datos aquí) 

Producto Interno Bruto por entidad federativa 
Variación % real anual, 2016 

 

Fuente: INEGI. 
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Comportamiento de la Economía Mexicana 

Sector Externo (16-20 Julio) 

Precios internacionales del petróleo a la baja por tercera semana consecutiva. Los precios de los contratos a futuro de los 
crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent finalizaron a la baja, por tercera semana sucesiva debido, principalmente, a las 
expectativas de sobreoferta derivadas del incremento de la producción de Rusia y Arabia Saudita, la fortaleza del dólar y la 
noticia de que la huelga en Noruega, que había provocado interrupciones en el suministro, terminó. 

Así, el WTI para agosto y Brent para septiembre de 2018 mostraron una variación semanal de -0.77% (-0.55 dólares por barril, 
dpb) y de -3.00% (-2.26 dpb), respectivamente, al cerrar el 20 de julio de 2018 en 70.46 dpb y en 73.07 dpb, en ese orden.  

Por su parte, el precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo cerró el 20 del mes en curso en 65.20 dpb, 3.65% menor 
respecto a su cotización del pasado 13 de julio (-2.47 dpb).  

En términos acumulados, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ganancia 16.03% (+9.01 dpb) en lo que va de 
este año y un nivel promedio de 60.34 dpb, 11.84 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2018 (PEMEX).   

Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2018 

  
*Cotización del contrato a futuro.  Fuente: PEMEX. 

Comportamiento de la economía mexicana 

Mercados Financieros (16-20 Julio) 

Tasa de Cetes a 28 y 182 días sin cambio en la última subasta. El 17 de julio de 2018 se realizó la subasta de valores 
gubernamentales número 29 de este año, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28 y 182 días se mantuvieron estables 
con relación a la subasta previa, al ubicarse en 7.74% y 8.06%, respectivamente; mientras que las de los Cetes a 91 y 364 días 
variaron -2 y +9 puntos base (pb), en lo individual, al colocarse en 7.88% y 8.19%, en ese orden. 

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 10 años disminuyó 13 pb a 7.75%, en tanto que la tasa de interés real 
de los Udibonos a 30 años se elevó 2 pb a 3.82% y la sobretasa de interés de los Bondes D a 5 años se contrajo 1 pb a 0.16%. 
(Información aquí). 
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Tasas de rendimientos de Cetes 

 
Fuente: Banco de México. 

Las reservas internacionales se ajustaron por cambios en la valuación de los activos internacionales de Banxico. Al 13 
de julio de 2018, el saldo de las reservas internacionales fue de 173,296 millones de dólares (mdd), lo que implicó un descenso 
semanal de 67 mdd debido, principalmente, al cambio en el valor de los activos internacionales del Instituto Central. 

Así, en lo que va de 2018, las reservas internacionales reportan un aumento acumulado de 494 mdd, esto es, +0.3% (Comunicado 

aquí).  

 

Saldo semanal de la reserva internacional neta  
Miles de millones de dólares 

 

Fuente: Banco de México. 

Peso cerró la semana por arriba de las 19 unidades por dólar. Del 16 al 20 de julio de 2018, el peso mexicano reportó un 

comportamiento mixto con sesgo negativo que, de acuerdo con la mayoría de los analistas, se debió a la renovada idea de 
que el comercio internacional pudiera verse afectado, pues la Unión Europea podría aplicar nuevos aranceles a productos 
de Estados Unidos, aunado a las constantes amenazas de los Estados Unidos sobre imponer más medidas arancelarias 
a China. A lo anterior se sumó la recuperación que tuvo el dólar en medio de comentarios de Jerome Powell, presidente 
de la Reserva Federal estadounidense, quien señaló ante el Senado de su país que la economía estadounidense cuenta 
con buena salud, por lo que se debería seguir elevando la tasa de interés de forma gradual como lo ha venido haciendo. 
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Así, el pasado 20 de julio, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dólares liquidables en 
México) se ubicó en 19.0694 pesos por dólar (ppd), 18 centavos más respecto al dato observado el 13 de julio de este año, esto 
es, +1.0%, luego de cuatro descensos semanales continuos.  

En lo que va de 2018, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 19.0997 ppd y una apreciación de 59 centavos               
(-3.0%) (Banxico). 

Tipo de cambio Fix 
Pesos por dólar 

 

Fuente: Banco de México. 

La bolsa mexicana reportó ganancia semanal de más de 1%. Del 16 al 20 de julio de 2018, la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) reportó un comportamiento positivo, gracias a los resultados y expectativas de reportes financieros positivos del segundo 
trimestre del año. 

El Índice de Precios y Cotizaciones, principal indicador de la BMV, cerró el 20 de julio en las 48,908.24 unidades, lo que implicó 
un ncremento semanal de 1.04% (+502.23 unidades).  

Así, durante 2018, el IPyC registra una pérdida acumulada de 0.90% en pesos, pero una ganancia de 2.33% en dólares. (BMV) 

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

 
Fuente: BMV. 

El riesgo país de México cerró la semana pasada estable. El riesgo país de México, medido a través del Índice de Bonos de 
Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se situó el 20 de julio de 2018 en 196 puntos base (pb), igual respecto a su 
nivel del pasado 13 de julio, luego de dos descensos (mejoras) semanales continuos.  
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Por su parte, durante la semana pasada el riesgo país de Argentina se elevó 4 pb, mientras que el de Brasil se contrajo 18 pb, 
al ubicarse el 20 de julio de este año en 575 y 280 pb, en ese orden (JP Morgan). 

Riesgo país* 
Puntos base 

 
*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan. 

 

dpb: dólares por barril.  mdd: millones de dólares.  ppd: precios por dólar.  pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp .*Variación 
respecto al mismo mes o periodo del año anterior (anual).  **Variación respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. 
Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan. 
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Argentina Brasil México

Comportamiento de la Economía Mexicana 
Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior 
Variación acumulada, 

2018 

Actividad Económica     

Empleo en Industria Manufacturera (May/18)  -- +3.3% +3.1% (Ene-May)* 

Sector Externo     

Mezcla Mexicana de Exportación (20 Jul/18)  65.20 dpb -3.65% (-2.47 dpb)** +16.03% (+9.01 pb) 

Mercados Financieros     

CETES 28 días (Subasta 29/18)  7.74% 0.00 pp +0.52 pp 

Reservas Internacionales (al 13 Jul/18)  173,296 mdd -67 mdd +494 mmd 

Tipo de Cambio Fix (20 Jul/18)  19.0694 ppd 
+18.4 centavos 

(+1.0%)** 
-59.3 centavos 

(-3.0%) 

IPC–BMV (20 Jul/18)  
48,908.24 
unidades 

+1.04% 
(+502.23 pts)** 

-0.90% 

Riesgo País (20 Jul/18)  196 pb 0.0 pb* +8 pb 
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Indicadores Internacionales 

16-20 Julio 2018  

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según 
corresponda. mme: miles de millones de euros. 1/ Valor mayor a 50 indica optimismo menor pesimismo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados. 

 

Algunos indicadores económicos internacionales relevantes* 

Variable  Último Dato 
Var. respecto al dato 

anterior** 
Observación 

Estados Unidos     

Ventas al Menudeo (Jun)  -- +0.5% En línea con lo esperado 

Actividad Manufacturera de la fed de nueva 
York (Jul) 

 22.6 pts -2.4 pts Arriba de lo esperado (22.0 pts9 

Inventarios de las Empresas (May)  -- +0.4% En línea con lo esperado 

Producción Industrial (Jun)  -- +0.6%  En línea con lo esperado 

Capacidad Utilizada (Jun)  78.0% +0.3 pp Menor de lo esperado (78.3%) 

Índice del Mercado de la Vivivenda-HMI (Jul)  68 pts 0.0 pp En línea de lo esperado 

Construcción de Viviendas Nuevas (Jun)  1.17 millones -12.3% Menor de lo esperado (1.32 millones) 

Solicitudes Apoyo al Desempleo (7 Jul)  207 mil -3.7% (-8 mil) Debajo de lo esperado (220 mil) 

Seguros de Desempleo (30 Jun)  1.751 millones +0.5% (+8 mil) Mayor a lo esperado (1.730 millones) 

Actividad manufacturera de la Fed de 
Fuladelfia (Jul) 

 25.7 pts +5.8 pts Mayor de lo esperado (21.6 pts) 

Indicadores Compuestos (Jun)  -- +0.5% líder Mayor de lo esperado (+0.1 pp) 

China     

Precios de las Viviendas (Jun)  -- +5.0% -- 

Alemania     

Precios al Productor (Jun)  -- +0.3% (+3.0%) En línea con lo esperado 

Reino Unido     

Ingresos Promedios de los Trabajadores 
(May) 

 -- +2.7% En línea con lo esperado 

Tasa de Desempleo (May)  2.5% -0.1 pp En línea con lo esperado 

Ventas al Menudeo (Jun)  -- -0.5% Menor de lo esperado (+0.1%) 

Canadá     

Inflación (Jun)  -- +0.1% (+2.5%) En línea con lo esperado 

Zona del Euro     

Saldo de la Balanza Comercial (May)  +16.5 mmd -0.2 mmd Menor de lo esperado (+20.9 mmd) 

Saldo de la Cuenta Corriente (May)  +22.4 mme -7.2 mme  Menor de lo esperado (+27.2 mme) 
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Perspectivas Económicas 

Nacionales  

FMI prevé que la economía mexicana crecerá 2.3% en 2018 y 2.7% en 2019. De acuerdo con el reporte de julio 2018 de 
“Perspectivas de la Economía Mundial” del Fondo Monetario Internacional (FMI), este organismo mantuvo sin cambio el 
pronóstico de crecimiento del PIB de México para 2018 en 2.3% y ajustó a 2.7% su estimación para 2019.  

El ajuste en los pronósticos para México contempla la incertidumbre que persiste por las acciones proteccionistas tomadas por 
Estados Unidos, así como la indefinición del proceso para modernizar el Tratado de Libre Comercio de América del Norte 
(TLCAN). 

Los economistas del Fondo recomendaron a la próxima administración, que para mitigar algunos de los riesgos que enfrenta 
en el corto y mediano plazo mantenga políticas que preserven la responsabilidad fiscal y den mayor certidumbre a la política 
monetaria. (Infosel) 

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (5 Jul/18); Encuesta-Citibanamex, 
Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Jul/18); Bancomer, Encuesta Citibanamex (5 Jul/18) y Situación México (I Trim/18); 1/ 
Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Económicas Globales (May/18); FMI, World Economic Outlook (Jul/18), Banco 
Mundial, Perspectivas Económicas de América Latina 2018 (Ene/18); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. En Economía 
del Sector Privado (Jun/18); Banco de México, Informe Trimestral (Ene-Mar/18); y SHCP, Marco Macroeconómico “Pre-Criterios 2019”. 

Perspectivas Económicas 

Internacionales   

FMI mantiene estable sus previsiones de crecimiento de la economía mundial para 2018 y 2019. De acuerdo con el reporte 
de “Perspectivas de la Economía Mundial” de julio 2018, el Fondo Monetario Internacional (FMI) considera que el crecimiento 
conserva el vigor en las economías avanzadas, pero se ha enfriado en algunas; tal es el caso de Japón, el Reino Unido y la 
zona del euro. Por el contrario, el PIB continúa creciendo con más rapidez que el potencial y la creación de empleo sigue siendo 
robusta en Estados Unidos, en gran medida gracias a los recientes recortes de los impuestos y el aumento del gasto público. 
Las proyecciones indican que incluso el crecimiento estadounidense se desacelerará en los próximos años, una vez que la 
dilatada recuperación cíclica llegue a su fin y los efectos del estímulo fiscal se desvanezcan. Para las economías avanzadas, 
proyecta un crecimiento de 2.4% para 2018; es decir, 0.1 puntos porcentuales menos de lo previsto en la edición de abril. Para 
2019 mantiene invariable su estimación en 2.2%. 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 

PIB  
(crecimiento % real) 

Inflación  
(%, dic/dic) 

Cuenta Corriente  
(% PIB) 

2018 2019 2018 2019 2018 2019 

Citibanamex 2.30 1.90 4.00 4.20 -- -- 

Encuesta-Banamex (Mediana)  2.20 2.20 4.00 3.60 -- -- 

Bancomer 2.60 2.00 4.12 3.60 -1.6 -1.5% 

Promedio de Diversas Corredurías1/ 2.12 2.32 4.03 3.53 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.30 2.70 3.50 3.00 -2.0 -2.4 

Banco Mundial 2.10 2.60 -- -- -2.2 -2.2 

OCDE 2.50 2.80 4.40 3.40 -1.9 -2.1 

Encuesta Banco de México  2.30 2.30 4.00 3.56 -- -- 

Banco de México 2.0-3.0 2.2-3.2 
Aproximándose 

a 3.00  
Cerca del 3.00% -2.1 -2.3 

SHCP 2.0-3.0 2.5-3.5 3.5 3.0 -1.9 -1.9 
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El FMI estima que el crecimiento mundial alcanzará 3.9% en 2018 y 2019, tal como lo preveía en la edición de abril, indica que 
la expansión ya no es tan uniforme y los riesgos para las perspectivas se están agudizando. La tasa de expansión parece haber 
tocado máximos en algunas grandes economías y el crecimiento no está tan sincronizado. 

El FMI considera que muchas economías de mercados emergentes y en desarrollo necesitan reforzar la “resiliencia” a través 
de una combinación adecuada de políticas fiscales, monetarias, cambiarias y prudenciales para atenuar la vulnerabilidad frente 
al empeoramiento de las condiciones financieras mundiales, grandes movimientos cambiarios y reversiones de los flujos de 
capital.  

El FMI recomienda, en primer lugar, restringir el crecimiento crediticio excesivo donde sea necesario, apuntalar balances 
bancarios saludables y mantener condiciones ordenadas en los mercados. En general, recalca la importancia de mantener la 
flexibilidad cambiaria para amortiguar el impacto de choques externos adversos y vigilar los efectos de las depreciaciones del 
tipo de cambio en los balances del sector privado y público y en las expectativas de inflación interna. (FMI) 

Lo que esperan los mercados 

23-27 Julio 2018 

Para la semana del 23 al 27 de julio de 2018 los mercados estarán atentos principalmente a:  

✓ Datos económicos relevantes sobre el estado de la economía estadounidense, entre ellos destacan: Actividad 
nacional de la Fed de Chicago (jun), venta de casas existentes (jun), indicadores compuestos-PMI (prel. jun), 
actividad manufacturera de la Fed de Richmond (jul), precios de vivienda-FHFA (may), venta de casas nuevas (jun), 
actividad manufacturera de la Fed Kansas (jul), saldo de la balanza comercial (jun), pedidos de bienes durables (jun), 
PIB (prel. II trim), confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (final Jul) y solicitudes de apoyo al 
desempleo (semana pasada). 

✓ Indicadores importantes sobre la economía mexicana como: IGAE, actividad del sector construcción, ventas al 
mayoreo y menudo y actividad del sector servicios correspondientes a mayo; indicadores de ocupación y empleo de junio; 
saldo de la balanza comercial del sexto mes del año; inflación de la primera quincena de julio y la actividad económica 
estatal del primer trimestre del año.  

✓ Los mercados se mantendrán atentos a la evolución de los precios internacionales del petróleo y a la información 
referente a este mercado. 

✓ Además continuarán pendientes respecto a los asuntos comerciales a nivel internacional. 
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Calendario Económico 

Julio 2018 

 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: 
voceria@hacienda.gob.mx. 

https://www.gob.mx/hacienda#prensa
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

