INFORME SEMANAL

DEL VOCERO

o ) VJA:,Q‘\
— \\ ~ \\\ \\\\

20 MAYO 2018




INFORME SEMANAL

PEiR/OCERC

La banca de desarrollo registra crecimiento de 8% en cartera de crédito

Nota Informativa

La banca de desarrollo se consolida como un potente acompafiante del crecimiento econdémico y del
desarrollo de las actividades productivas, con un aumento anual de 7.8% en sus activos y un saldo de
cartera de crédito de 946.6 miles de millones de pesos, cifra que registra un avance de 8%.

De acuerdo al mas reciente reporte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), todas las
instituciones de banca de desarrollo obtuvieron resultados positivos al cierre del afio pasado, por lo que
seguiran siendo parte fundamental de la estructura financiera para impulsar el crecimiento econémico
durante el 2018.

El sector de la banca de desarrollo se compone de 6 instituciones: Banco del Ahorro Nacional y Servicios
Financieros S.N.C. (Bansefi); Banco Nacional de Comercio Exterior S.N.C (Bancomext); Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos S.N.C (Banobras); Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea y Armada
S.N.C (Banjército); Nacional Financiera S.N.C. (Nafin); y Sociedad Hipotecaria Federal S.N.C. (SHF). Las
instituciones de este sector apoyan con crédito a empresas, instituciones financieras y a entidades
publicas.

Los bancos de desarrollo, segun el reporte de la CNBV a diciembre de 2017 (el ultimo disponible),
registraron un crecimiento anual de 8% en su cartera total de financiamiento. En el renglon comercial
el segmento que registrd el mayor aumento anual por monto fue el crédito a entidades financieras con
un aumento de 18.8%, seguido de los préstamos a empresas con un incremento de 4.6%, mientras
los empréstitos a entidades gubernamentales alcanzaron un avance marginal de 0.4%.

Los indicadores de rentabilidad sobre capital (ROE), muestran que al cierre del afio pasado Banjército fue
la entidad mas rentable con un indice de 15.54%. Por su parte, Bansefi y Banobras reportaron un ROE de
9.69% y de 9.09%, respectivamente. Para la SHF, Nafin y Bancomext, este indicador se ubic6 en 7.83%,
5.30% y 1.79%, en ese orden.

El Boletin Estadistico de la CNBV muestra otros indicadores positivos, como ejemplo: la banca de
desarrollo reportd un indice de morosidad (IMOR) de 1.02% en diciembre de 2017, cifra 0.25 puntos
porcentuales menor al nivel observado en el mismo mes del 2016, asi como un crecimiento en el capital
contable de 15.8%. De esta manera, las instituciones financieras avanzan y se consolidan como un sector
solido y con capacidad para integrarse a la plataforma financiera necesaria para impulsar el
desarrollo del pais.
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Comportamiento de la Economia Mexicana
Actividad Econdémica (14-18 Mayo)

La Tasa de Desempleo en su nivel mas bajo por lo menos en los ultimos 13 afios. Con cifras originales, en el primer
trimestre de 2018 un total récord de 52.88 millones de personas se encontraban ocupadas (96.9% de la PEA), lo que implico
1.02 millones personas mas respecto a las del mismo trimestre de 2017. Por su parte, en este periodo la Poblacién Desocupada
como proporcion de la PEA (TD) a nivel nacional fue de 3.14% (1.71 millones de personas), la menor desde abril de 2005
(3.12%). Con cifras desestacionalizadas, la TD se ubic6 en 3.2%, la méas baja por lo menos desde enero de 2005.

Por otro lado, durante enero-marzo de 2018 todas las modalidades de empleo informal sumaron 30 millones de personas, 1.2%
mas respecto a igual periodo de 2017 (+355,461 personas) y representd 56.7% de la Poblacién Ocupada (PO). Con datos
desestacionalizados, la tasa de informalidad laboral fue de 56.8% de la PO en el primer trimestre de este afio, 0.1 puntos
porcentuales (pp) menor respecto trimestre anterior y 0.4 pp inferior con relacion a igual trimestre de 2017. (Comunicado aqui)
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Empleo en la manufactura crecié 2.6% en marzo. Con cifras ajustadas por estacionalidad, en marzo de 2018 el nimero de
personas ocupadas en la industria manufacturera se elevé 2.6% anual, mientras que, respecto al mes previo, el empleo en esa
industria avanzé 0.2%, lo que implicé el tercer crecimiento mensual consecutivo.

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria también se elevo 2.6% anual en marzo pasado, destacando los
empleos generados en la fabricacion de equipo de transporte (+7.8%), en la fabricacion de maquinaria y equipo (+6.1%) y en la
fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion de energia eléctrica (+4.3%). (Comunicado aqui)

Empleo en el sector manufacturero
Variacién % anual, cifras originales
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http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/enoe_ie/enoe_ie2018_05.pdf
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/emim/emim2018_05.pdf
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La actividad turistica mejoro en el cuarto trimestre respecto al trimestre previo. Con cifras desestacionalizadas, el PIB del
sector turistico se elevo 2% real en octubre-diciembre de 2017 respecto al mismo periodo de 2016, debido al crecimiento de los
bienes y servicios ofertados a los turistas (+1.6% y +2.0%, respectivamente). Con relacion al trimestre anterior, el PIB del sector
turistico mostré un aumento de 0.5%, luego de contraerse 2.2% en el tercer trimestre de 2017, ante el crecimiento trimestral de
0.6% en los servicios turisticos, ya que el componente de los bienes se contrajo 0.2%.

Con cifras originales, el PIB turistico creci6 1.9% anual en el cuarto trimestre de 2017, debido al incremento de 1.5% en la
generacion de bienes relacionados con el turismo y de 2.0% en los servicios ofertados a los turistas nacionales y extranjeros.

Por su parte, con cifras desestacionalizadas, el Consumo Turistico Interior (el que se realiza dentro de México) se elevd 1.4%
real anual en el cuarto trimestre de 2017, ante el crecimiento de 2.1% del consumo nacional, mientras que el consumo receptivo
se contrajo 1.4% anual. Respecto al trimestre anterior, el Consumo Turistico Interior se elevo 0.5%, luego de contraerse 1.9%
en el trimestre inmediato anterior, debido al incremento de 2.8% del consumo receptivo, ya que el consumo interno se contrajo
0.1%.

Con cifras originales, el Indicador del Consumo Turistico Interior se elevo 1.2% real anual durante octubre-diciembre pasados,

producto del aumento de 1.8% en el consumo interno, ya que el consumo del turismo extranjero se contrajo 1.5% anual.
(Comunicado aqui)

Actividad turistica
Variacién % real anual con cifras desestacionalizadas

PIB turistico
11 b -= Consumo turistico interior

HHHHHHHHHHHHHHHH

Fuente: INEGI.

Comportamiento de la Economia Mexicana
Sector Externo (14-18 Mayo)

Expectativas de escasez de suministros y una mayor demanda llevan a los precios del petréleo a niveles no vistos
desde 2014. Los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent finalizaron la semana
al alza, debido a los temores de que el suministro mundial de petréleo disminuya significativamente ante las nuevas sanciones
estadounidenses que afectaran a la industria energética irani y la crisis econémica de Venezuela que han reducido los
suministros de petréleo mas rapido de lo esperado. Lo anterior aunado al fuerte consumo de petroleo impulsado por una mejoria
en la economia mundial.

Asi, el WTI para junio y Brent para julio de 2018 mostraron una variacion semanal de +0.82% (+0.58 délares por barril, dpb) y
de +1.80% (+1.39 dpb), respectivamente, su tercero y sexto incremento semanal consecutivo, en ese orden, al cerrar el 18 de
mayo de 2018 en 71.28 dpb y en 78.51 dpb, en lo individual.

Por su parte, el precio del barril de la mezcla mexicana de petréleo cerr6 el 18 de mayo de 2018 en 66.83 dolares por barril
(dpb), 4.81% mayor respecto a su cotizacion del pasado 11 de mayo (+3.07 dpb).



http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/itat/itat2018_05.pdf
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En términos acumulados, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ganancia 18.94% (+10.64 dpb) enlo que va de
este afio y un nivel promedio de 58.05 dpb, 9.55 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2018. (PEMEX)

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2018

— WTF —Brent* — Mezcla Mexicana

Comportamiento de la economia mexicana

Mercados Financieros (14-18 Mayo)

Las tasas de interés reportan alza por segunda semana consecutiva. El 15 de mayo de 2018 se realiz6 la vigésima subasta
de valores gubernamentales de este afio, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91y 175 dias se elevaron, con
relacion a la subasta previa, en 6, 8 y 5 puntos base (pb), respectivamente, al ubicarse en 7.58%, 7.81% y 7.81%, en ese orden.

Tasas de rendimientos de Cetes
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Asimismo, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios avanzé 52 pb a 7.73%, en tanto que la tasa de interés real de los
Udibonos a 10 afios se elevd 3 pb a 3.75%. (Informacién aqui)

Las reservas internacionales aumentaron en 51 mdd durante la semana pasada. Al 11 de mayo de 2018, el saldo de las
reservas internacionales fue de 173,111 millones de délares (mdd), un incremento con relacién al viernes previo de 51 mdd,
debido principalmente al cambio en el valor de los activos internacionales del Instituto Central.



http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Asi, en lo que va de 2018 las reservas internacionales reportan un aumento acumulado de 310 mdd, esto es, +0.2%. (Comunicado
aqui

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de ddlares
207 Maximo historico 30/Ene/2015= 196.01 mmd
195" T T T T T iy e
190 4

185 [

i { Timay/2018
180 / \ 173,411 mmd

1754 A 1w I
170 4
165 4 1
160 1

155

150

Fuente: Banco de México.

Banxico decidié mantener en 7.50% el objetivo de la tasa de fondeo bancario, ya que la postura de politica monetaria
actual es congruente con la tendencia descendente de la inflacion general anual hacia su meta. El pasado 17 de mayo,
la Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) decidié por unanimidad mantener, por segunda ocasién consecutiva, en
7.50% el objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria a un dia. Esto, dado que la evolucion reciente de la inflacion, asi como de
sus perspectivas son congruentes con la prevision del Banco Central mexicano, por lo que la postura de politica monetaria
actual es congruente con la tendencia descendente de la inflacion general anual hacia su meta.

Con base en la informacion disponible y tomando en cuenta la postura monetaria actual, Banxico estima que el comportamiento
que presentara la inflacién, en el horizonte en el que opera la politica monetaria, estara en linea con sus prondsticos, que
suponen un comportamiento ordenado del tipo de cambio, la ausencia de presiones provenientes del mercado laboral y que la
inflacion no subyacente continlie disminuyendo en lo que resta de 2018 al ritmo previsto.

La Junta de Gobierno puntualizd que mantendra una postura monetaria prudente y continuara atenta al traspaso de las
variaciones del tipo de cambio a los precios, a la posicion monetaria relativa entre México y Estados Unidos y a la evolucion de
las condiciones de holgura en la economia. La Junta indico que ante la presencia de factores que impliquen un riesgo para la
inflacion y sus expectativas, la politica monetaria actuara de ser necesario de manera oportuna y firme para fortalecer el anclaje
de las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo y lograr la convergencia de ésta a su objetivo de 3%. (Comunicado aqui)
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1/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones
de fondeo interbancario a un dia. Fuente: Banxico.



http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BF735E5F8-1932-881C-340D-092EE7AA90C7%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/%7B1D5CC26D-0BC0-B917-3272-2040CCB4C19C%7D.pdf
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El peso mexicano se debilitd 3% durante la semana pasada. Del 14 al 18 de mayo de 2018, el peso mexicano report6 un
comportamiento mixto con sesgo negativo, debido principalmente al fortalecimiento del dolar, ante la expectativa de un mayor
endurecimiento en la politica monetaria en Estados Unidos, y a las dudas de que se logre en el corto plazo un acuerdo
comercial entre Canada, Estados Unidos y México.

Tipo de cambio Fix
Pesos por délar

Promedio 2017 * Prom. 2018

Promedio 2016 1891 ppd : 1876 ppd

Promedio 2015:

4 Promedio 2014:
145 | Promedio 2013: ra{g?aoloppd

12.77 ppd

Asi, el pasado 18 de mayo, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dolares liquidables en
México) se ubicé en 19.9319 pesos por ddlar (ppd), 58 centavos mas respecto al dato observado el 11 de mayo de este afio,
esto es, +3%. Asi, en lo que va de 2018, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 18.7617 ppd y una depreciacion
de 27 centavos (+1.4%). (Banxico)

La bolsa mexicana report6 baja semanal por diversos factores. Del 14 al 18 de mayo de 2018, la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) reporté un comportamiento volatil, con sesgo negativo, debido a factores nacionales (incertidumbre en la renegociacion
del TLCAN y en el proceso electoral en México) e internacionales (un posible aceleramiento de la normalizacion de las tasas de
interés en Estados Unidos.

El indice de Precios y Cotizaciones, principal indicador de la BMV, cerré el 18 de mayo pasado en las 45,666.77 unidades, lo
que implico un descenso semanal de 2.27% (-1,062.15 unidades). Asi, durante 2018, el IPyC registra una pérdida acumulada
de 7.47% en pesos y de 8.72% en dblares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos

Méximo histérico
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Fuente: BMV.



https://mx.investing.com/currencies/usd-mxn
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B90336127-43B4-6EFA-C16B-9F456499FBED%7D.pdf
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El riesgo pais de México cerré la semana en 204 pb. El riesgo pais de México, medido a través del indice de Bonos de
Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se situ6 el 18 de mayo de 2018 en 204 puntos base (pb), 7 puntos base (pb)
mayor a su nivel del pasado 11 de mayo y 16 pb superior al dato observado al cierre de 2017.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se contrajo 19 pb, mientras que el de Brasil aumenté en 20
pb, para ubicarse el 18 de mayo de este afio en 461 y 274 pb, en ese orden. (JP Morgan)
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*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan.

Comportamiento de la Economia Mexicana
Cuadro-Resumen

Variable
Actividad Econdmica
Tasa de Desempleo (I Trim /18)"

Empleo en Industria Manufacturera (Mar/18)
PIB Turistico (IV Trim/17)
Sector Externo

Mezcla Mexicana de Exportacion (18 May/18)

Mercados Financieros
CETES 28 dias (Subasta 20/18)
Reservas Internacionales (al 11 May/18)
Politica Monetaria-Tasa Objetivo (17 May/18)2

Tipo de Cambio Fix (18 May/18)

IPC-BMV (18 May/18)
Riesgo Pais (18 May/18)

v
0
0
0
0
()
@
()
v

()

Ultimo Dato Variacion respecto al

dato anterior
3.14% de la PEA -0.25 pp*
- +2.6%
- +2.0%*"
66.83 dpb +4.81% (+3.07 dpb)**
7.58% +0.06 pp
173,111 mdd +51 mdd
7.50% 0.00 pp
+57.8 centavos
19.9319 ppd (+30%)**
45,666.77 2.27%
unidades (-1,062.15 pts)**
204 pb +7 pb**

Variacion acumulada,
2018

-0.17 pp (I Trim18/IV
Trim17)"
+3.0% (Ene-Mar)*
+3.4% (Ene-Dic)*

+18.94% (+10.64 pb)

+0.36 pp
+310 mmd
+0.25 pp
+26.9 centavos
(+1.4%)
-1.47%

+16 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. bdp: billones de pesos. mdd: millones de ddlares. *Variacion
respecto al mismo mes o periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
2/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de fondeo interbancario a un dia. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX,

BMV y JP Morgan.
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Indicadores Internacionales

14-18 Mayo 2018

Algunos indicadores econémicos internacionales relevantes*

Variable

Estados Unidos

Mercado de Vivienda-HMI (May)
Ventas al Menudeo (Abr)
Actividad Manufacturera de la Fed de Nueva
York (May)
Inventarios de Empresas (Mar)
Construccion de Casas nuevas (Abr)
Produccion Industrial (Abr)
Tasa de Utilizacion de Capacidad (Abr)
Solicitudes Apoyo al Desempleo (12 May)
Seguros de Desempleo (4 May)
indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (7-13 May)
Indicador Manufacturero de la Fed de
Filadelfia (May)
Indicadores Compuestos (Abr)

China
Gasto en Capital fijo (Abr)
Produccion Industrial (Abr)
Actividad del Sector Servicios (Abr)

Japén
PIB (I Trim)
Actividad Industrial (Mar)
Francia

Inflacién Mensual (Abr)
Némina no Agricola (I Trim)

Alemania
PIB (I Trim)
Indicador Confianza Econémica-ZEW (May)
Inflacién (Abr)

Canada
PIB (I Trim)
Inflacién (Abr)
Ventas al Menudeo (Mar)
Gran Bretana

Tasa de Desempleo (Mar)

Zona del Euro
PIB (I Trim)

Actividad industrial (Mar)

Indicador Confianza Econémica-ZEW (May)
Inflacién (Abr)

E 222> LD DD D€ €D D D> € €DIIEL € >35>

> > >

Ultimo Dato

70 pts

20.1 pts

1287 millones
78.0%
222 mil

1.707 millones

54.6 puntos

344 pts

4.2%

24 pts

Var. respecto al dato

anterior**

+2 pts
+0.3%

-4.3 pts

0.0%
-3.7%
+0.7%
+0.4 pp
+5.2% (+11 mil)
-4.8% (-87 mil)

-1.2 puntos
+11.2 pts
Lider, +0.4%
+7.0% anual

+7.0% anual
-0.3%

-0.2% (-0.6%)
+1.4%

+0.2%
+0.3%

+0.3% (+1.6%)
0.0 pts
0.0% (+1.6%)

+4.2% anual

+0.3% (+2.2% anual)

+0.6%

0.0pp

+0.4% (+2.5% anual)
+0.5% (+3% anual)

+0.5 pts
+0.3% (+1.2%)

Observacion

Mayor de lo esperado (69 pts)
En linea con lo esperado

Menor de lo esperado (18.2%)

Menor de lo esperado (+0.2%)
Menor a lo esperado (1.324 millones)
Mayor de lo esperado (+0.6%)
Menor de lo esperado (78.3 pts)
Mayor de lo esperado (215 mil)
Menor a lo esperado (1.780 millones)

Mayor de lo esperado (21.0 pts)

En linea con lo esperado

Menor de lo esperado (+7.4%)
Mayor de lo esperado (+6.4%)
Menor de lo esperado (-0.2%)

Menor a lo esperado (0.0%, -0.2%)
Mayor de lo esperado (+1.2%)

Arriba de lo esperado (+0.1%)
Menor de lo esperado (+0.4%)

Menor a lo esperado (+0.4%, +1.8%)
Menor de lo esperado (-8.0%)
En linea con lo esperado

Arriba de lo esperado (+4%)
Debajo de lo esperado (+0.5%,
+2.3%)

Arriba de lo esperado (+0.3%)

En linea con lo esperado

En linea con lo esperado
Menor de lo esperado (+0.6% (+3.7%
anual)

Mayor de lo esperado (+2.0 pts)
En linea con lo esperado

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segun
corresponda. mme: miles de millones de euros. 1/ El indicador lider sefiala un robustecimiento del crecimiento econémico de Estados Unidos en adelante. 2/
valor mayor a cero indica optimismo menor pesimismo. Fuente. SHCP, con base en diversos comunicados.
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Perspectivas Econémicas

Nacionales

Renegociacion del TLCAN podria extenderse después de las elecciones en México. El secretario de Economia de México,
lldefonso Guajardo, dijo el pasado 17 de mayo que el proceso de renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN) podria extenderse mas alla de las elecciones locales de julio proximo, aunque reiterd que aun es posible alcanzar
un consenso antes de que termine este mes.

Canada, Estados Unidos y México han mantenido intensas negociaciones desde el afio pasado para tratar de modernizar el
TLCAN, que el presidente estadounidense, Donald Trump, ha amenazado con abandonar si no logra condiciones favorables
para su pais.

El secretario mexicano dijo que no descarta que se concluya un acuerdo hacia finales de mayo pues las partes siguen
negociando y que no hay una fecha para que los ministros de los tres paises socios a cargo de la negociacion se relinan.

(Reuters)
Perspectivas macroeconoémicas para México
PIB Inflacion Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)

2018 2019 2018 2019 2018 2019
Citibanamex 2.30 1.90 4.00 4.20 - -
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.20 2.30 3.95 3.60 - -
Bancomer 2.00 2.20 3.80 3.50 -1.6 -1.5%
Promedio de Diversas Corredurias'/ 213 247 3.90 3.54 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.30 3.00 3.50 3.00 2.0 24
Banco Mundial 2.10 2.60 - - 2.2 2.2
OCDE 224 2.33 4.00 3.10 2.6 2.6
Encuesta Banco de México 2.30 2.30 4.09 3.58 - -
Banco de México 2030 2232 Apm;'g"ggd"se Cercadel3.00%  -2.1 23
SHCP 2.0-3.0 2.5-3.5 35 3.0 -1.9 -1.9

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (20 Abr/18); Encuesta-Citibanamex,
Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Abr/18); Bancomer, Encuesta Citibanamex (20 Abr/18) y Situacién México (I Trim/18); 1/
Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Globales (Nov/17); FMI, World Economic Outlook (Abr/18), Banco
Mundial, Perspectivas Econémicas de América Latina 2018 (Ene/18); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia
del Sector Privado (Abr/18); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/17); y SHCP, Marco Macroeconémico “Pre-Criterios 2019”.

Perspectivas Econémicas

Internacionales

Los precios del petréleo podrian mostrar mayor crecimiento. Richard Mallinson de la consultoria Energy Aspects indicd
que el mercado del petréleo esta presenciando un cambio estructural hacia precios mas altos que continuara “hasta bien entrado
el préximo afio”.

Perspectiva de una menor produccion de Iran y Venezuela, aunado a los recortes de produccion acordados por la OPEP y Rusia

y el fuerte consumo de petréleo impulsado por una economia mundial mas saludable, han convencido a algunos inversionistas
de que los precios podrian continuar elevandose.
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Lo que esperan los mercados

21-25 Mayo 2018
Para la semana 21 al 25 de mayo de 2018 los mercados estaran atentos principalmente a:

v’ Datos econémicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: actividad
nacional de la Fed Chicago (abr), actividad manufacturera Fed Richmond (may), minuta sobre la dltima reunién de politica
monetaria, venta de casas nuevas (abr), actividad manufacturera-PMI (may), precios de las viviendas-FHFA (Mar), venta
de casas existentes (abr), actividad manufacturera Fed Kansas (may), confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan (final may), pedidos de bienes durables (abr) y solicitudes de apoyo al desempleo (de la ultima semana).

v Indicadores importantes sobre la economia mexicana como: Datos revisados del PIB real y de la balanza de pagos al
primer trimestre del afio; el indicador global de la actividad, la actividad de las empresas constructoras, el saldo de la
balanza comercial, las ventas en los establecimientos comerciales y la actividad del sector servicios correspondientes a
marzo; y la inflacién de la primera quincena de mayo.

v Los mercados se mantendran atentos a la evolucién de los precios internacionales del petréleo y a la informacion
referente a este mercado.

v' Ademas, continuaran muy al pendiente sobre nueva informacién respecto a la renegociacién del TLCAN.
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Calendario Econdmico
Mayo 2018

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
1 2 3 4
Expectativas Empresariales (Abr) Indicadores Ciclicos (Feb)
Pedidos Manufactureros (Abr)
Confianza Empresarial (Abr)
Remesas Familiriares (Mar)
Exp. Esp. Econ. Sector Priv (Abr)
Reservas Internacionales (al 27 Abr)
Act. No Manufacturera-ISM (Abr)
Act. Servicios-PMI (Abr)
Balanza Comercial (Mar)
Solic.Apoyo Desemp.
Act. Manufacturera-PMI (Abr) Anuncio de Politica Monetaria- Productividad Laboral (I Trim)
Act. Manufacturera-ISM (Abr) FOMC Comod. Consumidor-Bloomberg
Gastos de Construccion (Mar) Reporte de Empleo-ADP (Abr) Pedidos de Fabrica (Mar) Tasa de Desempleo (Abr)
7 8 10 11
Confianza del Consumidor (Abr) |Consumo Privado en el Mercado Inflacion (Abr) Incremento Salario Contractual (Mar)  |Actividad Industrial (Mar)
Inversion Fija Bruta (Feb) Interior (Feb) Precios al Productor (Abr) Ventas-ANTAD (Abr)
Act. Automotriz-AMIA (Mar) Act. Industrial por Entidad Balanza Comercial (Mar) Empleo- IMSS (Abr)
Federativa (Ene)
Reservas Internacionales (al 4 May)
Subasta 19 de Valores Gub.
Balance Fiscal (Abr)
Comod. Consumidor-Bloomberg Confianza al Consumidor Univ.
Optimismo de los Pequefios Ventas al Mayoreo (Mar) Solic. Apoyo Desemp. Michigan (May)
Credito al Consumidor (Mar) Negocios-NFIB (Abr) Precios al Productor (Abr) Precios al Consumidor (Abr) Precios de Imp.y Exp. (Abr)
14 15 16 17 18
Actividad Turistica (IV Trim) Reservas Internacionales (al 11 May)  |Ocupacion y Empleo (I Trim) Anuncio de la Decision de Politica |Indicadores del Sector Manufactu-
Subasta 20 de Valores Gub. Politica Monetaria rera (Mar)
Indicadores Compuestos The
Mercado de Vivienda-HMI (May) Conference Board (Abr)
Ventas al Menudeo (Abr) Comod. Consumidor-Bloomberg
Act. Manuf. Empire State (May) Produccion Industrial (Abr) Solic. Apoyo Desemp.
Inventario de Empresas (Mar) Construccion de Casas Nuevas (Abr) |Act. Manuf. Fed Filadelfia (May)
21 22 23 24 25
Sector Servicio (Mar) PIB Precios Constantes (I Trim) Inflacion (I Q May) Balanza Comercial (Prel. Abr)
Empresas Comerciales (Mar) PIB Precios Corrientes (I Trim) Empresas Constructoras (Mar) Balanza de Pagos (I Trim)
Reservas Internacionales ( al 18 May) |IGAE (Mar)
Subasta 21 de Valores Gub. Evolucion Trimestral Financiamiento
alas Empresas (I Trim)
Minuta sobre la Ultima Reunion de | Precios de Vivienda-FHFA (Mar)
Politica Monetaria Ventas de Casas Existentes (Abr)
PMI Compuesto(Prel. May) Act. Manuf. Fed Kansas (May) Confianza al Consumidor Univ.
Venta de Casas Nuevas (Abr) Comod. Consumidor-Bloomberg de Michigan (Final May)
Act. Nacional-Fed Chicago (Abr) _|Act. Manuf. Fed Richmond (May) Act. Manufacturera-PMI_(May) Solic. Apoyo Desemp. Pedidos de Bienes Durables (Abr)
28 29 30 31 1
Ocupacion y Empleo (Abr) Reservas Internacionales (al 25 May) - |Informe Trimestral-Banxico Establecimientos con Programas Pedidos manufactureros (May)
Subasta 22 de Valores Gub. (Ene-Mar) IMMEX (Mar) Comfianza empresarial (May)
Informe Mensual de Finanzas Pu-  |Industria Minerometalurgica (Mar) Expectativas Empresariales (May)
blicas y Deuda Publica (Abr) Crédito de la Banca Comercial Encuesta sobre Exp. de Esp. Econ.
al Sector Privado (Mar) del Sector Privado (May)
Minuta de la Ultima Decision de R Familiares (Abr)
Politica Monetaria
Chicago-PMI (May)
Solic. Apoyo Desemp. Actividad Manufacturera-PMI (May)
Confianza del Consumidor The PIB (Rev. I Trim) Ingreso y Gasto Personal (Abr) ActividadManufactuera-ISM(May)
Mercados Cerrados-Memorial Conference Board (May) Balanza Comercial (Abr) Comod. Consumidor-Bloomberg Tasa de Desempleo (May)
| Day Act. Manuf. Fed Dallas (May) Reporte de Empleo-ADP (May) Ventas de Casas Pendientes (Abr) Gasto en Contruccion (Abr)

* Los indicadores en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracién la siguiente direccion de correo electrénico:

voceria@hacienda.gob.mx.
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