XI11. EVOLUCION DE LOSPRECIOS

Variacion mensual del INPC (INEGI)

El 9 de abril de 2018, el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI) publico
el indice Naciona de Precios a Consumidor (INPC), con informacién de marzo de
2018, cuya variacion mensua se ubicod en 0.32%, cantidad menor en 0.29 puntos
porcentuales a la del mismo mes de un afio antes (0.61%). Los conceptos que
sobresalieron por mostrar 1os decrementos méas importantes en sus precios fueron
chayote (-29.35%), nopales (-27.32%), calabacita (-13.72%) y chicharo (-11.76%).
En oposicion, los conceptos que mostraron 10s incrementos de precios mas notables
fueron limoén (47.40%), jitomate (25.63%), pepino (18.41%) y servicios turisticos en
pagquete (11.29%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacién mensual, por ciento -
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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En & siguiente cuadro se registran comentarios sobre algunos genéricos que han
afectado la evolucion del INPC, en la semanadel 26 al 30 de marzo de 2018.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR

Seguimiento de precios
- Variacion mensual -

Produccion, abasto y mercado nacional semana

201
018 Concepto del 26 defebrero al 2 de marzo de 2018
Feb. Mzo. Origen Comportamiento Per spectivas
Variacion (%) Y | Calabacita | Se cuenta con envios de Bga | Laofertaglobal escontinuay amplia, debido | Se espera que las
ltaliana Cdlifornia, Bga Cadlifornia Sur, | a que se esta presentando € periodo maximo | cotizaciones
-13.72 Coahuila de Zaragoza, Guanajuato, | de cosecha. La demanda se contrajo por los| disminuyan.
Precios ($) Guerrero, Hidalgo, Jalisco, Estado | dias feriados de la Semana Santa.
de México, Michoacan de Ocampo,
Morelos, Oaxaca, Puebla, Sinaloa,
520 4.00 Sonoray Y ucatan.
Variacion (%) ¥ Limén Se cuenta con aportes de Michoacan | La oferta global se mantiene regular, pero se | Se espera que las
de Ocampo y Veracruz de Ignacio | observan volimenes reducidos, debido a que | cotizaciones  se
47.40 delaLlave. en e presente mes, latemporalidad del citrico | reduzcan.
Precios ($) 2 continGia en etapa baja.
19.70 25.87
Variacion (%) Y Tomate Se cuenta con envios provenientes | El abasto global es constante y amplio, debido | Se espera que las
Sadladette | de Hidalgo, Estado de México, | aqueen el presente mes, se observael primer | cotizaciones  se
25.63 Michoacdn de Ocampo, San Luis | méximo de cosecha del afio. Los inventarios | incrementen.
Precios ($) ? Potosi, Pueblay Sinaloa. disminuyeron durante los dias feriados de la
Semana Santa, momento en que se detuvo la
8.42 9.89 cosecha en origen por lafaltade transporte.
Variacion (%) ¥ Tomate Se cuenta con volimenes de | La oferta global es continua y reducida, | Se espera que las
Verde producto de Jalisco, Estado de | debidoaqueen el presente mes, laformalidad | cotizaciones
0.50 México, Michoacan de Ocampo, | en laque se encuentrala cosecha, es de etapa | bajen.
. - Nayarit, Sinaloay Sonora. media con tendencia a la parte bgja (media-
Precios ($) © baja). La demanda se contrgjo por los dias
8.00 5.60 feriados de la Semana Santa.
Variacion (%) ¥ Guayaba | Se cuenta con aportes de | Los ingresos de guayaba son continuos, | Se espera que los
Aguascalientes, Michoacan de | debido a que la estacionalidad de la cosecha | precios se
-2.81 Ocampo y Zacatecas. se encuentra en etapa media con tendencia a | mantengan
la parte baja (media-baja). estables.
Precios ($) Z parte baja ( ZE)
11.80 12.67

YV ariacion porcentual de marzo respecto afebrero de 2018.
2 Precios de lasemanadel 26 al 30 de marzo, respecto ala semanadel 9 al 23 de febrero de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por INEGI y del Comentario

Semanal sobre el mercado de frutasy hortalizas en la Central de Abastos de la Ciudad de México.

Fuente de infor macion: http://www.economia-sniim.gob.mx/nuevo/
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Variacion acumulada del INPC

De enero amarzo de 2018, el INPC acumul6 una variacion de 1.24%, ciframenor en
1.68 puntos porcentuales con relacion a mismo lapso de 2017 (2.92%). Los
decrementos acumulados de precios méas importantes se observaron en los siguientes
conceptos de gasto: cebolla (-41.43%), jitomate (-37.43%), calabacita (-36.81%) y
chile serrano (-36.03%). En contraste, |0s genéricos con 1os mayores incrementos en
sus precios fueron limon (85.93%), pepino (32.27%), platanos (25.40%) y huevo
(16.53%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion acumulada, por ciento -
Enero- Marzo
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Saarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion interanual del INPC

En marzo de 2018, lavariacion interanual del INPC se ubico en 5.04%; dichacifraes
inferior en 0.31 puntos porcentuales en relacion con la de marzo de 2017 (5.35%) y
es la mayor desde marzo de 1970 (5.01%). L os decrementos interanuales de precios
mas importantes se presentaron en tomate verde (-32.59%), calabacita (-22.02%),
chile serrano (-20.50%) y pifia (-13.31%). En contraste, |0os genéricos con las mayores
variaciones positivas en sus precios fueron papa y otros tubérculos (59.45%);
zanahoria (42.91%); jitomate (42.38%); y huevo (32.46%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacién interanual, por ciento -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por e Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento del INPC

Lavariacion interanual en marzo de 2018 (5.04%) se ubico 0.31 puntos porcentual es
por abgjo de la presentada el mismo mes de 2017 (5.35%), tras una caida de 0.30
puntos porcentuales por debajo de la inmediata anterior (5.34%). A su vez, la
variacion mensual (0.32%) se ubicé 0.29 puntos porcentuales por debajo del mismo
mes de 2017 (0.61%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion, por ciento -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Inflacion Subyacentey no Subyacente

En marzo de 2018, la variacion interanual del INPC fue de 5.04%, dicho resultado
estuvo apoyado, principalmente, por el desempefio del indice no subyacente que
registro un incremento de 0.01 punto porcentual a pasar de 8.02 a 8.03% de marzo
de 2017 a marzo de 2018. Mientras que €l indice subyacente (4.02%), en marzo de
2018, se ubic6 0.46 puntos porcentual es por abajo del presentado en el mismo periodo
del afio anterior (4.48%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR,
INFLACION SUBYACENTE YY NO SUBYACENTE?
- Variacion interanual, por ciento -
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¥ Egte indicador incluye los subindices de Mercancias y Servicios. El subindice de Mercancias lo integran
los grupos: Alimentos, bebidas y tabaco, y Mercancias no alimenticias. El subindice de Servicios lo
integran los grupos: Vivienda, Educacion (colegiaturas) y Otros servicios.

2 El indice no subyacente se compone de agropecuarios, y energéticosy tarifas autorizadas por el gobierno.
Esta distincion esigual de importante, ya que los precios de |os productos agropecuarios tienen una alta
volatilidad y sus variaciones obedecen sobre todo a cuestiones climatol 6gicas. En cambio, |os energéticos
y tarifas autorizadas por €l gobierno son precios administrados, o bien, fijados en funcion de criterios
politicos.

FUENTE: Elaborado por laComision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados

por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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En marzo de 2018, al interior del indice de precios subyacente, 10s precios de las
mercancias registraron una variacion interanual de 4.64% y los servicios en 3.49%.
Por su parte, € indice de precios no subyacente (8.03%) estuvo apoyado, en mayor
medida, por las variaciones en |os precios de |os agropecuarios (7.74%); en cambio
los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno registraron una disminucion de
4.37 puntos porcentuales, al pasar de 12.56% en 2017 a 8.19% en 2018.

INFLACION SUBYACENTE Y SUBINDICES
COMPLEMENTARIOS
- Variacion porcentual, mar zo -

2017 2018
Concepto
Mensual | Acumulado | Interanual | Mensual | Acumulado | Interanual
Inflacién INPC 0.61 2.92 5.35 0.32 1.24 5.04
Subyacente 0.57 1.93 4.48 0.33 111 4.02
M er cancias 0.78 2.84 5.85 0.25 135 4.64
Alimentos, Bebidas y Tabaco ¥ 0.77 3.00 6.49 0.18 1.58 5.35
Mercancias no Alimenticias 0.79 2.70 5.32 0.32 1.16 4.04
Servicios 0.40 115 3.32 0.40 0.89 3.49
Vivienda? 0.25 0.87 2.56 0.23 0.75 2.54
Educacion (colegiaturas) 0.01 0.82 441 0.02 0.92 4.84
Otros Servicios ¥ 0.67 1.56 3.78 0.68 1.02 4,07
No subyacente 0.73 5.95 8.02 0.30 1.63 8.03
Agropecuarios 2.20 0.34 1.02 0.38 -1.49 7.74
Frutasy Verduras 5.81 -0.95 -3.30 -0.31 -9.12 8.82
Pecuarios 0.20 111 371 0.79 3.64 7.12
Energdticosy TarifasAutorizadas | g 19 9.50 12.56 0.26 3.52 8.19
por el Gobierno
Energéticos -0.34 12.83 17.09 0.29 4.36 8.85
Tarifas Autorizadas por e 0.40 3.26 4.29 0.19 1.83 6.85
Gobierno

Yncluye alimentos procesados, bebidas y tabaco, no incluye productos agropecuarios.
2 Este subindice incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar.
¥ Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio telefénico local fijo, servicio de telefonia movil,
consulta médica, servicios turisticos en paguete, entre otros.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por €l Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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El comportamiento interanual del INPC subyacente, en marzo de 2016, 2017 y 2018
se explica, principalmente, por los precios de las mercancias cuyas incidencias son
mayores a las presentadas en servicios. En este sentido, en marzo de 2017 y 2018, €l
comportamiento interanual de la inflacion no subyacente estuvo apoyado (1.979 y
2.030 puntos, respectivamente), en mayor medida, por las variaciones en |0s precios
de los energéticos y tarifas autorizadas por €l gobierno (1.880 y 1.310 puntos); no asi

en 2016, cuando los productos agropecuarios definieron el comportamiento del

indicador (0.581).
INFLACION SUBYACENTE Y SUBINDICES
COMPLEMENTARIOS
- Incidencia ¥ en puntos por centuales, mar zo -
2016 2017 2018
Concepto
M ensual Interanual | Mensual | Interanual | Mensual I nteranual
Inflacion INPC 0.147 2.601 0.613 5.353 0.323 5.035
Subyacente 0.269 2.077 0.428 3.374 0.244 3.006
M er cancias 0.118 1.107 0.269 2.020 0.088 1.609
Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.052 0.498 0.121 1.017 0.029 0.847
Mercancias no Alimenticias 0.066 0.609 0.148 1.003 0.059 0.762
Servicios 0.151 0.970 0.159 1.354 0.156 1.397
Vivienda ¥ 0.043 0.396 0.044 0.467 0.040 0.450
Educacion (colegiaturas) 0.001 0.217 0.001 0.235 0.001 0.256
Otros Servicios? 0.108 0.357 0.114 0.652 0.115 0.691
No subyacente -0.122 0.524 0.185 1.979 0.079 2.030
Agropecuarios -0.098 0.581 0.201 0.099 0.036 0.719
Frutasy Verduras -0.109 0.659 0.189 -0.123 -0.011 0.301
Pecuarios 0.011 -0.078 0.012 0.221 0.047 0.418
Energéticosy TarifasAutorizadas | g0p4 | .0057 | -0015 1.880 0.043 1.310
por e Gobierno
Energéticos -0.028 -0.222 -0.037 1.652 0.033 0.950
Tarifas Atorizadas por ¢ 0.003 0.165 0.021 0.228 0.010 0.360
Gobierno

YLaincidencia se refiere a la contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC en la inflacion general. Esta se
calcula utilizando | os ponderadores de cada subindice, asi como los preciosrelativosy sus respectivas variaciones. En ciertos casos,
la suma de los componentes de algun grupo de subindices puede tener alguna discrepancia por efectos de redondeo.

ZIncluye alimentos procesados, bebidas y tabaco, no incluye productos agropecuarios.

¥ Este subindice incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar.

#Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio telefonico local fijo, servicio de telefonia mévil, consulta
meédica, servicios turisticos en paquete, entre otros.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por € Instituto Nacional

de Estadisticay Geografia.
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Principalesincidencias de bienesy servicios en la variacion mensual

El nivel de precios presentd, en marzo de 2018, una variacion de 0.32% respecto a
mes anterior, como resultado de descontar €l efecto de lasincidencias negativasen las

incidencias positivas a las variaciones de precios.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR:
GENERICOSCON MAYORESY MENORESINCIDENCIAS
- Incidencia mensual en puntos por centuales -
Marzo 2018
INFLACION = 0.32%
Productos con incidencia positiva Productos con incidencia negativa
SUBTOTAL: 0.852 SUBTOTAL: -0.532

® Gasolina de bagjo octanaje 0.080 " Gas doméstico -0.077

Jitomate 0.071

%_ uLimén 0.065

B Servicios turisticos en paguete 0.061

# Nopales-0.021
u Papay otros tubérculos -0.021

# Chayote -0.019

mPollo 0.026 ~ 1 Cebolla-0.018

| S——— |
s 2 Vivienda propia 0.026

&= Platanos -0.014

“Huevo 0.021 w Cal abacita-0.012
Transporte aéreo 0.018 # Otros alimentos cocinados -0.009
uElectricidad 0.018

i Otras legumbres -0.009

Restaurantes y similares 0.014 &= Frijol -0.008

" Resto de bienes y servicios genéricos

s " ¥ Resto de bienesy servicios genéricos
con variaciones positivas 0.452

con variaciones negativas -0.324

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por
el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Genéricos del Rubro de Alimentos, bebidasy tabaco con mayoresincidencias

Los productos del rubro de Alimentos, bebidas y tabaco que han registrado las
mayores incidencias positivas y negativas durante 2017 y 2018 son jitomate y tomate
verde. En marzo de 2018, € jitomate se ubicd como e segundo genérico con la

incidenciamaés alta (0.127 puntos porcentuales). Mientras tanto, el tomate verde tuvo

unaincidenciade 0.001 puntos.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR: RUBRO DE ALIMENTOS,

BEBIDASY TABACO CON MAYORESINCIDENCIASY
- Incidencia mensual en puntos por centuales -
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Y Laincidencia se refiere a la contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la
inflacion general. Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios

relativos y sus respectivas variaciones.

FUENTE: Elaborado por laComision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados

por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Genéricosdel Rubro de Transporte con mayoresincidencias

En marzo de 2018, los productos del rubro de Transporte que se ubican entre los diez
con mayores incidencias positivas y negativas fueron gasolina de bgo octange y
transporte aéreo, desplazando de lalista por sexto mes consecutivo alos automoviles.
La gasolina de bajo octanaje presento, por septimo mes consecutivo, una incidencia
positiva (0.053 puntos). A su vez, transporte aéreo registrd una incidencia de 0.026

puntos.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR: RUBRO DE
TRANSPORTE CON MAYORESINCIDENCIASY
- Incidencia mensual en puntos por centuales -

m Gasolina de bajo octanaje Transporte Aéreo = Automoviles
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Y Laincidencia se refiere a la contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la
inflacion general. Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios
relativos y sus respectivas variaciones.

FUENTE: Elaborado por laComision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados

por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Genéricos del Rubro de Vivienda con mayoresincidencias

Como se ha presentado durante los ultimos dos afios, una vez més el consumo en
vivienda propia (0.030), del rubro de Vivienda aparece como una de las incidencias
mas altas. Por otra parte, servicio de telefonia movil muestra unaincidencia negativa
(-0.002).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR: RUBRO DE
VIVIENDA CON MAYORESINCIDENCIASY
- Incidencia mensual en puntos por centuales -

m Vivienda Propia Servicio de Telefonia M dvil
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Y Laincidencia se refiere a la contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC ala
inflacion general . Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios
relativos y sus respectivas variaciones.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento interanual del INPC por rubro de gasto

En €l periodo de marzo de 2017 a marzo de 2018, cinco de los ocho rubros que
componen laestructura del gasto familiar observaron variaciones de preciosinferiores
a las registradas un afio antes. El rubro de transporte destaco por mostrar la mayor
diferencia a la bagja en puntos porcentuales (5.00), a pasar de 12.67 a 7.67%. En
particular, dentro de éste, algunos de los conceptos que presentaron los mayores
decrementos de sus precios, en términos de puntos porcentuales, fueron gasolina de
alto octanaje (-21.63), gasolina de bajo octanaje (-13.54), transporte aéreo (-10.37) y
bicicletas y motocicletas (-5.72).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR POR
RUBRO DE GASTO
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo
m2017 2018 12.67
7.67
6.23
5.74
5.35 c 4 5.0 5.3
' 4.67
4.40 - 4.42 4.58
3.96 3.81 3.77
I I?’.24 ] I I
indiceGeneral  Alimentos, Ropa, calzadoy  Vivienda Muebles, Saludycuidado Transporte  Educaciény Otrosservicios
bebidasy accesorios aparatosy accs.  personal esparcimiento
tabaco domésticos

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados
por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.



1920 Comision Nacional de los Salarios Minimos

Indice de Precios de la Canasta Basica
Variacion mensual del indice de Preciosde la Canasta Basica

En marzo de 2018, el indice de Precios de la Canasta Bésica presentd una variacion
de 0.22%, similar a la del mismo mes de un afio antes y superior, en 0.18 puntos
porcentual es, en comparacion con lamenor variacién positiva registrada en marzo de
2016 (0.04%)).

iINDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA
- Variacién mensual, por ciento -

Marzo
0.55
0.52
0.25
0.22 0.22
0.04
2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion acumulada del i ndice de Precios de la Canasta Basica

De enero a marzo de 2018, el Indice de Precios de la Canasta Basica presentd una
variacion acumulada de 2.35%, menor en 3.03 puntos porcentual es comparada con la
del mismo ciclo de 2017 (5.38%) y superior en 1.89 puntos porcentual es en contraste

con lavariacion mas baja de |os ultimos tres afios (0.46% en 2016).

INDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA
- Variacion acumulada, por ciento -
Enero- Marzo

5.38
2.35
2.27
1.98
0.92
l|IIIiIIl -

2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion interanual del i ndice de Precios de la Canasta Basica

De marzo de 2017 amarzo de 2018, el indice de Precios dela Canasta Bésica se ubico
en 6.46%, cantidad menor en 1.38 puntos en contraste con €l nivel anterior més alto,
presentado en el mismo periodo de un afio antes (7.84%) y superior en 5.90 puntos
porcentuales en relacion con el deigual ciclo de 2016 (0.56%). Estavariacion (6.46%)
es mayor alaregistradaen el mismo ciclo de 1994 (7.05%).

INDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo
7.84
6.46
5.49
4.41
3.28
. O. 56
2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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A continuacién se observan los genéricos de la Canasta Basica que presentaron |os
mayores aumentos en sus precios y sus diferencias en puntos porcentuales con

respecto aigual mes de un afio antes.

iNDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA,

BIENESY SERVICIOSCON LOSMAYORESINCREMENTOS
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo
Diferenciaen
Concepto 2017 2018 puntos

por centuales
Canasta Basica 7.84 6.46 -1.38
Huevo -2.97 32.46 35.43
Servicio de telefonia movil -11.53 -1.48 10.05
Colectivo 3.34 11.33 7.99
Gelatina en polvo 0.70 7.46 6.76
Televisores -6.98 -0.86 6.12
Nutricionales 3.93 9.52 5.59
Café soluble 3.68 8.48 4.80
Gas doméstico LP 8.79 13.56 477
Pasta para sopa 2.66 6.68 4.02
Leche evaporada, condensada y maternizada 4.39 7.29 2.90

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Por su parte, los genéricos de la Canasta Basica que registraron, en marzo de 2018,
las mayores disminuciones en sus precios en términos de puntos porcentuales, con

respecto a marzo de 2017, se presentan en el cuadro siguiente:

iNDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA,

BIENESY SERVICIOSCON LOSMAYORESDECREMENTOS
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo
Diferenciaen
Concepto 2017 2018 puntos

por centuales
Canasta Basica 7.84 6.46 -1.38
Gas doméstico natural 26.42 1.53 -24.89
Gasolina de ato octangje 30.29 8.66 -21.63
Frijol 20.29 -0.81 -21.10
Gasolina de bajo octanagje 25.09 11.55 -13.54
AzUcar 22.02 12.65 -9.37
Atuny sardinaen lata 17.00 8.27 -8.73
Leche en polvo 9.81 1.58 -8.23
Pilas 1111 3.18 -7.93
Arroz 9.83 2.75 -7.08
Visceras de res 5.05 -1.41 -6.46

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento del Indice de Precios dela Canasta Béasica

La variacion interanual de la Canasta Basica, en marzo de 2018, presentd una
disminucién de 1.38 puntos porcentuales, en contraste con ladel mismo mes del afio
anterior (7.84%). Por su parte, la variacion acumulada (2.35%) es inferior en 3.03
puntos en la misma comparacioén (5.38% en marzo de 2017).

INDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA
- Variacion, por ciento -

Acumulado =——Interanual

935 961
848 857
784 183
5.38
455
\62 3.73
0.22 0.10 045 0407 R P I N
Sso emmm—maeT 0.85 =
SN P -0.02 0.22
0.79 -0.89

M A M J J A S ®) N D E F M
2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Cuadro Resumen

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
POR RUBRO DE GASTO E INDICESESPECIALES

Cambio porcentual respecto al mes anterior Variacién
categoriadegasio Sep Oct2017N ov Dic Ene ch):lei Mar Az(;rg :I Er:?:r (Ilclt:: E;%ulz;l a
2018) mar 2018)
Indice General 031 | 063 | 1.03 | 0.59 0.53 0.38 0.32 1.24 5.04
ggggf)”to& bebidasy 0.08 | -059 | 0.69 | 1.01 | 057 | -041 | 025 0.41 6.23
Ropa, calzado y accesorios 0.70 | 0.40 |-0.33 |-0.04 | -0.16 | 1.00 | 0.33 1.18 3.24
Vivienda 033 | 219 | 265 | 0.29 0.58 | -0.09 | -0.04 0.45 3.02
xggféﬁgﬁg%os 0.00 | -0.10 | 070 | 0.14 | 032 | 050 | 051 1.34 3.77
Salud y cuidado personal 023 | 014 | 063 | 0.27 0.68 0.27 0.35 1.30 4.67
Transporte 0.28 1.16 | 057 | 1.02 0.82 2.08 0.73 3.68 7.67
Educacion y esparcimiento 123 | 027 | 027 | 050 | -0.14 | 057 | 0.70 1.13 4.58
Otros servicios -0.03 | 032 | 044 | 0.44 0.93 0.57 0.30 181 532
indices Especiales
Canasta Basica 040 | 191 | 217 | 0.66 1.26 0.85 0.22 2.35 6.46
Subyacente 028 | 025 | 0.34 | 042 0.28 0.49 0.33 111 4.02
No subyacente 041 | 176 | 3.06 | 1.09 124 0.08 0.30 1.63 8.03

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por €l
Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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indice Nacional de Preciosdel Estrato | (hasta un salario minimo)
Variacion mensual

En marzo de 2018, el indice Nacional de Precios del Estrato | present6 una variacion
de 0.18%, menor en 0.57 puntos porcentual es respecto a la del mismo mes de 2017
(0.75%) y superior en 0.19 puntos, en contraste con la variacion més baja registrada
en 2016.

INDICE DE PRECIOSDEL ESTRATO |
- Variacién mensual, por ciento -

Marzo
0.78
0.75
0.34
0.18
0.17
. _
-0.01
2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion acumulada del indicedel Estrato |

El indice de Precios del Estrato |, de enero a marzo de 2018, presentd una variacion
de 0.87%, menor en 1.91 puntos porcentuales aladel mismo periodo de 2017 (2.78%)
y mayor en 0.63 puntos, comparado con el nivel mas bajo de los Ultimos cuatro afios,

como se muestraen la gréfica siguiente (0.24% en 2015).

INDICE DEL ESTRATO |
- Variacion acumulada, por ciento -
Enero- Marzo

278
1.31
114 121
0.87
= .

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: A partir de 2012, |la base usada para su actualizacion corresponde a la segunda quincena de
marzo de 2010.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion interanual

Entre marzo de 2017 y el mismo mes de 2018, el indice Nacional de Precios del
Estrato | presentd un incremento de 5.44%, €l cual fue mayor en 0.55 puntos
porcentuales a del mismo ciclo de 2017 (4.89%) y superior en 2.79 puntos,
comparado con €l nivel anterior mas bgjo, en los Ultimos seis afios, registrado en €
mismo periodo de 2016 (2.65%).

INDICE DE PRECIOSDEL ESTRATO |
- Variacion interanual, por ciento -
Marzo

5.44

4.89
4.50

3.48

3.24

2.65

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: A partir de 2012, la base usada para su actualizacién corresponde a la segunda quincena de
marzo de 2010, cambio readlizado por e INEGI en 2013; anteriormente los datos
correspondian ala segunda quincena de marzo de 2010, serie que abarcd informaci én de 2002
a2013.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos

proporcionados por e Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento del Indice Nacional de preciosdel Estrato |

El indice Nacional de precios del Estrato |, en marzo de 2018, se ubico en 0.18%; por
su parte, la variacién interanual de 5.44% fue menor en 0.60 puntos porcentuales en
contraste con la presentada el mes previo (6.04%). Mientras que, comparado con

marzo de 2017 (4.89%) aument6 0.55 puntos porcentual es.

INDICE DE PRECIOSDEL ESTRATO |
- Variacion, por ciento -

Acumulado e=—=Interanual

= = = M ensual

7.58 7.44
6.99 711 o6 7.23

4.89

2.78

w e oo e

075 ~~a - 082 = e I
0.55 0.57 062 064 518
014 =~ 029 0.32 0os
0.31
M A M J J A s O N D E F M
2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por € Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento interanual del indice Nacional de
Precios del Estrato | por Consumo Individual por
Finalidades (CCIF)

El indice Nacional de Precios del Estrato | debe su comportamiento a que cuatro de
los doce rubros que integran el consumo individual por finalidad acumularon
variaciones de precios mayores a las mostradas en igual ciclo de un afo antes.
Sobresalio el rubro de Comunicaciones con la diferencia més importante en puntos
porcentuales (3.51), a pasar de -3.91 a-0.40 por ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR DEL ESTRATO |
POR CONSUMO INDIVIDUAL POR FINALIDADES (CCIF)
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo
indice General (Hasta un salario minimo) I 45824
Alimentosy bebidas no alcohdlicas 374 705
: - [ 5.02
Bebidas alcohdlicasy tabaco 571
Prendas de vestir y calzado _34588
Vivienda, agua, electricidad, gasy otros combustibles _ggz
Muebles, articulos para el hogar y para su conservacion _4.2%8

S 75

Salud 389

I 10.87
Transporte 7.42
Comunicaciones -3.91 I
-0.40
Recreacion y cultura _%24.88
Educacion I 4.43
4.16
I 5. 73
Restaurantesy hoteles 508

Bienesy servicios diver sos _462'67

m2017 2018 '

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Evolucion interanual del INPC y de los Indices Nacional de Precios de los
Estratos?!

En marzo de 2018, las variaciones interanuales de los indices de Precios de los
Estratos I, Il y 11l se ubicaron por encima de la inflacion genera (5.04%) en 0.40,
0.33 y 0.19 puntos porcentuales, en ese orden. Por su parte, el Estrato 1V (4.88%) se
situd por debajo del nivel registrado por el INPC en 0.16 puntos porcentuales en el

mes dereferencia.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR POR NIVEL DE ESTRATO Y
- Variacion interanual, por ciento -

10
C—INPC (5.04)
9 ——Estrato | (5.44)
Estrato Il (5.37)
8 ——Esratolll (5.23)

M A M J J A S O N D E F M
2017 2018

Y Estrato |: para familias de ingreso de hasta un salario minimo; Estrato Il: entre 1 y 3 salarios

minimos; Estrato I11: mésde 3y hasta 6 salarios minimos; Estrato 1V superior a6 salarios minimos.

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

! Datos calculados a partir de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) realizada en
2010.
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Evolucion del INPC, del indice de Precios de la Canasta Béasica y del INPC
Estrato | (Compar ativo)

Demarzo de 2017 amarzo de 2018, el indice Nacional de Preciosdel Estrato | registro
una variacion de 5.44%, cifra mayor en 0.40 puntos porcentuales a la del indice
General (5.04%) y menor en 1.02 puntos porcentuales a la variacion del indice de
Precios de la Canasta Basica (6.46%) en igual periodo. Por su parte, €
comportamiento interanual del indice Nacional de Precios del Estrato | (4.89%), en
marzo de 2017, registré un nivel menor que e INPC (5.35%); ademas de ubicarse
2.95 puntos porcentuales por debajo del indice de Precios de la Canasta Bésica
(7.84%).

PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacién interanual, por ciento -
Marzo

m INPC  CanastaBéasica mEgratol?

6.46

2017 2018

Y Parafamilias de ingreso de hasta un salario minimo.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base
en datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia

2 Datos calculados a partir de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) realizada en
2010.
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Comportamientointeranual del INPC, del IndicedePreciosdela Canasta Bésica
y del INPC Estrato |

En marzo de 2018, latendenciainteranual del indice Nacional de Precios del Estrato
| se ubicd por debajo del Indice de Precios de la Canasta Bésica. Asimismo, el INPC

continua su tendencia por debajo del Estrato | por décimo mes consecutivo.

PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion interanual, por ciento -

INPC
——Canasta Basica
v

oou.ooESratOI -

2017 2018

Y Para familias de ingreso de hasta un salario minimo.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Evolucion delos precios por ciudad

En marzo de 2018, 19 de las 46 ciudades que integran el INPC observaron variaciones
interanual es de precios superiores a las presentadas durante el mismo periodo de 2017;
las que mostraron las mayores variaciones fueron Tulancingo, Hidal go (6.56%); Ciudad
Jiménez, Chihuahua (6.07%); y Tepatitlan, Jalisco (6.03%) por haber alcanzado los

incrementos més notables de sus precios.

Por su parte, LaPaz, BgjaCalifornia Sur (3.53%); Ciudad A cuiia, Coahuilade Zaragoza
(3.63%) y Mexicali, Bga California (3.80%) presentaron los menores incrementos en

el nivel de precios.

En términos de puntos porcentuaes, las ciudades que presentaron variaciones
interanuales superiores a las registradas durante el mismo periodo de 2017 fueron
Tapachula, Chiapas (1.80 puntos porcentuales) y Ciudad Jiménez, Chihuahua (1.75).
En sentido contrario, Ciudad Acufia, Coahuila de Zaragoza (-5.26) y Mexicali, Baja

Cdlifornia (-3.82) presentaron decrementos.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacioén interanual -

Mar zo
Diferenciaen
Ciudad 2017 2018 Puntos
Por centuales
Promedio Nacional 5.35 504 -0.31
Tulancingo, Hidalgo 5.01 6.56 155
Ciudad Jiménez, Chihuahua 4.32 6.07 1.75
Tepatitlan, Jalisco 7.99 6.03 -1.96
Fresnillo, Zacatecas 4,99 5.92 0.93
San Luis Potosi, San Luis Potosi 4.95 5.75 0.80
Tapachula, Chiapas 3.93 5.73 1.80
Cortazar, Guanajuato 521 5.64 0.43
Durango, Durango 5.24 5.62 0.38
AreaMetropolitana de la Ciudad de México 5.05 5.50 0.45
Matamoros, Tamaulipas 7.20 5.46 -1.74
Tijuana, Baja Cdlifornia 7.37 543 -1.94
Huatabampo, Sonora 3.85 5.40 155
Veracruz, Veracruz de Ignacio delaLlave 4.05 5.40 1.35
Querétaro, Querétaro 5.78 5.38 -0.40
Campeche, Campeche 5.84 5.37 -0.47
Toluca, Estado de México 5.83 5.33 -0.50
Cordoba, Veracruz de Ignacio delaLlave 5.14 5.24 0.10
Jacona, Michoacan de Ocampo 6.06 522 -0.84
Aguascalientes, Aguascalientes 6.29 5.18 -111
Torredn, Coahuilade Zaragoza 6.16 5.17 -0.99
Ciudad Juérez, Chihuahua 5.65 5.15 -0.50
Tlaxcala, Tlaxcala 4,70 5.14 0.44
Mérida, Y ucatén 6.02 491 -1.11
Acapulco, Guerrero 4.63 4.90 0.27
Tampico, Tamaulipas 4.70 484 0.14
Chihuahua, Chihuahua 5.96 4.83 -1.13
Culiacén, Sinaloa 4.69 481 0.12
Tepic, Nayarit 4.79 4.80 0.01
Hermosillo, Sonora 4.48 4,76 0.28
Monclova, Coahuila de Zaragoza 5.27 4,72 -0.55
Puebla, Puebla 4,99 4.67 -0.32
Morelia, Michoacan de Ocampo 5.38 4.63 -0.75
San Andrés Tuxtla, Veracruz de Ignacio de laLlave 3.74 4.62 0.88
Ledn, Guangjuato 6.28 4.61 -1.67
Villahermosa, Tabasco 4.65 4.45 -0.20
Tehuantepec, Oaxaca 3.29 4.42 1.13
Oaxaca, Oaxaca 5.37 4.41 -0.96
Cuernavaca, Morelos 5.55 431 -1.24
Chetumal, Quintana Roo 4,57 431 -0.26
Colima, Colima 4.87 4.29 -0.58
Iguala, Guerrero 5.27 4.25 -1.02
Guadalgjara, Jalisco 5.04 4.23 -0.81
Monterrey, Nuevo Ledn 5.12 3.89 -1.23
Mexicali, Baja California 7.62 3.80 -3.82
Ciudad Acufia, Coahuila de Zaragoza 8.89 3.63 -5.26
LaPaz, Bgja Cdifornia Sur 4.92 3.53 -1.39

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por el
Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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En Tulancingo, Hidalgo seregistrd el mayor incremento de precios, de marzo de 2017
a marzo de 2018 (6.56%), este comportamiento se debid, en buena medida, al
incremento de 7.22% que registro e rubro de muebles, aparatos y accesorios
domeésticos. En particular, el precio de aparatos el éctricos present6 un alza interanual
de 10.97%, con lo que se ubico 10.26 puntos porcentuales por arriba del porcentaje
observado por e mismo grupo en & INPC (0.71%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR DE TULANCINGO, HIDALGO
Y LA PAZ, BAJA CALIFORNIA SUR
- Variacion interanual, por ciento -
Marzo 2018

mINPC mINPC La Paz, Baja California Sur
5.04 "y

10.97

® Tulancingo, Hidalgo

3.53 .
. 227
]

7.22
’ 6.56
S.04 -1.26
indice Muebles, Aparatos 1173
General aparatosy eléctricos '
accesorios indice Muebles, Mueblesde
domesticos General aparatosy madera
accesorios
domésticos

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados
por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

Mientras tanto, La Paz, Baja California Sur sobresali6 por haber registrado la menor
variacion anual del indice de precios en marzo de 2018 (3.53%), como efecto de la
variacion en el rubro de muebles, aparatos y accesorios domésticos (-1.26%); en

particular, por ladisminucion en el precio muebles de madera (-11.73%).

Fuente de infor macioén:
http://www.inegi.org.mx/est/conteni dos/proyectos/i np/inpc.aspx
http://www.beta.inegi.org.mx/conteni dos/sal adeprensa/bol etines/2018/inpc_2g/inpc_292018 04.pdf
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Semana Santa aumenta pr eciosde mariscos,
aguacate, [imon y jitomate (For bes M éxico)

El 28 de marzo de 2018, laversion electronica de larevista Forbes México publico e
articulo Semana Santa aumenta precios de mariscos, aguacate, limon y jitomate. A

continuacion se incluye lainformacion.

El aguacate paso de 39 a 45 pesos € kilo, €l jitomate de 16 a 28 pesos, asi como €l

limon que estabaen 28 pesosy a canzd un precio de 40 pesos en laCentral de Abastos.

Durante Semana Santa, tanto en la Central de Abastos como en & supermercado
incrementaron los precios de productos de mar y también de |a canasta basica, entre
ellos el aguacate y limon, de acuerdo con un sondeo de la Alianza Nacional de

Pequefios Comerciantes (ANPEC).

El organismo realizo el monitoreo de 11 productos de mar: camarén pacotilla, surimi,
calamar, pescado, mojarra, pulpo, salmén, sierra, corvina, huachinango y medallon
de atlin; y cuatro alimentos de la canasta basica: aguacate, limon, papay jitomate. La
ANPEC detect6 un aumento en precios de 37% en promedio, donde |la mayor parte

de los costos altos se encontraron en |las cadenas de autoservicio.

El estudio se realizd en la quincena previa a la Semana Santa y los precios se
compararon contra el mes anterior, en la Central de Abastos de la Ciudad de México,
asi como en los canales modernos como |os supermercados del area metropolitana,
“resultando en desorbitantes incrementos de precios que en promedio son de 37%”,

informa el organismo.

“Ante el alza de precios de los pescados y mariscos durante la cuaresma, las familias
mexicanas recurrian al consumo del huevo, pero su precio sigue por las nubes, por

ello la opcion obligada ahora es refugiarse en el consumo de las leguminosas como
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habas y lentgjas. El alza alos productos ya no solo esta af ectando la economia de los
mexicanos sino también sus tradiciones culinarias”, sefial6 Cuauhtémoc Rivera,
presidente de la ANPEC.

Algunos alimentos como e camardn pacotilla incrementaron 20% su precio en la
central de abastos, |legando a 210 pesos por kilo y 64.57% en e supermercado a 288
pesos; en €l caso del medalldn de atiin, éste incrementd 16.67%, ubicandose en 210

pesos en el canal tradicional y 101.11% a 362 pesos en autoservicios.

El aguacate paso de 39 a 45 pesos € kilo, €l jitomate de 16 a 28 pesos, asi como €l

limén que estaba en 28 pesosy a canzd un precio de 40 pesos en laCentral de Abastos.

“Por falta de tiempo, no por gusto, los consumidores se ven obligados a consumir en
los canales modernos de abasto (supermercados) en donde estos productos estan
todavia mas encarecidos. Ademas, siguen con la mala préactica comercial de poner a
un ‘aparente bajo costo’ para algunos productos que tienen sobre-inventariados, que
no son frescos, ni de la mejor calidad y que sirven para jalar la compra del resto de
los productos que estan totalmente sobreval uados. LIamamos ala poblacion arevisar
fechas de caducidad y a no hacer compras de productos de mala aparienciay dudosa

calidad, ya que, de hacerlo, pondrian en grave riesgo su salud”, finalizo Rivera.

Fuente de infor macioén:
https.//www.forbes.com.mx/semana-santa-aumenta-preci 0s-de-mari scos-aguacate-limon-y-jitomate/




1940 Comision Nacional de los Salarios Minimos

Variacion mensual del INPP (INEGI)

El 9 deabril de 2018, €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI) publico
el indice Nacional de Precios Productor (INPP), el cua registré una variacion de
0.32% en marzo de 2018, incluyendo el efecto del petrdleo crudo de exportacion y
servicios, esta cifrafue superior en 0.68 puntos porcentual es a la reportada en marzo
de 2017 (-0.36%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR

PRODUCCION TOTAL
- Variacién mensual, por ciento -

Marzo
0.83
0.41
0.32
0.06
-0.03
-0.36

2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion acumulada del INPP

La variacion acumulada del INPP, de enero a marzo de 2018, se ubicd en 1.63%,
cantidad menor en 0.73 puntos porcentual es comparada con lavariacién registradaen
el mismo lapso de 2017 (2.36%). Dicha variacion es mayor en 1.20 puntos con

respecto ala méas baja de los Ultimos cuatro afios, que se presentd en 2015 (0.43%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR
PRODUCCION TOTAL
- Variacion acumulada, por ciento -
Enero- marzo

2.36
1.98
1.63
1.45
1.02
' -

2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Variacion interanual del INPP

De marzo de 2017 a marzo de 2018, la variacion interanual del INPP se ubico en
4.42%, menor en 6.25 puntos porcentuales en contraste con la del mismo lapso de
2017 (10.67%); y superior en 4.55 puntos comparada con |la mas baja de | os Ultimos

seis afos, ocurrida en 2015 (-0.13%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR
PRODUCCION TOTAL
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo
10.67
4.42
2.88
1.68 1.76 .
-0.13
2013 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Se presentan a continuacion los genéricos con los decrementos de precios mas

sobresalientes, en puntos porcentuales, en comparacion con los de un afio antes.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR

- Variacién interanual, por ciento -

Mar zo
Diferencia
Concepto 2017 2018 en puntos
por centuales

Produccién total 10.67 4.42 -6.25
Cultivo de tomate verde 81.78 -49.56 -131.34
Cultivo de aguacate 90.60 -5.28 -95.88
Cultivo de coco 69.39 -21.82 -91.21
Fabricacion de desbastes primarios y
Fabricacion de petroquimicos basicos del gas )
natural y del petroleo refinado 6237 0.61 61.76
Complejos siderurgicos 49.55 0.27 -49.28
Mineriade plomoy zinc 53.08 10.60 -42.48
Cultivo de algodon 40.38 0.26 -40.12
Ge,ner_am On, transmision y distribucién de energia 3407 363 3770
eléctrica
Mineria de otros minerales metélicos 49.63 15.41 -34.22

FUENTE: Elaborado por laComisién Nacional delos Salarios Minimas, con base en datos proporcionados
por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Evolucion delos precios de insumos agr opecuar ios sel eccionados

De marzo de 2017 a marzo de 2018, de los insumos agropecuarios contemplados en
el indice Nacional de Precios Productor (INPP), cultivo de avena forrajera, con una
variacion de 0.87%, fue el que observo el mayor decremento en sus precios en
términos de puntos porcentuales (-11.82), respecto aigual periodo de 2017 (12.69%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR
INSUMOS AGROPECUARIOS SELECCIONADOS
- Variacion interanual, por ciento -

Mar zo
Diferenciaen
Concepto 2017 2018 puntos
por centuales
Produccién Total 10.67 4.42 -6.25
INPP sin Petroleoy sin Servicios 10.19 3.63 -6.56
INPP con Petréleoy sin Servicios 11.68 4.58 -7.10
INPP sin Petréleo y con Servicios 7.76 3.58 -4.18
Cultivo de Maiz Forrajero 6.26 4.34 -1.92
Cultivo de Avena Forrajera 12.69 0.87 -11.82
Cultivo de Alfalfa 9.20 8.87 -0.33
Cultivo de Pastosy Zacates -0.95 8.64 9.59
Fabricacion de Fertilizantes 6.43 -2.68 -9.11
Eigé ip(i?)cli:éer: t?ltiezlz‘ﬁt;idas y Otros Agroquimicos, o84 454 170
Fabricacion de Maquinariay Equipo Agricola 7.64 3.22 -4.42
Tractores agricolas 7.13 452 -2.61
Otra maquinaria agricola 9.11 -0.45 -9.56
Elaboracion de Alimentos para Animales 7.32 -0.64 -7.96
Alimento paraave 8.30 -3.24 -11.54
Alimento para ganado porcino 7.15 1.50 -5.65
Alimento para ganado bovino 5.40 2.86 -2.54
Alimento para otro ganado 4,70 2.77 -1.93

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.



Evolucion de los Precios 1945

Produccién total por actividad economica (excluyendo petr 6leo)

El INPP Total, excluyendo petréleo, presenté un aumento de 0.44% a tasa mensual,
alcanzando una variacion anual de 3.64%. En igual mes de 2017, las cifras fueron de

0.06% mensual y de 9.45% anual.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR, PRODUCCION TOTAL,
ACTIVIDADES PRIMARIAS, SECUNDARIASY TERCIARIAS,
EXCLUYENDO PETROLEO
- Variacion interanual, por ciento -

Marzo

m Total Primarias ®mSecundarias mTerciarias

13.19

6.35

5.80

4.65
4.03

3.45 3.59

2016 2017 2018
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en
datos proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
Por grupos de actividades economicas, los precios de las Actividades Primarias
registraron una variacion interanua de 6.35%, en tanto que los de las Actividades
Secundarias fue de 3.45% y los de las Actividades Terciarias de 3.59%, en €l tercer
mes de 2018.

Fuente de infor macioén:

http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/inp/INPP_CAB2012.aspx
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/sal adeprensa/bol etines/2018/inpp/inpp2018 04.pdf
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Encuesta de Establecimientos Comerciales (ANTAD)

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A. C.
(ANTAD) publicd, el 10 de abril de 2018, informacion respecto a la evolucion del
indice de Ventas a Tiendas Totales, correspondiente a marzo, cuyo crecimiento
nominal se ubico en 13.4%, porcentaje superior (en 6.3 puntos porcentual es) respecto
al registrado en e mes de marzo de 2017 (7.1%), y también mayor en 4.2 puntos
porcentual es respecto al observado en marzo de 2016 (9.2%).

Asimismo, la ANTAD informd que las ventas acumuladas a mes de marzo de 2018

ascendieron a 397 mil millones de pesos.

INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDASDE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Variacion mensual, por ciento -

9.2 134

EFMAMIJIASONDEFMAMIJASONDETFM
2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos

proporcionados por la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamental es,
A.C. (ANTAD).

Fuente de infor macién:
https://antad.net/i ndi cadores/comuni cado-de-prensa/
https://antad.net/indi cadores/creci miento-nominal -en-ventas/
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Evolucion delainflacién en M éxico, Estados Unidos de Norteaméricay Canada

En marzo de 2018, & Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de México
present6 unavariacion de 0.32%, mayor en 0.38 puntos porcentuales al registrado por
el Indice de Precios a Consumidor (IPC) de Estados Unidos de Norteamérica
(-0.06%) y 0.02 puntos porcentuales por encima de la variacion (0.30%) que registré

el indice de Precios al Consumidor de Canada.

INDICES DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones mensuales, por ciento -

2018
M éxico Estados Unidos de Norteamérica¥ m Canada ?
0.69
0.61
053 054
0.38
0-32 0-30
3 I | I
-0.06
Enero Febrero Marzo

Yindice de Precios a Consumidor para Consumidores Urbanos (con gjuste).

Zndice de Precios a Consumidor (sin gjuste).

FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Bur6 de Estadisticas
Laborales del Departamento del Trabajo de Estados Unidos de Norteamérica y del Banco
de Canada.
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El INPC de México registré una variacion acumulada de 1.24% de enero a marzo de
2018; cantidad superior en 0.61 puntos porcentuales a la presentada por e IPC de
Estados Unidos de Norteamérica (0.63%) y 0.37 puntos por debajo de la mostrada en
el Indice de Precios a Consumidor de Canada (1.61%).

INDICES DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - marzo

m México Estados Unidos de Norteamérica ~ m Canada?

2.92

2016 2017 2018

Yindice de Precios a Consumidor para Consumidores Urbanos (con gjuste).

Z[ndice de Precios a Consumidor (sin gjuste).

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Burd de Estadisticas
Laborales del Departamento del Trabajo de Estados Unidos de Norteamérica 'y del Banco
de Canada
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En marzo de 2018, el INPC de México presentd una variacion interanual de 5.04%,
mayor en 2.68 puntos porcentuales a la cifra que registré el 1PC de Estados Unidos
de Norteamérica (2.36%) y superior en 2.73 puntos a |PC de Canada (2.31%).

INDICES DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -
Marzo

= México m Estados Unidos de Norteamérica ¥ Canada?

5.35

5.04

2016 2017 2018

Yindice de Precios a Consumidor para Consumidores Urbanos (con ajuste).

Z[ndice de Precios a Consumidor (sin gjuste).

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Ingtituto Nacional de Estadisticay Geografia, Buré de Estadisticas
Laborales del Departamento del Trabajo de Estados Unidos de Norteamérica 'y del Banco
de Canada.

Fuente de infor macién:

http://www.inegi.org.mx/est/conteni dos/proyectos/i np/inpc.aspx
http://www.bls.gov/news.rel ease/cpi.nr0.htm
https://www.statcan.gc.ca/dail y-quotidien/180420/dg180420a-eng. pdf
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Indice de precios de los alimentos dela FAO

El 5 de abril de 2018, la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay
la Alimentacion (FAO) publicé el boletin “El indice de precios de los aimentos de la

FAO aumenta por segundo mes consecutivo”. A continuacién se presenta la

informacion.
iNDICE DE FAO
PARA LOSPRECIOSDE LOSALIMENTOS
2002-2004=100
190
180

170
160
150
140
E F M A M J J A S 0] N D
=@=2015 ==0==2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la
Alimentacién (FAO).
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INDICE DE FAO PARA LOSPRECIOS DE LOSPRODUCTOSALIMENTICIOS
2002-2004=100

320
280
240
200
160 3 $ :f.— = I to
120
E F M A M J J A S (@] N D E F M
2017 2018
=@=Alimentos =—®=—Carne =0-L acteos Cereales =@=—Aceites =0=Azlcar

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura 'y la
Alimentacién (FAO).
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Preciosdelos alimentos (FAO)

En abril de 2018, la FAO informé en su boletin, que en marzo los precios de los
alimentos registraron un incremento de 1.05%, lo que representa 3.25 puntos
porcentual es por arriba del registrado en el mismo periodo de 2017 (-2.20%). Al igual
que en febrero, € incremento intermensual de marzo obedecio principalmente a
incremento de los preciosinternacionales delos cereales y al delos productos lacteos.
Por su parte, los precios del azlcar y |os aceites vegetales siguieron descendiendo y

los de la carne sufrieron un ligero aumento.

INDICE DE PRECIOSDE LOSALIMENTOS (FAO) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

237 2.12
1.38 1.54
1.05
. - . .

L] s

-0.48 -0.36

-1.04 -1.13
-1.58
2.20
3.78
M A M J J A S o N D E F M
2017 2018

¥ Se calcula sobre la base de la media de los indices de precios de los cinco grupos de productos basicos:
carne, productos lacteos, cereales, aceites vegetales y azlicar, ponderados por las cuotas medias de
exportacion de cada uno de los grupos para 2002-2004: en el indice General figuran en total 73
cotizaciones de precios que los especialistas en productos basicos de FAO consideran representativos de
los precios internacionales de | os productos alimenticios. Cada subindice es un promedio ponderado delos
precios relativos de los productos incluidos en el grupo, calculandose el precio del periodo base sobre las
medias correspondientes a los afios 2002-2004.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionada

por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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Indice de precios de los cereales (FAO)

Por su parte, los precios de los cereal es registraron un incremento de 2.67% en marzo
de 2018, equivalentes a 4.46 puntos porcentuales por arriba del valor presentado en
el mismo mes de 2017 (-1.79%). El indice ha venido subiendo continuamente en los
altimos tres meses, como resultado del aumento de los precios internacionales de casi
todos los cereales principales. En las Ultimas semanas, a causa de la inquietud
suscitada por las condiciones atmosféricas —en particular, la sequia prolongada en
Estados Unidos de Norteamérica y el tiempo frio y himedo en algunas partes de

Europa—, subieron las cotizaciones del trigo.

INDICE DE PRECIOS DE LOS CEREALES (FAOQ) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

5.
4.20 L2
274 300 565
1.37
M —
P

-0.78 -0.44

-1.19
-1.79

-5.62

M A M J J A S O N D E F M

2017 2018

Y El indice de precios de |os cereales esta constituido por €l indice de precios del Consgjo Internacional de
Cereales (CIC) para €l trigo, que es a su vez la media de diez precios diferentes de trigo, un precio de
exportacion del maiz y 16 precios del arroz. Las cotizaciones del arroz se combinan en cuatro grupos
formados por |as variedades de arroz indica de altay baja calidad, Japonicay Aromética. Dentro de cada
variedad se calcula una media aritmética de los precios relativos de cotizaciones apropiadas, después se
combinan | os precios rel ativos medios de cada una de | as cuatro variedades, ponderandol os con sus cuotas
de comercio tedrico (fijo). Posteriormente, e indice del CIC para € precio del trigo, después de
convertirlo a periodo base 2002-2004, los precios relativos del maiz y los precios relativos medios
calculados para €l grupo del arroz en su conjunto se combinan ponderando, cada producto, con su cuota
de exportacién media para 2002-2004.

FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios Minimos, con base en datos proporcionados

por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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Indice de precios de |os aceites vegetales (FAO)

En marzo de 2018, los precios de los aceites vegetales registraron un decremento de
0.77%, lo cual debe al modesto descenso de los precios de |os aceites de soya, colzay
girasol, que se vio compensado por el incremento de los precios del aceite de pama, €
aceite vegetal més comercializado en el mundo. Asimismo, a pesar de las expectativas
de aumento de la produccién estacional, |os precios del aceite de palma se fortalecieron
a causa de la robusta demanda internacional y la consecuente disminucion de las
existencias en Indonesiay Malasia. La posible reanudacion en la Unidn Europea de las
importaciones de biodiésel producido con aceite de palma procedente de Indonesiay la
fuerza renovada de los precios del aceite mineral también sostuvieron los valores del

aceite de palma.

INDICE DE PRECIOSDE LOSACEITESVEGETALES(FAO) Y
- Variacién mensual, por ciento -

4.51
l 24
0.35
—
v
_1 10 1 06 -0.77
-3.13
-3.92 -3.88
-5.57
-6.18
M A M J J A S O N D E F M
2017 2018

¥ Se calcula sobre la base de una media de diez aceites diferentes ponderados con las cuotas de
exportacion medias de cada producto ol eaginosos para 2002-2004.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la
Alimentacion (FAO).
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indice de precios de productos |acteos (FAO)

La FAO informo que los precios de los productos |acteos registraron en marzo de
2018 un incremento de 3.26%, |o que significa5.53 puntos porcentuales méas respecto
al mismo mes de 2017 (-2.27%), lo cual se debe, a que durante &l transcurso del mes,
aumentaron las cotizaciones internacionales de la mantequilla, la leche entera en
polvo y & queso, mientras que disminuyeron las de laleche desnatada en polvo. A su
vez, laproduccion lecherafueinferior alo previsto en NuevaZelanday lapersistencia
de una fuerte demanda mundia de importaciones, que llevaron a un incremento en
los precios de la mantequilla, el queso y la leche entera en polvo, mientras que la
constante presion sobre lasreservas mundialesy el aumento de la produccion hicieron

descender |os precios de laleche desnatada en polvo.

INDICE DE PRECIOS DE PRODUCTOSLACTEOS (FAO) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

8.26
5.15
3.63
. ]-43 2-06
mm [0
_2_27 . .

-3.28
-4.19 4.92

3.26

-2.42

9.70

M A M J J A S o N D E F M
2017 2018

¥ Se calcula sobre labase de los precios de lamantequilla, 1aleche desnatada en polvo, laleche entera
en polvo y el queso; la media se pondera por las cuotas medias de exportacion para 2002-2004.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la
Alimentacion (FAO).
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indice de precios dela carne® (FAO)

En marzo de 2018, |os precios de la carne registraron un incremento de 0.32%, lo cual
se debe aque en las diversas categorias de carne que constituyen el indice aumentaron
las cotizaciones de la carne de ovino, las de la carne de cerdo registraron un ligero
incremento y las de la carne de aves de corral se mantuvieron estables, mientras que
descendieron las de la carne de bovino. Asimismo, la fuerte demanda de

importaciones, especialmente de China, fortalecio los precios de |a carne de ovino.

INDICE DE PRECIOSDE LA CARNE (FAO)
- Variacién mensual, por ciento -

248 246
2.01 1.71
ilina
0.32
[ |

AR am -
ot 017 T
041 -0.55

-1.26
-1.84

M A M J J A S 0] N D E F M
2017 2018

Y Se calcula con base en los precios medios de cuatro tipos de carne, ponderados por las cuotas medias de
exportacion para 2002-2004. Entre las cotizaciones figuran las de dos productos de carne de ave, tres productos
de carne bovina, tres productos de carne de cerdo, y un producto de carne de ovino. En el calculo del indice se
usan en total 27 cotizaciones de precios. Cuando hay mas de una cotizacion para un determinado tipo de carne
se ponderan por las cuotas del comercio tedrico fijo. Los precios de los dos Ultimos meses pueden ser
estimaciones sujetas arevision.

FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por la

Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO).

3 A diferencia de otros grupos de productos basicos, lamayoria de los precios utilizados en el calculo del indice
de precios de la carne de FAO no se encuentran disponibles en e momento del cémputo y publicacién del
indice de precios de los alimentos de la Organizacion; por tanto, €l valor del indice de precios de la carne de
los meses mas recientes se deriva de una combinacion de precios previstos y observados. En ocasiones, esto
puede hacer precisas revisiones significativas del valor final del indice de precios de la carne de FAO que, a
su vez, podrianinfluir en €l valor del indice de precios de los alimentos de la Organizacion.
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Indice de precios del aziicar (FAO)

LaFAOQO informd que, en marzo de 2018, el precio del azlcar registré un decremento
de 3.40%, lo que representa 7.49 puntos porcentuales menos que e de un afo antes
(-10.89%). Como se puede apreciar en la grafica, los precios del azlcar siguieron
disminuyendo a causa de las grandes disponibilidades exportables. Asimismo, €l
debilitamiento del real brasilefio y la flexibilizacidn de las normas de exportacion de
India, que permite que los fabricantes vendan en el extranjero hasta €l final de la
cosecha actual, se percibieron como factores que potenciaron los envios de azlicar de

ambos paises y dieron lugar a cotizaciones internacional es mas moderadas.

iNDICE DE PRECIOSDEL AZUCAR (FAO) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

5.19 4.53

A_-_A

b » = VYVVY

-2.31 -2.01
4.05 3.75 -3.40
-9.07
-10.89
-13.45
M A M J J A S 0] N D E F M
2017 2018

¥ Forma indizada de los precios del Convenio Internacional del Azlcar con € periodo 2002-2004

como base.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la
Alimentacion (FAO).

Fuente de infor macioén:
http://www.fao.org/worldfoodsituati on/foodpricesindex/es/
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Ofertay demanda de cereales (FAQO)

La Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO)
presento, el 5 de abril 2018, la nota informativa sobre oferta y demanda de cereales:
“Gracias a una produccion récord, en 2017/2018 las reservas mundiales de cereales
alcanzarédn su nivel més alto, pese a creciente consumo y la solidez del comercio”. El

texto y los cuadros correspondientes se presentan a continuacion.

PRODUCCION, UTILIZACION Y EXISTENCIAS DE CEREALES
- Millonesdetoneladas -

9200
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== Produccion (eje izq.) == =Utilizacion (eje izq.) ® Existencias (eje dcha.)

¥ Prondstico.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos con base en informacion
proporcionada por FAO.
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PRODUCCION
- Millones de toneladas -
M er cado mundial
Pertodo Cereales Trigo Cereale_s Arroz
secundarios
2013/2014 2522.4 713.1 1314.9 494.4
2014/2015 2 569.6 731.8 13442 493.6
2015/2016 2540.0 734.2 1315.0 490.8
2016/2017* 2611.2 759.8 13514 500.2
2017/2018** 2645.8 757.0 1385.2 503.2

Nota: Los datos sobre produccion se refieren a primer afio (civil) indicado. Por produccion de arroz se entiende
produccion de arroz elaborado.
* Estimacion.
** Pronodstico a 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informaci én proporcionada por
la Organizacién de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).

Se incrementa la prevision de FAO sobre la produccion de cereales en 2017,
mientras que los primeros indicios apuntan a una reduccion de las cosechas de
trigoy cereales secundarios en 2018

Debido principal mente a mejores expectativas sobre la produccion de maiz, las tltimas
previsiones de FA O apuntan a un incremento de 33 millones de toneladas (1.3%) dela
produccion mundial de cereales en 2017, aproximandose a 2 mil 645.8 millones de
toneladas. A este nivel, la produccion mundial de cereales estaria 3.5 millones de
toneladas por encima de la prevision de febrero, mayormente a causa de unarevision
alaazade laproduccion de maiz en la Union Europea. La estimacion de FAO sobre
la produccion mundial de arroz también se increment6 hasta alcanzar un nuevo récord
de 503 millones de toneladas, dado que la mejora de las perspectivas para la cosecha
secundaria en India compensd con creces los gjustes a la baja de la produccion en

Indonesiay Republica Unida de Tanzania.

Las perspectivas para la produccion de trigo en 2018 son més contenidas, debido a
condiciones atmosféricas menos favorables y precios mas bagjos. Las ultimas

previsiones sobre la produccion mundial detrigo en 2018 ascienden a 757 millones de
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toneladas, es decir, 7 millones de toneladas por debajo del nivel casi sin precedentes
de 2017, pero con todo 6 millones de toneladas por encima de lo estimado € mes
pasado, araiz del incremento previsto de la superficie sembrada en Estados Unidos de

Norteaméricay la mejora de las perspectivas en la Federacion Rusa.

En Estados Unidos de Norteamérica, de acuerdo con las Ultimas previsiones (29 de
marzo de 2018) del Departamento de Agricultura relativas a la siembra de 2018, que
indican un aumento de las superficies plantadas de trigo respecto a afo pasado, la
produccion total de trigo podria recuperarse ligeramente del descenso del afio pasado.
En la Federacion Rusa, 1as condiciones atmosf éricas favorables en | os Ultimos tiempos
reforzaron las expectativas sobre € trigo de invierno, aungue, suponiendo que los
rendimientos se mantengan por debao del nivel excepciona del afo pasado, la
produccion total de trigo aln podria caer por debajo del récord registrado en 2017.
Entre los otros paises de la Comunidad de Estados Independientes (CEl), se esperaun
ligero aumento de la produccion en Ucrania como resultado del incremento de la
superficie plantada en combinacién con unas condiciones atmosféricas favorables. A
pesar de unas condiciones de cultivo en general favorables en la Union Europea, se
prevé gue la produccién de trigo de invierno disminuira principalmente a causa de la
reduccion de la superficie plantada. En Asia, se esta recolectando la cosecha de trigo
de 2018. Segun las previsiones, la produccién de China e India, los mayores paises
productores de trigo, disminuira ligeramente respecto de los niveles sin precedentes de
2017, mientras que en Pakistan se estimaque el climafavorableinducirdunincremento
de la produccion este afio. Las perspectivas para Africa del Norte han mejorado
levemente a consecuencia de las recientes precipitaciones, beneficiosas tras un
invierno seco, s bien aln persisten focos de sequedad en Tunez y Argelia. En €

Hemisferio Sur, la siembra de los cultivos agricolas de trigo comenzara en breve.

En cuanto a los cereales secundarios, en los paises del Hemisferio Sur se esta
empezando a recolectar la cosecha de 2018, mientras que en el Hemisferio Norte se

lleva a cabo la siembra. Segun las previsiones, la produccion en América del Sur
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disminuirarespecto delosnivelesrécord de 2017, en vistadel mal tiempo en Argentina

y de un aumento del cultivo de soya en detrimento del de maiz en Brasil. En Africa

del Sur, s bien las precipitaciones beneficiosas de los Ultimos tiempos han aplacado

en parte las inquietudes previas asociadas a las condiciones atmosféricas secas, las

estimaciones siguen indicando una disminucién de la produccién respecto de los
elevados niveles de 2017. Lareduccion de la superficie sembrada en Sudafrica, debido

a la disminucién de los precios del maiz, también afecté negativamente a las

perspectivas de produccién en 2018.

UTILIZACION
- Millones de toneladas -

Periodo

M er cado mundial

. Cereales

Ceredles Uige secundarios il
2013/2014 24295 691.8 1254.0 484.3
2014/2015 2 499.6 714.2 1297.7 489.9
2015/2016 25215 710.3 1319.7 492.3
2016/2017* 25729 731.8 13416 4975
2017/2018** 2612.3 733.6 13729 503.0
* Estimacion.

** Prondstico al 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimaos, con base en informacion proporcionada
por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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RELACION MUNDIAL EXISTENCIAS-UTILIZACION

- Por ciento -
M er cado mundial
Periodo
. Cereales
Cereales Trigo secundarios Arroz

2013/2014 24.4 26.6 19.5 339
2014/2015 26.8 29.3 225 34.3
2015/2016 26.9 31.0 21.9 33.7
2016/2017* 27.6 34.0 21.8 33.6
2017/2018** 28.0 36.5 21.7 33.6
* Estimacion.

** Prondstico al 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimas, con base en informacion proporcionada
por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO).

EXISTENCIASAL FINAL DEL EJERCICIOY
- Millones de toneladas -

M er cado mundial
Per |
Sriodo Cereales Trigo Cereale_s Arroz
secundarios
2013/2014 610.3 190.3 253.2 166.3
2014/2015 676.8 208.0 297.2 168.8
2015/2016 691.3 226.5 293.5 167.4
2016/2017* 720.0 249.7 299.2 168.9
2017/2018** 748.2 272.7 305.0 171.3

Y puede no ser igua a la diferencia entre suministros y utilizacion debido a las diferencias en las cosechas
comerciales de los distintos paises.
* Estimacion.
** Prondstico a 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacién proporcionada
por la Organizacién de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).

La utilizacion mundial de cereales aumentara en 2017/2018

L os pronésticos de FAO sobre la utilizacion mundial de cereales se han incrementado
en 4.6 millones de toneladas (0.2%) desde febrero hasta situarse en 2 mil 612.3
millones de toneladas, es decir, 39.3 millones de toneladas (1.5%) méas que en
2016/2017. El incremento intermensual se debe en gran medidaalarevision alaaza

de las previsiones sobre la utilizacion de maiz y trigo.
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Se estima que la utilizacién mundia de trigo en 2017/2018 alcanzara un récord
absoluto de 733.6 millones de toneladas, esto es, 0.4% (2.8 millones de toneladas)
mas que en & mesanterior y actualmente 0.3% (2.5 millones de toneladas) por encima
del nivel pronosticado respecto de la cosecha 2016/2017. El incremento respecto del
mes pasado reflegja esencialmente la prevision de un mayor uso industrial, mientras
que la expansion respecto de 2016/2017 se atribuye principalmente a aumento

estimado de 1.2% de la utilizacién de trigo como alimento.

Las previsiones sobre |a utilizacion total de cereal es secundarios en 2017/2018 se han
incrementado en 2.5 millones de tonel adas respecto del mes pasado hasta situarse en
2.9 millones de toneladas, principalmente a causa de la revision a la aza de la
utilizacion de maiz como forraje en la Unién Europea y en varios paises asiéticos.
Gracias ala mayor oferta'y los precios méas bajos, la utilizacion total de maiz como
forraje en 2017/2018 se sitUa actualmente en 601 millones de tonel adas, es decir, 2.6
millones de toneladas (0.4%) mas de |o que se preveia en febrero y 18.2 millones de
toneladas (3.1%) mas que en 2016/2017.

Tras los ligeros gjustes a la baja de las cifras relativas a la utilizaciéon en 2016/2017,
la utilizacion mundia de arroz en 2017/2018 se estima actualmente en 503 millones
de toneladas. Si bien este nivel estaria 600 mil toneladas por debajo de las
expectativas de febrero, representaria todavia una expansion anual de 1.1% araiz de

unaingesta de alimentos mayor alaprevista.
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COMERCIOY
- Millones de toneladas -
M ercado mundial
Pertodo Cereales Trigo Cereale;e Arroz
secundarios
2013/2014 364.1 158.4 159.5 45.5
2014/2015 377.8 156.8 176.0 45.1
2015/2016 3914 167.2 183.2 41.5
2016/2017* 405.7 177.4 181.2 47.9
2017/2018** 406.6 1735 185.8 46.9

VL os datos sobre comercio se refieren alas exportaciones durante la cosecha comercial, que vade julio ajunio
en el caso del trigo y los cereales secundarios y de enero a diciembre en el caso del arroz (segundo afio

indicado).

* Estimacion.

** Prondstico al 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion proporcionada
por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO).

SUMINISTROSY
- Millonesdetoneladas -

M er cado mundial

Periodo
Cereales Trigo se%j:fiaalreiﬁos Arroz
2013/2014 3068.6 890.3 1527.1 651.2
2014/2015 3179.9 922.1 15974 659.9
2015/2016 3216.8 942.1 1612.2 659.6
2016/2017* 33025 986.3 1644.9 667.6
2017/2018** 3365.8 1006.7 1684.4 672.1

¥ Produccién mas existencias al inicio del gjercicio.

* Estimacion.

** Pronodstico a 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion proporcionada
por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO).

Comercio robusto en 2017/2018

Los pronosticos indican que el comercio internacional de todos los tipos de cereales

en 2017/2018 ascendera a 406.6 millones de toneladas, es decir, ligeramente por

encimade la prevision del mes anterior y 0.2% (cerca de 900 mil toneladas) més que

el nivel sin precedentes del afio pasado.
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Actuamente, se prevé que el comercio mundial de trigo en 2017/2018 (julio/junio)
ascendera a 173.5 millones de toneladas, es decir, practicamente al mismo nivel que
el volumen previsto en febrero, ya que se estima que la demanda de importacion
permanecera estable en casi todas |as regiones con la excepcion de Américadel Sur,
donde las importaciones totales podrian descender ligeramente, fundamental mente a
causa de la disminucion de las compras por parte de Brasil. En cuanto a las
exportaciones, se calcula que los suministros para la exportacion seran mas que
suficientes para satisfacer la demanda mundial, con un guste a la alza de las
exportaciones de la Federacion Rusa que compensaralasrevisiones alabajade varios

de los otros exportadores principales.

Segun las previsiones actuales, el comercio mundial de cereales secundarios en
2017/2018 (julio/junio) alcanzaraun nivel récord de 185.8 millones de toneladas, esto
es, 2.6% (4.7 millones de toneladas) por encima del volumen de 2016/2017. Gran
parte de esta expansion deberia de obedecer al aumento del comercio mundia de
maiz, que se prevé ascendera a cas 145.5 millones de toneladas, principalmente a
causa de la mejora de | as perspectivas de importacion en la Union Europea, Turquia

y varios paises asiéticos.

A pesar de unarevision alaalzade 900 mil toneladas desde febrero, |as estimaciones
siguen indicando que el comercio internacional de arroz en el afio civil 2018 registrara
un ligero descenso (1.9%) respecto del nivel sin precedentes de 2017 hasta situarse en
46.9 millones de toneladas, debido a una merma de la demanda de importaciones en

todas las regiones con la excepcion de Asia.
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AUn se prevé que las reservas mundiales de cereales en 2017/2018 alcanzar an
nivelesrécord, a pesar de unarevision ala baja desde febrero

Los ultimos pronosticos de FAO sobre las reservas mundiales de cereales a cierre de
las cosechas agricolas que finalizan en 2018 se han reducido en 4.6 millones de
toneladas, debido principalmente a los gjustes a la baja de las existencias de cereales
secundarios. La estimacion revisada de |os remanentes de cereales, establecidaen 748.2
millones de toneladas, seguiria siendo casi 4.0% (28 millones de toneladas) superior a

la de hace un afio y representaria un maximo historico.

Las previsiones indican que, si bien las reservas mundiaes de trigo (a finales de 2018)
disminuiran ligeramente respecto de la prevision de febrero, seguirdn estando en su
maximo historico y 8.0% (20 millones de toneladas) por encima de sus niveles de
apertura. En consecuencia, se estima que el coeficiente de reservas-utilizacion a escala
mundial se situaraen 36.3%, esdecir, por encimadel coeficiente de 2016/2017 y el més
elevado desde 2001/2002.

Seguin los prondsticos actuales, las reservas mundial es de cereal es secundarios (afinales
de 2018) ascenderan a 305 millones de toneladas, esto es, 1.6% (4.8 millones de
toneladas) por debajo delaprevision de febrero, pero aun asi casi un 2.0% (5.8 millones
de toneladas) méas que su nivel de apertura. El gjuste desde el mes pasado se debe
principalmente alasrevisiones alabajadelacantidad de remanentes de maiz en Estados

Unidos de Norteamérica 'y Republica de Corea.

La FAO ha incrementado sus estimaciones sobre las existencias mundiales de arroz al
cierre de las cosechas 2017/2018 en 900 mil toneladas hasta situarla en 171.3 millones
de toneladas, es decir, 1.4% mas que en 2016/2017. El guste de este mes deriva
principalmente del incremento previsto de las existencias en India, e mayor exportador
mundial de arroz, de acuerdo con las expectativas de una cosecha nacional mas

abundante, asi como con €l ritmo dinamico de las compras del sector publico.
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RELACION EXISTENCIAS-DESAPARICION
EN LOSPRINCIPALESEXPORTADORESY

- Por ciento -
M er cado mundial
Periodo
. Cereales
Cereal Trigo secundarios Arroz
2013/2014 18.4 14.9 11.1 29.0
2014/2015 18.9 16.7 14.7 24.6
2015/2016 16.7 16.3 13.0 19.7
2016/2017* 17.4 19.1 13.9 18.7
2017/2018** 17.4 20.2 14.9 17.4

¥ Los cinco mayores exportadores de granos son Argentina, Australia, Canadd, la Unién Europea y Estados
Unidos de Norteamérica; los mayores exportadores de arroz son India, Pakistan, Tailandia, Estados Unidos de
Norteamérica y Vietnam. Por “desaparicion” se entiende la utilizacion interna més las exportaciones para una
cosecha dada.

* Estimacion.
** Pronodstico a 5 de abril de 2018.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion proporcionada
por la Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).

Fuente de infor macioén:
http://www.fao.org/worldf oodsituati on/csdb/es/
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Seguimiento de preciosal consumidor en
el mercado internacional (ASERCA)

El 16 de abril de 2018, la Coordinacion General de Administracion de Riesgos de
Precios, organo administrativo desconcentrado a la Agencia de Servicios a la
Comercializacion y Desarrollo de Mercados Agropecuarios (ASERCA), publico el
Reporte semanal del mercado agropecuario internacional. En é se incluyen reportes,
boletines y comentarios en relacion con el comportamiento de los principales
mercados agropecuarios nacionales e internacionales, de interés para el sector. En
dicho reporte se combina el analisis fundamental y técnico para dar una vision méas
clara sobre la tendencia de | os precios internacional es.

Resulta importante poner especial atencion en la ofertay la demanda que definen la
situacion actual y plantean las perspectivas de corto y mediano plazo para cada
mercado, cada uno de |os cuales va mostrando sus propias caracteristicas y esencias
gue matizan lainterrelacion de factores econdmicos, politicos y sociales.

Cabe sefidar que:

La finalidad de esta presentacion es Unicamente informativa, por 1o que los datos
contenidos en ella no deben ser considerados como determinantes en la toma de
decisiones para efectos de compraventa de contratos de futuros sobre productos
agropecuarios.

Los puntos de vista expresados en estos documentos son responsabilidad Unica del
autor, y no necesariamente reflejan la opinion de ASERCA.

La publicacion o mencion de cualquier empresa, marca 0 producto en esta seccion u
otra &rea del sitio de InfoAserca no implica, de ningin modo, la recomendacién o
endoso de cualquiera de ellas por parte de ASERCA.



Evolucion de los Precios 1969

ASERCA no asume responsabilidad alguna por el uso gque se le dé a lainformacion
contenida, ya que su finalidad es estrictamente de caracter informativo.

Produccion, abasto y mercado inter nacional

en €l mesde abril de 2018*

COMENTARIOSDE OTROSALIMENTOSEN LOSMERCADOSINTERNACIONALES

Trigo Los futuros de trigo rojo suave de la Junta de Comercio de Chicago (CBOT) disminuyeron en la
semana del 9 a 13 de abril debido a ventas técnicas. Los datos de demanda por trigo americano se
reducen fuertemente cada que suben |os precios debido ala fuerte competencia a nivel internacional y
alos menores precios por parte de Rusia.

Una fuerte tormenta de nieve y lluvias se reporté durante el fin de semana en el Norte de Estados
Unidos de Norteamérica, abarcando las planicies, e Medio Oeste y el Delta con acumulados de nieve
de entre 8-6” (20-40 cm). Las temperaturas alcanzaron niveles bgjos de 10F° (-10°C). Se espera un
clima més seco, pero también otra tormenta a finales de la semana.

El mercado hatomado estas tormentas de la mgjor manera posible, viendo € lado positivo paralos
cultivos de invierno que necesitaban humedad y la posibilidad de tener una mejoria en las
calificaciones, quedando en estos momentos preocupacion solamente respecto a la franja Occidental
de Kansas, Oklahoma y Texas. Minneapolis también ha respondido con optimismo a las tormentas,
sin embargo, este clima interrumpira por varios dias la siembra de primavera.

El reporte del Departamento de Agricultura de Estados Unidos de Norteamérica (USDA) mostré que
los inventarios final es de Estados Unidos de Norteamérica son de 1.064 billones de bushels, cuando &
mercado esperabaunacifrade 1.039 billones de bushels. Losinventariosfueron 30 millonesde bushels
mayores a los del mes pasado, debido a que disminuy6 el uso del trigo en el sector pecuario en
30 millones de bushels. En cuanto a las cifras mundiales, los inventarios llegaron a un récord de
271.2 millones de tonel adas, contra 268.4 millones que esperaba el mercado, mientras que el rango de
los analistas estaba entre 266.5 a 270 millones de toneladas.

El reporte de ventas netas para exportacion sigue mostrando niveles bagjos, se registraron ventas de
120 mil 700 toneladas, 11% més que la semana pasada, pero 46% menos que el promedio delas Ultimas
cuatro semanas. El principal comprador fue México con 54 mil 500 toneladas. Parael ciclo 2018/2019
se registran ventas de 68 mil toneladas, en su mayoria para Honduras y México. La cifra de
exportaciones fue de 436 mil 400 toneladas, 2% mas que lasemanapreviay 12% mas que el promedio,
los principales importadores fueron Indonesia, Chinay Filipinas.

De acuerdo con el reporte de condicion de cultivos del USDA al 15 de abril, 9% del trigo de invierno
presentaformacion de cabeza contra 3% de lasemana pasada, 18% del afio pasadoy 10% del promedio
delos ultimos cinco afios. El 31% dd trigo se encuentra en condiciones de buenas a excel entes, contra
30% de la semana pasada y 54% del afio pasado. El 3% del trigo de primavera se encuentra sembrado
contra 2% de la semana pasada, 12% del afio pasado y 15% del promedio.

* Al 13 de abril de 2018.
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

en el mesde abril de 2018*

El rublo ruso contintia debilitAndose frente a ddlar estadounidense, o que es un factor adicional de
competitividad para el trigo ruso en los mercados internacionales. La debilidad se debe a sanciones
impuestas por Estados Unidos de Norteamérica. Se comenta que 10s inventarios en puertos rusos han
disminuido en las Ultimas semanas, 10 que le da algo de soporte alos precios.

Algunos analistas consideran que las exportaciones de Rusia podrian aumentar incluso a 40 millones
de toneladas métricas (tm.). Asi, € Instituto de Coyuntura de Mercado Agrario de Rusia (IKAR)
estima gque las exportaciones seran de 39.5 millones de tonel adas contra 38.5 millones del prondstico
del USDA, con lo que serian 40% mayores alas del afio pasado.

En Francia, la agencia FranceAgriMer pronosticd 78% de los cultivos en condicidn buena excelente,
sin cambios respecto a la semana anterior. Sin embargo, |a huelga de transportistas ferroviarios esta
creando problemas en € transporte de los silos a puerto, con la posibilidad de que se cancelen varios
embargues, 1o cual no favorece las exportaciones de ese pais. Ademés, por sexto mes consecutivo
redujo su prondstico de exportacion de trigo suave fuera de la Unién Europea y ahora prevé
8.3 millones de toneladas, 200 mil menos que su estimado anterior. Las exportaciones de Francia
dentro de la Union Europea se pronosticaron ala alza en 400 mil toneladas parallegar a 8.9 millones.

En India, € sistema meteorol 6gico nacional indica querecibirdn 97% de lalluvia habitua del monzén,
e promedio paralos Ultimos 50 afios es de 89 cm en los cuatro meses de la temporada de lluvia que
iniciaenjunio.

En Ucrania, la siembra de trigo de primavera lleva un avance de 6% contra 87% que se tenia el afio
pasado y también Unicamente 62% del trigo de invierno tuvo aplicacién de fertilizante contra 99% del
ano anterior.

Maiz Los futuros de maiz de Chicago cerraron alabgjaen lasemanadel 9 al 13 de abril, donde el mercado
fue presionado por lainfluenciadel trigo y falta de noticias nuevas provocan la toma de utilidades en
el mercado. Ademas se registraron ventas técnicas que presionaron alin mas a los precios.

De acuerdo con laempresa Agri Tendenciasy Servicios, a parecer |0s eventos de Siriano afectaron a
los mercados agricolas, que se siguen enfocando en e clima. La parte técnicaindica que puede haber
mayores reducciones.

Asi, la disminucion esta limitada por € clima frio y la nieve que se registré en Estados Unidos de
Norteaméricael fin de semana, |o queimpidelasiembrade maiz, 70% del Medio Oeste tenia cobertura
de nieve, por lo que sera necesario clima célido para que se derritarapidamente y se puedainiciar con
las labores del campo.

* Al 13 de abril de 2018.
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

en el mesde abril de 2018*

El reporte de ofertay demandadel USDA del mesde abril mostré quelosinventariosfinal esen Estados
Unidos de Norteamérica son de 2.182 billones de bushels, 15 millones menos que |o que esperaba €
mercado, la reduccion se dio por menor uso en el sector pecuario. En cuanto alos inventarios finales
mundiales, fueron pronosticados en 197.78 millones de toneladas, cuando e mercado esperaba
197.1y en el reporte del mes pasado fueron de 199.2 millones de toneladas. La produccion de Brasil
fue estimada en 92 millones de toneladas, cuando € mercado esperaba 92.7 millones, contra
94.5 millones del mes anterior. Para e caso de Argentina, la produccién fue pronosticada en
33 millones de tonel adas contra 36 millones del reporte de marzo.

La empresa de servicios financieros INTL FC Stone informa que los agricultores pueden sembrar de
35 a 40% de la superficie total de Estados Unidos de Norteamérica en una semana. Ademés,
mencionaron que los fondos han recortado posiciones largas, desde lo reportado la semana pasada
(169 mil 785 contratos) reduciendo su posicion netamente comprada, esperando una mayor
confirmacion sobre e clima en Estados Unidos de Norteamérica para el avance de siembra, asi como
en Sudamérica para el avance de la cosecha Argentinay el desarrollo del maiz de segunda en Brasil,
para buscar direccién en precios.

El vicepresidente de Estados Unidos de Norteamérica, Mike Pence, indico que las negociaciones del
Tratado de Libre Comercio de América dd Norte (TLCAN) van muy adelantadas y que pudiera
completarse en las siguientes semanas. China vendié 6.257 millones de toneladas de maiz de las
6.980 millones ofrecidas se espera otra licitacion cercana a los 7 millones de toneladas, hasta el
momento €l sector industrial es el més interesado en este maiz.

El reporte de ventas netas para exportacion mostro que se vendieron 839 mil 900 toneladas de maiz,
7% menos que la semana previa 'y 46% menos que € promedio de las Ultimas cuatro semanas. El
principal comprador fue Japdn, seguido por Vietnam y México (147 mil 700 toneladas). Para €l ciclo
2018/2019 se reportan ventas de 56 mil toneladas y fueron de México. Las exportaciones fueron de
un millén 912 mil 100 toneladas, un méximo para el ciclo y 41% mas que el promedio de las Ultimas
cuatro semanas. El principal importador fue Japon con 435 mil toneladas, seguido por México con
365 mil 400 toneladas.

La produccion semanal de etanol bajé en 4 mil barriles por dia, para ubicarse en 1.034 millones de
barriles por dia. En las Ultimas semanas se observa una disminucion en la produccion, esto es normal
para esta época del afio y la reduccidn es menor alaregistrada el afio pasado. El maiz utilizado para
producir etanol fue de 107.76 millones de bushels, cuando se necesitan 103.67 millones cada semana
parallegar alametadel USDA. Laadministracion de Donald Trump esta analizando si autoriza subir
lamezcla de etanol en las gasolinas durante €l verano.

* Al 13 de abril de 2018.
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

en el mesde abril de 2018*

En Brasil, Safras & Mercado redujo su estimado de produccién a 88.96 millones de toneladas, €
USDA pronosticé en e ultimo reporte 92 millones de toneladas. El Agregado Comercial del USDA
en Brasil también disminuy6 su estimado de produccion, redujo e érea sembrada del primero y
segundo ciclo y ahora preveé una produccién de 89 millones de toneladas, 9.5 millones menos que el
afo pasado y 3 millones menos que € Ultimo estimado del USDA. En Brasil, el segundo ciclo de
produccion es el mas fuertey la zona Sur tiene algo de clima seco.

La Compafia Nacional de Abastecimiento de Granos de Brasil (Conab) publicé su prondstico de
produccion de maiz para Brasil, aumentandola 1.3 millones de toneladas métricas para ubicarse en
88.6 millones de t.m., reflggando un aumento de 500 mil t.m. en la produccion del primer cultivo para
llegar a 25.6 millones de t.m. y un incremento de 800 mil t.m. en la produccion de la safrinha
ubicandose en 63 millonesdet.m. Conab aument6 lasuperficie delasafrinhade maiz de 11.39 a11.55
millones de hectéresas, |0 cual representa una disminucion de 4.6% contra el afio pasado.

En Ucrania, la consultora de andlisis agricola UkrAgroConsult prevé que la produccion de maiz seré
de 26 a 28 millones de toneladas contra 24.1 millones del afio anterior. Comentan que la siembra esta
algo atrasada por € climafrio que se ha presentado en las Ultimas semanas.

En China, las autoridades van a subastar 7 millones de t.m. de maiz, que mantienen en reservas, a un
precio piso de 214.40 ddlares estadounidenses por tonelada métrica. De acuerdo con el agregado
comercial de la embajada de Estados Unidos de Norteamérica en China, este afio el pais chino va a
incrementar su siembray puede producir 223 millones det.m., lo que significa 7 a8 millones mas que
el ciclo pasado. En cuanto a las importaciones se espera incremento de 400 mil t.m. para un total de
3.5 millones det.m., ante el aumento de la demanda por parte del sector pecuario.

Azlcar Los futuros de azlicar de la bolsa de Nueva Y ork perdieron terreno la semana de referencia debido a
gue los precios fueron presionados en parte por las coberturas de productores tailandeses y brasilefios,
estos Ultimos aprovechando la debilidad del real, mientras que las coberturas cortas y €
posicionamiento a julio hicieron que los precios cotizaran brevemente con ganancias, comentaron
operadores.

Ademas, el mercado se encontrd presionado por |os amplios suministros mundialesy la posibilidad de
exportaciones de India también se mantuvo en foco, ya que € pais considera un subsidio que podria
hacer viables |as exportaciones.

El bajo nivel de comprasimpidi6 que |os precios de los futuros cayeran por debajo de minimos de dos
anosy medio alos que cayeron en las dos jornadas anteriores.

* Al 13 de abril de 2018.
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Durante lajornada del 13 de abril, €l azlcar sin refinar amayo cerré con una aza de 0.03 centavos de
ddlar estadounidense, |0 que equivale a0.3%, paraubicarse en 12.08 centavos de ddlar estadounidense
por libra, alin a poca distancia de su minimo de dos afios y medio de 11.93 centavos a que cay6 € 11
de abril. El contrato finalizo la semana con una disminucion de 2.1%. En el mercado de azucar blanca,
los operadores estaban enfocados en la expiracion del contrato a mayo y que implicara la entrega de
150 mil toneladas menos de lo anticipado. El azUcar blanco para agosto cerré con aumento de
40 ddlares estadounidenses, esto es 0.4%, ubicandose en 339 ddlares estadouni denses por tonelada.

La region Centro-Sur de Brasil produjo 173 mil toneladas de azlcar en la segunda mitad de marzo,
comparado con 47 mil toneladas molidas en la quincena previa, menciono la Union de la Industria de
la Caflade Azlcar (UNICA).

Los ingenios de la principal zona azucarera de la mayor economia latinoamericana molieron
7.758 millones de toneladas de caia, frente a 3.335 millones de toneladas en la primera quincena de
marzo, mientras que la produccion de etanol fue de 429 millones de litros, comparados con los
326 millones de litros del afio pasado y se espera que la produccién de etanol aumente durante abril y
mayo, agregé UNICA.

Se esperaque Indiaexporte 4 millones de tonel adas de azlicar durante este afio, de las cuales, se calcula
gque para la primera temporada exportara 2 millones de toneladas; de cierta forma, € gobierno
promueve esta situacion al reducir o eliminar 1os impuestos a la exportacion ya que actualmente
cuentan con un superavit. Se calcula que entre Indiay Tailandia la produccion de azlcar supera en
12 millones de toneladas a la temporada 2016/2017.

Fuentes privadas mencionaron que en €l actual ciclo agricola las exportaciones de azlcar a Estados
Unidos de Norteamérica han sido de 617 mil toneladas, |0 que significa un avance de 56% respecto a
ciclo anterior, sefial 6 Issac Cain Lascano, director del Comité Nacional parael Desarrollo Sustentable
de la Cafia de Azlcar (Conadesuca).

En el marco del Segundo Congreso Internacional Zafranet 2018, sefial & que en |os primeros meses del
ciclo se tuvieron retrasos en los envios ante las nuevas medidas de los acuerdos de suspension con
Estados Unidos de Norteamérica, pero se han venido recuperando desde enero. Agrego que a pesar de
gue México es productor superavitario de azlcar, en el actual ciclo se han internado al pais 113 mil
tonel adas desde otras naciones.

Ante ello, Cain Lascano solicito ala Secretaria de Economia estar pendientes para que verifiquen que
las internaciones se realicen sin précticas desleales. “Una gran parte proviene de Estados Unidos de
Norteamérica, porque ellos no tienen arancel para exportar azlcar a México, otra parte de Canaday
de Brasil. Entra con precios no necesariamente bajos, pero alcanzan a colocarla”, explico.

* Al 13 de abril de 2018.
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Arroz  Losfuturos de arroz de Chicago se fortalecieron ante la fuerza de |os precios del petréleo y la fuerza
de la demanda. Andlistas de Barchart informan que los productores estadounidenses sembrardn mas
arroz este afo, sin embargo, no sera una siembra tan agresiva como se tenia previsto inicialmente.
Ademés, mencionaron que los productores podrian revertir la siembra de arroz por la de algodon y
soya, las cuales estan dgjando mayores margenes de utilidad que € arroz.

Las condiciones del clima permanecen frias en el Norte de Arkansas, pero |os productores contindan
con |os trabaj os de siembra sin interrupciones.

Deacuerdo con € reporte de exportaciones del USDA al 5 de abril, lasventas netasdel ciclo 2017/2018
se reportaron en 20 mil 600 toneladas, menor en 69% con respecto a prondstico de la semana pasada.
Por otro lado, las exportaciones fueron estimadas en 102 mil 500 toneladas, a la alza en 34% en
comparacion ala proyeccién de la semana anterior.

En su informe de abril sobre perspectivas del comercio de arroz, el USDA pronostico la produccion
mundial de arroz de 2017/2018 (molido) en alrededor de 487.46 millones de toneladas, un aumento de
0.2% de un afio a otro. EI USDA informo que espera aumentos de produccion en Brasil, Myanmar,
Pakistan y Filipinas. Asimismo, pronostica e consumo mundial de arroz de 2017/2018 en
480.15 millones de tonel adas, por debaj o de la estimacion anterior de alrededor de 480.49 millones de
toneladas.

De acuerdo con € reporte de ofertay demanda del USDA de abril, la produccion mundial del ciclo
2017/2018 aument6 en 1.2 millones de toneladas, un récord por incrementos en la produccién de
Brasil, Birmania, Pakistdn y Filipinas. Las exportaciones mundiales aumentaron 0.8 millones de
toneladas. Las importaciones subieron 0.5 millones de toneladas en Indonesia y 0.3 millones de
toneladas de Bangladesh. El uso doméstico mundial se redujo ligeramente. Los suministros
incrementaron y el uso total disminuyd, los inventarios finales mundiales subieron en 1.4 millones de
tonel adas para col ocarse en 144.4 millones de toneladas y son |os segundos mas grandes en la historia.

El indice de arroz blanco Oryza (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones globaes de
exportacion de arroz blanco termind la semana del 13 de abril en 447 dolares estadounidenses por
tonelada, 3 dolares estadouni denses més por tonelada que la semana anterior, 2 méas por tonelada que
hace un mesy 56 mas por tonel ada que hace un afio.

El USDA Post estima que la produccion de arroz blanqueado de Birmania de 2017/2018 (enero-
diciembre de 2018) fue de alrededor de 13.2 millones de toneladas, por encima del prondstico oficial
del USDA de arededor de 12.95 millones de toneladas. La estimacion mas reciente es mayor a los
12.65 millones detoneladas de 2016/2017. El aumento se atribuye aun climafavorabley laexpectativa
de gque se proporcione mas agua de riego alos agricultores.

* Al 13 de abril de 2018.
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Chinavendi6é 51 mil 816 toneladas de arroz en una subasta de reservas estatales de arroz celebrada el
13 de abril de 2018, segin Reuters, citando al National Grain Trade Center. El arroz se vendié aun
precio promedio de 2 mil 673 yuanes (arededor de 424.93 ddlares estadounidenses) por tonelada. El
arroz vendido representa aproximadamente 5.15% de 1.005 millones de toneladas de arroz que se
subastaron.

La Oficinade Economia Agricola (OAE) de Tailandia estimala produccién de la cosechaprincipa de
arroz de ese pais en alrededor de 25.81 millones de toneladas, un aumento de aproximadamente 7%
de un afio a otro, informd Bloomberg. La cosecha principal de Tailandia representa alrededor de 80%
de la produccién anual. El aumento se puede atribuir a un aumento en los niveles de suministro de
agua. El gobierno esta alentando alos agricultores a cambiar a cultivos més rentables para garantizar
la produccion de granos de alta calidad para satisfacer la demanda del mercado.

El USDA Post estima que la produccién de arroz blanqueado de Egipto sera de arededor de
4.3 millones de toneladas en 2017/2018 (octubre de 2017-septiembre de 2018). El Post pronostica que
la produccion caera a 3.3 millones de toneladas en 2018/2019 debido a una disminucién en el &rea
sembrada a arededor de 588 mil hectéreas en comparacion con las 762 mil hectareas de 2017/2018.

Brasil exporté alrededor de 518 mil 438 toneladas de arroz en los primeros tres meses de 2018 (enero-
marzo de 2018), tres veces més que las 176 mil 639 toneladas exportadas el afio anterior, seglin datos
publicados por € Instituto del Arroz de Rio Grande do Sul (IRGA).

De acuerdo con el sistema meteorol dgico de Japon e fendmeno de “La Nifia” continta y hay 90% de

probabilidades que termine afinales de la primavera, la probabilidad de clima normal para el verano
es de 70 por ciento.

* Al 13 de abril de 2018.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con base en datos proporcionados por la Agencia
de ServiciosalaComercializacion y Desarrollo de Mercados Agropecuarios (ASERCA), en € Reporte Semanal
del Mercado Agropecuario Internacional del 16 de abril de 2018.

Fuente de infor macioén:
http://www.infoaserca.gob.mx/analisis/semanal .asp#Abril 20181
http://infoaserca.gob.mx/analisis/semanal /futuros-20180416.pdf
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I nflacion mensual en el areadela OCDE

El 5 de abril de 2018, la Organizacion para la Cooperacion y e Desarrollo
Econdmicos (OCDE) informé que, en febrero de 2018, el indice de Precios d
Consumidor en el area presentd unavariacion de 0.3%; lo cual sedebid aqueel indice
de alimentos registré una variacion negativa de 0.1%, lo que significa 0.5 puntos
porcentual es menor, respecto alaobservadaen el mismo mesdel afio anterior (0.4%).
Por su parte, los precios de la energia mostraron una variacion de 0.6%, nivel mayor
en 0.8 puntos porcentuales en relacion con €l registrado el mismo mes de 2017
(-0.2%). Por lo que se refiere a indice de todos los rubros, excluyendo alimentos y

energia presentd una variacion igual alaregistrada en febrero de 2017 (0.4%).

PRECIOSAL CONSUMIDOR EN LA OCDE Y
- Variacién con respecto al mes previo, por ciento -

2017 2018
Feb | Mar |Abr |May | Jun | Jul | Ago | Sep |[Oct | Nov | Dic | Ene | Feb
Todos los rubros 03 |02 |03 0100|0003 |03 |01|02|01|02] 03
Alimentos 04 | 00 |02 |02 |-02 | 02|01 |02 |01|01]|04)07 |-01
Energia -02 |-01 |09 |-05 |-01 |07 |11 |26 |-11 | 14 |-04 | 17 | 06

Todos los rubros
menos alimentos y 04 | 03|03 01|01 |00|02 |01 |03|00|01|-01 | 04
energia

V'|_os datos del cuadro pueden ser consultados en: http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por
laOCDE € 5 de abril de 2018.
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Inflacion acumulada en el area dela OCDE

La inflacion acumulada en € érea de la OCDE fue de 0.6%, la cua se atribuye,
principalmente, al incremento de los precios de la energia (2.3%); lo que significd un
decremento de 0.6 puntos porcentual es respecto a nivel registrado en similar lapso de
2017 (2.9%). Por otra parte, los precios acumulados de los aimentos (0.6%), a
segundo mes de 2018, presentan un decremento de 0.5 puntos porcentuales, en
relacion con €l ocurrido en e mismo mes de un afio antes (1.1%). En cuanto a la
inflacion acumulada del indicador de todos los rubros excluyendo alimentosy energia
present6 unavariacion igual alade febrero de 2017 (0.3%).

PRECIOSAL CONSUMIDOR EN LA OCDE ¥
- Variacion acumulada -

2017 2018
Feb | Mar|Abr |May | Jun | Jul | Ago | Sep |[Oct | Nov | Dic | Ene | Feb
Todos los rubros 07|09 |12 |13 |13 |13 |15 |19 |20 | 22 | 23| 02 | 06
Alimentos 11} 11 (12 |14 |11 |13 |14 |16 |18 | 18 | 22 | 0.7 | 06
Energia 29 | 28 |37 |32 |31 |25 |36 |63 |52 |66 |62 17 |23

Todos los rubros
menosaimentosy | 0.3 | 0.6 |09 |10 |11 |12 |14 |15 |17 |17 | 19 |-01 | 03
energia
¥ Los datos del cuadro pueden ser consultados en: http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por
|aOCDE € 5 de abril de 2018.
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Inflacion interanual en e area dela OCDE

La variacion interanual del indice de Precios al Consumidor en el area de la OCDE,
esdecir, laocurridade febrero de 2017 afebrero de 2018, fue de 2.2%; inferior en 0.3
puntos porcentuales respecto a la cifra de febrero de 2017 (2.5%). Este
comportamiento se debi¢ al incremento de 5.6% en el precio de la energia en febrero
de 2018; equivalente a 5.6 puntos porcentuales menor a presentado en enero de 2017
(11.2%). Por su parte, lainflacion anual del indice de alimentos registré unavariacion
de 1.7%, lo que representa 1.1 puntos porcentuales mayor a nivel del mismo mes de
2017 (0.6%). Finamente, & nivel de precios de todos los rubros, excluyendo

alimentos y energia (1.9%) fueigual a registrado e mismo mes de 2017 (1.9%).

PRECIOSAL CONSUMIDOR EN LA OCDE Y
- Variacién con respecto al mismo mesdel afio anterior, por ciento -

2017 2018
Feb | Mar | Abr |May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic | Ene | Feb
Todos los rubros 25| 23 | 24 |21 |19 |20 | 22 |23 |22 |24 |23 |22 | 22

Alimentos 06| 09 | 11 |15 |16 |16 | 18 |19 |18 |20 |22 |22 | 17

Energia 112} 91 | 81 |55 |30 |37 | 59 |77 |59 |78 |62 | 47 | 56

Todos los rubros
menosaimentos | 19| 18 | 19 |18 | 18 |18 | 18 |18 |19 |19 |19 | 18 | 19
y energia
¥ Los datos del cuadro pueden ser consultados en: http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados por
laOCDE € 5 de abril de 2018.
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Comportamiento del I|PC en la OCDE, Estados Unidos de Norteaméricay Area
del Euro

El comportamiento interanual del indice de Precios a Consumidor en €l Areade la
Organizacion, en febrero de 2018, fue de 2.2%, variacion igual a la observada en
Estados Unidos de Norteaméricay también mayor en 1.1 puntos porcentual es respecto
al &ea de Euro (1.1%). La variacion interanual de la inflacion en la OCDE,
excluyendo alimentos y energia fue de 1.9%, nivel ligeramente mayor al registrado
por Estados Unidos de Norteamérica (1.8%) y mayor en 0.9 puntos porcentual

comparado con el observado en el Areadel Euro (1.0%)*.

y
PRECIOSAL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Variacion con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

Febrero 2018
®OCDE m Estados Unidos de Norteamérica m Areadel Euro*
7.7
5.6
2.2 2.2
. 17 21 19 18
. 1.0
Todoslosrubros Alimentos Energia Todos los rubros menos

alimentosy energia

* Serefiere al indice Armonizado de Precios a Consumidor.

V' Los datos de la gréfica pueden ser consultados en: http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la OCDE €l 5 de abril de 2018.

4 Serefiere a indice Armonizado de Precios a Consumidor.
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Inflacion de Méxicoy en la OCDE

El 5 de abril de 2018, la Organizacion para la Cooperacion y €l Desarrollo
Econdmicos (OCDE) publicéd informacién correspondiente a febrero de 2018, en la
cual se destaca que México se ubicd en el segundo lugar con una tasa de inflacion
anual (5.3%), lugar que ocupa por trece meses consecutivos,; este porcentaje es
inferior a registrado en enero de 2018 (5.5%); € primer lugar fue ocupado por
Turquia (10.3%). Por su parte, Grecia (0.1%), Israel (0.2%), Italia e Irlanda (0.5%,
cada uno), entre otros, fueron los que presentaron variaciones inferiores en su nivel
inflacionario.

También la OCDE sefida que, en € mes de febrero de 2018, en México, lainflacién
interanual de los alimentos fue de 7.7%, ubicandose de igual manera en &l segundo
lugar, después de Turquia (10.3%); siendo €l caso por cuatro meses consecutivos. Por
el contrario, Irlanda (-1.8%), Israel (-1.5%), Australia (-1.2%), Grecia (-1.0) e Itdia

(-0.8), entre otros, registraron las mayores variaciones negativas.

En el sector energético, México se ubicd en el tercer lugar, a presentar una variacion
de 8.1%. El primer lugar o ocup6 Noruega (12.6%), seguido por Australia (11.2%).
A su vez, Republica Eslovaca (-2.8%), Dinamarca (-1.3), Finlandia (-0.9%), Grecia

(-0.6) y Hungria (-0.3%), entre otros, presentaron las mayores variaciones negativas.

Por otra parte, en el indicador que excluye alimentosy energia, M éxico también ocupa
la segunda posicion (4.2%), después de Turqguia (10.8%), lugar que ocupa por catorce
meses consecutivos. Mientras que Grecia, Isradl, Italia, y Japon (0.4%, cada uno)

presentaron las variaciones més bajas.
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PRECIOSAL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Cambio porcentual respecto al mismo mes del afio anterior -
Enero - febrero 2018

Todoslosrubros
Pais Todoslosrubros Alimentos Energia menos alimentos
(0] y energia
Region I1PC IAPC IPC IPC IPC
Ene Feb Ene Feb Ene Feb Ene Feb Ene Feb
OCDE-Tota 2.2 2.2 N.D N.D 2.2 1.7 4.7 5.6 1.8 1.9
G7 1.9 1.9 N.D N.D 18 1.1 5.0 6.2 1.5 1.5
Uni6n Europea (IAPC) N.D N.D 1.6 1.3 2.2 1.2 25 2.3 1.3 1.1
Area Euro (IAPC) N.D N.D 1.3 1.1 1.7 0.6 2.2 2.1 1.0 1.0
Austraia¥ 1.9 1.9 N.D N.D -1.2 -1.2 11.2 11.2 1.6 1.6
Austria 1.8 1.8 1.9 1.9 2.0 1.2 0.8 0.3 2.0 2.1
Bélgica 1.7 1.5 18 1.5 2.2 13 3.0 2.0 1.4 1.4
Canada 1.7 2.2 N.D N.D 1.6 14 2.4 5.3 1.6 2.0
Chile 2.2 2.0 N.D N.D 39 2.8 3.0 3.2 1.6 1.6
Republica Checa 2.2 1.8 2.1 1.6 45 2.3 0.5 0.5 2.1 1.9
Dinamarca 0.7 0.6 0.6 0.5 1.6 0.9 -0.1 -1.3 0.6 0.7
Estonia 34 3.0 3.6 3.2 57 5.0 59 45 2.1 2.1
Finlandia 0.8 0.6 0.8 0.6 15 1.3 0.5 -0.9 0.7 0.7
Francia 1.3 1.2 15 1.3 1.3 0.8 5.2 52 0.9 0.8
Alemania 1.6 1.4 14 1.2 2.9 1.1 0.8 0.2 1.5 1.6
Grecia -0.2 0.1 0.2 0.4 -1.2 -1.0 0.1 -0.6 0.1 0.4
Hungria 2.0 1.9 2.1 1.9 45 3.8 0.0 -0.3 1.7 1.8
Idandia 24 2.2 -0.7 -1.0 -0.1 -0.2 1.7 13 2.4 1.4
Irlanda 0.2 0.5 0.3 0.7 -1.7 -1.8 2.1 2.3 0.3 0.6
Israel 0.1 0.2 N.D N.D -1.2 -1.5 0.3 0.7 0.3 0.4
Italia 0.9 0.5 1.2 0.5 1.3 -0.8 4.5 3.6 0.4 0.4
Japon 14 1.5 N.D N.D 38 37 6.7 7.0 0.1 0.4
Corea 1.0 1.4 N.D N.D -0.3 2.2 1.8 15 1.2 1.3
Letonia 2.0 1.8 2.0 1.8 1.9 1.2 3.8 3.4 1.6 1.7
Luxemburgo 1.1 1.0 13 1.1 18 14 3.2 1.9 0.9 0.9
M éxico 55 5.3 N.D N.D 8.6 7.7 7.0 8.1 4.4 4.2
Paises Bajos 15 1.2 15 1.3 2.2 1.7 53 4.0 1.0 0.9
Nueva Zelanda ¥ 1.6 1.6 N.D N.D 2.3 2.3 4.4 4.4 1.1 1.1
Noruega 1.6 2.2 1.6 2.3 2.6 3.0 8.8 12.6 0.8 1.1
Polonia N.D 1.5 1.6 0.7 N.D 33 N.D 0.3 N.D 0.9
Portugal 1.0 0.6 11 0.7 14 0.5 2.3 1.6 0.9 0.6
Republica Eslovaca 24 2.1 2.6 2.2 6.7 4.6 -2.8 -2.8 2.4 24
Edovenia 15 1.2 1.7 1.4 2.9 24 3.3 3.7 0.9 0.5
Espafia 0.6 1.1 0.7 1.2 13 1.0 -1.7 14 0.8 1.1
Suecia 1.6 1.6 1.6 1.6 2.3 1.8 5.7 6.8 0.6 0.6
Suiza 0.7 0.6 0.8 0.5 1.0 -0.4 4.3 4.1 0.4 0.5
Turquia 10.3 10.3 104 N.D 8.8 10.3 9.4 6.9 11.0 10.8
Reino Unido 3.0 2.7 3.0 2.7 37 3.0 4.3 3.6 2.7 2.4
Estados Unidos de Norteamérica 21 22 N.D N.D 1.0 0.5 55 7.7 18 18

Nota: Para méas informacion, véanse las notas metodol dgicas: http://www.oecd.org/std/pricesandpurchasingpowerparitiesppp/47010757.pdf Los datos
del IPC estan disponibles en: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=MEI_PRICES.

IAPC: indice Armonizado de Precios al Consumidor; IPC: indice de Precios a Consumidor; N.D. No disponible.

VA los meses de febrero y enero de 2018 les corresponden cambios porcentuales del cuarto trimestre de 2016 con respecto a cuarto trimestre de 2017.

FUENTE: OCDE Consumer Price Index.
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Nivel inflacionario en los paises miembros del G7, Area del Euro y Paises no
miembros dela OCDE

La OCDE inform6 que, en febrero de 2018, €l grupo de los siete paises mas
industrializados del mundo: Canad4, Francia, Alemania, Italia, Japén, Reino Unido y
Estados Unidos de Norteameérica presentd una inflacion interanua de 1.9%; inferior
en 0.3 puntos porcentual es respecto a la ocurrida en similar periodo de un afo antes
(2.2%).

Es importante destacar que e indice Armonizado de Precios al Consumidor (IAPC)
en el érea del euro registrd una variacion interanual de 1.1% en febrero de 2018, cifra

menor en 0.9 puntos porcentuales, respecto aladel afio anterior (2.0%).

En este sentido, durante febrero de 2018, el crecimiento interanual de los precios en
los paises con economias importantes de la OCDE fue € siguiente: Reino Unido,
2.7%; Estados Unidos de Norteamérica y Canada, 2.2%, cada uno; Japon, 1.5%;
Alemania, 1.4%; Francia, 1.2%; e Italia, 0.5 por ciento.

Por su parte, € indice general de precios en € area de la OCDE, sin considerar
alimentosy energia, mostro en febrero de 2018 una variacion interanual de 1.9%, cifra
igual al valor registrado en el mismo periodo del afio anterior (1.9%). Dicho resultado
se debid alas variaciones en |os precios que presentaron |os siguientes paises. Reino
Unido (2.4%), Canada (2.0%), Estados Unidos de Norteamérica (1.8%), Alemania
(1.6%), Francia (0.8%), Italiay Japdn (0.4%, cada uno).



Evolucion de los Precios 1983

PRECIOSAL CONSUMIDOR, TODOSLOSRUBROS
- Cambio porcentual respecto al mismo mes del afio anterior -
Febrero 2017 - febrero 2018

o6 2007 217 | 2018
__---------- Feb
11 | 23 25 | 23 2.4 21 | 19 20 | 22 | 23 2.2 2.4

OCDE-Tota ¥ 23 | 22 | 22

Gr? 08 | 18 | 22 | 19 | 19 | 16 | 14 | 15 | 1.7 | 19 | 1.7 | 19 | 19 | 19 | 19
AreaEuro (IAPC) ¥ 02 |15 | 20 | 15 | 19 | 14 | 13 | 13 | 15 | 15 | 14 | 156 | 14 | 13 | 11
Union Europea(IAPC) ¥ | 03 | 17 | 20 | 16 | 20 | 16 | 15 | 15 | 17 | 18 | 1.7 | 18 | 1.7 | 16 | 13
Siete paises mayor es
Canada 14 | 16 | 20 | 16 | 16 | 13 | 10 | 12 | 14 | 16 | 14 | 21 | 19 | 1.7 | 22
Francia 02 | 10 | 12 | 11 | 12 | 08 | 07 | 07 | 09 | 10 | 11 | 12 | 12 | 13 | 12
Alemania 05 | 1.7 | 22 | 16 | 20 | 15 | 16 | 1.7 | 18 | 18 | 16 | 18 | 1.7 | 16 | 14
Itaia 01| 12 | 16 | 14 | 19 | 14 | 12 | 11 | 12 | 11 | 10 | 09 | 09 | 09 | 05
Japon 01| 05|03 | 02|04 0404040707 0206 10]14] 15
Reino Unido 07 | 27 | 23 | 23 | 27 | 29 | 26 | 26 | 29 | 30 | 30 | 31 | 30 | 30 | 27
ﬁsct)?tde(;?n%rri]gos de 13 | 2127 | 24|22 |19 | 16|17 |19 |22 20| 22| 21|21 22

Otros paises con economias importantes
G20 (excl. Argentina) ¥ 2.3 2.3 25 2.3 24 2.2 2.0 2.0 2.3 24 2.3 25 25 25 | ND
G20 (inc. Argentina) ¥ N.D. | N.D. | N.D. | N.D. | N.D. | N.D. | N.D. | N.D. |N.D. | N.D. | N.D. | N.D. 2.7 2.7 2.9

Argentina ¥ N.D. | ND. | ND.| N.D.| ND. | ND. | ND. | N.D. |[N.D. | N.D. | N.D. | ND.| 248 | 250 | 254
Brasil 8.7 34 48 | 46 | 41 36 | 30 27 | 25 | 25 2.7 2.8 29 | 29| 28
China 20 16 0.8 0.9 12 15 | 15 14 | 18 | 16 19 17 18 | 15| 29
India 4.9 25 2.6 26 | 22 11 | 11 18 | 25 | 29 3.2 4.0 40 | 51| 47
Indonesia 35 3.8 3.8 36 | 42 43 | 44 39 | 38 | 37 3.6 3.3 36 | 33| 32
Federacion Rusa 7.0 3.7 46 | 42 | 41 41 | 44 39 | 33 | 30 2.7 25 25| 22| 22
Arabia Saudita 35 (02 |-01 |04 |-06 |-07 |-04 |-03 |-01 |-01 | -0.2 0.1 04 | 30| 29
Sudéfrica 6.6 52 6.5 61 | 52 53 | 50 44 | 46 | 49 4.6 4.4 45| 43| 38

Nota: IAPC: indice Armonizado de Precios al Consumidor; IPC: indice de Precios al Consumidor.

El IAPC solamente se utiliza parael Area Euroy la Unién Europea, para todos los demés se utilizael IPC.

Y OCDE-Total cubrelos 34 paises miembros delaOCDE: Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Canadd, Corea, Chile, Dinamarca, Estados Unidos
de Norteamérica, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, Isragl, Italia, Japdn, Letonia, Luxemburgo,
México, Nueva Zelanda, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Republica Eslovaca, Reino Unido, Suecia, Suizay Turquia.
Los datos relacionados con el gréfico se pueden encontrar en la siguiente direccidn: http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519

2 E| érea G7 cubre: Alemania, Canadd, Estados Unidos de Norteamérica, Francia, Italia, Japon y Reino Unido.

3 El Area Euro cubre los siguientes 15 paises: Alemania, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovenia, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Italia, Irlanda,
Luxemburgo, Malta, Paises Bgjos y Portugal.

4 LaUnién Europea se refiere ala composicion actual de la Unién Europea (27 paises) para el periodo completo de |as series de tiempo.

5 G20 estaintegrado por: Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Francia, Alemania, India, Indonesia, Italia, Japdn, Corea, México, Federacion
Rusa, Arabia Saudita, Sudafrica, Turquia, Reino Unido, Estados Unidos de Norteaméricay la Unién Europea. Los datos relacionados con €l area
del G20 se pueden encontrar en lasiguiente direccion: http://stats.oecd.org/I ndex.aspx?DataSetCode=G20_PRICES
El 11 dejulio de 2017, las autoridades argentinas comenzaron a publicar un nuevo Indice de Precios a Consumidor (IPC) nacional (diciembre de
2016=100) que abarcatodo €l pais. Esta serie de | PC informada oficialmente comienza en diciembre de 2016 y ahora se haincluido en el agregado
del G20, desde enero de 2018 en adelante. Lainclusion del 1PC argentino en €l agregado del G-20 implica unaruptura claraen laserie. En enero
de 2018, lainclusién de lainflacion nacional anual de Argentina de 24.8% impacta la inflacién agregada del G-20 en aproximadamente 0.25
puntos porcentuales. El agregado del IPC a del G-20 se estima en 2.5% sin inclusién del IPC argentino. Ver nota metodol dgica
http://www.oecd.org/std/pricesandpurchasi ngpower paritiesppp/47010757.pdf
N.D. No disponible.

FUENTE: OECD Consumer Price Index.




1984 Comision Nacional de los Salarios Minimos

PRECIOSAL CONSUMIDOR, TODOSLOSRUBROSMENOSALIMENTOSY ENERGIA
- Cambio porcentual respecto al mismo mes del afio anterior -
Febrero 2017 - febrero 2018

OCDE-Total ¥ 18 18 19

Gr? 1.6 1.5 1.6 14 1.5 14 | 14 14 14 14 |14 | 14 1.5 1.5 1.5
AreaEuro (IAPC) ¥ 0.9 1.0 0.9 0.7 1.2 09 | 11 12 | 12 11 |09 |09 | 09 1.0 1.0
Unién Europea (IAPC) ¢ 0.9 12 10 0.9 14 12 13 14 14 13 |11 |12 1.2 13 11

Siete paises mayor es

Canada 2.0 18 22 18 16 17 16 16 | 16 15 17 | 19 18 1.6 2.0
Francia 0.4 05 0.2 04 0.5 04 0.5 06 | 06 06 | 06 | 0.7 | 08 09 | 08
Alemania 12 14 13 11 16 13 17 16 16 14 13 | 14 15 15 16
Italia 0.5 0.7 0.8 0.7 12 0.7 0.8 08 | 09 07 | 04 | 03 | 04 04 | 04
Jap6n 0.4 -0.1 -01 | -03 | -02 | -02 |-03 00 |01 |-01 | 00| 00 | 02 01 | 04
Reino Unido 13 24 2.0 18 24 2.6 24 24 | 27 2.7 27 | 2.7 25 2.7 24
Estados Unidos de

Norteamérica 2.2 1.8 2.2 2.0 1.9 1.7 17 1.7 17 17 18 | 1.7 18 18 18

Nota: IAPC: indice Armonizado de Precios al Consumidor; IPC: indice de Precios al Consumidor.
El IAPC solamente se utiliza parael Area Euroy la Union Europea, paratodos los demés se utilizael |PC.

Y OCDE-Total cubre los 34 paises miembros de la OCDE: Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Corea, Chile, Dinamarca, Estados
Unidos de Norteamérica, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, Isradl, Italia, Japon, Letonia,
Luxemburgo, México, Nueva Zelanda, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Republica Eslovaca, Reino Unido,
Suecia, Suizay Turquia

2 E| &rea G7 cubre: Alemania, Canadd, Estados Unidos de Norteamérica, Francia, Italia, Japdn y Reino Unido.

3 El AreaEuro cubrelos siguientes 15 paises: Alemania, Austria, Bégica, Chipre, Eslovenia, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Italia, Irlanda,
Luxemburgo, Malta, Paises Bgjosy Portugal.

4 LaUni6n Europea se refiere ala composicion actual de laUnién Europea (27 paises) parael periodo completo de las series de tiempo.

FUENTE: OECD Consumer Price Index.

Fuente de infor macion:
http://www.oecd.org/std/prices-ppp/OECD-CPI-04-2018. pdf
http://www.oecd.org/std/prices-ppp/ OECD-CPI-03-2018pdf




