RASGOS GENERALESDE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A ABRIL DE 2018

Economia mundial

El crecimiento mundial va camino de alcanzar el 3.9% en 2018 y €l préximo afio.
Uno de los motores de la aceleracion del producto es el crecimiento mas rapido en
la zona del euro, Japon, China y Estados Unidos de Norteamérica; todos ellos
crecieron por encima de las expectativas € afo pasado, mientras que los paises
exportadores de materias primas registraron cierta recuperacion. Ademas de China,
otras economias de mercados emergentes y en desarrollo también obtendran este
ano mejores resultados que el que mostraban |as anteriores proyecciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI); Brasil, México y las economias emergentes de
Europa pertenecen a este grupo. Sin embargo, en conjunto, los beneficios para este
grupo de paises sufriran €l lastre de las fuertes revisiones ala bagja en algunos paises
asolados por conflictos civiles, en particular Libia, Venezuela y Yemen. El
crecimiento del comercio y la inversion siguen siendo importantes factores que

impulsan larecuperacion mundial.

No se habia visto un crecimiento tan sblido y de base tan amplia desde €l repunte
mundial inicial de 2010 trasla crisis financiera de 2008-2009. El sincronismo de la
expansion ayudara a disipar algunos legados de la crisis que todavia persisten a
acelerar € repliegue de las politicas monetarias no convencionales en | as economias

avanzadas, fomentar lainversion y cicatrizar las heridas del mercado laboral.

No obstante, otras secuelas de la crisis parecen més duraderas, como por gjemplo el
aumento de los niveles de deuda en todo € mundo y €l escepticismo generalizado

de la gente sobre la capacidad y la voluntad de las autoridades de generar un



crecimiento robusto e inclusivo. Este escepticismo se vera reforzado —y tendra
repercusiones politicas negativas en el futuro— s la politica econdémica no afronta
el reto de aprobar reformas y acumular reservas fiscales. El éxito de estasiniciativas
consolidaria el crecimiento a mediano plazo, extenderia sus beneficios hacia los
niveles inferiores de la distribucion del ingreso y fortaleceria la capacidad de

resistencia frente a los riesgos que quedan por delante.

De hecho, las perspectivas de crecimiento futuras para las economias avanzadas y
muchos paises exportadores de materias primas son complicadas. En las economias
avanzadas, el envejecimiento de la poblacion y un aumento de la productividad total
de los factores inferior a proyectado dificultardn que e crecimiento medio del
ingreso de los hogares recupere € ritmo anterior a la crisis. Todavia més dificil
parece ser incrementar significativamente 1os ingresos medianos y bajos. Ademas,
las tasas de crecimiento tenderan inevitablemente hacia sus niveles a largo plazo
méas débiles. El respaldo a las politicas se desvanecera en Estados Unidos de
Norteamérica y China, lo cual ser4 necesario en vista de los desequilibrios
macroeconomicos de dichos paises. Asimismo, |0s paises que actual mente crecen a
mayor velocidad, al recurrir a capital y mano de obra subutilizados, alcanzaran la
plena capacidad. Por tanto, es urgente adoptar un enfoque de politicas economicas

prospectivas paralimitar los riesgos y potenciar el creci miento.

L osriesgos paralos pronosticos estan equilibrados en o que respecta alos proximos
trimestres, aunque es posible que € crecimiento sea mas fuerte de lo previsto y
contrarreste los imprevistos desfavorables. No obstante, con el paso del tiempo

aumenta |la probabilidad de cambios negativos en |os prondsticos.

Es posible que el endurecimiento de la politica monetaria se produzca antes de o
esperado s surge un exceso de demanda, algo bastante posible en Estados Unidos

de Norteamérica, donde la politica fiscal es cada vez més expansiva, a pesar de que



la economia se ha acercado a pleno empleo. A su vez, un endurecimiento de las
condiciones financieras g erceria presion sobre paises, empresas y hogares con una

deuda elevada, también en las economias de mercados emergentes.

Asimismo, se corre el peligro de entrar en una espiral de restriccionesy represalias
comerciales. Ya se han disparado los primeros proyectiles de una posible guerra
comercial. El conflicto podria intensificarse si las politicas fiscales de Estados
Unidos de Norteamérica provocan un aumento del déficit comercial sin que Europa
y Asiatomen medidas para reducir los superavit. Es necesario fortalecer el sistema
multilateral de comercio basado en normas que se creo tras la Segunda Guerra
Mundial y que ha generado un crecimiento sin precedentes en la economia mundial.

Delo contrario, corre el peligro de desgarrarse.

La renovada popularidad de las politicas nacionalistas es otra de las consecuencias
de la crisis financiera y sus efectos prolongados. Las perspectivas de menor
crecimiento del ingreso de los hogares en las economias avanzadas, unidas a la
tendencia a una mayor polarizacion de empleos e ingresos, han provocado
reacciones politicas generalizadas en contra de | os métodos tradicional es de politica.
Si las autoridades se muestran satisfechas y no abordan € reto de consolidar €l
crecimiento a largo plazo, los riesgos politicos podrian intensificarse y, quiza,
revertir en parte los avances logrados hasta la fecha gracias a las reformas y la

integracion econdmicas.

La coyuntura actual ofrece una oportunidad para promover politicas y reformas que
afiancen esta fase econdmica ascendente y mejoren €l crecimiento a mediano plazo

para beneficio de todos.

— Multiplicar las posibilidades de crecimiento mas fuerte y mas inclusivo.
Todos los paises tienen margen para reformas estructurales y politicas

fiscales que estimulen la productividad y fomenten la inclusividad; por



gjemplo, alentando la experimentacion y la difusion de nuevas tecnol ogias,
incrementando la participacion en la fuerza laboral, brindando apoyo a los
trabajadores desplazados por €l cambio estructural e invirtiendo en los

jovenes para mejorar las oportunidades de empleo.

Completar la recuperacion y crear margenes de maniobra. Es necesario
mantener |a orientacion acomodaticia de la politica monetaria en los casos
en que lainflacion sea débil, pero en los paises en que la inflacion parece
regresar a los niveles fijados como meta por € banco central deberia seguir
su curso una normalizacion bien comunicada y basada en los datos. Las
politicas fiscal es deberian comenzar areconstituir [os margenes de maniobra
segun sea necesario, incorporar medidas del lado de la oferta para estimul ar
el producto potencial y promover la inclusividad. En los paises donde €l
pleno empleo ya es una realidad o esta proximo, y que experimentan un
déficit en cuenta corriente excesivo y una posicion fiscal insostenible
(especialmente Estados Unidos de Norteamérica), es necesario estabilizar la
deuda, y alalargareducirla, y revertir e estimulo prociclico que se encuentra
en marcha. Esto requerird una recaudacion fiscal més vigorosa en el futuro
y una contencion paulatina del aumento del gasto publico, reorientando ala
Vez su composicion hacialamejorade lainfraestructura, la promocion de la
participacion en la fuerza laboral y la reduccion de la pobreza. Los paises
con superavit excesivos en cuenta corriente combinados con espacio fiscal
(por gemplo, Alemania) deberian incrementar una inversion publica que

estimule el crecimiento potencial y la demanda.

Mejorar la resiliencia financiera. Las politicas macroprudenciales y
microprudenciales pueden poner limite a creciente apalancamiento y
contener los riesgos para los mercados financieros. En algunas economias

avanzadas, es necesario continuar saneando |os balances. Las economias de



mercados emergentes deberian seguir vigilando su exposicién ala deuda en
moneda extranjera. China deberia persistir en los esfuerzos recientes por

contener la expansion crediticiay hacer frente alos riesgos financieros.

— Mejorar las perspectivas de convergencia de |os paises en desarrollo de bajo
ingreso. El avance continuo hacia los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
2030 de las Naciones Unidas requerira que los paises en desarrollo de bajo
ingreso implementen politicas que afiancen su posicion fiscal, refuercen la
resiliencia financiera, reduzcan la pobrezay permitan lograr un crecimiento
masinclusivo. Lainversion en el desarrollo de aptitudes |aborales, lamejora
del acceso al crédito y lareduccion de los déficit de infraestructura pueden
promover la diversificacion econdmica y mejorar la capacidad para hacer

frente alos shocks climéticos cuando sea necesario.

— Promover la cooperacion. Mantener el impetu de la reforma financiera y
regulatoriay preservar un sistemacomercial multilateral abierto deberian ser
objetivos prioritarios. La integraciéon mundial ha contribuido a facilitar los
flujos transfronterizos de conocimientos, ladifusion de lasinnovacionesy el
aumento de la productividad entre paises, determinante clave para mejorar
los niveles de vida y €l bienestar alo largo del tiempo. También es crucial
gue los paises colaboren para hacer frente a problemas comunes tales como
los desequilibrios externos excesivos, la ciberseguridad y e cambio
climatico.

Per spectivas de crecimiento mundial

Se proyecta un afianzamiento del crecimiento mundia de 3.8% en 2017 a 3.9% en
2018y 2019, impulsado por un repunte proyectado del crecimiento en laseconomias
de mercados emergentes y en desarrollo y por un crecimiento resiliente en las

economias avanzadas. Los pronésticos para 2018 y 2019 meoran 0.2 puntos
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porcentuales cada afo con respecto a lo pronosticado en e informe del FMI de
octubre 2017, con revisiones positivas frente a las previsiones de entonces para las
economias de mercados emergentes y en desarrollo y en particular las economias
avanzadas. Los efectos anivel mundial de las modificaciones de la politicafiscal de
Estados Unidos de Norteamérica explican casi la mitad de la revisiéon a alza del
crecimiento mundial para 2018-2019 en comparacion con octubre. Para €l periodo
posterior a 2019 se proyecta que €l crecimiento mundial disminuya gradual mente a
3.7% hacia e final del horizonte del pronéstico. La desaceleracion obedece
enteramente a las economias avanzadas, cuyo crecimiento se proyecta que se
modere de acuerdo con su modesto crecimiento potencial; se espera que en las
diferentes economias de mercados emergentes y en desarrollo € crecimiento se

estabilice en un nivel cercano a actual.
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PANORAMA DE LASPROYECCIONES DE PERSPECTIVAS

DE LA ECONOMIA MUNDIAL
-Variacion por centual anual, salvo indicacion en contr ato-

Proyecciones
2017 2018 2019
Producto mundial 3.8 3.9 3.9
Economias avanzadas 2.3 25 2.2
Estados Unidos de Norteamérica 2.3 2.9 2.7
Zonadel euro 23 24 2.0
Alemania 25 25 2.0
Francia 1.8 2.1 2.0
Italia 15 15 11
Espafia 3.1 2.8 2.2
Japon ¥ 17 12 0.9
Reino Unido 18 1.6 15
Canada 3.0 21 2.0
Otras economias avanzadas ¥ 2.7 2.7 2.6
Economias de mer cados emer gentesy en desarrollo 4.8 4.9 51
Africasubsahariana 2.8 34 3.7
Nigeria 0.8 21 1.9
Sudéfrica 13 15 17
AméricalLatinay el Caribe 13 2.0 2.8
Brasil 1.0 2.3 2.5
M éxico 2.0 2.3 3.0
Comunidad de Estados | ndependientes 21 22 21
Rusia 15 17 15
Excluido Rusia 3.6 35 3.6
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6.5 6.5 6.6
China 6.9 6.6 6.4
India? 6.7 7.4 7.8
ASEAN-5% 5.3 5.3 5.4
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 5.8 4.3 3.7
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistén y Pakistén 2.6 3.4 3.7
Arabia Saudita -0.7 17 19
Partidas informativas
Unién Europea 2.7 25 21
Paises en desarrollo de bajo ingreso 4.7 5.0 5.3
Oriente Medio y Norte de Africa 2.2 3.2 36
Crecimiento mundial seguin tipos de cambio de mercado 3.2 34 33

Nota: Se parte del supuesto de que los tipos de cambio efectivos reales se mantienen constantes a los
niveles vigentes entre el 26 de enero y el 23 de febrero de 2018. Las economias no se enumeran con
base en su tamafio. L os datos trimestral es agregados estan desestacionalizados.

1/ Excluye € G-7 (Alemania, Canada, Estados Unidos de Norteamérica, Francia, ltalia, Japon, €l Reino

Unido) y los paises de la zonadel euro.

3/ En @ caso de India, los datos y prondsticos estan basados en €l gercicio fiscal, y € PIB de 2011 en

adelante se basaen el PIB aprecios de mercado utilizando como afio base € gercicio 2011/12.

4/ Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia, Vietnam.
FUENTE: FMI.
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Economias avanzadas

Se proyecta que las economias avanzadas crezcan 2.5% en 2018 —0.2 puntos
porcentuales més que en 2017— y 2.2% en 2019. L os prondsticos para ambos afios
son bastante mas halagtiefios que los del informe del FMI de octubre (0.5 y 0.4
puntos porcentuales mas altos en 2018 y 2019, respectivamente). Las revisiones a
alza son generalizadas debido alas perspectivas méas favorables para Japén y lazona
del euro, y sobre todo gracias a los efectos internos y los efectos de contagio de la
politica fiscal expansiva en Estados Unidos de Norteamérica. Se proyecta que €l
crecimiento disminuya a 1.5% a mediano plazo, de forma en general acorde con €l
maodico crecimiento potencial. Un factor que contribuye a esta disminucion es que
después de 2020 se revierten algunos de |os efectos positivos a corto plazo sobre €l
producto derivados de la reforma tributaria de Estados Unidos de Norteamérica.
Pese a esta desacel eracion, se proyectaque el PIB permanezca por encimadel nivel
potencial en 2023 en muchas economias avanzadas, incluidas Estados Unidos de

Norteaméricay lazona del euro.

En Estados Unidos de Norteamérica, las previsiones indican que el crecimiento
aumentara de 2.3% en 2017 a 2.9% en 2018, para después moderarse levemente a
2.7% en 2019 (0.6 y 0.8 puntos porcentual es por encimade lo proyectado para 2018
y 2019, respectivamente, en el informe del FMI de octubre). La revision a aza
obedece a una actividad més vigorosa de |o previsto en 2017, una demanda externa
mas firmey e efecto macroecondmico previsto de lareformatributaria aprobada en
diciembre de 2017, sobre todo el recorte de las tasas impositivas que pagan las
empresas Yy laautorizacion temporal de contabilizar lainversion integral mente como
gasto, lo cual se prevé estimulara la actividad a corto plazo. La revisién también
tiene en cuenta e aumento del gasto publico tras € acuerdo presupuestario
bipartidista alcanzado en febrero de 2018. Se proyecta que las modificaciones de la

politica fiscal alimenten més e crecimiento hasta 2020, y de ahi que & Producto



Interno Bruto (PIB) real de Estados Unidos de Norteamérica en 2020 sea 1.2%
mayor gque en una proyeccion sin las modificaciones de la politica fiscal. Dado el
aumento del déficit fiscal, que requerird un gjuste méas adelante, y e caracter
temporal de algunas de las disposiciones, se preve que el crecimiento seainferior al
gue se habia pronosticado durante un periodo de unos cuantos afios posteriores a

2022, lo cual contrarrestara parte del mayor crecimiento logrado antes.

Para 2018-2019 se prevé que lazonadel euro y Japén —economias que contribuyen
mucho al tan esperado afianzamiento de la actividad econdmica en las economias
avanzadas— continlen registrando tasas de crecimiento superiores a la tendencia.
En el caso de lazonadel euro, se proyecta que larecuperacion se acelere levemente
de 2.3% en 2017 a 2.4% este afo, para después moderarse a 2% en 2019. El
prondstico supera en 0.5 puntos porcentuales y 0.3 puntos porcentuales los niveles
previstos en la edicion de octubre del informe del FMI para 2018 y 2019,
respectivamente, debido a una demanda interna superior a lo esperado en toda la
zona monetaria, una politica monetaria propiciay una mejora de las perspectivas de
lademandaexterna. Se preve que el crecimiento a mediano plazo delazonadel euro
se sitle en e 1.4%, empafiado por la reducida productividad en un contexto de
debilidad de las reformas y una demografia desfavorable. Se prevé que el
crecimiento de Japon se modere a 1.2% en 2018 (tras el solido resultado del 1.7%
en 2017, por encima de la tendencia) antes de desacelerarse todavia mas hasta
situarse en el 0.9% en 2019. Larevision a azade 0.5 puntos porcentuales en 2018
y 0.1 puntos porcentuales en 2019 respecto a la edicién de octubre del informe del
FMI es consecuencia de la mejora de las perspectivas de la demanda externa, el
incremento de la inversion privada y el presupuesto suplementario para 2018. No
obstante, |as perspectivas a mediano plazo para Japon siguen siendo débiles, debido

ante todo ala contraccion de lafuerzalaboral .



Economias de mer cados emergentesy en desarrollo

Se prevé que en las economias de mercados emergentes y en desarrollo el
crecimiento continle acelerandose, de 4.8% en 2017 a 4.9% en 2018 y 5.1% en
2019. Aungue la alta tasa de crecimiento se debe sobre todo a ininterrumpido vigor
econémico en las economias emergentes de Asia, € repunte proyectado del
crecimiento es también consecuencia de perspectivas méas favorables para los
exportadores de materias primas después de tres afios de actividad econdmica muy
débil. Las revisiones de los prondsticos para 2019 han sido positivas. 0.1 puntos
porcentuales en términos agregados, con las meoras méas importantes para las
economias emergentes de Europa'y América Latina. Mas alla de 2019, se proyecta
que el crecimiento en las economias de mercados emergentes y en desarrollo se
estabilice en arededor de 5% a mediano plazo. Las razones son un moderado
afianzamiento adicional del crecimiento econdmico en |os exportadores de materias
primas, aunque con tasas mucho més madicas que las de los Ultimos 20 afios; una
disminucion constante de la tasa de crecimiento de China a un nivel que aln sigue
siendo muy superior a promedio de las economias de mercados emergentes y en
desarrollo; un aumento gradual de la tasa de crecimiento de India conforme la
reformas estructurales eleven el producto potencial, y la continuidad de un

crecimiento solido en otros importadores de materias primas.

L as economias emergentes de Asia, que segun los prondsticos seguiran creciendo a
un ritmo de aproximadamente 6.5% en 2018-2019, siguen siendo €l principal motor
del crecimiento mundial. En China, se prevé que e crecimiento se modere
ligeramente, del 6.9% registrado en 2017 al 6.6% en 2018 y el 6.4% en 2019. El
prondstico es mas favorable (en 0.1 puntos porcentuales tanto en 2018 como en
2019) que € del informe del FMI de octubre, debido a las mejores perspectivas de
la demanda externa. A mediano plazo, se proyecta que la economia continte

avanzando en latransicion de un modelo basado en lainversion y laindustria a otro
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mas basado en el consumo privado y |os servicios, pero se espera que la deuda no
financiera continle aumentando como proporcion del PIB, y la acumulacion de
factores de vulnerabilidad empafia las perspectivas a mediano plazo. Se proyecta
que € crecimiento en India aumente de 6.7% en 2017 a 7.4% en 2018 y 7.8% en
2019, impulsado por €l fuerte consumo privado y por la disipacién de los efectos
transitorios de la iniciativa cambiaria y la implementacion del impuesto sobre los
bienes y servicios a escala nacional. A mediano plazo, se prevé que e crecimiento
aumente gradualmente con la implementacion continua de reformas estructurales

gue fomenten la productividad e incentiven lainversion privada.

Ahora se estima que el crecimiento en las economias emergentes y en desarrollo de
Europa se aproxime a 6% en 2017, y se proyecta que se modere a 4.3% en 2018 y
3.7% en 2019, respaldado por una coyuntura externa propicia, con condiciones
financieras favorables y una demanda més robusta de la zona del euro, y, en el caso

de Turquia, una orientacion acomodaticia de las politicas.

En América Latina y e Caribe, region que se vio gravemente afectada por la
disminucion de los precios de las materias primas en 2014-2016, el crecimiento
continda repuntando gradualmente; y se prevé que e crecimiento suba a 2.0% en
2018y 2.8% en 2019. Tras sufrir una profunda recesion en 2015-2016, laeconomia
de Brasil retomd el crecimiento en 2017 (1.0%), y se preve que mejore a 2.3% en
2018 y 2.5% en 2019, propulsada por un mayor dinamismo del consumo privado y
lainversion. Se prevé que € crecimiento a mediano plazo se modere a 2.2%, debido

al freno del envejecimiento de la poblacion y el estancamiento de la productividad.

La mejora de los ingresos generados por las exportaciones de petréleo, la mayor
confianza de las empresas y una politica monetaria mas acomodaticia ayudaron a
gue en la economia de Rusia se reanudara el crecimiento en 2017. Se proyecta que

el PIB real aumente 1.7% este afio, para después moderarse ligeramente a 1.5%
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durante €l resto del horizonte de la proyeccion, debido al lastre de obstéculos

estructurales y al efecto de las sanciones sobre lainversion.

Se prevé, asimismo, que en la regién de Oriente Medio, € Norte de Africa,
Afganistan y Pakistan € crecimiento repunte en 2018 y 2019, aunque permanecera
en un nivel moderado de aproximadamente 3.5%. Si bien el aumento de precios del
petroleo estd propiciando una recuperacion de la demanda interna en los
exportadores de petrdleo, incluida Arabia Saudita, se proyecta que e gjuste fiscal
gue aln es necesario empafie las perspectivas de crecimiento.

También se proyecta que e crecimiento en Africa subsahariana aumente
gradualmente en 2018-2019 a 3.4 y 3.7%, respectivamente, a medida que mejoren
las dificiles perspectivas alas que se enfrentan |os exportadores de materias primas.
En Sudéfrica, se espera que €l crecimiento se afiance, pasando del 1.3% registrado
en 2017 a 1.5% en 2018 y al 1.7% en 2019 (0.4 puntos porcentuales y 0.1 puntos
porcentuales més de lo indicado en la edicion de octubre del informe del FMI, para
2018 y 2019, respectivamente). Es probable que la confianza de las empresas se
consolide graduamente con e cambio de gobernantes, pero las perspectivas de
crecimiento siguen viéndose perjudicadas por cuellos de botella estructurales. Las
perspectivas a mediano plazo son moderadas, y se espera que el crecimiento se
estabilice en 1.8% durante €l periodo 2020-2023.

Entorno Nacional
Economia M exicana

En e cuarto trimestre de 2017, la economia mexicana registr0 una importante
expansion, después de la contraccion observada en el trimestre previo. Lo anterior
reflejo en buena medida el impulso registrado en el sector servicios, todavez que la

actividad industrial sigui6 exhibiendo un débil desemperfio. Esto ultimo, a pesar de
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gue en diciembre se observd un repunte en ese sector como consecuencia de un
aumento de la actividad de la industria de la construccion, en parte posiblemente
reflgjando |os esfuerzos de reconstruccion a partir de los dafios causados en €l centro
y sur por los sismos ocurridos en septiembre. Por su parte, la mineria continué
presentando la tendencia negativa que ha venido mostrando en los Ultimos afios, en
tanto que las manufacturas registraron una trayectoria positiva, 1o cual reflgjo en
parte e comportamiento favorable de sus exportaciones, aungue persistio el menor
ritmo de crecimiento de dicha actividad respecto al observado en la segunda mitad
de 2016.

Ante € entorno externo adverso registrado en los Ultimos afios, la economia de
Meéxico se ha mostrado resiliente, a lo cual ha contribuido la solidez de los
fundamentos macroecondémicos y el avance en laimplementacion de las Reformas
Estructurales. Asi, en 2017 y principios de 2018, la actividad econdmica siguio
expandiéndose. En particular, la demanda externa continu6 mostrando un
desempefio favorable, a tiempo que e consumo privado siguid registrando una
tendencia positiva, a diferencia de la inversion que continu6 exhibiendo un debil

desempefio.

Indicador Global dela Actividad Econémica (I GAE)

El Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI) informo, con base en datos
desestacionalizados, que el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
disminuy6 0.7% en términos reales durante enero de 2018 con relacion a mes

inmediato anterior.

En enero de 2018, el IGAE, en términos reales, registré un crecimiento de 2.1% con

respecto a mismo mes del afio anterior.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

A ENERO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-
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P’ Cifras preliminares.

Nota: E1 IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal. pesca. caza v captura, ni la
totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de la
que registre el PIB.

FUENTE: INEGL

Con los datos originales del IGAE y de los tres grandes grupos de actividades que
lo conforman reportaron en el primer mes de 2018, lo siguiente: las Actividades
Terciarias aumentaron 2.9%, las Actividades Secundarias aumentaron en 0.9%y las

Actividades Primarias cayeron 0.7 por ciento.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE ENERO " DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

IGAE 2.1

Actividades Terciarias
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Actividades Primarias -0.7

-15 -10 <05 00 05 10 15 20 25 30 35

P Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluve los subsectores de Aprovechamiento forestal. pesca. caza v
captura. ni la totalidad de las Actividades Terciarias. por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGIL



Actividad industrial en M éxico

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial aumento

0.7% en términos reales durante e segundo mes de 2018, respecto aigua mes del

ano anterior.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A FEBRERO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afo anterior-
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
DURANTE FEBRERO DE 2018 ¥
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-

TOTAL .l 0.7
Generacion. transmision y
distribucion de energia eléctrica. 3.1
suministro de agua v de gas™*

- 4.5
Construccion _

Industrias manufactureras . 0.9

-6 -4 -2 0 2 4 6

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Industria dela Construccion

En febrero de 2018, la Industria de la Construccion aumentd en 4.5% con respecto
al mismo mes de 2017.

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION A FEBRERO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

EFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDE FMAMI JASONDE_FE
2014 2015 2016 2017 2018

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGL
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Generacion, transmision y distribucion de ener gia eléctrica, suministrodeagua
y de gas por ductosal consumidor final

La Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua

y de gas por ductos a consumidor final observo un aumenté de 3.1% a tasa anual

GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA*, A FEBRERO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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* Suministro de agua v de gas por ductos al consumidor final.
FUENTE: INEGI.

Industrias M anufactureras

Los sectores de las Industrias Manufactureras aumentaron en 0.9% a tasa anual

durante febrero de 2018, con relacion a mismo mes del afio previo.
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INDUSTRIAS MANUFACTURERAS A FEBRERO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-
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p’ Cifras preliminares.

FUENTE: INEGI.

Mineria

La Mineria cay6 5.7% en el segundo mes de 2018, respecto al mismo mes del afio

anterior, como consecuencia de los descensos reportados en la extraccion de

petroleo y gas de 6.8% Yy en los servicios relacionados con la mineria de 11.9 por

ciento.



MINERIA A FEBRERO DE 2018
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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p’ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Remesas familiares

El Banco de México (Banxico) informé que, durante el periodo enero-febrero de
2018, las remesas del exterior de los residentes mexicanos en el extranjero fueron
de 4 mil 414.96 millones de délares, monto 7.17% superior a reportado en el mismo
periodo de 2017 (4 mil 119.46 millones de ddlares).



REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—
Millones de délares

28771.29
26993.28

24 784.77
2280297 2243832 953027504 28

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

* Enero-febrero.
FUENTE: Banco de México.

Encuesta de Establecimientos Comerciales (ANTAD)

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A. C.
(ANTAD) publicé informacion respecto a la evolucion del indice de Ventas a
Tiendas Totales, correspondiente a marzo, cuyo crecimiento nominal se ubicé en
13.4%, porcentaje superior (en 6.3 puntos porcentuales) respecto a registrado en
el mes de marzo de 2017 (7.1%), y también mayor en 4.2 puntos porcentuales

respecto al observado en marzo de 2016 (9.2%).

Asimismo, la ANTAD informé que las ventas acumuladas a mes de marzo de

2018 ascendieron a 397 mil millones de pesos.



INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Variacién mensual, por ciento -

EFMAMJIJASONDEFMAMJIJASONDTETFWM
2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados
por la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C. (ANTAD).

Inversion Fija Bruta

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta aumento

4.1% durante enero de 2018, respecto alade igual mes de 2017.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variaciéon porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-
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P Cifras preliminares a partir de enero de 2015.
FUENTE: INEGL

Lalnversion Fija Brutaaumentd en 4.1% en enero del presente afio, producto de los
resultados por componentes que fueron los siguientes. los gastos de inversion en
Maguinariay equipo total aumentaron en 7.9% (los de origen importado aumentaron
12.5% y los nacionales en 1.0%) y los de Construccion aumentaron 1.5% derivado

delacaidade 2.2% en lano residencial y del aumento de 6.0% en laresidencial.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-
Enero de 2018%

15.0 1
12.5
7.9 —
12.0 4 |
9.0 A
6.0 A
4.1
3.0 4 :
’ L5 1.0
0.0 - i = N —
Total Construccion Nacional Importado

Magquinaria v Equipo
¥ Cifras preliminares.

FUENTE: INEGI.

Exportaciones Totales de M er cancias

El valor de las exportaciones de mercancias en febrero de este afio sumoé 35 mil
210.2 millones de ddlares, monto superior en 12.3% a del mismo mes de 2017.
Dicha tasa se origind de azas de 10.8% en las exportaciones no petroleras y de
36.6% en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas
a Estados Unidos de Norteamérica observaron un avance anual de 8.2%, en tanto

que las canalizadas a resto del mundo mostraron una variacion de 23.1 por ciento.
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EXPORTACIONES MENSUALES

-Millones de ddlares-
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* Cifras oportunas.

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Exportaciones por Tipo de Mercancia

En € periodo enero-febrero de 2018, €l valor de las exportaciones totales alcanzo
65 mil 940.3 millonesde ddlares, o que significo un aumento anual de 12.4%. Dicha
tasafue reflgjo de alzas de 11.2% en las exportaciones no petroleras y de 30.4% en

las petroleras.



EXPORTACIONES TOTALES*
Febrero
2017-2018
TOTAL 65 940.3

Millones de dolares
70 000
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L_a._ — - _./___v_/

0

Petroleras No petroleras  Agropecuarias Extractivas  Manufactureras

E2017 m2018

* Cifras oportunas para febrero de 2018,
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia. Secrefaria de Economia.
Servicio de Adminmistracion Tributaria v Banco de México.

Estructura de las Exportaciones

Laestructura del valor de las exportaciones de mercancias durante |os primeros dos
meses de 2018 fue la siguiente: bienes manufacturados 86.2%, productos petroleros
7.4%, bienes agropecuarios 4.9% y productos extractivos no petroleros 1.5 por
ciento.

Importaciones Totales de M er cancias

En el primer bimestre de 2018, el valor de las importaciones total es alcanz6 69 mil
286.2 millones de ddlares, monto superior en 12.9% al reportado en igual periodo
de 2017. A su interior, las importaciones no petroleras se elevaron 11.9% a tasa

anual y las petroleras|o hicieron en 21.5 por ciento.
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IMPORTACIONES MENSUALES
-Millones de ddlares-
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Importaciones por Tipo deBien

L as importaciones de bienes de consumo sumaron 4 mil 572.7 millones de ddlares,
cifra que se tradujo en un aumento anual de 12.1%. Dicha tasa fue resultado de
incrementos de 4.7% en |as importaciones de bienes de consumo no petrolerosy de

32.5% en las de bienes de consumo petroleros (gasolina 'y gas butano y propano).

Por su parte, en febrero pasado se importaron bienes de uso intermedio por 26 mil
180.8 millones de ddlares, nivel superior en 10.6% al observado en febrero de 2017.
A suvez, estatasase origing de azas de 9.1% en las importaciones de bienes de uso
intermedio no petroleros y de 26.9% en las de productos de uso intermedio

petroleros.

En lo que corresponde a las importaciones de bienes de capital, en e mes de
referencia éstas ascendieron a 3 mil 394.3 millones de ddlares, 1o cual implicd una

variacion anual de 20.1 por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES*
Febrero
2017-2018
TOTAL 69 286.2
Millones de dolares
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* Cifras oportunas para febrero de 2018,
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Estructura delas I mportaciones

Laestructura del valor de lasimportaciones en € periodo enero-febrero de 2018 fue
la siguiente: bienes de uso intermedio 76%, bienes de consumo 13.7% y bienes de
capital 10.3 por ciento.

Saldo Comercial

En los primeros dos meses de este afio, la balanza comercia presentd un déficit de
3 mil 345.9 millones de ddlares teniendo una variacion de 23.4% con respecto alos
dos primeros meses de 2017 que registré un déficit de 2 mil 711.8 millones de

dolares.



XXVilii.

SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero-febrero
Millones de dolares
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* Cifras oportunas para febrero.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.
Politica fiscal

Finanzas Publicas

e La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) informé que a febrero
de 2018, los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP)
registraron un déficit de 49.5 mil millones de pesos, |0 que representa un
incremento de 2.7 mil millones de pesos con respecto a déficit del mismo

periodo del afio anterior.

e El balance del sector publico a febrero registré un déficit de 67 mil 804.1
millones de pesos, inferior en 69 mil 155.4 millones de pesos a déficit

programado para el periodo.

e El balance primario a enero presentd un superavit de 34 mil 815.0 millones

de pesos, que contrasta con el déficit previsto parael periodo de 34 mil 418.4
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millones de pesos. Por su parte, € balance primario present6 un superavit de
9 mil 498.5 millones de pesos, que contrasta con e déficit previsto para el

periodo de 61 mil 247.9 millones de pesos.

El balance publico sin considerar hasta 2% del PIB de la inversion de las
Empresas Productivas del Estado y del Gobierno Federal paraevaluar lameta
del balance presupuestario, a febrero registré un déficit de 8 mil 753.6
millones de pesos.

| ngresos Presupuestarios

Los ingresos presupuestarios del sector publico durante enero-febrero de
2018 se ubicaron en 854 mil 747.6 millones de pesos, monto superior en 119
mil 389.0 millones de pesos a los previstos en €l programa. A su interior, los
Ingresos tributarios fueron superiores en 56 mil 269.9 millones de pesos; 10s
petroleros en 27 mil 254.4 millones de pesos; los no tributarios en 26 mil
369.9 millones de pesos, que incluyen 9.3 mil millones de pesos del reintegro
de recursos del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el
Desarrollo (FMP) por e gjuste definitivo de la aportacion con base en los
ingresos excedentes de 2017; y los de la CFE y las entidades de control

presupuestario directo en 9 mil 494.8 millones de pesos.

Los ingresos presupuestarios de enero-febrero de 2018 fueron mayores en
términos reales en 6.9% respecto a mismo periodo de 2017. Laevolucién de

los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

- Los ingresos petroleros se ubicaron en 152 mil 44.5 millones de pesos,
mayores en 4.8% reales a los del afio anterior, como consecuencia del
incremento en el precio promedio de exportacion de la mezcla mexicana

de petroleo de 27.2% y a mayor precio del gas natural de 2.9%. El efecto



anterior fue compensado parcialmente por una disminucién en la

produccion de petroleo de 6.3% Yy la apreciacion del tipo de cambio.

- Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 536 mil 638.1
millones de pesos, monto mayor en 5.4% real respecto alos de 2017. Si
se excluyen los IEPS a combustibles, el crecimiento de la recaudacion
fuede7.7%real. A suinterior destacael crecimiento del sistemaderenta,
del impuesto al valor agregado y del 1EPS sin combustibles de 5.4, 10.6
y 20.9% real, respectivamente.

- Losingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 41 mil 143.7
millones de pesos. Esta cifra es superior en términos reales ala del afio
previo en 25.1% derivado principal mente, de mayores contribuciones por

derechos y aprovechamientos.

- Losingresos propios del Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) y
el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado (ISSSTE) se ubicaron en 60 mil 226.4 millones de pesos, monto

superior en 2.9% en real respecto a lo observado en 2017.

Gasto neto presupuestario del Sector Publico

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) informo que a febrero
de 2018, € gasto neto pagado se ubicd en 933 mil 143.8 millones de pesos,
monto mayor al previsto en el programa en 60 mil 725.7 millones de pesos,
debido a que €l gasto no programable fue superior en 78.4 mil millones de
pesos respecto al programa, toda vez que el gasto programable se ubicd 17.7
mil millones de pesos por debajo del programa. El comportamiento del gasto

no programable se explica principa mente por:
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- Mayor pago de participaciones en 21 mil 416.2 millones de pesos,

asociado a la evolucion favorable de la recaudacion federal participable.

- Mayor pago de Adefasy otros por 50 mil 966.5 millones de pesos, de los
cuales 37.3 mil millones de pesos corresponden a la adquisicion de
activos financieros derivados del pago definitivo en febrero de 2018 de
las aportaciones a los fondos de estabilizacion con base en los ingresos

excedentes de 2017 de acuerdo con el marco normativo vigente.

- Estos recursos estrictamente corresponden a un ahorro publico del
gobierno que se materializd en 2017, pero para fines de asignacion,
control y presentaci én presupuestaria se registran como un gasto, cuando
se trasladan de la Cuenta General de la Tesoreria a patrimonio de los

fondos.

- Mayor costo financiero por 6.0 mil millones de pesos.

- El gasto programabl e fue menor a programaen 17 mil 684.6 millones de
pesos por un menor gasto de la Administracion Publica Centralizada en
28 mil 576.4 millones de pesos, de Pemex en 10 mil 890.0 millones de
pesos, asi como del IMSSYy el ISSSTE en 6 mil 221.2 millones de pesos,
gue se compensan en parte con un mayor gasto de la CFE por 37 mil
856.3 millones de pesos asociado, en parte, a los mayores precios de

combustibles para la generacion de el ectricidad.

Saldo de la deuda publica

A febrero de 2018, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federa se situ6 en 7
billones 534.9 mil millones de pesos. En cuanto a su composicion, la deuda interna

netadel Gobierno Federal fue de 5 billones 793 mil 48.2 millones de pesos, mientras
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gue la deuda externa neta del Gobierno Federal registrdo 93 mil 419.6 millones de

ddlares (equivalente a un billén 741.9 mil millones de pesos).

Deuda internay externa

Con respecto aladeuda netadel sector publico federal (Gobierno Federal, Empresas
Productivas del Estado y la banca de desarrollo), a término de febrero de 2018, ésta
se ubico en 9 billones 891.1 mil millones de pesos. La deuda interna neta del sector
publico federal fue de 6 billones 208 mil 155.9 millones de pesos, mientras que la
deuda externa neta del sector publico federal se ubico en 197 mil 523.0 millones de

ddlares (equivalente a 3 billones 682.9 mil millones de pesos).

Por su parte, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (SHRFSP), la medida méas amplia de deuda publica ascendio a 9 billones
937.4 mil millones de pesos en febrero de 2018. El componenteinterno del SHRFSP
se ubico en 6 billones 354.5 mil millones de pesos, mientras que el externo fue de

192.2 mil millones de dolares (equivaente a3 billones 582.9 mil millones de pesos).

Politica M onetaria

Para guiar sus acciones de politica monetaria, la Junta de Gobierno da seguimiento
cercano a la evolucion de la inflacion respecto a su trayectoria prevista,
considerando la postura monetaria adoptada y €l horizonte en el que ésta opera, asi
como la informacion disponible de todos los determinantes de la inflacién y sus
expectativas de mediano y largo plazo, incluyendo el balance de riesgos para éstos.
Tomando en cuenta la evolucién reciente de la inflacion, asi como e hecho de que
la evolucion y perspectivas de sus principal es determinantes y |os prondsticos de la
misma no presentan cambios significativos respecto de la trayectoria prevista, la
Junta de Gobierno ha decidido por unanimidad mantener el objetivo parala Tasade

Interés Interbancariaa un diaen un nivel de 7.50%. La postura de politica monetaria
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actual es congruente con € anclaje de las expectativas de inflacidn, asi como con

una tendencia descendente de lainflacion general anual hacia su meta.

Hacia adelante, la Junta mantendra una postura monetaria prudente y continuara
dando un seguimiento especial al traspaso potencial de las variaciones del tipo de
cambio alosprecios, alaposicién monetariarelativaentre México y Estados Unidos
de Norteaméricay alaevolucion delas condiciones de holguraen laeconomia. Ante
lapresencia de factores que, por su naturaleza, impliquen un riesgo paralainflacion
Yy sus expectativas, de ser necesario la politica monetaria actuara de manera oportuna
y firme parafortalecer el anclaje de las expectativas de inflacion de mediano y largo

plazo y lograr la convergencia de ésta a su objetivo de 3 por ciento.

I nflacion

La inflacion general anual continud disminuyendo, al pasar de 5.55% en enero a
5.04% en marzo, reflgjando reducciones tanto de la inflacion subyacente, como de
la no subyacente. En particular, en este periodo lainflacién subyacente se redujo de
456 a 4.02%, como resultado de las acciones de politica monetaria y del
desvanecimiento de los chogues que la afectaron el afo pasado. Por su parte, lano
subyacente disminuy6 de 8.44 a 8.03% en el mismo periodo, como consecuencia en
buena medida de reducciones en los precios de las frutas y verduras y del gasL.P.,
las cuales fueron parcialmente contrarrestadas por incrementos en |los precios de la
gasolina y en los de algunos productos pecuarios. Las expectativas de inflacion
general para el cierre de 2018 se mantuvieron practicamente sin cambios, a la vez

gue las de mediano y largo plazo permanecieron alrededor de 3.50 por ciento.

Cabe destacar que la disminucion de la inflacion registrada en los primeros tres
meses de 2018 ha sido congruente con la prevision que este Instituto Central dio a
conocer en € Informe Trimestra Octubre-diciembre 2017. Asimismo, €l

comportamiento que se estima presente la inflacién en el horizonte en el que opera
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la politica monetaria esta en linea con los pronésticos dados a conocer en dicho
Informe, por lo que las previsiones se mantienen. Lo anterior supone un
comportamiento ordenado del tipo de cambio, laausencia de presiones provenientes
del mercado laboral y una reduccién importante de la inflacién no subyacente alo
largo de 2018, en la medida que no se repitan €l tipo de choques que la afectaron €l

ano anterior.

A laaza, que se registre una depreciacion de lamoneda nacional en respuesta, entre
otros elementos, a una evolucion desfavorable del proceso de negociacion del
Tratado de Libre Comercio con América del Norte (TLCAN), s bien su
probabilidad se ha reducido recientemente, a condiciones mas restrictivas en los
mercados financieros internacional es derivadas de | as acciones de politicamonetaria
en Estados Unidos de Norteamérica o de otros factores, o a volatilidad asociada a
proceso electoral de 2018. Entre otros riesgos destacan episodios adicionales de
chogues en |os precios de | os bienes agropecuarios 0 que Se presenten presionesala
alzaen |os precios de algunos energéticos, ya sea por incrementos en susreferencias
internacional es o por ausencia de condiciones de competencia en algunos mercados.
Tomando en cuenta gue la economia no parece presentar condiciones de holgura,
especialmente en el mercado laboral, se dara especial seguimiento alaevolucion de
los costos unitarios de lamano de obra, que podriapresionar alainflacion. En cuanto
alosriesgos alabaja, destacan que la moneda nacional podria apreciarse en caso de
gue el resultado de las negociaciones del TLCAN sea favorable, o que la actividad
econdmica presente un menor dinamismo gue el anticipado. El balance de riesgos
para lainflacién mantiene un sesgo a la alza asociado a los riesgos descritos, en un

entorno con un alto grado de incertidumbre.



Tasasdeinterés

Para e primer cuatrimestre de 2018, la conduccion de la politica monetaria de
México esta siendo consistente con el Programa Monetario para este afio. Las
acciones que tomo la Junta de Gobierno del Banco de México se realizaron para
mantener ancladas las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo, por lo
cual se mantendra estable la Tasa Interbancaria a un dia, cuando sea viable, y
dependiendo de la normalizacion de la politica monetaria de la Reserva Federal

estadounidense.

En este sentido, el pasado 12 de abril de 2018, la Junta de Gobierno de Banxico
decidié mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 7.50

por ciento.

L as acciones de politica monetaria que se han venido implementando para mantener
ancladas las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo, aunadas al
cumplimiento de las metas fiscalesen 2017 y al compromiso de hacerlo en 2018, asi
como laresiliencia gue hamantenido el sistema financiero, han contribuido aquela
economia mexicana esté en mejor posicion para enfrentar posibles escenarios
adversos. Hacia adelante, se prevé que la economia seguira enfrentando un
panorama complego, 1o que hace particularmente relevante que, ademas de seguir
una politica monetaria prudente y firme, se impulse la adopcién de medidas que
propicien una mayor productividad, y que las autoridades correspondientes

consoliden sosteniblemente las finanzas pablicas.

En este sentido, en marzo de 2017, los Cetes a 28 dias registraron una tasa de
rendimiento de 7.47%, porcentaje superior en 2 centésimas de punto porcentual a
reportado en febrero pasado (7.45%), mayor en 30 centésimas de punto respecto a
diciembre de 2017 (7.17%) y superior en 1.13 puntos con relacion a marzo de 2017

(6.34%); mientras que en € plazo a 91 dias, €l promedio de rendimiento en marzo
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pasado fue de 7.66%, cifra mayor en cuatro centésimas de punto porcentual con
relacion a febrero anterior (7.62%) y mayor en 35 centésimas de punto respecto a
diciembre pasado (7.31%) y 1.06 puntos porcentuales si se le compara con marzo
de 2017 (6.60%).

Finalmente, durante las tres primeras subastas de abril de 2018, los Cetes a 28 dias
registraron en promedio una tasa de rendimiento de 7.46%, porcentaje inferior en
una centésimas de punto porcentual respecto al observado en el mes inmediato
anterior (7.47%), mayor en 29 centésimas con relacion a diciembre de 2017 (7.17%)
y mayor en 96 centésimas de punto respecto al promedio de abril de 2017 (6.50%);
mientras que en el plazo a 91 dias, el promedio de rendimiento en las tres primeras
subastas de abril fue de 7.65%, cifra menor en una centésima de punto porcentual
con relacion a mes inmediato anterior (7.66%), superior en 34 centésimas de punto
respecto adiciembre de 2017 (7.31%) y mayor en 99 centésimas de punto porcentual
respecto a abril de 2017 (6.66%).

RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DiAS
-Promedio mensual- 765

-~ | I CETES91DIAS
l.a .
B CETES 28 DIAS

20

EFMAMJ JASONDEFMAMI JASONDE FMAM] JASONDEFMAMJ J ASONDE FMA*
2014 2015 2016 2017 2018

*A la tercera subasta.
FUENTE: Banco de México.
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Paridad cambiaria

Durante el primer cuatrimestre de 2018, laparidad cambiariadel peso frente al dolar
estadounidense ha mostrado una ligera apreciacion asociada, entre otros factores, a
las acciones de politica monetaria adoptadas por € Instituto Central, asi como a
cierta megora en el ambiente de negociaciones del TLCAN y a la debilidad
generalizada del dolar.

Cabe mencionar que desde finadles de marzo y principios de abril, la paridad
cambiariadel peso frente al dolar ha registrado una menor volatilidad, incluso se ha

apreciado moderadamente en el marco de un mercado cambiario estable.

En este contexto, la cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente al
ddlar en marzo de 2018, fue de 18.6367 pesos por ddlar, lo que significd una
apreciacion de 0.03% con respecto a febrero pasado (18.6427), de 2.94% con
relacion diciembre pasado (19.2020 pesos por ddlar), y una de 3.38% respecto a
marzo de 2017 (19.2880 pesos por dolar).

Asimismo, la cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a dolar
del 2 a 16 de abril de 2018 registré un promedio de 18.2137 pesos por ddlar, lo que
representd una apreciacion de 2.27% con relacién a marzo pasado (18.6367 pesos
por dolar), una apreciacion de 5.15% con respecto a diciembre pasado (19.2020
pesos por doélar) y una recuperacion de 3.02% si se le compara con el promedio de
abril de 2017 (18.7799 pesos por dolar).

Cabe destacar, que la paridad cambiaria puede regresar ala volatilidad por diversos
factores, entre los cuales se pueden destacar |os siguientes: la recuperacion de la
divisa estadounidense; un retraso en la conclusion de la negociacion del TLCAN;
un probable repunte de la inflacion y la inestabilidad en los mercados cambiarios

internacionales.
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En este contexto, el dia 2 de abril de 2018, la cotizacion del peso frente a dolar se
ubicd en 18.3430 pesos por dolar, pararecuperarse €l dia 4 hasta 18.1715 pesos por
ddlar y el dia16 en 18.2137 pesos por dolar.

Asimismo, la cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a dolar
del 1°al 15 de abril de 2018 registré un promedio de 18.7618 pesos por ddlar, o que
represento una depreciacion de 0.64% con rel acion afebrero pasado (18.6427 pesos
por ddlar), una apreciacion de 2.29% con respecto a diciembre pasado (19.2020
pesos por doélar) y una recuperaciéon de 2.73% s se le compara con el promedio de
marzo de 2017 (19.2880 pesos por dolar).

Reservas I nter nacionales

De acuerdo con informacion del Banco de México (Banxico), las reservas
internacional es estan integradas por las divisasy €l oro propiedad del Banco Central
gue se hallan libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esta sujeta a
restriccion alguna; la posicion a favor de México con e Fondo Monetario
Internacional (FM1) derivada de |as aportaciones efectuadas a dicho organismo; las
divisas provenientes de financiamientos obtenidos con proposito de regulacion
cambiariadel FMI y otros organismos de cooperacién financierainternacional o que
agrupen a bancos centrales, de bancos centrales y de otras personas morales

extranjeras que gerzan funciones de autoridad en materia financiera.

Al 13 de abril de 2018, la reserva internacional fue de 173 mil 397 millones de
ddlares, 1o que representd un aumento de 0.09% con respecto al cierre de marzo
pasado y un incremento de 0.34% con relacion a diciembre de 2017 (172 mil 802

millones de dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de dolares
2001 40 826 1
2002 47 894 |
2003 57435 |
2004 61 496 |
2005 68 669 |
2006 67 680 |
2007 77 894 |
2008 85 441 |
2009 9() 838 |
2010 113597 |
2011 142 475 |
2012 163315 |
2013 176 522 |
2014 | 193239 _ |
2015 176735 |
2016 176 542 |
2017 172 802 |
2018% 173 397 |

*Al dia 13 de abril.
FUENTE: Banco de México.

Per spectivas de la Economia M exicana

De la Encuesta sobre las Expectativas de |os Especialistas en Economia del Sector

Privado: marzo de 2018, que lleva a cabo el Banco de México, destacalo siguiente:

Prondsticos de crecimiento del PIB

Las expectativas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real para 2018
disminuyeron en relacion con la encuesta del mes anterior (mediade 2.28 a2.21%),
la mediana correspondiente se mantuvo sin cambios (2.30%). Para 2019, las
previsiones sobre dicho indicador también disminuyeron, aunque ligeramente, en
relacion con el delaencuesta precedente (mediade 2.36 a2.34%), sl bien lamediana

correspondiente pasé de 2.40 a 2.33 por ciento.
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PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL
PIB PARA 2018
-Tasa porcentual anual-

2.7
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FUENTE: Banco de Mexico.

Expectativas deinflacion

L as expectativas de inflacion general parael cierre de 2018 se redujeron ligeramente
en relacion con la“Encuestasobre las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado: febrero de 2018” (media de 4.09 a 4.07% y medianade 4.13 a
4.09%). Para el cierre de 2019, los prondsticos sobre dicho indicador aumentaron
ligeramente respecto a los del mes previo (media de 3.63 a 3.67%), la mediana
correspondiente también aumento (de 3.58 a 3.60%). Por su parte, las expectativas
de inflacion subyacente para el cierre de 2018 también aumentaron ligeramente en
relacion con los de la encuesta anterior (media de 3.65 a 3.66%), y la mediana
correspondiente aumento (de 3.60 a 3.68%). Parad cierre de 2019, las perspectivas
sobre dicho indicador se mantuvieron en niveles iguales a los del mes precedente
(media de 3.42%), si bien la mediana correspondiente se incrementd (de 3.36 a
3.40%).
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EXPECTATIVAS DE INFLACION ANUAL
-Por ciento-
INFLACION GENERAL INFLACION SUBYACENTE
Para el cierre de 2018 Para el cierre de 2018

4.6 - 4.6

1(} T T T T T T T T T 1 B T T 78 T T T T T T T T T T - 2{1
EFMAMIJTAS ONDETFM EFMAMIJAS ONDETFM
2017 2018 2017 2018
50 4 Para el cierre de 2019 Para el cierre de 2019 3.0
4.6 L 46
4.2 4 4.2
3.[ = | 1 33
— —_ — e T
34 | T 0 e e 34
3.0 4 3.0
2.6 + T T T T T T T T T T T 26
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2017 2018 2017 2018
FUENTE: Banco de México.

Expectativas del tipo de cambio

Los prondsticos sobre e nivel del tipo de cambio del peso frente a dolar
estadounidense se redujeron en relacion con febrero para e cierre de 2018 (media
de 18.86 a18.84 y medianade 18.62 a 18.60 pesos por ddlar). Para €l cierre de 2019,
las perspectivas sobre dicho indicador también disminuyeron respecto alos del mes
previo (media de 18.56 a 18.54 pesos por ddlar), la mediana correspondiente paso
de 18.50 a 18.45 pesos por dolar.
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EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2018

-Pesos por dolar- .03
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FUENTE: Banco de México.

Expectativas de trabajador es asegurados del IMSS

Las estimaciones previstas por los analistas en cuanto al nimero de trabajadores
asegurados en el IM SS (permanentes y eventual es urbanos) paralos cierres de 2018
y 2019 disminuyeron en relacion con los de febrero (en 2018, media de 718 mil a
706 mil trabgjadores, y en 2019 media de 718 mil a 702 mil trabajadores).



xliii.

EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2018

-Miles de personas-
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FUENTE: Banco de México.

Expectativas de la tasa de desocupacion nacional

Las perspectivas sobre la tasa de desocupaciéon naciona para € cierre de 2018
aumentaron en relacion con los del mes previo (media de 3.49 a 3.51%), y también
lamediana correspondiente (de 3.40 a 3.45%). Parael cierrede 2019, las previsiones
sobre dicho indicador también seincrementaron en relacion con la encuesta anterior
(media de 3.50 a 3.55% y mediana de 3.48 a 3.60%).
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EXPECTATIVAS DE LA TASA DE DESOCUPACION

NACIONAL PARA 2018
-Por ciento- ;
r 4.50
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FUENTE: Banco de Mexico.

Sistema de Ahorro para el Retiro

La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar) informé que,
a cierre de marzo de 2018, el Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) acumula

recursos por 3 billones 218 mil 929 millones de pesos (mdp).

Esta cifra ya descuenta los flujos de retiros correspondientes a mismo mes que
ascendieron a6 mil 21 mdp.

El rendimiento del sistema durante el periodo 1997-2018 (marzo) fue de 11.35%
nominal anual promedio y 5.38% real anual promedio.

M er cado bur satil

Al cierre de la jornada bursétil del 16 de abril de 2018, € indice de Precios y
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Vaores (BMV) registré un valor de



xlv.

48 mil 434.39 unidades, 1o que significé una pérdida de capital de 1.86% con
respecto al cierre de diciembre de 2017 (49 mil 354.42 puntos).

Petroleo

Petroleos Mexicanos (Pemex) informd que durante el periodo enero-febrero de
2018, el precio promedio de lamezclade petrdleo crudo de exportacion fue de 57.00
ddlares por barril (d/b), lo que significd un aumento de 26.47%, con relacion al
mismo periodo de 2017 (45.07 d/b).

Cabe destacar que en febrero de 2018, el precio promedio de la mezcla de petréleo
crudo de exportacion fue de 56.21 d/b, cifra 2.99% menor con respecto a mes
inmediato anterior, 3.82% mayor con relacion a diciembre pasado (54.14 d/b) y

25.61% mayor s se le compara con el segundo mes de 2017.

Durante los dos primeros meses de 2018, se obtuvieron ingresos por 4 mil 272
millones de délares por concepto de exportaciOn de petrdleo crudo mexicano en sus
trestipos, cantidad que represent6 un aumento de 40.02% respecto a mismo periodo
enero-febrero de 2017 (3 mil 51 millones de dolares). Del tipo Maya se reportaron
ingresos por 3 mil 992 millones de dolares (93.45%) y del tipo Istmo se percibio un

ingreso de 280 millones de ddlares (6.55%).

Turismo

En enero-febrero de 2018 se registraron ingresos turisticos por 3 mil 854 millones
569.76 mil ddlares, monto que significo un aumento de 3.48% con respecto al primer
bimestre de 2017. Asimismo, €l turismo egresivo realiz6 erogaciones por un mil 764
millones 685 mil 970 ddlares, o que representd un aumento de 12.79%. Con €llo,

en enero-febrero de 2018, |a balanza turistica de México reportd un saldo de 2 mil
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89 millones 883 mil 790 ddlares, cantidad 3.27% inferior con respecto a mismo mes

del afo anterior.

Empleo

Poblacion de trabajadores aseguradosal IMSS

En marzo de 2018, € total de trabgadores asegurados inscritos en e Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) ascendié a 19 millones 786 mil 997
trabajadores, cantidad que representa el maximo histérico de esta poblacion y
superd en 4.2% a la del mismo mes de 2017; lo que significd 792 mil 679
trabajadores asegurados més en el periodo interanual. De igual forma, al comparar
el nivel de la poblacion trabajadora asegurada en marzo con € de diciembre
anterior, e actual resultdé mayor en 1.9%, es decir, crecio en 368 mil 542

trabajadores en el transcurso del primer trimestre del afio.
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TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 1999 — mar zo de 2018 &/
- Variacion respecto al mismo mes dd afio anterior -

4.2
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Y Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Mexicano del Seguro Social.

En el periodo interanual de marzo de 2017 amarzo de 2018, l0s nueve sectores de
actividad econémica evolucionaron favorablemente en materia de trabajadores
ocupados. Asi, los sectores que presentaron los incrementos mas relevantes en
términos absolutos fueron las industrias de transformacion con 227 mil 645
trabgjadores adicionales; |os servicios para empresas, personas y hogares, con un
incremento de 165 mil 351 asegurados; y € comercio, 125 mil 873. Le siguieron
en importancia la construccion 82 mil 143 trabgjadores mas); € sector de
transportesy comunicaciones (79 mil 994); y laagricultura, ganaderia, silvicultura,

cazay pesca (62 mil 381).
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En e periodo de referencia, los crecimientos relativos mas dindmicos se
registraron en la agricultura, ganaderia, silvicultura, cazay pesca (8.9%) y en €l

sector de transportes y comunicaciones (7.8%).

TRABAJADORES ASEGURADOSPOR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Marzo de 2018 &/
Variacién
Sector de actividad I nteranual Respecto a diciembre de 2017
econdmica i i
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
% %
Total 792 679 4.2 368 542 1.9

Industrias de transformacion 227 645 45 132814 2.6
Construccion 82 143 53 61 181 3.9
Servicios sociales y comunales 40 613 19 57 155 2.8
Agricultura, ganaderia, silvicultura, cazay 62 381 8.9 55 506 79
pesca
Servicios para empresas, personas y hogar 165 351 3.7 51764 11
Transportes y comunicaciones 79994 7.8 18122 1.7
Industrias extractivas 6 557 5.2 4515 3.6
Industria eléctricay suministro de agua 2122 15 29 0.02
potable
Comercio 125873 3.3 -12 627 -0.3

o Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Mexicano del Seguro Social.

Poblaciéon ocupada en Establecimientos con Programa IMMEX

El personal ocupado en los establecimientos con Programa de la Industria
Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX) presento
unavariacion de 0.4% durante enero de 2018 con relacion a mes precedente, con
cifras desestacionalizadas; seguin €l tipo de establecimiento en el que labora, en los
manufactureros aumento 0.6%, mientras que en los no manufactureros (que llevan
a cabo actividades relativas a la agricultura, pesca, comercio y a los servicios)
descendi6 0.7% atasa mensual. Las horas trabajadas disminuyeron 0.1% frente a

las de diciembre del afo pasado; en los establecimientos no manufactureros
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cayeron 1.1% y en los manufactureros, 0.1%, con series ajustadas por
estacionalidad. Con respecto a las remuneraciones medias reales pagadas al
personal contratado directamente por |os establecimientos con programa  MMEX,
éstas crecieron 0.3% en enero de 2018 con respecto a mesinmediato anterior. Por
otra parte, en su comparacion interanual, de enero de 2017 a enero de 2018, €l
personal ocupado se increment6 4.5%, particularmente, el personal que labora en
establecimientos manufactureros aument6 en 4.5%, y en los no manufactureros
ascendieron en 5.2%; |as horas trabajadas se elevaron en promedio 3.3%; en tanto
gue las remuneraciones medias real es se redujeron en 1.1% durante enero de 2018,

respecto aigual mes de 2017.

Personal ocupado en la Industria Manufacturera

La Industria Manufacturera (EMIM) registrO un incremento en e persona
ocupado de 0.5%, durante enero del afo en curso respecto al mes precedente, con
datos gjustados por estacionalidad; por tipo de contratacion, € nimero de
empleados se elevo en 0.7% y el de obreros, en 0.5%; mientras que las horas
trabgjadas en las industrias manufactureras mostraron una caida de 0.8% con
relacion a las del mes inmediato anterior, con cifras desestacionaizadas, a
eliminar el factor estacional, |as remuneraciones medias real es pagadas en el sector
manufacturero disminuyeron 0.2% en el mes en cuestion respecto a las de
diciembre del afo pasado. De manera desagregada, los sueldos pagados a
empleados fueron inferiores en 0.5%, las prestaciones sociales en 0.4% y los
salarios pagados a obreros se redujeron en 0.2%, a tasa mensual. Al comparar
enero de 2018 con respecto al mismo mes de 2017, se observo que actualmente, €l
personal ocupado Y las horas trabgjadas aumentaron 3.2 y 1.9%, respectivamente;
en tanto que las remuneraciones medias reales registraron una disminucién de 0.3

en el periodo interanual de referencia.



Per sonal ocupado en la Industria de la Construccion

En enero de 2018, el personal ocupado en laindustriade la construccion descendio
0.7% frente a diciembre de 2017, con datos g ustados por estacionalidad; por tipo
de contratacion, €l personal dependiente de la razon social o contratado
directamente por la empresa retrocedio 2.3% (el nimero de obreros fue menor en
2.6% y el delos empleados disminuy6 en 1.2%, el grupo de otros —que incluye a
propietarios, familiares y otros trabajadores sin remuneracion— crecio 3.7%) v el
personal no dependiente de la razén social disminuy6 0.1% en su comparacion
mensual, con datos g ustados por estacionalidad. Asimismo, las horas trabajadas
registraron una caida de 1.6% durante enero de 2018 con relacion alas de un mes
antes; segun la categoria de los ocupados, las horas trabajadas por el personal
dependiente de la razén social se redujeron en promedio 2.8%, con descenso de
2.9% para obreros y 3.1% para empleados. En €l periodo interanual de enero de
2018 con relacion al mismo mes de 2017, con cifras ajustadas por estacionalidad,
se observO que las horas trabgjadas retrocedieron 2.9%; en cambio, las
remuneraciones medias real es pagadas aumentaron 1.4% vy el personal ocupado no

presento variacion, durante el lapso interanual de referencia

Per sonal ocupado en Establecimientos Comer ciales

Las cifras originales de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales
(EMEC), publicada por el INEGI, muestran que en enero de 2018, e persond
ocupado en | os establecimientos comerciales, tanto con ventas a por mayor como
al por menor, crecio con respecto al nivel reportado un afio antes en 1.6 y 1.0%,

respectivamente.



Per sonal ocupado en los Servicios Privados no Financier os

Al eliminar el componente estacional, se observd que tanto el Personal Ocupado
como las Remuneraciones Total es reales se mantuvieron sin cambio durante enero
de 2018 respecto al mes previo. En el comparativo interanual, de enero de 2017 al
mismo mes de 2018, ambos indicadores experimentaron crecimientos, e Personal
Ocupado aument6 en 2.2% y las Remuneraciones Total es reales se incrementaron

en 1.4 por ciento.

Tasa de desocupacion (ENOE)

La Tasa de Desocupacion (TD), que se refiere a porcentgje de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA) gue no trabaj 6 siquiera una hora durante lasemana
de referencia de la encuesta, pero manifestd su disposicion para hacerlo e hizo
alguna actividad por obtener empleo, fue de 3.3% de la PEA a nivel nacional,
mismo porcentaje que € del mes precedente. En su comparacion anual, la TD
disminuyd en febrero de 2018 frente a la de igua mes de 2017 en dos puntos

porcentuales al pasar de 3.5 a 3.3%, con datos gjustados por estacionalidad.

En particular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales &reas urbanas
del pais, en donde el mercado de trabajo esta mas organizado, |a desocupacion en
este ambito significd 4% de la PEA en el segundo mes de 2018, dato inferior al del
mes inmediato anterior, con cifras gjustadas por estacionalidad. La evolucion
interanual mostré un incremento en el indicador del desempleo urbano de 0.3

puntos porcentual es.



TASA DE DESOCUPACION POR SEXO, FEBRERO DE 2018
CIFRASDESESTACIONALIZADAS
- Porcentajerespecto dela PEA -

Diferencia en puntos por centuales
Concepto Por centaje respecto a
4 Mesinmediato Igual mes del afo
anterior anterior
Nacional
Tasa de Desocupacion 33 0.0 -0.2
TD Hombres 3.1 -0.2 -0.3
TD Mujeres 35 0.1 0.1
32 principales areas urbanas:
Tasa de Desocupacién Urbana 4.0 -0.1 0.3
TD Hombres 4.0 -0.1 0.3
TD Mujeres 41 0.1 0.3
Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos
sus decimales
FUENTE: INEGI.

Tasa delnformalidad Laboral 1

La Tasa de Informalidad Laboral 1 (proporcién de la poblacion ocupada que es
laboralmente vulnerable por la naturaleza de la unidad econémica para la que
trabaja, con aquellos cuyo vinculo o dependencia laboral no es reconocido por su
fuente de trabajo) fue de 56.6% en febrero de 2018, mismo porcentaje que el de
enero pasado, y menor en 0.6 puntos respecto a de febrero de 2017, con datos
desestacionalizados.



INDICADORESDE OCUPACION Y EMPLEO

CIFRASDESESTACIONALIZADAS

Febrero de 2018
Diferencia en puntos
. . por centuales respecto a:
Principalestasas Por centaje - :

rincip ' 4 Mesinmediato | Igual mesdel
anterior afio anterior

Tasa de Participacion ¥ 59.3 -0.2 -0.2

Tasa de Desocupacion ? 3.3 0.0 -0.2

Tasa de Subocupacién ¥ 6.6 -0.1 -0.7

Tasade Informalidad Laboral 1 ¥ 56.6 0.0 -0.6

Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1% 27.1 -0.4 -0.2

Nota: Las diferencias en puntos porcentual es resultan de considerar 1os indicadores con todos

sus decimales.

YV Poblaci6n Economicamente Activa como porcentaje de la Poblacion de 15 afios y més.

2 Porcentaje respecto a la Poblacion Econdmicamente Activa.
¥ Porcentaje respecto a la Poblacion Ocupada.

FUENTE: INEGI.

Salarios

Salario promedio detrabajadores afiliados al IMSS

En febrero de 2018, la poblacién trabajadora inscrita en e Instituto Mexicano de
Seguro Social (IMSS) cotizd en promedio un salario de 349.38 pesos diarios

(10,621.15 pesos mensuales), cantidad que en términos nominales superd ala de

un ano antes en 5.4%. En su expresion real muestra un ligero incremento de 0.1%

durante el mismo periodo interanual. Con respecto a diciembre anterior, el salario

real de |os trabajadores asegurados acumul 6 un crecimiento de 3.0 por ciento.
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SALARIO PROMEDIO REAL ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 — febrero de 2018 ¥

- Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior —

AR

\ /!

-05

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJQEAJQEE
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

o Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del
Ingtituto Mexicano del Seguro Social y del INEGI.

Entrefebrero de 2017 y febrero de 2018, en siete delos nueve sectores de actividad
econdmicael salario delos trabajadores experiment6 aumentos en términos reales,
sobresalieron con |os crecimientos mas elevados laindustria el éctricay suministro
de agua potable (3.3%), las industrias de transformacién (1.2%) y las industrias
extractivas (0.8%). En estos sectores se concentro e 28.4% de los trabajadores

asegurados.



SALARIO PROMEDIO REAL ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 — febrero de 2018 ¥

- Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior —

m U o w

by |

moQ

bt

A Industria eléctrica y suministro de agua potable F Comercio

B Industrias de transformacion G Construccion

C Industrias extractivas H Servicios sociales

D Servicios para empresas y personas I Fansporte y comunicaciones

E Agricultura, gamaderia, silvicultura, caza ypesca

P Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del
Instituto Mexicano del Seguro Social y del INEGI.

Por otraparte, en € primer bimestre de 2018, €l salario promedio real crecio enlos
nueve sectores econdémicos; 1os incrementos de mayor magnitud se registraron en
el comercio (6.5%); industria eléctrica y suministro de agua potable (4.1%),

servicios para empresas y personas (3.9%) e industrias extractivas (2.5%).
Masa salarial real con cifrasdel IMSS
En febrero de 2018, la masa salarial acumul6é un aumento real de 4.5%, como

resultado del efecto combinado de un aumento de 4.5% en la poblacion trabajadora

aseguraday un crecimiento en el salario real de 0.1 por ciento.
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Asimismo, a comparar lamasasalarial real de febrero de 2018 con ladediciembre
anterior, se observa que fue mayor la primeraen 4.4%, debido a aumento de 1.4%
gue mostro el nimero de trabajadores aseguradosy al crecimiento real de 3.0% del

saario.

iNDICE DE LA MASA SALARIAL REAL DE LOSTRABAJADORES
INSCRITOSENEL IMSS

Enero de 2000 - febrero de 2018 ¥
- Indice noviembre de 2012=100 -

150
126.72

125

100

75

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEF

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Y Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos con informacion del
Ingtituto Mexicano del Seguro Socia y del INEGI.

Remuner acionesreales en empresas comer ciales

La serie de cifras originales sobre los indices de las remuneraciones reales de los
trabajadores de empresas comerciales que deriva de la Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales (EMEC) del INEGI, muestra que entre enero de 2017 vy €l
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mismo mes de 2018, €l indice de la remuneracion real del personal ocupado en €l
comercio a por mayor y en el comercio a por menor presentaron incrementos de

1.5y 0.7%, respectivamente.

Salarios M inimos

Evolucion del salario minimo real

En el periodo interanual de marzo de 2017 a marzo de 2018, el salario minimo
general presentd un incremento en términos reales de 5.1%, todavez que lainflacion
del periodo, de 5.0%, —medida con el indice Nacional de Precios al Consumidor
General (INPC General)— fue menor a aumento nominal de 10.4% que el Consgo
de Representantes de la Comision Nacional de los Salarios Minimos determiné para
esos salarios vigente apartir del 1° de enero del presente afio. Se debe tener presente
gue en noviembre pasado, el Consgjo de Representantes otorgd un incremento al
salario minimo general vigente de enero a noviembre de 2017 mediante el
mecanismo de Monto I ndependiente de Recuperacion (MIR) de $5.00 pesos diarios,
parallevar € salario minimo general a un monto de $85.04 pesos diarios, sobre €l
cual se otorgé de manera anticipada €l incremento correspondiente a la fijacion
salarial que entrariaen vigor e 1° de enero de 2018 de 3.9%, con lo cual el salario
minimo general que estaria vigente a partir del 1° de diciembre de 2017 seria de
$88.36 pesos diarios.

S se mide la inflacién con € indice Naciona de Precios al Consumidor para
familias con ingresos de hastaun salario minimo (INPC Estratol), que fue de 5.44%,
el salario minimo real reportd un aumento de 4.7% en €l periodo interanual de
referencia

Al entrar en vigor e monto del salario minimo general de 88.36 pesos diarios a
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partir del 1° dediciembrede 2017, lacifrareal del mesde marzo de 2018 fueinferior
a la de diciembre anterior en 1.23%, debido a que la inflacion acumulada en el
primer trimestre de 2018 ascendié a 1.24% (medida con € INPC General).
Asimismo, si se considera la inflacion mediante el Indice Nacional de Precios al
Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo (INPC Estrato
1), que registro un incremento de 0.87% en el primer trimestre de 2018, el salario

minimo evidencid una caida de 0.87 por ciento.

EVOLUCION DEL SALARIO MiNIMO GENERAL PROMEDIO
1977 - 2018
- Variacion de diciembre con respecto a diciembre del afio anterior -

—4 INPC General
25 == [NPC Estrato 1
—4INPC Canasta Basica
—— Salario Minimo Nominal
20 == Salario Minimo Real®’

~—— Salario Minimo Real

15

10

a3

A * o) - Q) %] b o A i 2 2 ~ g e > s o
& By o ] N N & N > LA ~ - ~ =
TF I T FFFFTFFIFFTITTTIIT TS

* El salario minimo entré en vigor a partir de diciembre y no en enero del afio siguiente.

Y Entraen vigor el 1° de diciembre de 2017. Considera MIR ($5.00) + 3.9% de incremento.

2 Salario minimo deflactado con el INPC General.

¥ Salario minimo deflactado con e INPC Estrato 1.

4 Cifras a marzo.

FUENTE: Comisién Nacional de los Salarios minimos con informacion propiay del INEGI.
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Por otra parte, en los 64 meses de la presente administracion federa —del 1° de
diciembre de 2012 a 31 de marzo de 2018—, el salario minimo general promedio
acumulé una recuperacion del poder adquisitivo de 17.93%, la més alta para un
periodo similar en las Ultimas siete administraciones, esdecir, en los Ultimos 42 afos
(Cifras deflactadas con el INPC General).

Negociaciones L aborales

Negociaciones salarialesen lajurisdiccion federal

Lainformacion que emite la Direccion General de Investigacion y Estadisticas del
Trabajo (DGIET), de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS), sefiala
que en marzo de 2018, el nimero derevisiones salariales y contractual esrealizadas
entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal ascendio a 901 negociaciones.
En ellas participaron 169 mil 427 trabgjadores, quienes obtuvieron en promedio

un incremento directo al salario de 5.4 por ciento.

De estaforma, en el primer trimestre de 2018, €l total de trabajadores implicados
en las 2 mil 246 negociaciones colectivas ascendio a 562 mil 417 y el incremento

salarial promedio que lograron fue de 5.3 por ciento.



TRABAJADORESINVOLUCRADOSEN LASNEGOCIACIONES SALARIALES

Y CONTRACTUALESDE JURISDICCION FEDERAL
Enero- marzo?

Incremento salarial promedio
’ 4.5% 5.3%

669.911
562.417

2017 2018
m Miles de negociaciones = Miles de trabajadores

¥ Cifras preliminares.

* Sdlo se considera el incremento directo al salario negociado en larevision salarial o contractual.

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccién General de Investigacion y Estadistica del Trabajo de
laSTPS.
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Negociaciones salarialesy contractuales dejurisdiccién local

En enero de 2018, las Juntas Locales de Conciliacion y Arbitrgie (JLCA)

registraron 2 mil 794 negociaciones salariales y contractuales, cifra menor en 407

casos con respecto al mismo mes del afio anterior, Asimismo, e nimero de
trabajadores implicados disminuy6 en 47 mil 969, al pasar de 133 mil 583 a 85 mil

614 personas. Por su parte, €l incremento salarial promedio ascendio a 5.0 por

ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALESY CONTRACTL{AL ESENTRE
EMPRESASY SINDICATOSDE JURISDICCION LOCAL
Enero?

Incremento salarial promedio
F ~

5.5% 5.0%

133.583

2017 2018

™ Miles de trabajadores ™ Miles de negociaciones

P Cifras preliminares.

" Sdlo se considera el incremento directo al salario negociado en larevision salarial o contractual.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacion de la
Direccion General de Investigacion y Estadisticas del Trabajo de la STPS.
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Huelgas

La DGIET informé que en e primer trimestre de 2018, la Junta Federal de
Conciliacion y Arbitraje no report6 estallamiento de huelga alguno. De esta forma,

asciende a 13 el nUmero de meses consecutivos sin conflictos de esta natural eza.

HUELGASESTALLADAS
Enero 2013 — marzo 2018 ¥

5
4
3
2 2
1 1 1
'I.O 0 _000000_0_00_000__0.0000000000_00_000_000000l]_OO §2000000000000

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMIJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FM

o Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Nacional de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccién General de Investigacion y Estadisticadel Trabajo de la
STPS.

Evolucion delos precios (INPC)

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), con informacion de marzo
de 2018, present6 una variacion mensual de 0.32%, cantidad menor en 0.29 puntos
porcentuales a la del mismo mes de un afio antes (0.61%). Los conceptos que

sobresalieron por mostrar los decrementos mas importantes en sus precios fueron
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chayote (-29.35%), nopaes (-27.32%), calabacita (-13.72%) y chicharo
(-11.76%). En oposicion, los conceptos que mostraron |os incrementos de precios
méas notables fueron limon (47.40%), jitomate (25.63%), pepino (18.41%) y

servicios turisticos en paquete (11.29%).

De enero a marzo de 2018, el INPC acumul6 una variacion de 1.24%, cifra menor

en 1.68 puntos porcentuales con relacion al mismo lapso de 2017 (2.92%).

En marzo de 2018, lavariacion interanual del INPC se ubico en 5.04%; dicha cifra
esinferior en 0.31 puntos porcentual es en relacion con la de marzo de 2017 (5.35%)
y esla mayor desde marzo de 1970 (5.01%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
-Mar zo, por centaje-

- Mensual - - Acumulado - - Interanual -

7 6.77 6

0.7 5.35

5.04
0.61 6

0.6

05 4 | 3.76

3.14
0.4

0.41
03 | 027

0.2 0.15
0.1 .

0.0

0.32

2.60

MAMJJASOND|EFM O
2014 2015 2016 2017 2018 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

En marzo de 2018, el indice de Precios dela Canasta Bésica presentd unavariacion
de 0.22%, similar a la del mismo mes de un afo antes y superior, en 0.18 puntos
porcentuales, en comparacion con lamenor variacion positivaregistrada en marzo
de 2016 (0.04%).
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De enero amarzo de 2018, el indice de Precios de |a Canasta Bésica present6 una
variacion acumulada de 2.35%, menor en 3.03 puntos porcentual es comparada con
la del mismo ciclo de 2017 (5.38%) y superior en 1.89 puntos porcentuales en

contraste con la variacion mas baja de los Ultimos tres afios (0.46% en 2016).

De marzo de 2017 a marzo de 2018, €l indice de Precios de la Canasta Bésica se
ubicd en 6.46%, cantidad menor en 1.38 puntos en contraste con el nivel anterior
mas alto, presentado en e mismo periodo de un afio antes (7.84%) y superior en
5.90 puntos porcentuales en relacion con € de igual ciclo de 2016 (0.56%). Esta
variacion (6.46%) esinferior alaanterior méas ataregistradaen el mismo ciclo de
1994 (7.05%).

iNDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA
- Marzo, porcentaje -

- Mensual - - Acumulado - - Interanual -

0.6 10 9.61

0.55 7.84

0.3

N

N
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0.04 1

o

00 MAMJJASOND|EFM O
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Saarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

Inflacion Subyacentey no Subyacente

En marzo de 2018, lavariacion interanual del INPC fue de 5.04%, dicho resultado
estuvo apoyado, principalmente, por el desempefio del indice no subyacente que

registrd un incremento de 0.01 punto porcentual al pasar de 8.02 a 8.03% de marzo
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de 2017 a marzo de 2018. Mientras que el indice subyacente (4.02%), en marzo
de 2018, se ubicod en 0.46 puntos porcentuales por abajo del presentado en el

mismo periodo del afio anterior (4.48%).
Evolucion delos indices de los Estratos

En marzo de 2018, el indice Nacional de Precios del Estrato | presentd una
variacion de 0.18%, menor en 0.57 puntos porcentuales respecto a la del mismo
mes de 2017 (0.75%) y superior en 0.19 puntos, en contraste con la variacion mas
baja registrada en 2016.

El Indice de Precios del Estrato |, de enero amarzo de 2018, presentd unavariacion
de 0.87%, menor en 1.91 puntos porcentuales a la del mismo periodo de 2017
(2.78%) y mayor en 0.63 puntos, comparado con €l nivel mas bajo de los ultimos

cuatro afos, como se muestra en la gréfica siguiente (0.24% en 2015).

Entre marzo de 2017 y el mismo mes de 2018, €l indice Nacional de Precios del
Estrato | presentd un incremento de 5.44%, e cual fue mayor en 0.55 puntos
porcentuales al del mismo ciclo de 2017 (4.89%) y superior en 2.79 puntos,
comparado con el nivel anterior mas bajo, registrado en el mismo periodo de 2016
(2.65%).
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INDICE DE PRECIOSDEL ESTRATO |
- Marzo, porcentaje -

- Mensual - - Acumulado - - Interanual -
0.8 0.75 7.44 6
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Saarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

De marzo de 2017 a marzo de 2018, €l indice Nacional de Precios del Estrato |

registro una variacion de 5.44%, ciframayor en 0.40 puntos porcentuales ala del
indice General (5.04%) y menor en 1.02 puntos porcentuales a la variacion del
indice de Precios de la Canasta Bésica (6.46%) en igual periodo. Por su parte, €l
comportamiento interanual del indice Nacional de Precios del Estrato | (4.89%),
en marzo de 2017, registré un nivel menor que € INPC (5.35%); ademas de
ubicarse 2.95 puntos porcentuales por debajo del indice de Precios de la Canasta
Bésica (7.84%).
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PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacién interanual, por ciento -
Marzo

m INPC © CanastaBasca mEstratol?

6.46

2017 2018

Y Para familias de ingreso de hasta un salario minimo.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base
en datos proporcionados por el Ingtituto Nacional de Estadistica y
Geografia.

Evolucion delos precios por ciudad

En marzo de 2018, 19 de las 46 ciudades que integran el INPC observaron
variaciones interanuales de precios superiores a las presentadas durante el mismo
periodo de 2017; las que mostraron las mayores variaciones fueron Tulancingo,
Hidalgo (6.56%); Ciudad Jiménez, Chihuahua (6.07%); y Tepatitlan, Jalisco

(6.03%) por haber acanzado los incrementos mas notabl es de sus precios.

Por su parte, La Paz, Bgja California Sur (3.53%); Ciudad Acuia, Coahuila de
Zaragoza (3.63%) y Mexicali, Bga California (3.80%) presentaron los menores

incrementos en el nivel de precios.
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En términos de puntos porcentuales, las ciudades que presentaron variaciones
interanual es superiores alas registradas durante el mismo periodo de 2017 fueron
Tapachula, Chiapas (1.80 puntos porcentuales) y Ciudad Jiménez, Chihuahua
(1.75). En sentido contrario, Ciudad Acufia, Coahuila de Zaragoza (-5.26) y

Mexicali, Baja California (-3.82) presentaron decrementos en €l nivel de precios.
indice Nacional de Precios al Productor

El Indice Nacional de Precios Productor (INPP) registré una variacion de 0.32%
en marzo de 2018, incluyendo €l efecto del petréleo crudo de exportaciéon y
servicios, esta cifra fue superior en 0.68 puntos porcentuales a la reportada en
marzo de 2017 (-0.36%).

La variacion acumulada del INPP, de enero a marzo de 2018, se ubicé en 1.63%,
cantidad menor en 0.73 puntos porcentual es comparada con lavariacion registrada
en el mismo lapso de 2017 (2.36%). Dicha variacion es mayor en 1.20 puntos con

respecto alamas baja delos Ultimos cuatro afios, que se presentd en 2015 (0.43%).

De marzo de 2017 a marzo de 2018, la variacion interanual del INPP se ubico en
4.42%, menor en 6.25 puntos porcentuales en contraste con ladel mismo lapso de
2017 (10.67%); y superior en 4.55 puntos comparada con la mas baja de los

altimos cinco afios, ocurrida en 2015 (-0.13%).
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Analisis Mensual delasLineas de Bienestar (CONEVAL)

El CONEVAL dio aconocer, atravésdel valor de lalinea de bienestar minimo, la
cantidad monetaria mensual que necesita una persona para adquirir la canasta
basica alimentaria; en este sentido, en marzo de 2018, fue de un mil 54.66 pesos,

en las zonas rurales, y un mil 482.82 pesos, en |as ciudades.

La linea de bienestar minimo rural, tras presentar una tendencia a la alza en los
ultimos dos afios, durante el tercer mes de 2018 se ubicé 73.01 pesos por arriba de
la presentada e mismo mes del afio anterior, mientras que e incremento de 2016
a 2017 del mismo periodo fue de 21.93 pesos. Por su parte, la diferencia entre los
valores de la linea de bienestar minimo urbana registrada en marzo de 2017 y
marzo de 2018 se ubicd en 96.72 pesos, mayor en 49.48 pesos, que la observada

en el mismo periodo un afio antes (47.24 pesos).

EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -
Linea deBienesar MinimoRural e e e e |ineadeBienesar MinimoUrbana
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FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios, con base en informacion proporcionada
por el CONEVAL elINEGI.
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En marzo de 2018, la canasta basica alimentaria y no alimentaria (linea de

bienestar) ubicd su valor monetario en un mil 928.67 pesos en el &mbito rural, con

una variacién interanual de 6.36%; en tanto que, para el érea urbana fue de 2 mil

985.48 pesos, equivalentes también a 5.87%, ambas variaciones se sitUan por

encimadel nivel registrado por el INPC de 5.04 por ciento.

La linea de bienestar urbana registrada de marzo de 2017 a mismo mes de 2018

presentd una diferencia de 165.60 pesos, superior en 60.38 pesos, en comparacion

con la observada entre marzo de 2016 a marzo de 2017 que fue de 105.22 pesos.

Por su parte, lalinea de bienestar rural para el periodo marzo de 2017 a marzo de

2018 se ubico 57.46 pesos por arriba en el mismo lapso de comparacion de un afio

antes, al pasar de 57.82 a 115.28 pesos.
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EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR
- Pesos -
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion

proporcionada por el CONEVAL e INEGIL



