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SOLICHUD DE CONTRATACION POR COSTOS ADICIONALES IMPORTANTES
(ARTIGULO 41 FRACCION i)

LIC. JESUS ARMANDO FELIX RUEBIO 3 de Novlembre 2017
Director General Adjunto de Adminisiracién,

Operacién y Tecnologias.

Presentes. \

La Direccion Generat Adjunta de Finanzas, a fravés de |a Direccidn de Tesoreria y Mercados \ i
Financieras, ha resvelto con esta fecha, adjudicar ls presente conbratacion al proveedor gue a
continuacién ss indica, deferminando canveniente realizar un procedimiznds de excepsion a la Holacion

miblica para la confratacidn de la empresa calificadera S&P . Global Ratings S.A. de GV, la cual
continuarla con |a calficacian de credile contrapars en escala nagional con garantla del Gobierna

Federal y califleaclones a las emislones de deuda no estructurada a emitirse, que realice Socledad
Hipotecatla Federal, 3.0, Instiucidn de Banca de Desamollo, asi como el segiimiento a las
calificacionss de las emisiones reslizadas. Por lo que le solicito st apovo para flevar a cabo su
formalizacion de acuerde con lo siguiants:;

En té&mings de lo dispuesto por la fracchan | del artfeulo 71 del Reglamento de [a Lay de Adgulsiciones, //? '
Arrendamientas y Servicios del Sector Pliillco, rme pertnito hacer de su conocimiento que los servicios a -
sontratar, deberdn cubrir las siguientas espadiflcaclones/datos tecnicos v cantidades;

1 Descripeidn de los hianes o setvicios atjaie dal procedimianto de cantratacion, las espaciiicaciones o datos Benloos
dg a3 mismosg, asl coma iz demds informadcion conaidarada mnueniunte par e Area requirenie o el Anea téenics,
para axplicar gl objedo v glcance da a2 covtratacian;

Calificacion de crédito contraparte en escala nacional con garantia del Gobierns Federal ¥ callficasiones
2 las emisicnes de deuda ne estructurada a emitirse, Gue raalice Saciedad Hipotecaria Federal, 3.M.C.,
Ensﬂtu‘:ciién de Hanca de Besarrolle, asi come e] seguimiento 8 las calificaciones de lag emlstones
realizadas.
La Calificadora realizard los estudics y andlisis financieres perfinentes que le permitan asignar una
calificacion crediticia a Socledad Hipotecaria Federal, 5.M.C. instituclén do Banca de Desarroilo,
cansiderando para & efecte la garantfa que et Gobierno FederaE le oforga de acuerdo con et arhculo a
Bis de su Le:,r Organica,
Es necesario aue an {&rmnineg de | nomatividad de la materis, so reaflice Ea caontratacién de dichos
genviclos para hacer frente 2 1a obllgactén legal de 1a Comisian Nacional Bancaria y de Valores (CHNBY)
de que ks thulas de deuda que pretendan tircular en el Metcado de Valores tenigan por 1o meanos una
calftezcion de alguna Agencia Calificadora de Valorss, y cumplir la exigendla de las SIEFQRES, qus
por su propia reglamentacidn, requiere que los titdos de deuda que adquieran en & Mercado de
Walarss cuanten por (o menas con dos callficaciones,

_El poeeer las calificaclones de fiesgo crediticio actualizadas y vigentes, representan una sana practica
bursatil 8 pivel global, ya que es en funcidn da éstas que se aslgna ol nivel de desgo de la tnstifucidn,
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il Plazas y candisionas de enlrega de los bienes o do prestacian de los servicios,

Para tales efectos, 12 enirega de |a calificacion serd durante Diciembre de 2017 y su vigencia serd de un
afiv contade a partic de la emision de la misma.

Las condiciones para la prestacidn de los serviclos, seran las siguientes: la Agencia Calificadora
entragarad un docliments a SHF gus indigue de acusrdo con su metodologia la calificacldn de SHF,
tanto de contraparts come €l de 23 emisiones de deuda que circulen an ef mercado.

Asimlsmo, publicard esta calificacion en su portal de iniermet yio medios maslves de comunicacion para
el conogimiento de los Inversionistas.

i3 El regultado de ke vestigacldn da mercade, que soparte et procsdirients de confratacidn propussts)

De conformidad con lo dispueste en el artloulo 28 segunde pérvafo del reglamente de | Ley de
Adquisiclones, Arendamientos y Servicios del Sector Prbiico, para la debida integracion de la
investigacidn de mercado, se consuito ta informacién gue s encuentra disponible en CompraNat,

Por elfo, se realizd |a consulta con bass en el Manual del Usuario: "Medulo de Informacian e Intefigencia
de Mercado para las Contrataciones Plblices” CompraMet-Intellgencis de Mercado, emltido per la
Secretaria de ls Funclén POblica {SFP}

1. La investigacion de mercado inicié can la consulta que se realizé en |a slguiente pagina web da
Compranet-1B :
hitps:feompranetim. funclonpublita.gob my/Compranet/ContratosCapituloGaste faces

2. Se cortinué con 1a investigacién de mercado en la pégina web de Compranet en el apartado
difusion de procedimientos-seguimientos concluidos: _
hitps-Heompranst fundionpublica.goh mxfesopitoclkifoppartunityfapportunitylist.do

E! rasuliado de la investigacian de marcada arajo que S4P Global Ratings 5.4, da C.V,, cumple cob 1a
totalldad de los requerimientos tecnluos solicitados por SHF, en espactal an la facha limite de entrega
de ta calificaciin del 31 de diciembre de 2017, Por lo anterlor, se decidis elegir a S&P Giobal Ratings
S.4 de C.V., deblde a que cumple con la totalidad de los requerimientos téenicos demandados por
SHF, ofreciendo tos mejores férminas de contratacion y servicio, Tesultande ser la major opcidn para
mantenar la acsptacién por pare de los Inveislonistas (para thayor Infermacidn dirigirse al documenta
"Imvestigacion de Mercado™).

Cabe destacar que Moody's de México, S.A. do C.V., no cumpls con fa tofafidad de los requerimientas

{eonicos solisitados por SHF. fustradas en ef apartado anexas, en especial en fa facha firite de enfrega
o fa califficacidn del 31 de divierbre de 2047,

Se anexa carta de Moody's de Méxica, 8.A. de 6.V, informando sobrs dicha situacion,
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Investigacion da mercade.

Documento anexo (5)

laEtr it ranut SRS pob.smefR eourgpa-Majerdd les-g-n formige|c MPaolmas/Fadyre ca-Maletldies. ag ny
Iv. Et procadimlenta de contratacidn popusste, fundande & supussty do axcepokin que resulte procedante para fevar &

cabn 13 irvilacian a cuande menos tres prrsonas ¢ la adudicacidn drects y motivanda ka propuaala medlants 12
descripckdn de manora clara de |6s razcnes an gue 2o sustents (8 misma,;

Procedimiento de contratacion solicitade: Adjudicacian directa, con fundamente en o dispuesto por
&l articulo 41, fraccidn i de |2 ley de Adquisiciones, Arrendaimientos y Servicias del Sector Plirlico.

Motivaclon det supuasto de excapcién. .

La motivaclén para fa confratacién se basa en gue se obfienen las mejores condicianes de contratacidn
para SHF, con lo que se evitan pérdidas o costos adicionales importantes.

Socledad Hipotacaria Federat debe estar an condlclones para colocar sus instrumentos de delda a fraves
ile Oferts Pibilza', es decir, contar con 1a calificacion de al menas dos agencias callficaderas de prestigio
¥ reconogimisnto global, eon iz finalidad de curaplir los requerimientos de los distintos [nversioniatas dal
Mercado Flnanciero vy asi obtener recursos para cumpHr con las obligaciones, estrateglas y razdn de sar
de la Institucidn. .

Con el objetive dg vislumbrar cuantitativaments ol impactie econdmice de ne contratar ol ssvicle de
calificacian de Standard and Poor’s 5o considera el sigulents escenario:

Se gonsidera quo Saciedad Hipotecaria Federal podria reatizar en | afo 2048 una Oferta Plbiica da
Cartificades Bursatiles Bancarios de Banca de Desarralio {tipo de valor CDY), 2 tasa fila, por un monia de $5
nilt millones de pesos a un plazo de 10 afios.

De no cotttar con Ia califlcacisn de Standard and Poor's, Sotledadt Hipotecaria Faderal sa veria obilgada a
recurrir a una colocacldn privada, provocando un costo consldarable en sus emisiones?, Con el ohjeto de
ilustrar la explcacion anterior se expone al glguiente supueste basade en el cilculo del Price Vaofus of @
Basis Paint (PVBP), también conocido como deflar value of a basls pofnt (DTN

Monto da emistdn: $5 mil millonss de pesas.

Plazo: 10 afios.

Diferencia en puntos hasa (ph}* colocacidn privada cantra colocacton a traves de Oferta Phbllca: 30 pb.
Frice Vaiue of g Basfs Poiné®: §$104,651,095.40 pesas. .

! Okavitetlenta, ©on 4 sin pracis, que 38 haga an terior nacional a Iravds de medios masives da Ccomnicachiny B persone indeterminada,
prara seaeeiba, adgulel, crabaner o iranamitle valstes, por cusiguier tliole,

2 Adeynds de cansidersr clesionses cunitaives de les elacaclooes privadas, en donde al Piblics lversionists demanda un "prerin” por
glguinr este fipa de colneacicnes & cormltararss poca liguldas, e& dacir, |s imcapackizd de vender o praiciin an eaen de maguanr lquidee,
cabe dagtacar la compleiidad de ancondrar fleresades an adgulrr este 1po de Inelrumentoa.

3 Prira Valtn of 3 HaslsFoint (PYEF) a5 wa medlda que ikala come ol caimnblo de un punta baee en of racdistlents afecta el pracio da un
bang-

1 Un punfo bege {ph} 2a |a cenigzima perta tha (1 punto poreanieal; a5 decir, 01 por cianbg.

3 pUBPm fnitiel Price-Price wiien yield ahanges by 1 basis painl), PYEP= [Duration .01 3 Hond Value],
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Como ez posibie ohsarvar, ot no confar con la calificacion de Standard and Poor's ¥, por tanto, no astar en
condiclones para realizar uha pogible Oferta Pdhlica 8 un plazo suptesto & 14 afnos par un monto de $5 mil
millanes de pesos, provecaria un costa da 3104 miflones de pesos a Socledad Hipotacaria Federal.

Ademas, as una da las tres Agenclas Calificadoras con ia experiencia y el prestigle requerido por
Bociedad Hipotecaria Federal ¥y posee un conocimienfo profundo del desempeda financiero y

operative de SHF, \ .

De conformidad con los articules 40, 41 fraceidn W de la Ley de Adguisiciones, Arrendamientes v
Servicios del Ssttor Pdblleo y 71 y 72 fraccidn il de au Reglamento, sometn a su consideracion, a
efacto de que s8 sigan los tramites vy procedimientos a que haya lugar, para la realizacion de un
procedimiznte de Adiudicacitn Directa, como excepdidn de una licitacién pibiica, toda vez que dartvado
de la investigacidn de mearcado realizada por la Direccion General Adjunta de Finanzas, a tmvés de la
Direccion de Tesoreria y Marcados Financieros, ha deteminado lo siguiente:;

Fundamentacian legal del supuesto de excepeian.

Ay Se obtienen las msjores condiciones de contratacién para SHF, con Io que sg avltan pérdidas o
costos adicionalss importantes, en vifud de que, como antecedente, 58 cusnta con un contrato
suscrito con € provesdor/prestador de serviclos propuesto para lz presente adjudicacian, y aste ha
aceptade otergar los mismos serviclos en optimas condiciones en cuanto a caracteristicas y calidad
de los bienes o senicios matera del contrato celebrade con esta entidad.

Aunado a ko anterior, cabe mencionar fue de implementarse un procedimients de contratacidn a
través de invitacion 2 cuando menos fres personas o de kelfacion plblica, se nvertiria tiemps v
recursos, ehteniendo un resuitade simitar af gue en ia presente soficitud ss plantea,

8) (Describle las fazones por las cuales se ha determinado cunvenlents reafizar el procedimianto de adjudicacién directa y por
que no &8 posible realzar otro tipe de procedimiento de confratacitn. Explicar claramente cudles son los baneficios pera
SHF, af realizar un precedimients de excepcitn a 1a tictacian}

El procedimients de adjudicacién propussto conlleva para Socledad Hipotecarla Federal, la
adminisiracidn recta y prudenie da los recursos presupuestalas con los gua cuenta para allo, ya que
se obtendrfan ahorres cunsiderables gle se reflefarian en ei gjerclcio del gasto.

Laa condiciones de page serfan contra |a entrega de fos servicios dentro de fos tiempos minimos
que prevé la narmatividad en |a materia.

Medisnte el proceso de adjudicacion directa, Sociedad Hipotacarla Federal esfarla logrands g
goniratacion de una empress calificadora prestigiosa por su calidad sn cuants a prestaclon de
servicios v reconocimisnto, & Un costo competitive de mercada.

C} (Expilcar por qué la persona fisica o micral prapuestas, se congideran sptas para lavar a cabo los sandolos o soducr o
aniregar toa blanses de fue 2e fralg}

Las causas par as cuales se considera que ol prestador de serviclos "S&F Glabal Ratings S.A de
GV, resulta ser |2 opeién mas viahte pars llsvar a cabo la contratacion de meritn, obedace g que:
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« Fets dehidamente autarizada por ke Comisidn Nacional Bancaria y de Valores para prastar los
seryvicios de estudio, analisis, opinian, evaluacion y calificacién de la calldad financiera referente
= amislones, empresas, institusiones o enfidades, segin lo dispuesto por fa citada Comistan.

v Es una de las fres Agencias Calfflcadoras con la experiencia v & presligio reguerido par |
Socladad Hipotecaria Federal.

» Cusnta con los elarmeantos tcnicos v humanos, especiallzados y necesarios, con el chleto de
que los servicios saan prestados con la dekida opertunidad, eficiencia y seguridad, de manera
que los intereses de Sociedad Hipotecaria Federal queden debidamsnts protegidos, Por o
antefior, estarla sn condiciones para ta enlrega de |a calificacion de SHF dentro del plazo
establecido,

« Con la abtencién de |a eallficacién, SHF estarla en posibilidad de cumplir con las dispesicionas
de la GNBY que requlere dues los papeles de detda gue circulen en el mercade cusnten, como
mlnime, con una califlcacién. Asimisme, cubtiha 1a normatividad de Inverslon de los diversas -
narticipantes del media financiero, Las SIEFORES requicren que los titules de deuda estan %

<7 :
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H

califlcados por at menos dos agencias caiificadoras. .

O} (Desgripir custes son los beneficios {Eoricns, econdnicos, firanciercs o de cualguler olfa ndela para la SHE, &l readlzar un
procedimients de excepaion a la ficitadion}

Resultando asf, ser la adjudicacion directa el procedimiento [donec para cbtener los serviclos que se
requieren, ya due con total eficacia y dentro del marco legal referide, efectivamente se ad|udicaria @
acjuel provesdor qus, cubriendo ios requisitos minimos solichadas, offezca las mejores condicionss
de operacion y contratacion, asl cormne agquellos valores agragados. -

Con la adquisiclon bajo la modelidad de adjudicacion directa, se estartan adquiriende los servicios
de Una manera transparente e institucional, ya gue se adjudicaria ol contreto correspondiente sin
petjuicio nl prevendién, es desir, a aquél de fos ofertantes qus ofrezca lisa y llanamente, las mejores
condiciones técnicas ¥ econgmicas, para Sociedad Higotscaria Federal,

Adernas, 3¢ estarla garantizanda la contratacion de una calificadora de prastigio a nivel global; san
lo gue obtendrla una aseptacién por parte de los diversos paricipanies det medic financlera,
traduciéndose en beneficios téonicos y econdmices relevantes para ta Institucién.

V. &l monto estimado de la contratackdn y forma de pago propuesta;

Monto estimado de la contratacién:

De conformidad con e resultado que arrole la Investigacion de mercade que al efecto se adjunia, el
moris de |la contratacién es de: $23,600.00 USD {veintitrés mH guinientos ddlares americanos
00/1890) anuates al tipo de cambio publicado en ef Diario Gficlal de ta Federacion, ¢f 9 de Cctubre
de 2017 {fecha &n que se reclbi6 la cotizacidn), de 18.56822 MXP's/USD. Por lo tanto, se astima
que el monto de contratacion serd de $435976.70 M.N. {cuatrocientos treinta y clice mil
novecientos setenta y sels pesos 7000} '
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Forina de pago propuesta:

La forma de pago serd la siguients: en moneda nacional, a la paridad cambiaria de la fecha de. -
facturacion pot parie de fa empresa adjudicada, y se efectusrd en un plazo no mayor de 20 dias ﬁx
naturales contados a parir de |a fecha en que se hayen reclbldo loz servicios correspondientes y
presentado la factura respectiva, debidamente requisitada,

PENAS CONVENCIONALES, Elimporte de la pena convencional, por regla general ser, por cada dia
natural de retrasa, de 1 al mitfar, sobre el monto de los bienes ¢ senvicios no ertregades o prestados
oportunaments, durants tos primanos cinco dias naturales ds atrasa; de 1.5 at millar sobre el manto total
de los hienes o servicios no snfregados o prestados oportunamante, por los cinco dias najurales
siguientss y de 2 al millar sobre ef monto tofal de los bienes no entregadas o prestados opertunaments,
por los dias nalurales subsscuentes, en e entendido de que dicha psnalizacidn ho excadera al impore
de la garantla de cumplimiento de contrato.

Yi. En & caso de ad|udicaclon direcls, el nombre de la parsena propuasta y sus datos penarates, o fratétoae de los
procedimienlads de Invliesion a cuando menaos tras personas lUndodos en los supussios 3 ole 2o refiere el guinta
parrafo det arficuls 40 de 18 Lay, los nombres y datos ganeralss Je las personas que serén invitadas:

Persona propuésta para la adjudicacldn:

La confralacién que se sollclta se realizard con S&P Global Ratings S.A. de C.V. Se anexa copia dsl
currfeutum gue avals la expetiencia en la contratacian que se propone.

Datos generales que se raguieran:

1) Nembra o danominacion social S4P Global Ratings S.A de G,

2} RFC: 5&POB0122QX8

3} Dotnicilio fiscal: Av. Javier Barros Sierra, ntim. ext. 540, Totre 2, nGim. |nt. PH2, Lomas de Sania Fe,
Alvaro Obregén, C.P. D1218

41 Teléfune, 5081 4424

5) Carreo slectronico: jgifms madinez@spalokal.cot

) Represantante legal: Jalme Mariinez Martinez

Wil La=acrediacion del o los criterios a que 52 reflere & segunds pérrafo del anticuls 40 de a Lay, en que sa funde ¥
mofive ko saleecion del procedinisnta de excapcion, srgin las cirounstanclas gle concurran &n cada case, y

Acreditamiento de los criterios en que se funda la excepcidn.

El dictamen de excepcion a ia lisitacion plblica se fundamenta en los criferios da economia, eficacis,
eficiencia, imparcialidad y honradez y fransparsncta que gastablece el articulo 40 de la Ley ds
Adquisiciones, Arrendamisntos y Servlcios del Sector Piiblizo confarme 3 lo siguiente:

FerT R
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ECONCMIA:

Economia: Sociecad Hipotecaria Federal tiene dentro de su presiipussto autorizado los recursos
suficientes para afrontar los compromisos relatives at servicio de continuar con la calificacion de cradito
contraparte en escala nagional con garantla del Goblemo Federal y calificaciones & las emisionss de
deuda ho estucturada @ emitirse, qus realice Socledad Hipotecaria Federal, S.M.C., institeclén de
Banca de Desarrolla, asi como of seguimiento a tas callficaciones de |las emisiones realizadas.

Diches importes fueron estimados en base al costo real del servicio, resultande gue el costo que
progone el prestador de sanvicios se encuenira dentro de fos rangos det mercado, por 16 cual Sociedad
Hipotecaria Federal no afrentars costos adicioniales que impliquen |a erogacidn de reclirsgs no previsios
bajo este rubro: tales comp, renta de local, page da personal, o en su caso, cantratacidn axtracrdinana
de personal con &l perfil adecuado para la prestacién de tales servicios, entre oiros costos, los cualas al
no erogarse generan ahorros considerables para SHF, cumpliéndose los objatives al llevar a cabo la
comrataclon propussta y ejercléndose de la major manera el presuplesto asignado al obtenerse las
mejures condiclonss disponibles en el mercado,

El terer las calficaciones ds riesgoe crediticio actualizadas y vigentes, ademds de ser en pade
obligatorio de acuerdo son las normas vigentes para & Mercado de Valores, representan una sana
préctica bursatil a nivel global, ya que es en funcion de estas que se asigna el nivel riesge ds la
fnslifurion v, por ende, se determinan as tasas de forndeo. ;

EFICACIA Y EFICIENCIA;

£l contratar el servicio da califfcacion de Standard and Poor's en |os términos y condiciones indicados,
peTmitircs contriolir a la ejecuclon eficaz de las actividades de oblencidn de recurses de SHF. E
Prastador de Servicie de calificacion demuastra capacidad téonics, humana y de infraestructura, para
llevar a cabo fos trabajos que requiera Sociedad Hipotecatia Fedsral, con &f minima da gasto de dinero
y & el menor tiempo posible, lo que redundara en la obtencidn del maxima privecho del senvicho
solicltado, coadyuvands con elo ® cumplimlenio de faz aclividades sustardivas que tene
encomendadas SHE,

La contratacien de los Prastadores de Servicios Profesionales an materia de calificaclon de crédito
comiraparte en escala naclonal con garantla del Gobiemno Federal y calificaciones a las emisiones de
deuds na estucturada a emitiras, que reslice Sociedad Hipotecaria Federal, S.IN.G,, Institucion de
Banca da Desarrolls, asl como el ssguimisnts a |as calificaciones de las emisiones realizadas, se
realizara con estricto apsgo a o establacido en [a Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios dal
Sector Publico, 1o qua se traducliia en el desarrolle eficienta en tas funcanes sustantivas de SHF.

La prosente agencla ya ha calificado & SHF y existe un canccimiento profundo de su desempefio
financiero y operative, 1o cual facllia la comprension de los analistas de nuestras estrateqias financieras
de acuerdo con nuastra participacion en e mercado hipatecaric. :

Er términos de costos y foda vez que se necesita contratar solo dos agencias, |a combinacidn de |a
agencla calificadora seleccionada en la presente, representa el menor costo posible bajo las
candiciones de la calldad v experigncia de las agencias a coniratarse, ademds de las mejores
condicionas de contratacidn,

\

A
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IMPARCIALIDAD Y HONRADEZ,

a las disposiciones establecidas on la Ley de Adquisiciones, Arrendantientos y Setviclos del Seclor

Imparcialidad ¥ Honradez: La seloccian del procedimianto de contratacién se realizd con estricls apego%

Prblica, su Reglamento y en fa Ley Faderal de Responsabilidadas Administrativas de los Servidores
Potlicos. Asimismo, después de haber realizado un andlisis minucloso de les distintas alternativas
existentss en &l mercado, se determiné que el procedimiento de contratacion gue ge salficita es fa mejor
opcion disponible para la Socledad Hipotecarla Federal, S.N.C., por o que he dade un cabal
cumplimiento a los criterios de mparcialidad y honradez en la sefecsion del procedimisnto de
cobiratacian, .

Cabe destacar qus ¢l desempefio de los servidores publicos que intervienen en el procese de
contratacidn se encuentra orientade a hacer mas eficaz y eficiente al senvicio plblico permitiendo con
eflo un major uso de las recursos materiales, financieras, técnicos v humanos pratendiendo lograr las
actividades plblicas con mayor efectividad, prevaleciendn el intsrés pabllco en e ejercicio del Gasto
Piblice Federal,

En pariicular, para acreditar los criterios de Impercialidad y honradez, manifissts que he verificado gue
&l proveedor que se pretende contratar no se ubica en ninguno de los supuestos & que e refieren los
atticulos 60 y 60 antepeniiiimo péarrafo de la Ley de Adquisiciones, Arrandamientes v Seiviclos det
Sectar Pohlice. -

TRANSPARENCIA.

El griteria de transparancla se acredita fehacientemente, mediante la Investigacicn de mercado y el flujo
dé informacion que en todo momento fue accesible, clara, eportuna, complata.y verificable, misma (e
g8 encuentra disponible an log archivos correspondientes a |13 -Direccin de Tesorerla v Mercados
Financieros, mediante la cual se musstra que la informacion, decumentacién y demas soporte
decumental relative a la contratacion gue nos ocupa, se presentd en los mismos términos y condiciones
3 todos los parficipantas, dando cumplimlente a fodos ¥ cada uno de les principlos del articulo 134
Constitucional a fin de asegurar s mejores condiciohes de conlratacion pars SHF.

Agimismo, se ralifica gue fo que se busca motivar con la presants soficitud de excepcién a la Licliacién
Pliblica, es que se lenga |2 posibilidad de contratar el servicin en comento mediante |a adjudizacion
directa, con las mejores condiciones econdmicas y de eficiencia para SHF, ya que prevalece e Interés
pubfice, en tanto qus la adjldicacion propuesta se efectita sin prejuicio ni prevencién alguna, con la mas
absoluta trahsparencia en &l presante caso. '

En términes de lo establecido en ef artfeulo 19 de |a Ley de Adquisicicnes, Arendamientos v Serviclas
del Sector Plblico, he determinado gue en log expadientes de SHE no existan traizajos pravies relativos
a la materia que nos odpa, ast como tampoce se cuenta con ef personal dispanible, dentro de esla
Diregcion Gensral Adjunta de Finanzas, para su realizacion debido a que la calificaclan de orédits
sontraparte en escala nacional con garantfa del Gobierno Fedaral v calificacionss 5 las emisiones de
felda no estructirada 3 emitirse, que realice Sociedad Hipotecarla Federal, S.M.C., Insfitucidn de
Banca da Desarrolfo, asl como el seguimisnto a las calificaciones de las emisiones realizadas, es una
actividad exclusiva de Agencias Calificadoras autorizadas por la CNBW.
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Se aduntz ef oficio mediarite ef cual #l Tlirectar General de SHE autoriza la erpgacibny de o recursos
corraspandisntes & asta confratacian.

Cabe sefiafar gue, con base en la investigacin de marcado realizada. por la Direccion General Adjunta
de Flnanzas, a ravés de la Diteccion de Tesorerfa, ha determinade que el precio eefalado para fa
presents contratacion, se encuentra dentro de log rangos rezonablas de marcado y resulta convaniente
para la Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C. en funcidn de los beneficies que se obtendran como
resultade de [levar a cabo fa coniratacidn de métite.

SOCIEDAD HIPOTECAR]
FEDERAL, 8.N.C, A

SUBDIRECGION DE PRESUPUESTO

Vo.Ho. Suficiencia Fresupuestal, 5T e ;

Mo adeudo de contfimiclones fiscales.

Se adjunta a ia présents solicitud: _ B _
1, La Opinidn de Gumplimiznto de Obligaciones Fiscales gue oxpide el SAT, prevista en [a regla

MR ETI
SECUENTA CON SURIGENOA PRESUPHES T

T

2.1.31 de la Rasolugidn Miscelanea Fiscal para f 2017, o aguélla que en & future |a sustituya.
La Opinlon de Gumplimiente expedida par ¢l SAT POSITIVA y VIGENTE debe presentarse
previo a ka firma del contrate, En ningdn caso si confratard con. persohas que no se enclentren
al carrtente en €l cumplimiento de sus obligacionés fiscalas,

. La Opinién de Cumplimienio de Obligaciones Fiscales sn matetia de Seguridad Social, que

axpide el Instituto Mexicano del Segure Socidl MSS), previsto an la regia Segunda da las
Reglas para |2 cbtencidn de la opinidn de cumplimiento de obligaciones fiscales en materia de
segtifldad social ¢ aguella tue en el fufuro 1a sustituya La Opinion de Cumplimiento expedida
por el IMSS, debera presentarse POSITIVA Y VIGENTE, previo a la fifma del contrato. En.
THNGLN GaS0 22 contratard con personas tue nose encuentren al corfiante en el cumplimiento e
sis obligaciones fiscates Bn materia de Seguridad Social.

. La Gongtancia de situacién fiscal en.materla de aportadiones patronales y entero di descuentos,

gue expide ¢l instituto de Fonda Macional de la Vivienda para Jos Trabajadores (INFONAWT),
previstd er la regla Primera de Jas Reglas‘para la obtencién de la constancia de situaeidn fiscal

en raateria de aportaciones patroriales y entero de descusntd (Reglas) o aiuella que en el futuro-

la sustituya, La Constansla de situacian fiscat en materia de aportaciones patronales y entera de
dustuentos expedida por ef INFONAVIT, deberd presentarse “Sin adeldo o can garantla’ “Con
adeudd, perg con canvenio celebrade” o “Sin antecedentg”, previo-a la firma dal contrato. En
ningdn cass s& contratard con persanas qua hoe se encuientren al corfiente en ef cumplimients. de

_las obligaciones en materia de aporiaclones patranales v enters de descuantos.

En t&rminos de los Lineamieritos en materia de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios y te
Dhras pablicas y serviclos relacionados con las iismas; se precisa ld siguiente informacidn:

Domiciiio-en gue habré de entiegarse ef servicio y el horana eorrespandiente pera ello.

Las cartas de calificacion podran ser sptregadas en {jfir:ia_l‘ia de Paries de _SHF' en Ay. Eféicito
Nactonat 180, PB, Col. Anzures, C.P. 11590, en dias y horas hablles ¢ bien a fraves de urt
archlve FDOF peor correo slsctrinica.;
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. Condicionss sspeciicas de entrega del servicia:

Deberd contener calificacion de riesgo contraparte da sarto y largs plaza en escala doméstice
de Saciedad Hipatecaria Federal, 5.N.C. Institucidon de Banca de Desarroiio;

Il.  Servidar pablico facultado pars reciblr las servicios, quian seri el respaohsable de su aceptacidn
a salisfaccion, su develucién o rechazo y de determinar los incumplimientos en el caso de los
serviclas, gsi come de hacer cumplir los piazus gus se establezecan para loles sfectos de -
acuerdo con ostos Lineamlenlos:

- Dirigida 2 nombre del Lic, Juan Manusl Gwea Soria, Directar de Tesarerla v Mersados
Financieros, en primera instancia via correa glectrénico jgovea@shf.gob.mx, con copia ai Lic.
Javier Radeolfo Castro Valenzpela, Subdirectsr de Financiamiento, al comse elecirdnico
jocastra@shf gob. g

V. El tlpe de pruebas o verificacion fisica & que se someieran |os servicios de acuerde con fo
esfablecido en ef articulo 29 fraccidn X de 1a Ley de Adquisicionss, para ser recibidos a
satisfaccitn, asl como & respongable de llevaras a4 cabo ¥ el tempe reguerlds para s
reafizacion, sl cual no podrd exceder de diez dias nalurales contados. 3 parlir de 1a entrega de
los bienes muebles o la prestscion def servicie en el domicilio a qus se refiers fa fraccidn | de
eote lineamisnta:

Toda vez gue & senvicly prestade es intanglble v se represents por |a enlrega de la gara
cafificacion, el Director de Tesorerla v Marcados Financieros debera declarar por ssctito que
los servlcios han sido prestados de conformidad con 1o sstipulade.

V. El procedimiento para ka devolucian o rethaze de los blenes muebles o para deferminar los -

Incumplimientos en fa prestacion de los servicios, lo cual solemente procedsrd por causas
pravistas en el contrato respectivo:

En el caso de rechazo por algun motivo atribuible a la calificadora, 12 cana se devolvera vy sa

tendrd por no prestados les servicios y, por tants, no se realizard ] pago respectiva hasta que
se subsane ka anomalia,

~iIncumplimiento

Ei incumplimiento en iz prestacidn de los servicios, gerd comunicado al proveedor a mas tardar el dia
habit siguiente a aquél en qus £3fe se determing, sefiafando las razones due lo molfvaron, fas cuales
doberdn estar vinculadas a lag condicionss establecidas en el confrato, Indlcando et plazo para su
reposiclon o corraceion.

COMPROBANTES FISCALES

L. Recepcitn de facturas: Subdirsccidn de Recursas Matarfales v Servicios Generales a cargo de |a |
Lic. Bertha Alicks Robles Quintara, en dlas y hora hahiles.

. Se daberd presentar Iz factura én archives PDF y XML

fil. La Lic. Bertha Alicla Robles Quinters sord & servidor plblico fasultads para validar que las
facturas o los decumentos que presente ef proveador para st page, cumplan los requisitos
fiseales carrespondientss y aquélios de aceptacion del bien mueble ¢ servicio gue amparan,
guien sera responsaile de develver sl proveador |a factura o ol documsnto de que se trate,
danfro de los tres dias hablles sigulentes al de su recepclén, tomunicandole los errorss o
deficiencias detecladas. .
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Er €] case de que s& combnigue al proveedor la existencia de erores o deficiencias en los
Cornprobantes Fiscales o el documents que hubiere presentado, sera raspansabilidad del proveedor
subsanaros y presentar nuevamente los Comprobantes Fiscales o ef documents que retna los \
reqjuisitos fiscales cormespondientss en & menar liampo positie.

En ningln caso procaderd la devolucién de log Comprobantes Flscales ‘o de los documsntos
presentadas por gl proveedor, por efrores que b afacten la validez fiscal del documents o por causas
imputabies a la dependancia o entidad.

GCon base en o anteriar, fe |rformo que dicha contratacidn eg indispensable para |a realizactoh de las
actividades de la Direscion des Tesorerla ¥ Marcados Finencieros, por lo que e solicits nuevarnente su
apoys para Hevar a cabo el procedimlento de contratacién raspective,

Wit Ellugar y fecha de amlaldr

PR AR

Lugar y fecha. Ciudad de Méxian, a 3 de noviembre de 2017

_F__._.__,-n- —_
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Dirgctor Genar IA@ de Finanzas
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Anexo A
Especificaciones Téchicas

Cantinuar con la cafificacidn de crédite contraparte en escala nacional con garantfa del
Gobierno Federal y cafificaciones a las emisionses de deuda no estructurada a emitirse, que
realice Sociedad Hipotecaria Federal S.M.C., Institucidn de Banca de Desarroffo, as! como !
sequimiento a las calfficaciones de las emisiones realizadas.

Fara tales efectos la prestacion de lps servicios se deberd realizar de Ia sigufente manera.

» Estar debidamente autorizada por la Gomisién Nacional Bancaria y de Valores para
prestar los sarvicios de estudio, analisis; opmmn evaluacion y calificacién de la calidad
financiera referente a. emisiones, empresas, mstﬁucmnes 0 entidades, segun lo
dispuesto par la citada Camisién.

+ Asimismo, habra de coniar con los elementos téenicos y humanﬂs especializados v
necesarios, con :el objeto de gue los servicios sean prestadcs con la debida
oporfunidad, “eficiencia y .seguridad, da_manera. que lns intereses de Sociedad
Hipotecaria Federal quedsn debidamente, pmtegldos _

» Para ofrecerlos servicios estipulados, tendréan que divulgar a |nformac:|or1 que aplique

a través de andlisis v bolstines de prensa escrita /o electrnmca libros y demas
medms de informacién_eiistentes de manera Gpﬂrtuna ¥ veraz

« Gozar de prestigio y reconccimiento global. =

« Entregar los servigias en los tiempos estlpulaclos , -

+ La vigencia de la calificacién serd de un afio a partir-de Ia emision de Ia fmisma y se
tendra como fecha limite de entrega el 31 .de. diciembre de 2017.

« Informar. de manera’ -apariuna & Sociedad HIthECElrlEl Federal respecta & femas y
mrcunstanclas que apllquan a los sarvicios de este cuntratr::

Epercita Macinnat 180 PH. Col. Anzures Méwloe, DF 119906
Tel.! (53 5263 4500 wpAne, g00F Tabome
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Opinidn del Cumplimiento de Obligaciones Fiscales

Falio: _ e IR

Clave de RF.C: "7 - RAPghamINE

Naoubre, Denominacion o Razdn sociall Sal GLOBAL RATINGS S4 DECY

Catimade contribuyente:

Servoa de adminlstadsn Trburtarls

Reapuesta da opintdn:
L' abeneidn a su cunsulla subee ef Cuspllmientn de Ohligaciaes, 98 le infaema la slguient-c:_'.

Eun bis comtenles elertrénicos ingtitscionalds del Srmdco de Administravion Tributirks, se l:‘?hb't?'l".:rlill-!‘.' enel e it en que 2 raakiza szt TeviRidn,
se cncurntrs al cordeuls Cui Las alillgacionas rebacianadas con la inseripoiaa al Registro Federal de.Contribuyedies, T pressilacidn de dechicaciones ¥
T e regintean erdditoy fiscales Armes-a sw cazpe, o loGudenice se emlle apeoidn Positia, 7 7 7 oo .

La presents opinidn s realiva doleamente verificando que ze tengan prescntadas las déclarméinnes, sin

: ﬂu:: HE U,.IIAI, -;_'r_:;t'sl,.llll_'|:'| del arractn enkera de
las imrpuestos daclarados, para lo cuad el AT @ tese b sus Denllades de verificacidn previstas en cl {4

imo Fiscal dela Fedveeavicr,

Reviaidn practicada ddf,a.crl d: soviembre d: snay, d.ld::ll'j.ﬁ' [owes

Esle servicin es gratuilo, ek &l SAT nuestea milsion o3 gepitle, :

Yy datos persnnales son lovpoados ¥

HOYAE:

La prsaenle aplilda s2 edte cangderanda lo cstablecida en los insisns a) 1_,-_|_'|]J'|:||.-. I re-:ﬂ:_l:':.:l_.g,g. dela Regoluciin Miscelioes Plecal pava 2oLy

ladd; dr amucede a la engla 2.0, de Ia Wesnluwlde Misceldnes Fiscal paca oy,

Tratiwdue de emcionulos o subsidles, Héte wia \rg%tlanl:in e 5 mescs cont=dn, 1 ki del 8l en -:Tl.z se eanite weun Tu eslablecido e la regla 26 30. 7 30 4faa naturales a

parkit cle s ermdsidn pdrd Ldindees diferentes at e

15 apinidn el cumpliimiet, s pénera apdlendo 1 La aldiackén fiscal dol contribuyonts o bes sigricates entidas: POSIUTVA.- Cuandu &l colobujote s1d Lo b

al rarriente on el cumslimienta de Tas ebligacloaes que e conzideaa en les inelsos a) v b 42 b rialn 2.0,39. de lo Resalweidn Miscelaoeg Fiscal para suiy; MECATIVA -
Cuande o] comtribuvente no escd o cocrieote eu pl eoplivaleons’ de Laz obflmaciancs que ac considarn on las ineisns agl 3 ha) rle la regia uodes citadas - MO TMSCHITO .-
syenoe eshi isecido enoel BEC pero o liene

Cuanda of eantrihuyence s se sncuelry iosccto esoed BFC;, IMSCRT SIN OBLICACIONTS.- Ciaadn ol enntri
nbligasiones ﬁs;m|e:x. . AP - R : Bl . . .

La opinlén que sr geners indicandn gue es Instrila 518 GELIGATIONES Macabas, éu:-u_a'l.du'a Opinldn [*‘fl:.ga.thra paTA rt'{i..'t_r..\s re cantrataciin de adguisiciones,

zureidariontos, scrviding o ahrea pihlica.

Llara estinedos o anbaldlos, |2 _cl'fsjniljn que s Eenere ndigance |ru|.~ p lseritn &1 OBLLGACIONES Tscales, ae tarvara conpo-Paaltivg :lfﬂ.landﬂ ol mantn del sichsidin na

relage de g0 UBLAGS checada b afto, on sasn cartrarin s’ chngidern comn sesiflidis Megativo, | )

Lo geresence spindon ge eotle de conforraldad con lo cstablecidn cn el artiowla 32 13 del Ciidign Viscak Qe 1o Vafevatica, u&]aﬂéj&éﬁ d;e]a Basaturcidn Miscetinca Fiscal pam.

Uk, i3 cunslivage reepuesia Fawasable vecposta a contribugentos que s nhiean e lossupoescas de s actlodos gy G- iwa Fiscal de la Pedoracion,

q

dlispnsisinnes Ascales 3 legabes gobire coudadencialidad ¥ proteccidn d= datog, = fnde sjoreerlns fculbales conleridas o To audovidad fiscal

Si cdesea naelificar o corvewic sus dalus perssiales, puada acudic a la Adminigteacitn Nesenncenteadn de Serviciog al Crnerilayeale de 2o prafevencia pfo a dawde del Portal 4ol

aAT.

Cadena Ortpinals
| [#spanniaapds]| Lo zaasas| oz 11 2087 o] | 0000GLA0000700011 2185] |

faflo Digial:
Tz Lo L ey SRR GE dBwe JOTRA0Za b A2+ LECA 2 TashE TA/hAmee bl s L6 2 n Qi LFT S TAFtwT SO a1 33550 dx
AR A06AeDbwnS v EANE CAd S JOnl ropTo /ST TR SR FPOWHLICE Ao b0 uF el a2l ER 2 BodewEl f2uasin-

ratenidog on los sistemas del SAT, dr canfarmicdad can las FnsaicrisnLas de proleccitu de Latos Personalcs ¢ <o Jas divecgas

Haja: 1 den
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MEXICO ¢ f@% . | e
CIZIERMG 0% LA DA %ﬂ . IN‘SS

FECHA: 01 do noviembra de 2047

Resultada de la Consulta 21 Médulo de Opinion de Cumpiimienta de
Ohiigaciones en Materiz de Segurldad Sacial

Felio; 1509557108804 [42757824

Clava da ALF.G: SHPIE01220%E

Momtre, Cenominacion o Razan Social; SAF GLOBAL RATINGS 3.4, DE G,
Blaapuesta de gpinidr.

En gigncion 8 3u censulle sobre al cumplimisnte de obligaciones fiscalzs en materia de sequridad social, se |e inlarma ko siguiente:

€n los confrales alecironizos dal |nstifulo Mezicano dei Sequro Social, se detectd que usled ligne Regisitals) Patronat{es) vigenia(s), v na tiAna
reqigtrados trafajadoras activos Anla el Institula, por lo gue re 2e pueds emitiv una cpinidn de cumplimiento de abligacienes fisgales en matesia de
segovidad sockal.

El (lnzh Rapistrals) Pafronaliss} localicadafz) es(son) elilqs) siquirniais]:

Sluaclon Dalag. Subdalagacicn Fagizlio Palrorat

" RESTABLECIMIENTD 40 SHRDFI EGACION PIEDAD NARVARTE Y5443041 10 3

MOTA

[t pmree cha roaban iirarsdieirs, (2 LatRed pecInzbar hes wrlamesin e e Blsdwignzain uike Lnsdmns abfi Fugista) Potimobess g e wets s, sl zom lolassmmnien spm sipsiee Al adeesiio.

Sala sardo 2o grauka,
Zrdis s el iloengea hidandw aapkilsl scadflpaen R b craljobae ot andlbe

508 e izl e inssesring péastagalivn il o cbl IVES, dwazimdzbal s o | weing o Sadin de Eees Parmenls f e g arssoes epuniis bk g kb sl amilasibes y eewstin deanos, s b
o Gl ear bs [ooulades comerizas a1z aulmided boeal

i dzara medlkar a comagy cus dalzs peesoeaios, pueds 3T 313 boon;azkn cempsterde.

Cadanae Criglnul: [Imearsanlw e et aa] leam Do vz cn Mo Acocda S, 350 F a0 de rgdembm F00, 0 1A6ED00 olkg; IR0EALE W HEUGE 42,5 1A RO RGNy 5
Anzon Sxenl 58P ALCEA. RATHAE &4 OE W CURPICFrac PATACH SM TAABASACCAE S Fodtal-laqouid o 42 eedomees 3117, (1 2eds|FodraFmiariadd
sl idmandan 7012, 1K

Sallp cigHel: Y 1S 6Tk EE s 0 TOH Tewl-JeH T ThE S mvraig A CE VL E 0 FEG T Te AR R BRSO WS 13 EQUT OO Ktk Ed sppDsE N REAE IS ASp KA /24 5L02r Ha ro-s0m
e e e L T e I e L T L T
TEMIT B LT AR AR AL GHE (b ey ENTER SR EH Y pscl sy DA s F 3 g e
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Coordinaciaon General de Recaudaclan Flacal
Gerencla Senior de Flscallzaclon y Cobranza Flscal
Gerencla de Cokro Persuasivo, Coactivo y Garantias

Oflcla: CGRE/GSPYCFIGCPCYG/0000 209681, 2017

Asunto: Constancia da Situacian Fiseal.
Méxice, D.F. a 19 de Qetubre de 2017,

RAZOM SOCIAL: S&P GLOBAL RATINGS 5.4, DE C.V.
MRP: ¥5413041103
Presente.

El Institute dal Fondo Macianal da 1a Wivienda para log Trabajadores en su cardcter de organisme flssal auténoma, de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 30, segunda pdrralo, de la Ley del nstiute del Forde Macional de la Yivienda para
los Trabajadores, a través de la Gerendia de Cobro Persuasiva, Goactivo y Garantias partenocicnio a la Gerencia
Senior de Fiscalizacidn y Gobranza Fisgal, v de cantormidad con |o establecide en los aticulos 4 fraceidn VI § v 11 det
Raglarmants [ntarior del Institute del Fonde Macional de la Vivienda para los Trabaladares en Materla de Faculiadass
coma Organismo Fiscal Autdnomo, publicada en &l Diado Oficial de la Faderacién &l 20 da junio de 2008, maodificade
medlante Decreta por el gue se Teforman y adicionan diverzas disposiciones de dicho Orderamiento, publlicade en &l
Dizgio (Micial da la Fadaracidn el dia 31 de julio de 2017, emile la prasenle constancle de sliuacion flscal en mataria de
apartaciones y amartizaciones patronakes freme al Infonavlt, de cenformidad con la estiputado en &l articulo 3 fracsidn
I, del referlda Reglamento Interior det Inskituto del Fondo Maciorad de |z Vivienda para los Trabajadores en Materla de
Facultades como Crganismo Fiscal Autdnemo, conforma & o siguiente:

Del znagilsls practicadn en los sistemas de este Institke s advierts qua S&F GLOBAL RATINGS S.A. DE C.V., con
Mornero e Ragistro Patronal Y541 3041103, HO s idenlificarcn adeudos ante el Infonavit, mlsma que se encuentra
al corrignte an suz obligaciones que sefala = articulo 29 de Ja Ley del Instwte del Fondo Nacional da 1a Vivienda para
los Trabajadores, de aportar el clheo por ciento de los salarios cubierios a sus trabajadores y do rclener v enterar los
descuantos para amartizacionss do srédito, hagta el 04 himestra 2017, :

Lo anterior, sin perjuicio de que este Instiuto como Crganlsmo Fiscal Autdnomo, se rossrva ol cjorcicio de sus
" facuitades en su caracter de Atoridad Fiscal, pravistas en el Cddigo Fiscal de la Federacian y la Ley del Ingtituto del
Fando Macional de la Viviendas pars los Trabajadores en caso de que surglesa Informaclan complemeantaria wWo alustes
que modificaran 12 cuernta de les perdaodos revisados, al amitr la presente constancia.

Cake mendionar, que € presents documants gs do cardcter meramente informatlva, por le gue no conatiieye acko o
rggolucidn de cardoter fiscal, no determina cantidad alguna & pagar, il genera derechos,

Atentamente

Lic. Eduarda Jolly Zarazua
Garante de Sobro Persuasive, Coactiva y Garantlas
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Le infurme qua fa Direcn‘rnn (zeneral Adjurta de Finanzas requicre contratar os sewimas de dos consultores externgs. para
e reallcen lgs serviclos de eaificaciin de gradite contrepaite en escala nacional ton garantia déf Gobiemp Féderal ¥
callflcaciories & las emislones de déuda no estructurade a emitirse, yue reallcs: Socledad Hipofecaria Federal, SN.G.,
Instituién de Bance de Desanolle, asi como el seguimignia a fas caliicaclones da las eimislongs realizadas, Para tales
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E| posser [a5 calificaciones da rt@sqa credillela actualzadas y wganies representan \ia saha prantma hursdtl 2 nivel giobal,
ya g|ue &5 en funeiin de estas fue se aslgna al nluat de tasu da lrar!sms que se deher& pagar| por Ins fnanciamientos,

Aslmising; ¥ en tumpllmlanm dei aﬁrculcr 62 de la Ley Federal de Fresupuaslu ¥ Hasnnnsahutdad Hacéndaria e manifiesto
gques [} Se cusata cortle suficlencia presupiestal’ paca solvéntar Jog gastos” derivados de la referida cantrafacian; ] Mo se-
realizar&n senvicios igiales o equivalentes aJas del personal de. plaza presupuestar; i) La.contratacldi de. referancia as
indispensabla para’ef cumphwenm de Jos programas dtitorlzados & esta Sbeledad Hipoleraria. Federal, SM.0. v Iv) &8
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Investigacion de mercado

Estudio scbre "Calificacion de crédito contraparfe on escala naclonal con garantia det
Goblerno Federal v calificaciones a fas emisiones de deuda no estructurada a enitirse
durante el perfade comprendido de diciernbre de 2017 a diciembre de 2048 inclusive, gue
reafice Sociedad Hipotecarfa Federal, S.MN.C., Institcidn de Banes de Desarmﬂr:r, asi

cewtio ef saguimiento a les califcaciaones da las emisiones realizadas.”.




Antecedentes

La Direcclon de Tesarerla y WMercados Financieros, requiere do |a realizacion de un
procedimiento de Adiudicacion Directa para la vontratacidn de los servicios ds dos
consultoras axternos para tue realicen los servicios de calificacién de credito contraparte
en escala pacional con garantla del Gohiemo Federal v callficaciones a las emisiones de
deuda no estructurada a emitirss, que realice Sociedad Hipetecaria Federal. S.M.C.,
institucién de Banca de Desarralin, asi como el saguimiente a las calificaclones de las
gmisiones reslizadas.

Para tales efectas, es necesarnio que en teérminos da la normatividad de la maleria, se reatice
la cantratacion de dichos servigics para hacer frente a |z obligacidn legal de ia Comislén
Macional Bancaria y de Valores (CNBV) de que los titulos de deuda que pretendan circular
en el Mercado de Valores tengan por lo menos una calificacién de alguna Agencia
Calificadora de Valores y cumplir |2 exigencla de tas SIEFORES, gue por su prapia
raglarnentasian, requiers gue Ins Htulos de deuds que adqularan en 8] Mercado de Valores
cuenten parlo menos con dos calificacionss.

E poseer las califlcaclonas de fesge crediticle actualizadas y vigentes, representan una
sana practica bursatit a nive! globel, ya que es en funclin de éstas gue se asigna &l nivel
de tasa de interés que s& deberd pagar por los financiamiantos.

De conformidad con el aiticulo 28 fraccién Wl de la Ley de Adguisiclones, Arrendamientos y
Serviclas det Sector Piblico, se deben realizar los tramites v procadimisnios a que haya
lugar, para la contrataclen de los servicies por medio de Adiudicacidn Directa, teda vez que
é5ta es necesaria para hacer franta a la obligacidn [=gal de |z Comisigh Nacional Bancaria
y da Valorss (CNBV) de que los titulos de deuda que pretendan circudar en gl Mercade de
Walores tengan por lo menos una calificacion de alguna Agencia Calificadora de Valares y
cumplir 1a exigencia de las SIEFORES, que par su propia reglamentacidn, reguiere quea los
titulos de dauda qus adguisran en el Mercado de Valores cuanten par [0 menos con dos
palificacionas,

Descripeién del Servicio

Calificacién de crédito contraparte en escala nacional can garantla del Gobiermno Faderal y
calificaciones 2 las emisiones de deuda no estructurada a emitirse, que realice Sociedad
Hipotecaria Fedsral, $.M.C,, Insthuclon de Banca de Desarvoile, asl como & ssguimiente a
las calificaclones de las emisicnes realizadas.

Para tales sfectos, fa eniregs de la califlcaclan serd durante Diclembre de 2M7 ¥ su
duracion serd de un afe contada a partlr d2 |a emision de a misma.

Las condiciones para la enirega de los bienes Yo prestacién de lns servicles, seran |as
siguientes: ja Agencia Calificadora enfregara un documehto a SHF gus indigue de acuerdo
con su metodologia |a calificacidn de SHF, tanfo de contraparte come el de las emisionss
da deuda gue circulen et el marcada,



Asimismo publicars esta calificacidn en su portal de Internet wio medlos masives de
samunicacidn para et conoclmiento de fos thversionlstas.

nvestigacion de mercado en «f portal de COMPRANET

Be canformidad con lo dispuesto en & articuls 28 segundo parrafo del reglamento dela Ley
de Adauisiciones, Arrendamisntos y Senvicios del Sectar Plbliso, para fa debida integrazidn
de la investigacitn de mercadeo, ss obligatorio consultar en todos los casos la informaclon
gue se encuentra disponible en CampraMet.

Por ailo, 5= raalizd la consulta con bass en e Manual del Usuario: "Moduio de Informacidn
e Inteligencia de Mercado pare las Contrataciones Poblicas” Comprakef-Inteligencia de
hiercado, emitide por la Secretaria de ka Funcian Publica (SFF)

1, La Investigacién de mercado inicié con la consulfa que se realizé en |a siguiente
péaging web de Compranet-|i:
hitps:fcarmpranetim. funcionpu/bi ca.;:mI::,mx.'Gomﬁranaﬂﬂa_ntratasﬂanituloGasto.fac
es '

EnRia mmisma, 8o procedia a la bisgueda ds Contratos por Capltufo de Gesio gon la finalidad
de llevar & cabe una investigacion mas directs (88 empled soma base septismbre 2016-
septismbre 2017). Gome resultade se obtuvo la siguiente informacion:

Larwl

.k::%}: Cnn

Se puade observar que la busquada atroid D registros gue contiens la partida genérica
“3310", la cual emples Sociedad Hipotscaria Federal para la contratacion de “olras
asssorias para la operacidn de gragramas”, misma a fa que partenece 3 contratacion de
servicips de Calificacian de créditp cantraparte en escala naclonal con garantia del
Gohierno Federat v calificaciones a las emigienes de deuda no estructurada a emitirse gue




realice Saciedad Hipotecarla Federal, 5. M.C., Institusion de Banca de Dasarrokis, ast como
&l seguimients a las calificaciones de las emisiones resfizadas.

Cama pasa siguiente, se decidid Ingresar a cada uno delos 8 reglstros det capifulo de gasto
3000, concepte 3300, partida genérica 3310, para explorar sobre contrataclonss de
calificacian de cradito contraparte en escala nacional con garanila del Gohiemao Fadersl por
parte de otras Bancas de Desarrollo yfo et Insfitute para la Proteceldn at Ahorro Bancario
{IFAB).

Las siguisntes capturas son tesfigos de lo desarito en el parrafo anterior:

. 3310 Asesqifas para la operacion de programas .
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B 3310 Asosorlas por confyoversias en el marco de los fratados internacionalss
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V. 3310 Consullorias para programas ¢ proyectos finenciados por organismos
internacionales -
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Wi 3310 Asesoriz en aspechus Eur1dims_ del proceso de  resstructuraciin vy
mademnizaciin del secior energético
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Vi 3310 Asesotlas asociadas a sonvenies, tratados_ o acuerdos
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Cabe recalcar gue después de una exfensa investigacion no se encalir en minglne de los

& rubros la contratacidn de los servicios do Callficacion de orédifo confragarte en escala
nacional con garantfa del Goblerno Federal v callficacionss a fas emisiones_de deuda no




estructurads & emftirss, asl como of sequintento a lag calificaciones de las efsioneas
roafizadas,

9 Se vontinué con la Investigacion de mercado en la pagina web de Compranet en &l
apartado difusidn de procedimientos-seguimisntas conclutdos:

tne-Hoompranet funcionpublica.gobamdesonitoa kifepportunityfapporiinitylist. do

Filtrando |a blisqueda empleando la palabra “calificadora’ en el campo “wadige, descripcidn
o referencla del Expediente”, fue poslble encontrar 3 agencias que cumiplen oon 1os
requaniientos teenicos, que se describen en el apartado "anexos’, para brindar el servicio
de "Calificacion de crédito contraparts on escala nacional con garanifa del Goblemo Federal
¥ califfcaciones a las emisionss ds dotida no estruciirada a emitirse, aaf como el
seguimiento & tas cafificacionss de fag emisiones reafizadas”.

Ademas, dicho servicio fue contratade por €l benchmark propusste: Bancas de Desarroiio
yfe el Instituto para ta Proteccion ai Ahoreo Bancaria (IPAB).

Come prueba, se anexan las pantallas correspondtentas:
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BANSEF] contratacion calificadora FITCH
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IPAB contratacién calificadora S&F‘-
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DATOS AGLEWANTES DEL CONTRATO

Enby e cantlopo [ox dakas solevantas dek Santrakn ik difundine ca el spactado Aneaas del
procedimdAnta de cantrataciim del Airanciv
&}

IMEDRMACION DEL EXPERMENTE

citlge det Copredlents Naacelpcion wal | Rehernca dol Evpadionts [ o, Contrak
Expedlauto rntesmo
T1aHELE IFAE. EERAVICIOS CoMEPAI 2L
FIIZFENIDMALES G
CAUFICACORES

Dntoa releyartas

LMl Sumpradora olylsinn Bespbodahle 1] ceptpatn /___a—
1pA0-Dime Sl ks nspal Piyllaa BELEN FARGAS EACCHEDD s
adjurta do Adminisbracion
H kI ML
Coilige Canteats TiLirle [ANF ConErasa Trascrtpeitn desatafla del Contrata
1239643 AL SLIYILICS SEAVICIOE MACFESIGNALES CONSISTENTES
PRGFESISAIALES TE EM LA EXFETACKIN OE UNA CALIFIGASHIN
£ AP W ICAATTHAS COHRLAESAECTA A Lk CALIDAD CREDITICHA CE

LG WALONEE MEFAZSENTAFIVOS DB REUDA
OUE, COMFOAME /L L& HORMATAA,
AMLICHERE, EL IFAE EGTA WLTCRIZADD A
EFITIR, AS[ OO UM CALIFICATHIM AL
FAGPIO INSTFT LT O CCRE0 EMISOH Lk DaLoe,
PR L0k £IERCICIOS 20LF, 2017 F 2054,

Facha de Lnfchr ded FacHa, 1Fn Ain Jo] clidrate Esfacln
canbrota
W01 2410 T2l AW A1Madald 1155 P ALtivn
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1
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neacrhpr|dn Seccinn

Aun cuando en &l cazo del IPAB {a contratacion fue piurianual, parg |os efectos de i

presents investigacion de mereade &) hechio de encorirar una calificadora gue cumple con

los requisitos bécnicos propuestos basts para ser considerada come un candidate de
------ coniratackin por parte de Sociedad Hipotecaria Federal,
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e ufurind 949 ajecus deadeiLleds $inlia] v Suntrabas. Enc2U7LAgH Wi 107 FM

LATOS RELEVANTES BEL CONTRATD
Fulw Adorme cartienm |od dataw tlwyardes dal Zontrabe ¥ dibet § dilandizes v o 3partado Anesmes dol
wluswdrenientn da contrabagida TF Ananclo

{NFORMACIGH DEL EXPEDIENTE

e&uign dnl Eepad|ente Oeagrlpoiddl b flz feranca del Expedlente f K. |
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Aun cuands en gl caso del IPAB |2 contratecién fute plurianual, para los efectos de la
presente Investigacién de mercado el hecho de encontrar una calificadora due cumpls con

los requlsitos técnicos propusstos, basta pars ser conskderada corpo un candidate de
confratacién por parte de Sociedad Hipotecaria Faderal.




Nombre y contacto de los proveedores

Agencia callficadara 1

1} Nembre: Fitch México, S.A. de C.V. \

2] Conkacky: rais Pérez Durén
3) Teléfono: +62 [55) 5955-1612
4) Corren Elecirénico; iz persz@ifitchratings.com

Agendia calificadora 2

1) MNombre: S&P Global Ratings S.A. de CV*
2y Contacto: Hazel Arroyo Moguel
3) Telefono: (52) 55 5081 2883

4y Caorrep Electrinico: hazel arrovod@spalobal.com

Agencia caiificadora 3

1} Nombre: Maody's de Meéxico, 5.A de .Y,
2} Centacto; Garlos Diaz de la Garza
3} Telefono: +52 {55 1253-6719

4} Carran Electronico; carlos diszdelagaregi@moodys.com

Se anexan cotizaciones de las agencias calificadoras.

*Cabe mencionar que la Agencia Calificadara Standard and Poor's cambld su
Denominacion Social de Standard and Poor's 8.A. de C.V. a S&P Global Ratings 5.A.
de C.V. sin que o anterior afecte su prestigio, seirvicios, calidad y cumplimiento de
fos requerimlentos técnicos presentados en los Anexos.




CONCLUSIONES

Les agencias callficadoras que han presentado cotizaciones a Sotiedad Hipotocaria
Federal estén debidamente autorizadas por la Comisidh Macional Bancaria y de Valores
para presier [os serviclos de esludio, andlisiz, apinkdn, evaluacion y calificacitn de la calidad
financiera referente a emisionss, emprasas, instituclones o entidades, segin o dispuesto
nor |a citada Comisidn, Ademds, gozan de experiencis, prestigio y reconacimienta global,

Bl criterio econdmico sa vielve de suma importancia para la asignacién de los condratos,
Can base en las cotizacienes recibidas, en fiampo y forma, se asignartan los contratos a
{as dos agencias calificadoras que mener costo representen y cubran todos los servicios
solicitados por Sociedad Hipotecaria Federal, En este sentido, las agencias Fitch México,
84 de GV y B&P Global Ratings S.A. de CV. ofrecan Jaz mejores cofizaciones en
teérminns de costo.

Cabe dostacar gue Mondy's de México, 3.4, de SV, no cumpfe con 1a folalided de fos
raguetimientas Monicos solfcitados por SHE, fustrados en ef aparfado anexas, en especial
en fa fecha fimite de entrega de la cafificacion def 31 de diciermbre de 2017, For fo antertar,
se decidit efegir a B&F Global Rafings 5.4, de C.V. debido a que cumple con fa otafidad
de fos requermisnios téenicos damandados por SHE, offeciendo fos mefaras lnminos de
sonltatacion | ssrvicio.

Se anexa carta de Moody's da México, 8.4, de OV, informando sebra dicha situacion.

Cansiderando los criterios de economta, eficecla, eficienaia, imparcialidad, honradez v
transparencia, donde parlicelarmente se observa que €l costo total gue propenen los
prestadores de servicios se enclentran denfro de los rangos del mercado, se alerce de la
mejor manaeta o presupllesto asignado al cbtenerse las mejores condiciones disporibles
eh el mercado. ' :

Lic, Marig Noteto ;3}1
Director General Ad) de Finanzas




ANEXCS

Las agencias calificadoras son instifuciones especiafizadas en la evaluacién del riesga de
crédito de vafores emilidos por instituciones financieras, empresas y gobiernos. La
califlcacltn crediticia analiza la vapacidad financlera def emisor para cumglir con sue
gbligaciones. Las agencias calificadoras canfribuyen a mitlgar una parie mpeitante de los
costes que enfrentarian los inversionistas da fener que analizar por su cuenia los riesgos
da créadite de cada una de sus inversiones potancisles.

Califivacion de crédito contraparte en escala nacional con garanifa def Gobiemo Federal y
cafificacionss a fas emisiones de detna ho astrictirana a emilivse, que reafice Sacledad
Hipolesarta Federal, 5.M C., insitusion ve Banca de Desarroli, asf como af seguimianto a
las cafificaciones de las emisiones reslizadas. Fara tal efocty Ias empresas calificadoras
dalardn confar con las sigulentes requiaitos:

» Las emprasas que prefendan brindar el sendcio anteriormente descrito, deberan
estar debidamente autorizadas por la Gomislén Nacional Bancania y de Valores para
prestar los servicios de estudio, analisis, oplnidn, evaluacldn v calificaslon de la

calidad financiera referents 2 emiziones, ormpresas, insfifusioness o entidades, sagim -

fo dispuesto por o citads Camisidn.

r Asimismo habrén de contar con los elamantes 1&onicos y bumanos, especializados
y necesarias, con €l chjeto de sue los servicios seen prestados can la debids
apartunidad, efiviensia y sequridad, de manera que los Intereses de Sociadsd
Hipotecaria Faderat queden dehidamente protegldos,

* Las emypresas elegidas para ofrecer los servicios estipulados, fendran que divulgar
la informacion que aplique a través de andélisis y boleiines de prensa escrifa wo
electrdnica, fibros y demas medlos de informacidn existentes da manera apottuna y
veraz,

+ Las empresas gue pretendan brindar los servicios requaridss, gazar&n de prestigio
vy reconockmiento globsl,

» las empresas seleccionadas deberdn enfregar los senvicios en los Hlempos
estipulados,

+ Lavigancia de la calificacion serd de un afo a pardir de [a emisidn de [a mnsma ¥ 58
tendra como fecha limite de entrega &1 31 de diciembre de 2017,

« Beberan informar de manera apertung a Sociedad Higotecaria Faderal respecto &

temas y clrounstanctas que apliguen a los servicios de este condrato.

Toda vez para cubrir la nomatividad de inversidn da los diversea parficipantes del medio
financhers, se deberd contar con los sewvicios da dos empresas colficadoras con las
caracteristleas descritaz en ka presentes.

Las asrmpresas calificadoras elegidas seran aguellas gue curmplan con log requenmlentcas al=

" servlcios estipulados antariarmente y cotican al menor precio.

Dicha propussta do servicio se requiers remifitha & nombre dal Lic, Juan Manwel Govea
Sora, Diractor de Tesorerla y Mercades Finantieros, en primera instancia via garrso
slectrénloo jpovead@shigobamy, con copia ol Lic. Javier Rodolfn Casto Valenzuela,




Subdirgctor de Flranclamienta, al corren elactednice jcastrofl sh.qobumy: v pasteriormeante
en orfginal debidaments firmada por persona faculfada g Oficialia de Partes de Sociedad
Hipolscaria Federal, a la siguiente direccion: Av. Ejército Nacional 180, planta haja, Col,
Anzures, Defegacion Miguel Hidalge, C.P. 11590, Ciudad de Méxica,

SOCIEDAD HIPOTECARIA FERERAL, 5.M.C. Instituctan de Banca de Pesarolio al
ampatro de fo previsto en ef artlculo 26 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamisntos y
Servivios det Sectar Publica, definkra el pracedimients a seguir para la contratacién, el cual
pueds ser: "LIGITACION PUBLICA, INVITACION A CUANDC MENOS TRES PERSOMNAS
ylo ADJUDICACION DIRECTA".
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S&P Global
Ratings

(lindad de Wéxico, 9 do outuboe de 2017,

Lie:, Juvier Rodnlfo Castro Walenzuela

Suhclirantor de Financiamicnbo

Soviedad Hipotecaria Foderal, 8.M.C, Insliveidn de Bapea de |Jesarroflo
[4jéreitn Macional |80 piso 4, Colonia Anzices

13elegacidn Miguel Hidulzo

Wéxico, DU, L1540, Mesice

Eslimnado Sr, Casten;

Hi relacidn a lax converssciones suslenddag con nstedes, por medio de lu presents les comunicamos nuestra
cofizacidn indicativa para conlinuar sslgnamdo a Sociedad Hiporcemia Federal, S8 [nstimeidn de Banca de
esarcoblo (SHF) una Caliliewcidn de Crédity Contrapate en Bscals Macional (CaVal) con garand(a de]l Gobicino
Federal y calificaciones o las emiziones de denda ne estroctucads o vinitiese darance el perfedo comprendido de
diciembre de 2007 a diciembre de 2018, que reafice SHF, asl comnp ¢l segnimignto a las calificaciones de las emisiones
raalizadis,

Copisién pov el perindo A007-2008;

o TIS$23.500000 {veintités mil quinientos ddlaves amerieancs 118, CF.) papgaderns @ la firma del
Avuerds

= Muesteos henorarios por calificasion snuul para los afins posteriores serdn de acuendo o 1o eifa
vigenre para cl s respeeliva, pagaderns en cada aniversario de la Arma del Acverde,

A las tarifas arriba indickdss debe afadfrseles o correspondient: Impuesto al Yalor Agregado.

“GHE™ deberd entregar nporhmaraente b infommacion requerida para otorgar das calificaciones, micnlmas que S&P Global
Falings ("S& 1™ destinard ol ndmero suficiente de cabajadnres para prostar los scrvicios con epormnidad, eficiencia y
seanridad. Los scrvicios levardin o cabo lanto en las oficinas de “SHE™ ubicadas en lijércitn Nacional |80 piso 4,
Cioloia Anrurcs, comw en las oficings de “H&1* ubicadas en Av. Javier Datros Siecen 340, 'lorre TTPH2, Colonia Tomas
de Sana Fo v el resultado serd entregado en las oficings e “SHEF™,

Eziu vunizgeidn tiene vigencia hasta ol 30 de noviembre de 2017,
Wectha Ud. un cordial saluda,

S&P CGLOOAL RATINGS 5.A. DECY,

Hazel Arroyo Moguel

SEP Glohal Ratings

lavier Barros Sierra 340, Taira ]l P2

Col. Lotmas de Santa Fo, Del. Alvara Obregdn .0, 022159
Cludad de Métioo

T{521 55 SGRL 2853

M {52) 155 4360 4113

E-mail: hazebarreyo@spalobal.corm

woaw. standardandpoors, com.amz B 5PGRaMEsLatAM

5&P lobal malntaing a separation of commerelal and analyllcal acllvilies, Piease note that our ahalysts ara not
permitied to engane In discusslons ahoul fees, Ay guesfigns abaul feas o any other commerciat, hon -enalyticat
miarters should be directed fo yoior Sales Managar.
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S&P Giobal
Ratings

S&P Global Hatings y sus organizaciones predecesoras cuentan eon una
expetiencia de mas de 150 afios. Somos 2l prncipai proveedor mundiat de
calificaciones crediticias. Tenemas mas de un millén de calificaciones
crediticias vigenfes asignadas a entidades e instrumentas
guberamentaies, empresas, del sector financiero y de financiamienta
estructurado. Muestras calificaciones son esenciales para fomentar et
crecimianta, ofracer transparencia y contribuir a educar a las paricipantes
dael mercado a fin de facilitar su toma de decisiones con conflanza,

Cor pperaciones en 28 paises, nuestros analistas cvaldan los factores v
tendencins que afactan la calidad crediticia. & fin de conformar nuestras
opiniones craditicias mantenemos un dialego fracuente can garentes
senior ¥ lideres de 1a industria. Muestras analisiz cubren areas que van
desde el estado de una empresa y su posician en la industda hasta la
salud econdmica de las diversas ragiones en el mundo.

Consideramas que existe mas valar &n un punto de vista blen farmado gue
en un canjunta de dataa. Adermas, nuestras opiniohes & indicadores de
rlesga estan respaldadas por nuestra larga trayactaria.

S&F Global Ratihgs es parte do S&P Global que durants mas do 150
afios ha ostado proscnta, rounignds infermacion en todo el mundae para
sntragar calificacionas, evaluaciones y andlisis a gobiernos, empresas &
individuos,

Nuestra historia

La historia de 24P Global gome en paralelo con la historia da los
mercados Mnanclarss modarnos,

Las rojces de la empresa se remonkan a los esfustzos por realizar
publicacionas de dos distinguidos pioneros an [a recopilacion da
informacian financiera cuya tarea imputsd de manera significafiva la
capacidad de los inversionistas para analizar y comparar empresas en |as
que compraban accianas ¥ bonas, Henry Varmum Paoar v Luther Blake,
Henry Yarmum Poor publico Historia do los Ferrocarriles v Ganales do
Estadaos Unidos (The History of Railroads and Canals of the United States)
an 18690, cuando los ferrocartiles fueron e prncipal maotor detras de ta
Rewvolucion Industrial en Estados Unides. Mediante subsiguientes
reimpresiches, 1a publicacian se valvid una guia para [os Inversionistas
snbre [a sltuackin da [as finanzas de las emprasas ferrovlarlas, fdorando gl
caming do esfuerzes similarcs realizados por otros,

£n 1906, Luther Blake fundd Standard Stalisfics Bureau para alrecer
informacidn financiara que antes no estaba dispanlbles sobre
aprovimadaments 100 empresas estadounidenses. En 1918, Standard
Statistics empeza a asignar calificacionss de deuda a hones carporativos, y
poco despuas siguieron |las calificaciones de deuda soberana. Las
calificaciones de bonos municipales se introdujeron en 19440



Ea fusign en 1241 de Standard Statistics v Poor's Publishing Cormpany
forma Standard & Poor's Corporaticn. En 1957 sc introdujo el Indice
bursatif &P 500. En 1986, The MeGraw-Hill Sompanies, Inc., una
organizacion mundial de servicins de informacion gue atiande los
mercados de educacion, negocios y finanzas, adquirid Standard &
Foar's.

En 2011, McGraw-Hill anuncid su plan estratégico que incluyd su
escision en dos nuevas empresas: MeGraw-Mill Financial y McGraw-Hill
Edusation, En 2012, establece una alianza para crear S&P Dow Jones
Indicesz. Al afio siguiente complents la venta de MeGraw-Hill Education y
adopta o nombre de MeGraw Hill Financial. '

En 2015 adguiera SML y en 2016 MciSraw Hilt Financial se conviers en
S&P Global,

Operaciones en América Latina

Standard & Poor's |nleld sus operaciones en Maxico en 1880, coma
Calificadora de Walores (Cavaly, una calificadora mexicana. Desda el
principio, CaVal cantd can &l apoya técnico y anatitico de Standard &
Poor's. La compafia fue adquirida en su tofalidad por Standard & Pooe's y -
MeoGraw-Hitt en 1993, Posterigrmente se astablecieran oficinas an
Argentina y Brasil, y actualmenta las tres oficinas atienden al mercado de
América Latina.




Ciudad de México, a 09 de Ootubre de 2017

Lic. Javier Rodolfo Castro Valenzuela
Buhkdirectar de Financlamiento
Sociedad Hipotecaria Federal, S.M.C. institucidn de Banca de Desarrollo

Area Solicitante: Direcclén General Adlunta de Flnanzas

Frasonto.-
_Estimada Lic. Castro Valenzuela

A eonlinuacian, me petmito prescentarle 2 propuesta de honorarios de Fiteh Méxien, S.A. de GV
carrespondiente a log serviglos del sogulmlenta de calificacian de crédito contrapare en escala nacional
can garantia del Gebierno Federal y calificaciones a las emisiones de deuda no estructurada a emilitse
duranta el periodo comprendide de diciembre de 2017 a diciembre de 2018 Inglusive, que realice
Sociedad Hipolacaria Federal, 5.M.C., Institucidn de Baneca de Desarreflo, asl eomo el seguimiento & lag
calificacionas de las amisionss realizadas.

El casta por &l servlcla antes menclonade sera da 3350,000.00 (Trescientos Cincuenta il Pesos 00100,
h.M.} mas el impuesto al valor agregado.

Los honorariog mencionados tlenen una vigencia hasta al 31 de Diciembre 2017.

A los costos antariores habidn de adicionarse los gastos de wiaje en fos gue tenga gue incurir et
personal de la calificadara para el desarrollo de su funcion, fusra do las ciudades da Montarrey, N.L. v
W oxica, O.F, '

Caondlziones de Entraga: Carta do Calificacion de los sarvicios, ademnas de divulgar |a calificacion y el
seguimiento de la misma, a traves de analisis y bolelines de prensa eserita v elactrdnlca, fibros v domds
tmedios de informagian. Bl offgen de |os blehes establecides en asta cotizacion es: Nacionad,

El iempo de entrega de las servicios sard a mas tardar ol 31 da Diciambre de 2017,

Revision: El proceso de revisién es considerado como contleug, Las callficaciones estan suistas a
rovistongs poriddicas formalos. Los analistas estdn ohligados de llevar a comitd de manara minima de

una vez al afa a la entidad,

Sin mas par &l mamento y en espera de sU resguesta queds a sus Srdanas, para cualquier aclaracian,

Atentamanta,

Liz. Irals Pérez Durén
Direciors Asociada — [nstitlcioneas Financieras
Fiteh Méwico, 3.4 de GV,
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SHF SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C. |

SECIEDAD MIBITECARIL ¥TLERAL

DIIRECC!ON GENERAL ADJUNTA DE FINANZAS

FECHA: 8 de Octubre de 2017.

“PETICIQON DE OFERTAS"

Gantratacion para Calificacidn de crédito contraparte en escala nacional con garantia del Gobiemo Federal y
calificaciones a las emisiones de deuda no estructurada a emitirse durante el periodo comprendido de diciembre
de 201 7 a diciernbrs da 2018 inclusive, que realice Sociedad Hipotacaria Federal, S.N.C., Instituclon de Banca de
Dasarrolio,

------- s-Compafia::: -Teléfono: : FE-Mail:
S&P Global Ratings S.A. de C.V. {52) 55 5081 28383 |hazel.arrovo@gpdlobal.com

wuy estimada Sita. Arroyo:

SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C. Institucian de Banca de Desarrollo, como entidad del Gebierma
Federal, sus actividades de suministro, arrendamientos y servicios, estan reguladas entra ofras disposiciones par
la Ley de Adquisiciones, Arréndamisntos y Sarvicios del Sector Pdblica, y su Reglamento.

En este sentido y en términos de o previsto en el articulo 2 fraccidn X de la Ley de Adquisiciones, Arrendamienios
y Sarvicios del Sector Plbiico, su representada ha aido identificada por SOCIEDAD HIPCTECARIA FEDERAL,
S.M.C. Institucién de Banca de Desarrolla coma un posible prestador de setvisio y/o proveedor.

Razén de lo anterior y con el objeto de identificar: a).- la existencia bienes, arrendamisnios o servicios en las
condiciones solicitadas por SCCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C. Institucién de Banca de Desarrcllo,
b).- proveedores a nivel nacional o Internacional, v ¢l.- el precio estimado; nos permitimos soficitar su valioso
apayo a efecto de proporcionarnes una cotizacion de los bienes yio servicios yio arrendamientos descritos a
continuasion (ESPECIFIGACIONES TECNICAS).

Calificacién de crédito contraparte en escala nacional con garantia del Goblerno Federal y calificactones
a las emlsionas de deuda no estructurada a emitirse durante el periedo comprendido de diciembre de
2017 a diciernbre de 2018 inclusive, gue realice Sociedad Hipotecarla Federal, 5.N.C., Instlitucion de Banca
de Desarrolio, asi como el seguimiente a las calificaciones de las emisicnes realizadas.

Dicha cotizacion se requiere remitirla a nombre del Lic. Javier Rodolfo Castro Valenzuela, Subdivector de
Financiamlento al teléfono 5263-4528, debiande remitirla en primera instancia via correa electrdnico a la
diraecion jcasiro@sit.qob.mx; v postericrmente en original debidamente firmada por persona facultada, a la
siguienta direccion: EJérclto Nacional 180 piso 4, Col. Anzures, Delegaclon Miguel Hidalgo, C.P, 11580,
Ciudad de México.

FO-CON-T




m - SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C.

BOUIEEBAD HIPOTECAR|A FERERAL,

PARA FORMULAR SU COTIZACION,
SE DEBERA CONSIDERAR LOS SIGUIENTES ASPECTOS:

Las especificaciones de lns bienes cotizados.

Condicianes de entrega.

Lugar de entrega.

Vigencia de su propuesta (fecha).

Lugar y facha de fa cotizacidn,

Para el casa de dudas y/o comentarios y/o aclaracionas remitivlas a los correos slectronicos:
lcastroi@shi.qob.mx; myillavicenclo@shf,gob.mx

Pep e RD

La Fecha Limite para presentar la Colizacidn es el: 3 de Octabre de 2017,

Favor do anviar acuse de recibo de esta sclicitud &l correo electrdnica a
lcagira@shi.qob. mx; myvillavicencio@shi.gob.mx

NOTA: Yonsido ol plazo do recepeian de cotizaciones, SOCIEDAD HIFOTECARIA FEDERAL, 5.M.C. Inslitucion de Banca
de Daesarrollo &l amparo de lo previsto en al articulo 26 de la Ley da Adguisicicnas, Arrandamientos y Servicios del Sector
Piblico, definird el procedimignta a seguir para la contratacién, ¢ cual puods sor: “LIGITACION PUELICA; INVITACION A
CUANDOD MENDS TRES PERSONAS yo ADJUDMCACION DERECTA”,

Este dosumento no genera obligacidn alguna para la entidad.

FO-CON-14



SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C.

SOCIEDAN BIPEECASTA FEDLRAL

DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE FINANZAS

FECHA: 3 de Octubre de 2017,

«“PETICION DE OFERTAS"

Cantratacion para GCalificacion de crédito contraparte en escala nacional con garantfa del Gaobierno Faderal v
calificaciones a las emisiones de deuda no estructurada a smitirse durante el pericdo comprendido de diciambre
da 2017 a diciembre de 2018 inclusive, que realice Socledad Hipatscaria Federal, 5.M.C., Institucion de Banca de
Desarrcilo.

g : i Telétaho : W -
Moody's de México, S.A. de C.V. 1253-5719 icarl0s.{:liazdelaqarza@moﬂdys.cum

FiCompanias:

Muy estimadn Sr. DHaz:

SOCIEDAD HIPOTEC ARIA FEDERAL, S.N.C. Instliuslén de Banea de Desarrollo, como entidad del Goblerna
Federal, sus actividades de suministro, arrendamientos y servicios, estan reguladas entre oftras disposiciones por
la Lay de Adguisiciones, Arrendamientos y Servicios dal Sector Pablico, y su Reglamento,

En este sentido y &n térmings de lo prevists en el artleuls 2 fraccion X de la Ley de Adquisiciohes, Atrendamientos
y Servicios dal Sector Pdblico, su representada ha sido identificada por SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL,
5.M.C. Institucion de Banca de Desarrollo coma un posibie prestador de servicio yie proveedar,

Fazan de lo anketior v con el ohjeto de identificar: al- 1a exlstencla hienes, arrendamientos o servicios en las
condiciones solicitadas por SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, 5.M.C. Institucién de Banca de Desarrello,
bl.- proveedores a nivel nacional o internacional, v ¢).- el procio satimado; nos permitimos solicitar su valiaso
apoyo a efecto de proporcionamos una cotizacién de los hienes yio servicias y/o arrendamientos descritos a
cantinuagién (ESPECIFICACIONES TECMICAS).

Calificacién de crédito confraparte en escala nacional con garantia del Goblerno Federal y calificacicnes
a las emisiones de deuda no estructurada a emitirse durante el periode cemprendida de diclembre de
2017 a diciembre de 2018 inclusive, que reallce Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C., Institucion de Banca
de Desarrallo, asl como el sequimiento 2 las calificaciones de las emislones realizadas.

Dicha cotizacién se requiare ramitila a nombre del Lic: Javier Rodolfo Castro Valenzuela, Subdirector de
Flnanciamiento al teléfono 5263-4528, debiendo remitila en primera instancia via carreo electtdnico a la
direccian jeastro@shi.qgob.mx; vy posteriorments en original debidaments firmada por persona facultada, a ka
siguients direccidn: E|ército Macicnal 180 piso 4, Col. Anzures, Delegaclén Miguel Hidalge, C.P. 11590,
Ciudad de México,

LO-Com-




m SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C.

SHCIFRAN HIPDEECARIA FEREREL

PARA FORMULAR SU COTIZACION,
SE DEBERA CONSIDERAR LOS SIGUIENTES ASPECTOS:

Las espacificacionas de los bianas eolizados.

Condiciones de entrega.

Lugar de entreqga.

Vigencia de su propuesta (facha).

Lugar v fecha de la cotizacidn.

Para el caso de dudas o comentarios yo aclaraciones remitirlas a los correas electrdnicos:
jcastro@shi.gob.mx; myillavicencio@shf.qob.mx

e eGP E

La Fecha Limlte para prasentar la Cotlzacidn es el: 3 de Octubre de 2017,

Fawar de enviar acuse de recibo de esta soficitud al correo alactranico a
jcastro@shi.oob.mx: myvillavicencia@shi.qob.mx

NOTA: Vencido el plazo de recepoion de colizacionas, SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, 5.M.C. Instlitucldn da Banca
de Desarrollo al armparo de fo previsto en el attfeula 26 de la Ley de Adguisicionss, Arrondamlentgs y Servicios del Seotor
Pubiico, definira el procedimiento a seguir para la contratacién, el cual pueds ser: “LICITACION PUBLICA; INVITACION A
CUANDC MENOS TRES PERSONAS y/o ADJUDICACION DIRECTA”™.

Este documento ne genera obligaclon alguna para [a entidacd,

PO QO



SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, B.N.C.

SOLELAD BIFONCTMREY FEOTRAL

DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE FINANZAS

FECHA: 3 de Octubre de 2017,

“PETICION DE OFERTAS"

Contratacian para Calificacion de crédito contraparte en escala nacional con garantia del Gobierno Federal y
calificaciones a las emisicnes de deuda no estructurada a amitirse durante el periode comprendido de diciembre
da 2017 a diciembre de 2018 inclusive, que realice Sociedad Hipotacaria Federal, 5.M.C., Institucion de Banca de
Dzsarrolle.

FCompania.; i S i Telétono : <E=Mail
Fitch Ratings {81) 8398-9104 denise.bichara@fitchratings.cam

muy estimada Srta. Bichara:

SOCIEDAD HIPOTECARIA FEBERAL, 5.N.C. Institucldn de Banca de Desarrolto, coma entidad del Gobierno
Federal, sus actividades de suministra, arrendamientos v servicios. estan reguladas entre otras disposicionas por
la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios dél Sector Publico, y su Reglamente.

En este sentido y &n términos de lo previsto en el artlauln 2 fraccion X de la Lay de Adauisiciones, Arrendamientas
y Sarvicios del Sector Plblicn, su representada ha sido identificada por SOCIEDAD HIFQTECARIA FEDERAL,
8.N.C. Institucién de Banca de Desarrello como un posible prestador de servicio y/o proveedor.

Razén de lo antetior y con el abjeto de identificar: a).- la existencla bienes, arrendamientos o servicios &n las
condiciones salicitadas por SOCIEDAD HIPOTECGARIA FEDERAL, S.N.C. Institucion de Banca de Desarrollo,
b}.- proveedores a nivel nacional o internacional, y c}.- el precio estimado, nos permitimos soficitar su valioso
apoyo a ofecto de proporcignarmas una cotizacion de los bienes yfo senvicios yio arrendamientas dascritos a
continuaclan (ESPECIFICACIONES TECNIGAS).

Califtcaclén de crédito contrapatte en escala nacional con garantia del Gobiernc Federal y callficaciones
2 las emisiches de deuda no estructurada a emitirse durante el periodo comprendido de diciembre de
2017 a diciembre de 2018 inclusive, que realice Sociedad Hipotecaria Federal, 5.N.G., Institucian de Banca
de Dasarrollo, asi como el seguimlenta a las calificaciones de las emisiones realizadas.

Dicha cotizacién se requiers remitirla a nambre del Lic. Javier Rodolfo Castro Valenzuela, Subdirector de
Financiamiento al teléfono 5263-4528, debiendo remitila en primera instancia via correo electrénico a la
direccion jeastro@shi.qob.mx; y postariorments en ariginal debidamente firmada par persana facultada, a la
siguienta direccién: Ejército Naclonal 180 piso 4, Col. Anzures, Delegacion Miguel Hldaigo, C.P. 11580,
Ciudad de Meéxlco.

FO-COMN-N4




SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, S.N.C.

SECIENAL RIPHECARES FRAIFRAL

PARA FORMULAR SU COTIZACION,
SE DEBERA CONSIDERAR LOS SIGUIENTES ASPECTOS:

Las especificaciones de los bienes cotizados.

Condiziones de entrega.

Lugar de entrega. .

i Vigencia de su propuesta {facha).

th Lugar v fecha de la cotizacion,

FPara 2 caso de dudas yio comentarios yio aclaraciones remitidas a los corraos alectrdnicas,
icastrod@shf.gob.mx; myillavicencio@@shi.qob.mx

& ¢ 4

4

La Fecha Limite para prescntar la Gotlzaclan es el € de Octubre de 201 7.

Favor da enviar acuss de raciho da esta salicitud al corrga electrdnico a
icasirof@shi.gob.mx; mvilfavicenciodshi.qab.mx

NOTA: Wencido el plazo de recepcidn de catizaciones, SOCIEDAD HIPOTEC ARIA FERERAL, 5.M.C. Institucién de Banca
de Desarrolle al amparo da lo previsto an el articulo 26 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientas y Servicios del Sector
Poblico, definira &l procedimlento a seguir para la contratacion, el cual puede ser: "LICITACION PUBLICA; INVITACION A
CUANDO MENOS TRES FERSONAS yfo ADJUDICACION DIRECTA™.

Esta documents no genera abligacidn alguna para la entldad.

L-Con-04



# {http://vavw.gob.mx) » CNBV (hitp:/iwww.gob.mxfcnbv) »

Otros Participantes

| I o A

1. .En dénde puedo encontrar las metodolagias que utilizan las
Instituciones Calificadoras de Valores?

2. ;Cuantas y cudles Instituciones calificadoras de valores estan
autorizadas?

Actualmente existen 5 Calificadoras de Valores autorizadas y
supervisadas por la CNBY y son {en orden alfabético):

1. Fitch México, S.A. de C.V.

2. HR Ratings de México, 5.A. de C.V.

3. Moody’s de México, S.A. de C.V.

4, Standard & Poor's, S.A. de C.V,

5. Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. d¢e C.V,

3. ; Cuantas Sociedades que Administran sistemas para facilitar
operaciones existen?

4. ; Cuantos proveedores de precios existen en México y quiénes
son?

5. ; Qué entidades financieras pueden operar valores a través de
las Sociedades que administran sistemas para facilitar la
operacién con valores?

6. ;Qué entidades financieras pueden operar valores a través de
la Bolsa Mexicana de Valores?

7. ;Qué tipo de valores se pueden operar a través de sociedades
que administran sistemas para facilitar operaciones con
valores?

L 1. e PATE AT T AN TTE A T O MIT IO A TINA A1 7T M—aemaaea T=MHamMmal"?



8. ¢ Cuantos Institutos para el depésito de valores existen en
México?

9. 0 Qué es una Confraparte Central de Valores y cuantas existen
en México?

10. ; Qué es el mercado de contratos de derivados listados?
11. 2 Qué es una Camara de Compensacion?
12. ; Existe una Ley de Derivados?

13. pQuién puede operar contratos de derivados listados en
Bolsa y como se puede acceder a dicho mercado?

14. ¢ Qué es un Socio Liquidador y cual es su funcion?
15. ; Que es un Operador y un Formador de Mercado de MexDer?

16. 2 Estan reguladas por la CNBV, las operaciones con
instrumentos derivados en el mercado Over-The-Counter {OTC)?

17. ; Quiénes son los organismos autorregulatorios del mercado
de valores?

Ultima modificacion: 25/10/2013

Enlaces

Declaracidn de Accesibilidad {htths:ihwaw.gob. imxiaccesibilidad)
Polltica de privacidad (https./www.gob. mxforivacidad)

Términos v Condlclones {httpsyfhwwaw gob mxftemings)

IWarco Juridico (hitp: ffwww ordenfuridico. gab.mix)
Portgl de Obligaciones de Transparencia (hitps/portaliransparencia.cob.mx) -

Sistermna Infomex {https:flwww infomex arg.mxfgobiernofaderal/homea.action’

[MNAI (hitpeffinicio.ifai.org. mx'SitePages/ifal. aspx)
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Mapa de sitio (https:ffwawew gob. mxfsiternapl

¢ QUé es gob mx?

Es al portal Unico de tramites, informaclén y participacidn ciudadana. Lear mas

fhttps: Hwww . gob,mxidue-es-gobmsx)

English (hitps:dhenany.gob medendndex)
Temeas (hitps:fwww.gob.mxitemas)

Reformas (hitp:/freformas.qob.im)

Contacto

Mesa de ayuda: dudas e informacian
gobmx@funcicnpublica.geb.mx

Denuncia conira sarvidores publicos (hittps: fwww.gob.mxftramitesfichal/presentadion-de-queias-y-
denuncias-en-la-sfp/SFP54]

Mantente informado. Suscribete.

usuario@ejemplo.com >

Siguenos en
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CARTA DE AUSENCIA DE CONFLICTO DE INTERES

Las servidores piiblicos cuyos nombres y firmas aparscen 2 final de [a presents acta, y qus
participaran en la ihvestigacién de mercada para llevar a cabo 1a confratasian de calificacisn
de crédite contraparte en escala naclonal con garantia del Goblerno Federal y calfficacicnes
2 |as emisiones de deuda ne estructurada a emitirse, que realica Sociedad Hipotecaria
Federal, S.N.C., Instituclén de Banca de Desarrolio, asi coma & seguimlents a las
callficacionss de las emisiones realizadas citada &l rubro, en cumplimiento a lo dispuesto
por el segundo parrafe del rumeral 3 del ‘Frofocolo de aciuacion en moferla de
costiratacionas poblicas, otorgamiento v prirroga de fleencias, permisos, attorizaciones v
coscesiones’, publicado en ef Dlario Oficial de la Federacifin el 28 de febrero de 2017,
rnanifiestan bajo formal protesta de decir verdad que durante la insbrumentacién de ta
ifvestigacion de marcado antes referida; se atendiercn estrictamente las disposicionss
juridicas que reguian sus obligaciones, el conflicte de Interés ¥ 108 casos en due deben
abstenerse de intervenir v do excusarse para congcer de determinados asuntos: parlo que
con la suscripeion de |a presents carts, manifiestan 1a ausencia de conflicto da interss.

e DL i U
G T N R

Warle MNovele Gamez

Directar General Adjunto de
Finanzas

Juan Manuet Govea

Diractor de Tesararls y Mercados

Villavicensia Téltez

Sarla Financieros
L
Javier Rodoifo Castro ] ) .
Valanzuela Suhdirector de Financiamlento
Marco Antanlo

Angllsta de Financiamisnts
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BISPOSICIONES de carsicter general que estahlecen ¢f régimen de
inversion al que deberdn sujetarse las sociedades de inversiin especializadas
“de foudns para cl retiro

Imstrunemtoy de Eieada, i Los sigiienres:

aY dativos Ohjety e Toversian, owya nafualezs eoTespordu o velores, Wulos o dosonentng representatives de eo
deusda w vacpe Je wn teicesa, enlogados ea merzados nacionsles o exlrageros, emitidos o Ernisorcs Maviunates, vl
ceewe 7 Log Tnstrueentos Bursatilizados ¥ los dopasitos «o el Baovo e bdxies;

T} Cas ahligacianes somvertibles en aceiones de Sociednded Andoimas Bareitles, distotws o los Delomentos do
Ronte Vaviable;

el Laz uhitpueinoes suboediondas se conpertiblcs cmitidas por Inetitusiones de Crédile 2 quie so refors ] artioulo &4
de Ja Ley de Enstituciooes de Creéditn;

) Las albligiciancs mhordinadas no comcrtibles que eooplun con bos signientcs reguisitng:
i. Qe lengan por nbsto financior proyectoy de imfaeslaciur g feritonn nacional;

. e en ningann de Lo tranes o semes oo gue se esluclims 2 ggthleroan aportasiones sl vomafes von sargo 4 B
tencdoros,

jii. e gin pejuicin el orden de prebsidn eskhteeidn catre dichos Tomos o seoes so Al s cadn s libore 8l cmisor
gz L ohligneidn de pugo del prncipad, aoe suasdn dicho principal puede ser difeddu o smarlizadn anticipadaments, ¥

i, ok en s coso e que sean citidas a travda de an Yehiowlo, Sl mo vooliesy doigches dirceta o dndireclaments,
reupeetn de Derivacdas o impligoe cxtucturas aujetss a tinencjumieots. !

v. Lus obligacles a qoe s veferon los focises by, o) y d) andeviores, deberin afcaoesr las valifiaseimres
wininas que determine ol Comité de Anilisis de Weges, Fo toda casn, las callficaciones deberdin ser slorgadas
enanwdn menng por dos lostituriones eolifesders e valoves aotiizadas par Ly Comiston Mucionn] Tincada ¥
e Valores, y

] Nhigaciooes subordiondus oo canveclibles 2n auiones.

i S cxeapliun de las cusogaeididas gn exste inclsn, 1as sorics contempladus <o b esnisign de un instrumento finoneiern
que sole cmkpise cventn distintn al de Tiquidacidn o coacurse mercandi] aroeges derechos de prolucidn de cobo
dilerenciaddes o dng tenednres do dichas scues, cuslgoiers gue sen su docoandnacidn. En patticulst oo guedan
cundenipladas cn la presents definicién Jus seties subordimudas o mesranin dz Tos lnshumeness Bursitilizidos,

ii. Amimizmn, qoodan oxcluides del presenls iocise T distinas ohligacioncs ¥ aertes de accionss weatilas por nng
aacicdad andoima sspeciafisdi en In joversiin T oo ang financiovos.

ifi. Las oblimciooe o gue s nefugrea ing incisng b, o), 4 ¥ o) anteriarss, debenin alanar las
i, valiBracionss nHaimag goo dezrmine of Comitd de Andliss de Risspos, Bloro easa, las
w, Lt Faciones debasdn acr otorgado:s cuande menos gor dos islifigimnes caliticadoras de waloczy

wE, antarizadas pot la Commsidn Macienad Buovavis ¥ de Wabnres

Srocicn L

L Lo Calidind Clrenlilicia

CUALETAL- Fos Tushunentng de Tizeda denorinados oo meoedi cicnal y TTeidades de Inversion que adguieren L
Bugiedades de Towversisn, deberdn ulounzar lay eulifiewciooes lninng catalilecides an Jos Avexoy A, B, O, Do B de las
prosentes, disposiciones. Trasindose de lnstromentos Je Tiewda denominados en Divises, volecwdos en mercadas
nacionales 0 cxmanjeres, debenin vlense g califensicacs minimas catblecidus o los Anes F, &, H o1 de los
prosentce disposicianey, Lo anieor ng es aplicahle s lag Inaonemzntes S Deuda emitidus o avaldsdng por of Gobicno
Federul o u los emilidas por ol Ranes d: Miicn. Ta Inversion Mewera deben alosmare 1ag calificacionzs cetablevides
en los Anesod A, T o K de Tas prosentea digposiciones, sexin cumesponds, v lng Valores Exneojeros de Deada,
deberan wleanear Tas ealificacionzs minimos sstublecidas en el Apean T a B de 25 proseowes divposicienss, seain
corraspnnda. Sin meenoscabo de Jo aneerior, Jas Bociedides de Tngerside podein adquirn Inshumenbes Je Tlenda qos
nacenten las caliticacioncy qua determene el Comild e AAdEsis de Ricsgaa.




En cuey de'lus Lsruchirzs Vincoladas a Subeacenles endedas e bdsicn ul ampura de Ju repoiucién de 12 Comisidn -
Mivional Bunesmu ¥ de Valorzs, g requisitos de galificacidn credilicin definidas en la presents disposicion seran
aplicilles al madzer del instoumento sn comecren o on so casn al emiger def buoo cupdo cere o Ue Ju esruerora 9z
s elends eo Lo disposicién Sspumdn traccidn WEETT incisg 6] ¢ o b Conlmpacls del invemsioorsio con Jos
Blerivadng asociadas & b esioesiuca,

En camn de las Bstoseweas Vincoladas o Subywesotes emitidas oo ol cetranjern, Tos gecie aplicaldes Tng equisiles de
catificaciin eraditicia dedinidas o T presentes disposiciones.

Ees Lamuctorze Vineuladas a Suobyacenses emiilidis por Lrodsocsy Extranjecos, o Emisores Bxtranjons v las
Cuolrapurtes cutrenjoras de o eompoachics dineelahos a éstis melesidos en o disposicion Semunda frascian X2(NTI
iocisos b} yw o), debecio aleonsar bas califienciones rfmingy establecidus enoel Anexo J o K 8= las procentes
Mligpgiciones, seaiin correspondu.

Log Fmisores Mociooilss v los Coobmapuries naciosalea de los cormponentes de los Pstructucas Vineuludas a
Aulmaccntes 1ofenidos en o disposicidn Sepuoda fraceidn XXX Mneisas 1]y ), debezdn alcareaas Tas ealificaciones
mfiimas catablecidas fng Avevos &, 1, Co B de fas preseoess diapasieinnc. Coaedn Fng eitadog congponentes de lig
catructures soan denaminddng cn Tivigs, cuducades s merewdos nocionoles o cxtranjerng, Ind Fmisnees Maciauales v
las Contrapertes nocionales soferidas en < presente pimaft deberdn aleanzs las califieasionce minfmas sstahlecidas
0 dos Anexas B, {30 H de las pressites disposiciooes,

Lus culifivaciones meneionadas gekordn sed atapadas soande meous por dos inssluciones catificaderns dz valares
ivlorizndes y lodus lus culificaciones con que enerdc wn Tnstrmnenty Je Deada, Yulor Exteanjero de Dewdn, oo so
cipsn, by ernisiones Je Bdnclume Yinowdadsn e Sulwaccatzd a bics g eenigoees Do lclos estructucas, deberdn ser
[hlecas. Chanda lag califiviciones de un misma nstnamentn do Dewda o Valor Rxtrangenn g Tlenda cucrespoodis 2
diterentea Ancees, dighio Tiestovaesolo de Deods o Yalar Betranjers de Dowda, a2 mjetari para ¢cias 0 s peesenles
dizpoaicionea 1 la calificacidn inds TApL oo oure cueate.

Hin porfuicia do In anecdor, batindoge d2 Tndseres Mucdonabes que emdtan Instromentes de Touda dencedinadng en
Ligwisue, cofacades oo mercados nacinnales & 2ateangerns, gue a0 ves cuenten eoo cwliticucionee eatablecidas on Ing
Soeans A ou L podedn consideravse cxtas edificaciones paca elecos del cdmpulo de la cwlificuciin mdz baja a que 52
eliere el pdrmalo antedor.

T.ng eequisilos e Taw cutilcaciooes posvistos oo la preemcte disposicisn serfn aplicables o s Cooimpumes de los
depsisites Bancarios de diero « Ja visie,




