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impulsaron la realizacién del “ESTUDIO SOBRE LAS TASAS DE

INTERES DE MICROCREDITO EN MEXICO”.

Este trabajo constituye un importante paso para conocer
a profundidad el contexto en el que se desarrollan las
Instituciones de Microfinanciamiento (IMF) en Méxicoy las

estructuras de precios del microcrédito en este mercado.

La elaboracion de este estudio es relevante tomando en
cuenta que la tasa de interés del microcrédito en nuestro
pais se ubica en niveles superiores a las del resto de
América Latina, a pesar de que el sector microfinanciero
en México se encuentra en una etapa de crecimiento y ha

sido considerado uno de los mas dinamicos en la region.

La informacion analizada comprendi6 datos de
Instituciones de Microfinanciamiento acreditadas al
PRONAFIM en el periodo de 2006-2015, asi como datos de

Banco Compartamos?.

El estudio aborda temas sobre el nivel de la tasa de interés
de microcrédito, los componentes de la tasa de interés
y sus tendencias, consideraciones sobre la demanda de

microcrédito y eficiencia en las IMF.

1. Datos financieros publicos.
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Dentro de los hallazgos del estudio se encuentran los siguientes: GR_AFICA_ L,
Distribucion de los componentes

« El componente de mayor peso de las tasas de interés lo de la tasa de interés (%)

constituyen los “costos de operacion” de las IMF, los cuales
representaron el 57% de la estructura de las tasas de interés en

2015. (Grafica 1)
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- El “gasto en personal” fue el subcomponente con mayor peso,
representando el 70% de los costos de operacion. En este punto
se resaltan temas que merecen una especial atenciéon como el
bajo nivel de productividad del personal, el alto nivel de rotacién
y la razonabilidad de los salarios. (Grafica 2) 50.00%
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+ Se encontrd que la “competencia” es otro de los factores mas
importantes que pueden influir en la tasa de interés.
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+ El“costodefinanciamiento”yla “eficiencia” sonlos componentes
alos que resulta mas sensible la tasa de interés.
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Algunas conclusiones del estudio son las siguientes: =CO/CY  Utiidad/CV “EP/CY RCF/CY mOtT0s
. . CO: CosTos DE OPERACION
« Para una mayor competencia se recomienda promover CV: CARTERA VIGENTE
. . . s . EP: E P
instituciones fuertes y de tamafo significativo. e oevenTivAsS

+ Parareducir los costos de operacion se recomienda

a) incrementar la escala de operacion para neutralizar el
efecto de los altos costos de operacion de las IMF, ya sea
aumentando la base de clientes y/o incrementando el crédito

promedio a través del crédito individual; GRAFICA2. ,
Distribucion de los subcomponentes

b) identificar y controlar las pérdidas que tienen que asumir las de los Costos de Operacién (%)
IMF por riesgo operativo para minimizar su impacto y reducir

los costos de operacion; y
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¢) promover innovacién tecnolégica para agilizar y abaratar los o o

procesos para realizar transacciones financieras.
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En resumen, el “Estudio sobre las Tasas de Interés de Microcrédito 7RI 725% 69.9% 702%
en México” es un trabajo de investigacion que si bien da respuesta o

a algunas interrogantes sobre el comportamiento y la estructura 20% 2011 212 2013 214 2015
delas tasas de interés, da pauta a la realizacion de nuevos estudios Personal  MOperacién  EMlpulsoy mejora B Norratividad | BOYos

que por el disefio de la investigacion y las restricciones de la misma Fuente: Base de datos PRONAFIM, SE

no se pudieron abordar. En especifico, se sugiere estudiar el impacto
del uso de la tecnologia en el sector de microfinanzas, el rol de la
regulacion para incrementar la innovacion, la rotacién del personal
y poder distinguir los sueldos directivos de la operacion.

A continuacion se muestran dos graficas que resumen la evolucion
de los principales componentes de las tasas de interés en México.



