PERSPECTIVASECONOMICASPARA 2018 Y 2019

1. Pronosticos

Pronadsticos econémicos 2017-2019 (CEM PE)

PRONOSTICO 2017-2019

mexicana. A continuacion se presentalainformacion.

El 21 de noviembre de 2017, en el marco de su LVIII Reunién Trimestral, la cuarta
reunion trimestral del afio, el Centro de Modelistica y Prondsticos Economicos
(CEMPE), de la Facultad de Economia de la Universidad Nacional Auténoma de

México (UNAM) presento sus “Prondsticos econdmicos 2017-2019” para la economia

Variable 2017 2018 2019
PIB 1.95-2.13% 2.26-2.41¥ 247
I 2.50¢ 1.80-2.20 2.40
1 1.77¢ 2.00 2.50
Il 1.70¢ 1.50-2.40 2.20
v 1.77-1.80 1.70-2.60 2.70
Desempleo 34Y 3.4Y 3.3
I 34¢ 34 33
] 34¢ 34 33
Il 3.5¢ 3.4-3.7 3.4
v 3.3 3.3 2.9-3.3
PIB industrial 1.7¢ 1.0-1.9¢ 1.8
| 0.7¢ 0.8-2.2 1.9
1 1.6¢ 1.1-1.7 1.7-1.9
Il 1.4¢ 1.4-1.9 1.5-1.7
v 29 1.3-1.6 1.6-2.0

@ Tasas de crecimiento anuales.

Y Promedio anual.
¢ Dato observado.

FUENTE: CEMPE, estimaciones redlizadas €l 15 de noviembre de 2017.

Fuente de infor macién:
http://www.economia.unam.mx/cempe/PDFs/pronosticos/17-11 pronostico.pdf

Para tener acceso alas ponencias, visite: http://www.economia.unam.mx/cempe/index.html

Trump: retos y oportunidades para México, Juan Carlos Moreno Brid:
http://www.economia.unam.mx/cempe/PDFs/Reuniones/17-4 trump retos y oportunidades.pdf
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Calificaciones de soberanosde América L atina
se estabilizan ante repunte econémico (Fitch)

El 6 de diciembre de 2017, |a casa calificadora Fitch Ratings anticipa un repunte en €l
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Latinoamérica en 2018, gracias a una
recuperacion en la actividad mundial, un aumento en la demanda interna y precios
relativamente estables de las materias primas, segun lo indica la agencia en un nuevo
informe especial. Las calificaciones de |os soberanos | atinoamericanos se estabilizaran
en 2018, con solo tres de ellos con perspectiva “negativa” y uno con perspectiva
positiva. Sin embargo, e menor crecimiento potencial y las cargas crecientes de
endeudamiento significan que, sin reformas adicionales, los paises permaneceran

vulnerables a choques y las calificaciones podrian volver averse presionadas alabgja.

Fitch proyecta una aceleracion del PIB regional a2.2% en 2018, desde 1.1% estimado
para2017, pero el crecimiento potencia delaregion se estimaahoramenor y €l repunte
esperado estaria muy por debajo del crecimiento promedio de 4.1% observado durante
2010-2013. Esto mantendra el ingreso per capita inferior a los nivelesregistrados antes
delacrisisenlamayoriadelos casos. Los principal esriesgos de baja paralaperspectiva
econémica incluyen un proteccionismo comercial mayor y controles de inmigracion
mas estrictos por parte de Estados Unidos de Norteamérica, una nueva caida en los
precios de las materias primas, y condiciones mas gustadas en el financiamiento
externo a medida que las economias avanzadas vuelvan a implementar politicas
monetarias méas conservadoras. El ciclo electoral gjetreado durante 2018 también podria
afectar la confianza y provocar volatilidad en los precios de los activos, asi como
distraer de las reformas y pesar sobre la recuperacion econdmica, especial mente en

Brasil y México.

Por el lado positivo, Fitch anticipa que las tasas de inflacion se mantendran moderadas
en 2018, dejando espacio para politicas monetarias expansivas. Los déficit en cuenta

corriente fueron corregidos durante el afio pasado y, en 2018, deberian deteriorarse solo
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de forma leve, a medida que la recuperacién ciclica en las importaciones se vea
mitigada por una expansion en las exportaciones. Ademés, |as reservas internacionales
de laregién son holgadas y Fitch prevé que seguiran aumentando en 2018, proveyendo

un colchon para enfrentar 1os choques externos.

Por otro lado, Fitch no anticipa una consolidacion fiscal significativa durante 2018,
debido al potencial de azalimitado en los ingresos, las presiones continuas sobre |os
gastos, y las cargas crecientes de deuda e interés. Las necesidades de financiamiento
altas de los gobiernos, junto con una deuda denominada en gran parte en moneda
extranjera, en algunos casos, expone a la region a impactos en crecimiento, tasa de
interés y tipo de cambio. Una mayor deuda publica y déficit fiscales més elevados

podrian resultar en un espacio fiscal limitado en € futuro.

Con solamente un soberano (Argentina) actualmente con perspectiva “positiva”, existe
un potencial de alza limitado para las calificaciones soberanos dentro de la region.
Dinamicas de crecimiento positivas, asi como € progreso en reformas economicas y
consolidacion fiscal, serian factores clave para llevar a acciones de calificacion
positivas. Por otro lado, una evolucion negativa en estos factores, asi como una
incertidumbre mayor con respecto a las politicas comerciaes de Estados Unidos de
Norteamérica (particularmente en relacion con el Tratado de Libre Comercio de
América del Norte) y riesgos politicos idiosincréticos, podrian tener implicaciones
negativas. Laevolucion de las politicas econdmicas de cada pais sera fundamental para

ver cdmo se resolveran | as perspectivas negativas/positivas.
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El informe de Fitch “2018 Outlook: Latin America Sovereigns-A Cyclical Rebound

Amid Sabilization of Commodity Prices” esta disponible en www.fitchratings.com?.

Fuente de infor macién:

http://www.fitchratings.mx/ArchivosHTML/Coment_18065.pdf

Para tener acceso ainformacion relacionada visite:

https://www.fitchratings.com/site/outl ooks

https://video.fitchratings.com/detail/video/5350680879001/€l -ef ecto-de-trump-en-am%C3%A 9rica-l atina: -
m%C3%A 9xi co-brasi|-y-los-centros-de-actividad-del -norte-y-el -sur-~-trump-effect-on-l ati n-america:-mexico-
brazil-and-the-northern-and-southern-hubs?au

http://www.inegi.org.mx/si stemas/bi e/cuadrosestadi sticos/GeneraCuadro.aspx ?s=est& nc=452& c=24697ector

Per spectivas Econdmicas M undiales (BM)

El 9 de enero de 2018, el Banco Mundial (BM) publico sus “Perspectivas Econdmicas
Mundiales®, se afirma que la economia mundial crecera 3.1% en 2018, pero el
potencial de crecimiento futuro genera inquietud. A continuacion se presenta la

informacion.

De conformidad con Banco Mundial, el crecimiento delaeconomiamundial seacercara
al 3.1% en 2018 después de un 2017 mejor de lo previsto, dado gque continuara la
recuperacion de la inversion, las manufacturas y el comercio, y las economias en
desarrollo exportadoras de productos basicos se beneficiaran con el alza en los precios

de dichos productos.

No obstante, estos cambios se consideran en gran parte una mejora de corto plazo. En
el largo plazo, la desaceleraciéon del crecimiento potencial (que reflgja la rapidez con
gue una economia puede expandirse cuando la mano de obray el capital se utilizan a

plena capacidad) pone en riesgo los avances logrados en los niveles de vida y la

1 https://www.fitchratings.com/site/outl ooks
2 https://www.fitchratings.com/site/outl ooks
3 https://openknowl!edge.worldbank.org/bitstream/handl e/ 10986/28932/9781464811630.pdf
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reduccion de la pobreza en todo el mundo, advierte el Banco Mundial en su informe

Global Economic Prospects (Perspectivas econdémicas mundiales) de enero de 2018.

Se espera que en las economias avanzadas €l crecimiento se modere ligeramente hasta
ubicarse en 2.2% durante 2018, a medida que los bancos centrales eliminen de forma
gradual lasiniciativas adoptadas después de la crisis, y €l repunte de lasinversiones se
normalice. En los mercados emergentes y las economias en desarrollo en su conjunto,
el crecimiento se consolidara hasta alcanzar €l 4.5% en 2018, dado que la actividad de

los paises exportadores de productos basi cos continuara recuperandose.

“Esta amplia recuperacion en el crecimiento mundial resulta alentadora, pero no es
momento de adoptar actitudes complacientes”, afirmo € Presidente del Grupo Banco
Mundial. “Es una gran oportunidad para invertir en capital humano y fisico. Si los
responsables de disefiar politicas de todo € mundo centran sus esfuerzos en estas
inversiones clave, podran incrementar la productividad de sus paises, fomentar €l
crecimiento de la fuerza laboral y acercarse a los objetivos de poner fin a la pobreza
extrema e impulsar la prosperidad compartida”.

Se estima que 2018 sera el primer afio, desde la crisisfinanciera, en e que laeconomia
mundial funcionara cerca a plena capacidad. En vista de que se espera que el potencial

de crecimiento disminuya, |os responsables de disefiar politicas deberan mirar mas alla
de los instrumentos monetarios y fiscales que se utilizan para estimular e crecimiento
en el corto plazo y analizar laimplementacion de iniciativas que permitan impulsarlo

en €l largo plazo.

La desaceleracién del crecimiento potencial es el resultado de afios de escaso aumento
de la productividad, inversiones insuficientes y envejecimiento de la fuerza de trabajo
mundial. Esta desacel eracién es generalizada, y af ectaa un conjunto de economias que
representan mas del 65% del producto interno bruto (PIB) mundial. Si no se procura

revitalizar € crecimiento potencial, este declive podra extenderse durante la proxima
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décaday reducir € crecimiento mundial promedio en un cuarto de punto porcentual y
el delos mercados emergentesy las economias en desarrollo en medio punto porcentual

durante ese periodo.

“El analisis de los factores que provocan la desaceleracion del crecimiento potencial
pone de relieve el hecho de que tenemos herramientas para afrontarla”, asevera el
Director Sénior de Economia del Desarrollo del Banco Mundial. “Las reformas que
promueven una salud y educacion de calidad y que meoran los servicios de
infraestructura pueden impulsar significativamente el crecimiento potencial, en
particular en los mercados emergentes y las economias en desarrollo. Sin embargo,
algunas de estas reformas encontrardn resistencia en ciertos grupos politicamente
poderosos. Por eso es tan importante difundir y presentar de forma transparente toda

esta informacién acerca de los beneficios que generaran para el desarrollo”.

El panorama aln presenta riesgos adversos. El endurecimiento abrupto de las
condiciones internacionales de financiamiento podria truncar la expansion. Asimismo,
el incremento de las restricciones a comercio y la intensificacién de las tensiones
geopoliticas podrian minar la confianza y perjudicar la actividad. Por otro lado, varias
economias importantes podrian registrar un crecimiento mayor de lo previsto, o que

extenderia alin més el repunte mundial.

“En vista de que las tasas de desempleo vuelven a ubicarse en los niveles anteriores a
la crisis y dado que €l panorama econOmico se muestra méas auspicioso tanto en las
economias avanzadas como en € mundo en desarrollo, los responsables de disefiar
politicas deberdn analizar nuevos enfoques que permitan sostener el impulso del
crecimiento”, afirmd el Director del Grupo de Andlisisdelas Perspectivas de Desarrollo
del Banco Mundial. “Especificamente, resulta imperioso implementar reformas para
incrementar la productividad a medida que seintensificalapresion sobre el crecimiento

potencial provocada por el envejecimiento demografico”.
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En € informe de enero de 2018 sobre | as perspectivas econdémicas mundiales, ademas
de analizar la evolucion de la economia en el plano mundial y regional, se examinaen
detalle el crecimiento potencial delas seisregionesen lasquetrabajael Banco Mundial,
las ensefianzas extraidas del derrumbe de los precios del petroleo registrado entre 2014
y 2016, y el nexo entre el aumento en el nivel educativo y las habilidades delapoblacion
y la reduccion de las tasas de desigualdad en mercados emergentes y economias en

desarrollo.
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PRONOSTICOSDEL PIB REALY, ENERO DE 2018
-En por ciento-
Pais/ Region 2015 2016 2017e | 2018p | 2019p @ 2020p
Mundo 2.8 2.4 3.0 3.1 3.0 2.9
Economias avanzadas 2.2 1.6 2.3 2.2 1.9 17
Estados Unidos de Norteamérica 29 15 2.3 25 2.2 2.0
ZonaEuro 21 1.8 24 21 1.7 15
Japon 14 0.9 17 13 0.8 0.5
M er cados emer gentesy economias en desarrollo (M EED) 3.6 3.7 4.3 45 4.7 4.7
MEED exportadores de productos basicos 04 0.8 1.8 2.7 31 31
Otros MEED 6.1 5.9 6.0 5.7 5.7 5.7
Otros MEED excluyendo China 5.2 4.9 5.1 4.8 5.1 5.1
Asiaoriental y e Pacifico 6.5 6.3 6.4 6.2 6.1 6.0
China 6.9 6.7 6.8 6.4 6.3 6.2
Indonesia 4.9 5.0 5.1 5.3 5.3 5.3
Tailandia 29 3.2 35 3.6 35 3.4
Europay Asia central 1.0 1.7 38 29 30 3.0
Rusia, Federacion de -2.8 -0.2 17 17 1.8 18
Turquia 6.1 32 6.7 35 4.0 4.0
Polonia 3.8 2.9 45 4.0 35 3.1
Américalatinay € Caribe -0.6 -15 0.9 20 2.6 2.7
Brasil -35 -35 1.0 2.0 2.3 25
M éxico 33 29 1.9 2.1 2.6 2.6
Argentina 2.6 -2.2 27 3.0 30 32
Oriente Medio y Norte de Africa 2.8 5.0 1.8 3.0 3.2 3.2
Arabia Saudita 4.1 17 0.3 12 21 2.2
Irén, Republica lsldmica del -1.3 134 3.6 4.0 4.3 4.3
Egipto, Rep. Arabe de? 44 4.3 4.2 45 53 5.8
Asiameridional 7.1 7.5 6.5 6.9 7.2 7.2
India® 8.0 7.1 6.7 7.3 75 7.5
Pakistan? 4.1 4.5 5.3 55 5.8 6.0
Bangladesh? 6.6 7.1 7.2 6.4 6.7 6.7
Africaal sur del Sahara 31 13 24 32 35 36
Sudéafrica 13 0.3 0.8 11 17 17
Nigeria 2.7 -1.6 1.0 25 2.8 2.8
Angola 30 0.0 1.2 1.6 15 15
Otrosindicadores:
PIB real?
Paises de altos ingresos 23 1.7 22 22 1.9 1.8
Paises en desarrollo 3.6 38 45 4.7 4.8 4.9
Paises de bajos ingresos 4.7 45 5.1 5.4 5.5 5.7
BRICS 4.0 4.4 5.2 5.3 54 5.4
Todo el mundo (ponderaciones PPA 2010) 33 32 37 37 37 37
Volumen de comer cio mundial? 27 23 4.3 4.0 39 38
Precios de materias primas
Precio del petréleo® -47.3 -15.6 238 9.4 17 17
indice de precios de los productos basicos no energéticos -15.0 -2.6 4.9 0.6 0.8 1.2

Nota: PPA: Paridad del poder adquisitivo; e estimacion; p: prevision. Las previsiones del Banco Mundia se actualizan con
frecuencia sobre la base de nueva informacion. Es consecuencia, las proyecciones que se presentan agqui pueden diferir de
lasincluidas en otros documentos del Banco, aun cuando la evaluacion de las perspectivas bésicas de los paises no difieren
significativamente en un determinado momento. Las clasificaciones de los paises y las listas de mercados emergentes y
economias en desarrollo (MEED) seincluyen en el cuadro 1.2. LosBRICSincluyen Brasil, Rusia, India, Chinay Sudéfrica.

1/ Las tasas de crecimiento agregadas se calculan utilizando ponderaciones del PIB en dolares estadounidenses constantes de

2010.

2/ Losvaloresdel crecimiento del PIB se cal culan sobrelabase del gjercicio econdmico. Los agregados queincluyen estos paises
se calculan utilizando datos correspondientes a afio civil. Las tasas de crecimiento de Pakistan se basan en € PIB a costo de
los factores. La columnade 2017 serefiere a gercicio de 2016/2017.

3/ Lacolumnade 2016 serefiere al gercicio de 2016/2017.

4/ V olumen de comercio mundial de bienesy servicios no atribuibles a factores.
5/ Promedios simples de Dubai, Brent y West Texas | ntemediate.

FUENTE: Banco Mundial.
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Resefiasregionales:

Asia oriental y e Pacifico: Segun los pronosticos, € crecimiento de la region
disminuira de un estimado de 6.4% en 2017 a 6.2% en 2018. Se considera que la
desaceleracion estructural de China contrarrestara el modesto repunte ciclico del resto
de la regién. Los riesgos de que este panorama se modifigue se han vuelto méas
equilibrados. Un crecimiento mayor de o previsto en las economias avanzadas podria
generar a su vez un crecimiento mas acelerado en la region. Por otro lado, €l aumento
en las tensiones geopoliticas, € incremento del proteccionismo en todo e mundo, €l
endurecimiento imprevistamente abrupto de las condiciones internacionales de
financiamiento y una desaceleracién més marcada de lo previsto en las principales
economias, incluida China, constituyen riesgos adversos que amenazan | as perspectivas
de la region. Se prevé gue en China el crecimiento se modere respecto del 6.8%
observado en 2017 y se ubique en 6.4% en 2018. Asimismo, segun las proyecciones,
Indonesia acelerard su crecimiento a un ritmo de 5.3% en 2018, mientras que en 2017

se ubico en 5.1 por ciento.

Europay Asia central: Se espera que € crecimiento de la region se atenlie respecto
del 3.7% estimado para2017 y se ubique en 2.9% en 2018. Lazonaoriental delaregion
continuara recuperandose, impulsada por las economias exportadoras de productos
basicos, pero con € contrapeso de la desaceleracion gradual en la zona occidental,
resultado de una actividad economica mas moderada en la zona del euro. El aumento
de laincertidumbre normativa y una nueva baja en los precios del petrdleo podrian dar
lugar aun crecimiento menor del esperado. Segun las proyecciones, Rusia se expandira
1.7% en 2018, la misma tasa que la estimada para 2017. Se prevé que € ritmo de
crecimiento de Turquia se ubique este afio en 3.5%, una merma respecto del 6.7%

registrado en el afio que acaba de concluir.
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América Latinay e Caribe: Se espera que la regién crezca 2% en 2018, lo que
representa un aumento respecto del 0.9% estimado para 2017. Segun |os prondsticos,
el crecimiento cobrara impulso a medida que la inversion y e consumo privado se
consoliden, en particular en las economias exportadoras de productos basicos. No
obstante, la intensificacion de la incertidumbre normativa, los desastres naturales, el
incremento en el proteccionismo comercial de Estados Unidos de Norteamérica o un
mayor deterioro de las condiciones fiscales* de los propios paises podrian desviar el
curso del crecimiento. Se prevé que la expansion econdmica de Brasil repunte respecto
del 1% estimado para 2017 y se sitie en 2% en 2018. México, por su parte, crecera
2.1% este afio, mientras que € afio pasado registrd 1.9 por ciento.

Tendencia de crecimiento general, pero ¢por cuanto tiempo?°

Hechos recientes. Segun estimaciones, América Latina y e Caribe crecidé 0.9% en
2017, después de dos afios de contraccion. El crecimiento de Brasil, més solido de lo
previsto, se vio contrarrestado por larecesiéon de Venezuela, que fue mas profunda de
lo que se habia pensado. El consumo privado fue € principal factor que contribuy6 ala
actividad econémica de la region, mientras gue la reduccién de las inversiones resto

fuerza a crecimiento por cuarto afo consecutivo.

Se estima que Brasil crecidé 1% después de una pronunciada recesion de dos afnos,
principal mente por la recuperacién del consumo privado. EI comercio minorista 'y la
produccion industrial han repuntado en el pais, a pesar de una contraccion del sector de
laconstruccion, al tiempo que laconfianza de los consumidores se ha mantenido estable

y las condiciones del mercado laboral han mejorado. Argentina se recuperd de la

4 https.//www.pwc.com/mx/es/publicaciones/c2g/2018-01-08-reforma-fi scal -de-l os-estados-uni dos-de-
america.pdf

5 http://pubdocs.worldbank.org/en/274111512062610956/Gl obal -Economi c-Prospects-Jan-2018-Regional -
Overview-L AC-SP.pdf
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recesion y creci6 a una tasa estimada en 2.7%, impulsada por una sblida recuperacion

delainversion y un aumento del consumo privado.

En varios paises exportadores de productos basicos, la contraccién o e debilitamiento
de la produccién de las industrias extractivas freno e crecimiento durante 2017. La
moderacién de los precios del petréleo y la maduracion de los yacimientos petroliferos
afectaron a Colombia, las huelgas redujeron ampliamente la produccion minera en
Chile a principios de afio, y laincertidumbre politicarezago e crecimiento de Chiley
PerUl. Las grandes inundaciones a principios del afio incidieron negativamente en el
crecimiento de Perq.

En 2017, México amplié su economia ligeramente més de lo previsto, en 1.9%. El
consumo privado se mostro resiliente gracias alas condiciones saludables del mercado
laboral, aunque se estima que la inversion se contrgjo. Dafios de infraestructura y
reduccion del turismo relacionados con los huracanes causaron graves impactos
econdmicos en muchos paises del Caribe durante la segunda mitad del afio, por 1o que
se estima que el crecimiento de esta subregion se redujo a 2.3%, en comparacion con

el 3.3% que se preveiaen junio.

Per spectivas. Se esperaque €l crecimiento de laregion se acelere a2% en 2018 y 2.6%
en 2019. De acuerdo con las previsiones, €l fortalecimiento del consumo y lainversion
privados, especialmente en paises exportadores de productos basicos, impulsaran el

crecimiento.

En Brasil, se esperaque el crecimiento repunte al 2% este afo, amedida que lasmejoras
de las condiciones laborales y la baja inflacién impulsen e consumo privado,
desaparezcan los efectos residuales de la recesion y las condiciones de politica
respalden més la inversion. Se prevé que Argentina crecera 3% con la ayuda de la

inversion en infraestructura.
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Los esfuerzos de recuperacion tras las inundaciones, realizados a principios de 2017,
deberian impulsar € crecimiento en Per(, que podria aumentar a 3.8% este afio. Se
anticipa que Colombia alcanzara 2.9% de crecimiento debido al consumo privado, la
recuperacion del crecimiento delas exportacionesy reformas estructural es paramejorar
lacompetitividad. Segun las estimaciones, Chile crecera 2.4%, debido aque €l aumento
de los ingresos disponibles, las exportaciones de la mineria y las condiciones

financieras respaldarén el aumento del consumo y lainversion.

El crecimiento de México se pronostica que repuntara al 2.1% en 2018 y en 2.6% en
2019 debido a una recuperacion en las inversiones, a medida que se diluya la
incertidumbre en torno al futuro del Tratado de Libre Comercio de Américadel Norte
y al resultado de las elecciones presidenciales de julio. La reconstruccion tras € paso
de los huracanes en € Caribe deberia permitir una recuperacion del crecimiento en esta

subregion y llegar a 3.5% en 2018.

Riesgos. El crecimiento de la region estd sujeto a considerables riesgos de
desaceleracién. La incertidumbre politica en paises como Brasil, Guatemala y Per(
podria frenar el crecimiento. Las perturbaciones generadas por desastres naturales,
ef ectos secundarios negativos provenientes de alteraciones en los mercados financieros
internacionales o un aumento del proteccionismo comercial en Estados Unidos de
Norteamérica, ademas de un mayor deterioro de las condiciones fiscales de cada pais,

podrian perjudicar el crecimiento de laregion.
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PRONOSTICOSPARA LOSPAISESDE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
PIB A PRECIOS DE MERCADO (EN DOLARES ESTADOUNIDENSES DE
2010)
-Variacion porcentual anual, amenos que se indique otra cosa-
Pais/ Regién 2015 2016 2017e | 2018p 2019p | 2020p

Argentina 2.6 -2.2 2.7 3.0 3.0 3.2
Belice 2.9 -0.8 0.8 22 17 17
Bolivia 4.9 4.3 3.9 3.8 34 33
Brasi| -3.5 -3.5 1.0 20 2.3 25
Chile 23 1.6 17 24 2.7 2.8
Colombia 31 2.0 18 29 34 3.4
CostaRica 4.7 4.3 39 3.6 35 35
Ecuador 0.2 -1.5 14 0.8 0.9 1.0
El Salvador 23 24 21 18 18 1.9
Granada 6.2 39 24 22 21 21
Guatemala 4.1 3.1 3.2 3.4 35 35
Guyana 31 34 29 338 3.7 3.7
Haiti ¥ 1.2 14 11 22 25 25
Honduras 3.6 3.6 4.1 3.6 35 35
Jamaica 0.9 14 14 18 2.0 2.0
M éxico 33 29 19 21 2.6 2.6
Nicaragua 4.9 4.7 4.5 4.4 4.4 4.4
Panama 5.8 4.9 55 5.6 5.6 5.7
Paraguay 3.0 4.0 3.8 4.0 4.0 4.0
Pert 33 4.0 2.6 3.8 3.8 4.0
Republica Dominicana 7.0 6.6 45 4.9 4.7 4.7
San Vicente y las Granadinas 14 1.9 25 2.7 2.8 2.8
Santa Lucia 2.0 0.9 2.0 22 18 18
Surinam -2.7 -5.1 0.0 22 12 12
Trinidad y Tobago -0.6 -5.4 -3.2 1.9 22 1.6
Uruguay 04 15 25 2.8 3.2 3.2
Venezuela -8.2 -16.1 | -11.9 -4.2 0.6 0.9

e = estimacién; p = prondstico.

1/ El PIB sebasaen € gjercicio econémico, que va de octubre a septiembre del afio siguiente.

Nota: Los pronésticos de Banco Mundial se actualizan con frecuencia a partir de la nueva
informacion recibiday los cambios en las circunstancias (mundiales). En consecuencia, las
proyecciones que agqui se presentan pueden diferir de las que se incluyen en otros
documentos del Banco, aunque las evaluaciones béasicas de las perspectivas de los paises
no varien considerablemente en ningin momento.

FUENTE: Banco Mundial.
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Oriente Medio y Norte de Africa: En esta region, € crecimiento pasara de 1.8%
alcanzado en 2017 a3% en 2018. Se esperaque las reformas ganen impulso en laregion
y las limitaciones fiscales se atenlien a medida que se afirman los precios del petroleo.
Asimismo, el aumento del turismo respaldara el crecimiento de las economias que no
dependen de |as exportaciones petroleras. No obstante, la persistencia de los conflictos
geopoliticos y la baja de los precios del petréleo podrian obstaculizar la expansion
econdémica. Se espera que en Arabia Saudita el crecimiento alcance € 1.2% en 2018
(un aumento respecto del 0.3% de 2017), y que en la RepublicaArabe de Egipto repunte
en relacion con el 4.2% del periodo pasado y se ubigque en 4.5% en el gercicio de 2018.

Asia meridional: Las proyecciones indican que la regiéon crecerd 6.9% en 2018,
mientras que el crecimiento estimado para 2017 es de 6.5%. Se espera que el consumo
se mantenga firme, las exportaciones se recuperen y las inversiones se reactiven como
consecuencia de la implementacion de reformas normativas y mejoras en la
infraestructura. No obstante, el posible fracaso de los esfuerzos de reforma, los
desastres naturales 0 €l incremento de la volatilidad financiera mundial podrian
desacelerar el crecimiento. Segun se prevé, en € gercicio de 2018/2019, que comienza
el 1 de abril, e crecimiento de India sera de 7.3%, mientras que en el gercicio de
2017/2018 se ubicod en 6.7%. Pakistan, por su parte, crecera 5.8% en el gercicio de
2018/2019 (el cud iniciael 1 dejulio), mientras que en el gercicio anterior alcanz6 una

tasadel 5.5 por ciento.

Africa al sur del Sahara: El crecimiento en esta region pasaréa de 2.4% registrado en
2017 a3.2% en 2018. Laposibilidad de lograr un crecimiento mas sblido dependera de
que se afirmen los precios de los productos basicos y se implementen reformas
adecuadas. La posible caida en los precios de los productos béasicos, un incremento
mayor de lo previsto en las tasas de interés internacionales y la ausencia de medidas
apropiadas para mejorar la dinamica del endeudamiento podrian obstaculizar €l

crecimiento econdmico. Segun las previsiones, en Sudéfrica € ritmo de la expansion
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pasara del 0.8% registrado en 2017 a 1.1% en 2018. En Nigeria, por otro lado, €l
crecimiento se acelerara hasta ubicarse en el 2.5% este afio, mientras que en el afo que

acaba de finalizar se ubicé en un uno por ciento.

Fuente de infor macién:

http://www.bancomundial.org/es/news/press-rel ease/2018/01/09/gl obal -economy-to-edge-up-to-3-1-percent-in-
2018-but-future-potential -growth-a-concern

http://www.bancomundial .org/es/reqgi on/l ac/brief/gl obal -economi c-prospects-| atin-ameri ca-and-the-caribbean
http://pubdocs.worldbank.org/en/274111512062610956/Gl obal -Economi c-Prospects-Jan-2018-Regional -
Overview-LAC-SP.pdf

Para tener acceso ainformacion relacionada visite:

https.//openknowl edge.worl dbank.org/bitstream/handl €/10986/28932/9781464811630.pdf
http://www.proceso.com.mx/517825/el -banco-mundial -recorta-2-1-su-proyecci on-de-creci mi ento-para-mexico-
en-2018

http://www.bancomundial .org/content/dam/infographi cs/780xany/2018/jan/GEP2018a Tablel-1 SP.qgif
https://blogs.worldbank.org/voices/'es/en-10-graficos-las-razones-del -fuerte-creci miento-mundial -previsto-para-
2018

Situacion y Perspectivasde la Economia
Mundial 2018 (Departamento de Asuntos
Econémicosy Sociales)

El 11 de diciembre de 2017, el Departamento de Asuntos Economicosy Socialesde las
Naciones Unidas publico €l documento Situacion y Perspectivas de la Economia

Mundial 2018. A continuacion solo se presenta el Resumen para el presente informe.

Resumen

Per spectivas de desarrollo macr oeconémico mundial

Conforme amaina la tormenta de la crisis financiera mundial, los encargados de
formular politicas gozan de mayor margen para hacer frente a cuestiones de mas largo

plazo que frenan el desarrollo sostenible.

El Ultimo decenio ha estado marcado por una serie de crisis econdémicas y eventos

negativos, desde la crisis financiera mundial de 2008-2009, pasando por lacrisisdela
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deuda soberana europea de 2010-2012, hasta | os regjustes de |os precios mundiales de
los productos basicos de 2014-2016. A medida que se caman esas crisis y las
persistentes tensiones que las acompafaban, la economia mundia se ha fortalecido,
concediendo asi un mayor margen de maniobra para reorientar las politicas hacia
cuestiones de mas largo plazo que frenan los avances en las dimensiones economica,

social y ambiental del desarrollo sostenible.

Se estima que en 2017 € crecimiento econdmico mundial ha alcanzado el 3.0%,
porcentaje que representa una fuerte aceleracion frente al exiguo 2.4% de 2016 y
constituye lamayor tasade crecimiento mundial registrada desde 2011. Losindicadores
del mercado laboral siguen mejorando en un amplio abanico de paises, y arededor de
dostercios de los paises del mundo han crecido mas en 2017 que en el afio anterior. A
escala mundial, se espera que en 2018 y 2019 el crecimiento se mantenga estable en el

3.0 por ciento.

El fortalecimiento de la actividad econdmica ha sido dispar en los distintos paises
y regiones

La reciente aceleracion que ha experimentado el producto mundia bruto responde
principalmente al crecimiento mas estable de varias economias desarrolladas, si bien
AsiaOriental y AsiaMeridional siguen siendo las regiones mas dinamicas del mundo.
L os mejoramientos ciclicos en Argentina, Brasil, la Federacién de Rusia y Nigeria a
medida que esas economias superaban la recesion también explican aproximadamente
untercio del aumento de latasa de crecimiento mundial entre 2016 y 2017. No obstante,
los beneficios econdmicos de | os Ultimos afios contindan presentando una distribucion
desigual por paisesy regiones, y en muchas partes del mundo aln no se ha conseguido
gue laeconomiavuelva a crecer atasas vigorosas. Las perspectivas econdémicas siguen
siendo sombrias para muchos exportadores de productos béasicos, |0 que subraya la
vulnerabilidad a los ciclos de expansion y contraccidn de los paises que dependen en

exceso de un numero reducido de recursos naturales. Ademas, el potencial de la
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economia mundial a mas largo plazo arrastra €l lastre del prolongado periodo de baja
inversion y debil crecimiento de la productividad que sucedi6 a la crisis financiera

mundial.

Las condiciones para la inversion han meorado, pero la mayor incertidumbre
sobre las politicas y los crecientes niveles de endeudamiento podrian impedir un
repunte delainversion mas generalizado

En general, las condiciones para la inversion han mejorado en un contexto de baja
inestabilidad financiera, menor debilidad del sector bancario, recuperacion de algunos
sectores de productos béasi cos y mejores perspectivas macroeconomicas mundiales. Los
costos de financiacién por lo general siguen siendo bajos y los diferenciales han
disminuido en muchos mercados emergentes como consecuencia del descenso de las
primas de riesgo. Todo ello ha contribuido a incrementar la entrada de corrientes de
capital en los mercados emergentes, incluido e aumento de los préstamos
transfronterizos, y afortalecer la expansion del crédito en las economias desarrolladas

y en desarrollo.

La mejora de las condiciones econdmicas ha generado una modesta reactivacion de la
inversion productiva en algunas de las grandes economias. Alrededor del 60% de la
aceleracion de la actividad econdmica mundial en 2017 se debio a la formacion bruta
de capital fijo. Ese megoramiento obedece a que el punto de partida era muy bao, tras
dos afios de crecimiento muy débil de lainversion, y aque lainversion mundial habia
sido escasa durante un periodo prolongado. La recuperacion firme y amplia de las
actividades de inversidén, necesaria para propiciar un mayor crecimiento de la
productividad y acelerar el logro delos Objetivos de Desarrollo Sostenible, podriaverse
frenada por la gran incertidumbre respecto de las politicas comerciales y las
repercusiones del gjuste de los balances de los principales bancos centrales, asi como
por la progresion a alza del endeudamiento y de las debilidades financieras de méas

largo plazo.
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El repunte del comercio mundial podria mermar s aumentan las tendencias
proteccionistas

El comercio mundia repuntd en 2017. Durante los ocho primeros meses del afio, €l
comercio mundial de mercanciascrecié a ritmo mas rapido desde quetermind lacrisis,
Esa recuperacion obedece fundamentalmente al crecimiento de la demanda de
importaciones en Asia Oriental debido a que la demanda interna aumenté en laregion,
incentivada por politicas acomodaticias. En varias de las principales economias
desarrolladas, las importaciones de bienes de capital han vuelto a aumentar gracias a

gue las empresas han aprovechado las mejores condiciones de inversion.

L os gjustes recientes en algunas de |as relaciones comerciales més importantes, como
las decisiones del Reino Unido de Gran Bretaiia e Irlanda del Norte de abandonar la
Unién Europea y de los Estados Unidos de Norteamérica de renegociar €l Tratado de
Libre Comercio de América del Norte y de re-evaluar las disposiciones de sus demas
acuerdos comerciales en vigor, han causado preocupacion por laposible escaladade las
barreras y disputas comerciales. Asimismo, las barreras y disputas comerciales podrian
intensificarse si otros paises responden con represalias. Un entorno comercial cadavez
maés restrictivo podria mermar |as perspectivas de crecimiento a mediano plazo, debido
ala interdependencia que existe entre el comercio, lainversion y € crecimiento de la
productividad. En ese contexto, las politicas deberian centrarse en defender y reactivar
la cooperacion comercial multilateral y destacar os beneficios que se pueden obtener

del comercio de servicios.

Progresos hacia el logro del desarrollo sostenible

El débil incremento delosingresos per capita dificulta la consecucion delas metas
de desarrollo sostenible en variasregiones

El ritmo dispar de la recuperacion economica mundial sigue generando inguietudes

respecto de las perspectivas de cumplir 1os Objetivos de Desarrollo Sostenible. Muchos
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paisesincluso han sufrido reveses acausa del descenso delosingresos medios en cuatro
grandes regiones en desarrollo en 2016.

Parael periodo 2017-2019 se prevén més problemasy un crecimiento insignificante del
Producto Interno Bruto (PIB) per cépita en Africa Central, Meridional y Occidental,
Asia Occidental y América Latina y el Caribe. En e conjunto de esas regiones
275 millones de personas viven en situacion de pobreza extrema, |0 que subraya la
importancia de hacer frente aa gunos de |os problemas estructurales de mas largo plazo
gue frenan el avance hacia el logro del desarrollo sostenible, asi como de no dificultar
la consecucion de las metas de erradicar 1a pobreza y crear puestos de trabajo decente
paratodos. Si no se hace frente a esas cuestiones, un cuarto de la poblacién de Africa

podriavivir en situacion de pobreza extrema en 2030.

Para impulsar e crecimiento de los PMA hacen falta recursos financieros y
avances para subsanar las deficiencias institucionales y solventar los problemas
de seguridad

Se espera que muy pocos paises menos adelantados (PMA) alcancen a corto plazo la
meta del Objetivo de Desarrollo Sostenible relativa a un crecimiento del PIB de “al
menos el 7%”. Para acercarse a esa meta, muchos PMA requeriran mayores niveles de
inversion. Se pueden obtener los recursos financieros necesarios a partir de diversas
combinaciones de fuentes de financiacion nacionales e internacionales, publicas y
privadas. No obstante, muchos PMA no consiguen progresos mas rapidos debido alas
deficiencias institucionales y de las infraestructuras basicas, la elevada exposicion a
crisisasociadas a climay los desastres naturales, y las dificultades relacionadas con la
seguridad y la incertidumbre politica. Se deben superar esos obstaculos a fin de

canalizar eficazmente los recursos disponibles hacialainversion productiva.
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La aceleracion del crecimiento econdmico hace mas necesario examinar su
relacion con la sostenibilidad ambiental

La aceleracion del crecimiento econdmico también entrafia costos ambientales. Las
crisisrelacionadas con € clima son cada vez més frecuentes, lo que pone derelieve que
urge fomentar laresilienciaante el cambio climatico y frenar la degradacion ambiental.
S bien se mantuvieron estables entre 2013 y 2016, es posible que las emisiones
mundial es de carbono relacionadas con la energia aumenten ahoraque el PIB vuelve a

crecer con mas vigor.

Las emisiones del transporte internacional maritimo y aéreo, que quedan fuera del
ambito de aplicacion del Acuerdo de Paris, han aumentado mas répidamente que las del
transporte por carreteraen los Ultimos 25 afios y han crecido sin cesar desde 2013. Pese
a gue en los sectores del transporte maritimo y aéreo se han reforzado las medidas
contrala contaminacion atmosférica, no esta claro que las politicas actual es basten para
reducir las emisiones a niveles que cumplan con los objetivos fijados en el Acuerdo de

Paris.
Latransicion hacia la energia sostenible sigue siendo gradual

La transicion hacia la energia sostenible avanza lentamente. Las energias renovables
representan mas de la mitad de toda la capacidad energética instalada recientemente,
pero solo suponen alrededor del 11% de la energia generada en todo € mundo. China
mantiene su liderazgo mundial en lainversion en energias renovables, sector en el que
la inversion se reforzara en 2017 mediante la gecucion de gigantescos proyectos de
energia edlica en Alemania, Australia, China, los Estados Unidos de Norteamérica,
Meéxico y el Reino Unido. En el actual contexto, en que muchos paises, sobre todo de
Africa, contintian sufriendo graves carencias de suministro energético, existe una gran
oportunidad de sentar las bases de un crecimiento sostenible desde el punto de vista

ambiental en € futuro mediante politicas e inversiones adecuadas.
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Incertidumbresy riesgos

L as per spectivas econdémicas siguen dependiendo de los cambios en las politicas
comerciales, el deterioro repentino de las condiciones financieras mundialesy las
Crecientes tensiones geopoliticas

A pesar de que muchas de |las debilidades derivadas de |a crisis financieramundial son
menos acuciantes, sobre el horizonte se ciernen algunas incertidumbres y riesgos. La
elevada incertidumbre politica sigue ensombreciendo las perspectivas de las metas
relativas al comercio mundial, la asistencia para € desarrollo, las migraciones y €l
clima, y podriaretrasar el repunte masamplio delainversiony laproductividad aescala
mundial. Las crecientes tensiones geopoliticas podrian agudizar la tendencia hacia
politicas méas unilaterales y aidacionistas. Asimismo, € prolongado periodo de
abundante liquidez y bajo costo de endeudamiento ha contribuido a un incremento
adicional del endeudamiento mundial y a alza de los desequilibrios financieros, y
también esta vinculado alos actual es precios delos activos, que son elevadosy sugieren

unainfravaloracion del riesgo.

Muchas economias en desarrollo, en especial aquellas cuyos mercados de capitales son
mas abiertos, siguen siendo vulnerables al aumento repentino de la aversion al riesgo,
el endurecimiento desordenado de las condiciones de liquidez a nivel mundial y la
sdlida inesperada de capital. La normalizacion de las politicas monetarias de las
economias desarrolladas podria provocar dicha situacion. En la actualidad, |os bancos
centrales de las economias desarrolladas operan en un terreno practicamente
desconocido, pues carecen de precedentes historicos que les sirvan de guia. En esa
situacion, todo gjuste de |os mercados financieros es menos previsible que en anteriores

periodos de recuperacion y multiplicalos riesgos asociados alos errores delas politicas.
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L osretosrelacionados con las politicasy €l camino a seguir

La recuperacion simultanea de las principales economias, la estabilidad de los
mercados financieros y la falta de significativos eventos negativos brindan
oportunidades para reorientar las politicas

Aungue persisten algunos riesgos e incertidumbres, los rasgos destacables del actual
entorno econdmico son una mayor simultaneidad de los ciclos econdémicos de las
principales economias, la estabilidad de las condiciones de los mercados financieros y
la ausencia de eventos negativos, como las grandes alteraciones de los precios de los

productos basicos.

A medidaque se afianzan las condiciones que favorecen la estabilidad mas generalizada
de la economia mundial, disminuye la necesidad de centrar las medidas de politica en
las consecuencias de la crisis econdmica y la estabilizacion macroecondmica a corto
plazo. Junto con la mejora de las condiciones para la inversion, este hecho amplia el
margen de maniobra para reorientar las politicas hacia cuestiones de mas largo plazo,
como mejorar la calidad ambiental del crecimiento econdémico, haciéndolo mas

inclusivo, y subsanar |as deficiencias institucionales que entorpecen el desarrollo.

Reorientar las politicas para afrontar esos retos y maximizar los beneficios
complementarios entre los objetivos de desarrollo puede impulsar la inversion y la
creacion de empleo, y generar también un crecimiento econdmico méas sostenible a
medio plazo. Lainversion actual en esferas como laeducacion, laampliacion del acceso
alaasistenciasanitaria, el fomento de laresilienciaante el cambio climatico, lamejora
de la calidad de las instituciones y la promocién de la inclusién financiera y digital
favorecera el crecimiento econémico y la creacion de empleo a corto plazo. También
acelerard los progresos hacia la consecucion de los objetivos sociales y ambientales e

incrementara las posibilidades de lograr el crecimiento sostenible a mas largo plazo.
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Lareorientacion de las politicas deberia desarrollarse en cuatro € es concretos, a
saber, incrementar la diversificacion econdmica, reducir la desigualdad, refor zar
la arquitecturafinancieray subsanar las deficienciasinstitucionales

L os encargados de formular politicas deberian aprovechar el contexto macroecondmico
actual para centrarse en cuatro ejes concretos. En primer lugar, no se puede insistir 1o
suficiente en que desde hace tiempo es necesario diversificar laeconomia de los paises
gue continuan dependiendo en exceso de un nimero reducido de productos bésicos. Asi
lo confirman los abultados costos econdmicos asociados a | 0s regjustes recientes de los

precios mundiales de los productos bésicos.

Detener y corregir el aumento de la desigualdad también es vital para que en adelante
el crecimiento sea equilibrado y sostenible. Ello requiere combinar politicas de corto
plazo orientadas a elevar el nivel de vida de los mas desfavorecidos con politicas de
mas largo plazo disefiadas para combatir la desigualdad de oportunidades, como la
inversion en el desarrollo durante la primera infancia, la ampliacion del acceso a la

asistenciasanitariay la educacion, y lainversion en carreteras rurales y electrificacion.

El tercer gje fundamental consiste en armonizar la arquitectura financiera mundial con
la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible y la Agenda de Accion de Addis Abeba.
Para €ello, es preciso crear un nuevo marco para la financiacion sostenible y pasar
gradual mente de centrarse en el beneficio acorto plazo apriorizar lametade crear valor
alargo plazo, en una forma social y medio ambiental mente responsable. Las politicas
macroprudenciales bien coordinadas con |as politicas monetarias, fiscalesy cambiarias
pueden ayudar acumplir esos objetivos al favorecer la estabilidad financieray evitar el

aumento de los riesgos financieros.

Por ultimo, la debilidad de la gobernanza y la inestabilidad politica siguen oponiendo
graves obstaculos alaimplementacion dela Agenda 2030 parael Desarrollo Sostenible.
Al mismo tiempo, el fortalecimiento del crecimiento econdmico mundial por si solo es

de poca ayuda para quienes sufren situaciones de conflicto, en las que hay escaso
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margen para lograr progresos considerables en pro del desarrollo sostenible. Las
prioridades de | as politicas deben abarcar laintensificacion de | os esfuerzos paraayudar
aprevenir y resolver los conflictos y la subsanacion de las deficiencias ingtitucionales

gue apuntalan muchos de esos obstacul os.

Fuente de infor macién:
https://www.un.org/devel opment/desa/dpad/wp-content/upl oads/sites/45/WESP2018 es sp.pdf




