RASGOS GENERALESDE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A ENERO DE 2018

Economia mundial

La economia mundial continué expandiéndose en €l tercer trimestre y a principios
del cuarto de manera més generalizada, tanto en las economias avanzadas como en
las emergentes, en un contexto de bajos niveles de inflacion y sin aparentes
presiones salariales. Ademas, parael resto de 2017 y 2018 se prevé gue laeconomia

global mantenga una moderada expansion.

Las politicas monetarias muestran algunas divergencias, pero, en generd, las
condiciones financieras globales siguen siendo favorables. Los mercados contintian
esperando un endurecimiento muy gradua de la politica monetaria de Estados
Unidos de Norteamérica. EI Comité de Operaciones de Mercado Abierto de la
Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés) no modifico las tasas de interés
oficiales en su reunién de septiembre, pero decidié empezar areducir el balance de
laReserva Federal. En diciembre, |as tasas de interés se incrementaron, en lineacon
las expectativas de |os mercados. Las expectativas de endurecimiento de la politica
monetaria en Reino Unido, confirmadas por e aumento de las tasas de interés
oficiales, continuaron afianzandose después de que la inflacion aumentara hasta
situarse por encima de los niveles fijados como objetivo y de persistentes presiones
al alza sobre los precios tras |a reciente depreciacion de lalibra. En Japén, el Banco
de Japén mantuvo su orientacion acomodaticia. En China, el Banco Central de la
Republica Popular China ha permitido que las condiciones financieras se
endurezcan desde principios de afio, con € fin de reducir el apalancamiento del

sistemafinanciero, incrementando las tasas de interés de las operaciones de mercado



abierto e impulsando al alzalas tasas interbancarias de referencia. Otras economias
emergentes, entre ellas la India y algunos paises exportadores de materias primas,
redujeron las tasas de interés oficiales cuando las presiones inflacionistas
disminuyeron y los tipos de cambio se estabilizaron. En general, e sentimiento de
los mercados financieros ha seguido siendo fuerte en las economias avanzadas, con
mejoras en |os mercados de renta variable y unanueva disminucion delavolatilidad.
Entre las economias emergentes, las tasas de interés han descendido en varias
economias i mportantes, contribuyendo aunamoderadarelgjacion de las condiciones

financieras, y las entradas de capital han aumentado con fuerza.

De cara a futuro se espera que la actividad econdmica se mantenga practicamente
estable a nivel mundial, aungue con notables variaciones en la evolucion de los
distintos paises y regiones. Las perspectivas de las economias avanzadas indican
una expansion vigorosa que experimentara una desaceleracion a lo largo del
horizonte de proyeccion a medida que se consoliden las recuperaciones, en
particular en Estados Unidos de Norteaméricay Japon, y las brechas de produccién
se cierren gradual mente, mientras que en Reino Unido se prevé que el crecimiento
continule siendo débil. Entre las economias emergentes, | as perspectivas se sustentan
en la recuperacion de los paises exportadores de materias primas, especialmente
Brasil y Rusia. En laIndiay en China, € crecimiento sigue siendo sdlido, pero en
este Ultimo se espera una transicion hacia una trayectoria de menor crecimiento en
vista de la ralentizacion del crecimiento potencial. En general, estas tendencias
basicamente se compensan entre si, lo que da lugar a unas perspectivas de
crecimiento estable del PIB mundial.

El potencial de crecimiento hadisminuido enlamayoriadelas economias avanzadas
y emergentes en los Ultimos afios, y se espera que se estabilice en nivelesinferiores
alosregistrados antes de la crisis. En las economias avanzadas, |as aportaciones de

capital han descendido ya que las tasas de inversion se han reducido araiz la crisis



financiera, debido a las menores expectativas de demanda, junto con €
endurecimiento de las condiciones financieras y e aumento de laincertidumbre. La
inversién también se redujo en las economias emergentes, en particular en los paises
exportadores de materias primas. El respaldo cada vez menor de la evolucion

demogréfica ha contribuido ala caida del potencial de crecimiento en varios paises.

Segun las proyecciones macroeconomicas de los expertos del Eurosistema de
diciembre de 2017, e crecimiento del PIB mundia (excluida la zona del euro)
aumentara desde el 3.7% en 2017 hasta el 3.9% en 2018, antes de retornar de forma
paulatina a 3.7% en 2020. Esta evolucion es €l resultado de la desaceleracion
gradual que experimentaran las economias avanzadas, donde € ciclo estd mas
maduro, alo largo del horizonte de proyeccion, lo que se compensara con un mayor
dinamismo en las economias emergentes, en particular en AméricaLatina. Se prevé
que el crecimiento de la demanda externa de la zona del euro avance 5.5% en 2017,
un 4.4% en 2018, un 3.8% en 2019 y un 3.5% en 2020. En comparacién con las
proyecciones de septiembre de 2017, el PIB mundial solo se harevisado ligeramente
al alzapara2017-2018. El crecimiento de la demanda externa de la zona del euro se
ha revisado a aza para todo el horizonte de proyeccion, como consecuencia de
revisiones de los datos y de una valoracion mas positiva de la evolucion en el

mediano plazo.

L os riesgos para las perspectivas de actividad mundial se sittian a alzaen €l corto
plazo, pero siguen sesgados a la baja en el mediano plazo. Por 1o que respectaalos
riesgos a alza, cabe la posibilidad de que la megjora de la confianza se traduzca en
unareactivacion de la actividad mas rapida de lo previsto. Un estimulo fiscal mayor
de lo esperado, que actualmente es objeto de debate en el Congreso de Estados
Unidos de Norteamérica, también representa un riesgo a alza moderado para el
crecimiento mundia y de ese pais. No obstante, a mediano plazo predominan los

riesgos a la baa, como un aumento del proteccionismo comercial, un



endureci miento repentino de las condiciones financieras a escala global (que podria
afectar, en particular, a las economias emergentes vulnerables), posibles
perturbaciones asociadas al proceso de reformas y de liberalizacion en China, asi
como la incertidumbre politica y geopolitica, incluida la relacionada con las

negociaciones sobre las relaciones futuras entre Reino Unido y la Unidn Europea.
Economia de Estados Unidos de Norteamérica

En € tercer trimestre del afio, la economia de Estados Unidos de Norteamérica
crecié a una tasa trimestral anualizada de 3.3%. Durante € segundo trimestre del

presente afio, el PIB real observé un crecimiento de 3.1 por ciento.

PRODUCTO INTERNO BRUTO DE
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
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FUENTE: Bureau of Economic Analysis.

Este dinamismo se explico, principalmente, por el repunte en lainversion en equipo
y por una mayor contribucién al crecimiento de las exportaciones netas y de la
variacion en inventarios. Si bien las condiciones climatol 6gicas adversas que se
presentaron en e trimestre moderaron el ritmo de crecimiento del consumo privado

y ocasionaron una contraccion de la inversion residencial, de acuerdo con



indicadores oportunos de la actividad ambos componentes muestran una
recuperacion en el cuarto trimestre, de modo que se espera que durante ese trimestre
la actividad econdémica en dicho pais crezca a un ritmo solido. En particular, €
consumo pareceria seguir apoyado por el fortalecimiento del mercado laboral y los

niveles relativamente elevados de rigueza de |os hogares.

El indice de produccion industrial en Estados Unidos de Norteamérica y su
componente de manufacturas repuntaron en octubre, luego de haberse visto
afectados durante agosto y septiembre por los huracanes Harvey e Irma. Al interior
de la produccion manufacturera, el sector méas dindmico fue el de alta tecnol ogia, €l
cual se acelerd en octubre. El sector de automéviles y partes crecié como reflgjo de
la demanda por autos generada por la necesidad de reemplazar los gque fueron
dafiados por los huracanes. Hacia adelante, |os indicadores prospectivos del sector
sugieren gque en los meses siguientes la actividad manufacturera continuara

expandiéndose a un ritmo moderado.

Asi, se espera que la actividad siga siendo sélida, apoyada en la fortaleza de la
demanda interna. La recuperacion continuara como resultado del firme crecimiento
delainversiéon y el consumo, a medida que las tensiones en € mercado de trabajo
se plasmen de manera paulatina en un mayor crecimiento de los salarios y las
favorables condiciones financieras incrementen la rigqueza. Ademas, €
fortalecimiento de la demanda externa y la reciente depreciacion del dolar
estadounidense también sostienen las perspectivas de este pais. Es probable que la
reformatributariay el paquete fiscal asociado impriman cierto impulso a partir del
ano proximo. No obstante, se prevé que el crecimiento del PIB experimente una

desacel eracién gradual a medio plazo, retornando a su potencial.

L as condiciones del mercado laboral estadounidense han continuado mejorando. En

efecto, se han generado en promedio 174 mil nuevas plazas mensuales en lo que va
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del afio, superando € ritmo necesario para absorber e crecimiento de la fuerza
laboral. Asimismo, la tasa de desempleo disminuy6 a 4.1% en noviembre cifra
menor a la tasa de largo plazo estimada por la Reserva Federal. En este mismo
sentido, indicadores méas amplios de desempleo continuaron apuntando a una menor
holgura en el mercado laboral, si bien los salarios han seguido expandiéndose a un

ritmo moderado.

En las Ultimas semanas aumenté marcadamente la probabilidad de que se apruebe
unareformafiscal en Estados Unidos de Norteamérica, todavez que tanto la Camara
de Representantes, como |la de Senadores, aprobaron propuestas de reforma
tributaria. Si bien estas propuestas se encuentran en proceso de reconciliacion, la
version final podria contemplar, entre otros elementos, una reduccion significativa
de latasa de impuestos corporativos, la deducibilidad inmediata del gasto en capital,
y un cambio hacia un régimen fiscal territorial, que incluye ademas diferentes
medidas tendientes a evitar la erosion de la base tributaria y a incentivar la

repatriacion de utilidades.

Zonadd Euro

El analisis econémico del Consgjo de Gobierno reflejo gue la expansion econémica
de la zona del euro sigue siendo solida y generalizada en los distintos paises y
sectores. El avance del Producto Interno Bruto (PIB) se sustenta en el crecimiento
del consumo privado y lainversion, asi como en las exportaciones, que se benefician
delarecuperacion generalizadaanivel mundial. Los resultados de las encuestas més
recientes y los Udltimos datos disponibles confirman la dindmica de fuerte

crecimiento.

Las condiciones de financiamiento en la zona del euro continlan siendo muy
favorables. Los rendimientos de la deuda soberana de la zona del euro han

disminuido ligeramente desde el 7 de septiembre de 2017. Los diferenciales de los
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valores de renta fija privada también han descendido, mientras que los precios de
las acciones de | as sociedades no financieras de la zona del euro han aumentado. Al
mismo tiempo, las valoraciones de larentafijaprivaday de larenta variable siguen
sustentandose en las solidas perspectivas econdémicas. En los mercados de divisas,

el euro se ha mantenido basicamente invariable en los Ultimos meses.

De cara a futuro, las proyecciones macroeconomicas de los expertos del
Eurosistemaparalazonadel euro de diciembre de 2017 prevén un crecimiento anual
del PIB del 2.4% en 2017, €l 2.3% en 2018, e 1.9% en 2019 y el 1.7% en 2020. En
comparacion con las proyecciones macroeconomicas de los expertos del Banco
Central Europeo (BCE) de septiembre de 2017, las perspectivas de crecimiento del
PIB se han revisado sustancialmente al alza. Se espera que la expansion econémica
actual de la zona del euro continle estando respaldada por las medidas de politica
monetaria del BCE. Ademas, el gasto privado y el crecimiento del consumo se ven
favorecidos por la menor necesidad de desapalancamiento y la mejora de las
condiciones del mercado de trabajo. El aumento de la rentabilidad de las empresas
y unas condiciones de financiamiento muy favorables siguen propiciando la
recuperacion de lainversion empresarial, mientras que los exportadores de la zona

del euro se estan beneficiando de la actual expansion econdémica mundial.

L as proyecciones mas recientes también prevén una reduccién adicional del déficit
presupuestario de la zona del euro a lo largo del horizonte de proyeccion,
principal mente como consecuencia de la mejora de las condiciones ciclicas y de la
disminucion de los pagos por intereses. A tenor de las proyecciones, la orientacién
general delapoliticafiscal delazonadel euro seré practicamente neutral. Se espera
gue la proporcion de deuda publica de la zona del euro en relacion con € PIB siga

descendiendo, aungue desde un nivel que todavia es elevado.
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Sobre la base de su andlisis econdmico y monetario periédico, e Consgo de
Gobierno confirmo la necesidad de mantener un grado amplio de acomodacion
monetaria con €l fin de asegurar un retorno sostenido de las tasas de inflacién hacia
niveles inferiores, aunque proximos, a 2%. El Consgo de Gobierno decidio
mantener sin variacion las tasas de interés oficiales del BCE y sigue esperando que
se mantengan en los niveles actuales durante un periodo prolongado que superara

con creces el horizonte de las compras netas de activos.

Reino Unido

En Reino Unido se prevé que el crecimiento del PIB continde siendo relativamente
débil, debido a la elevada incertidumbre. Se espera que la reciente desacel eracion
de la actividad econdmica, consecuencia de la disminucion del consumo privado a
medida que los hogares comenzaron a notar el impacto del aumento de lainflacién
y de la disminucion del crecimiento de los salarios reales, continte durante los
préximos trimestres. Las expectativas de crecimiento relativamente bagjo reflejan el
impacto de la elevada incertidumbre y de la acusada depreciacion de lalibratras el

referéndum sobre |a pertenencia de este pais ala Unién Europea (UE).

Japon

En Japdn se espera que la expansion econdmica siga siendo solida, favorecida por
factoresinternosy externos. Aunque es probable que ladisminucién del apoyo fiscal
sea un obstéculo para €l crecimiento, se prevé que la actividad economica se vea
respaldada por el afianzamiento de la demanda externa, el aumento de lainversiéon
privada asociada a unos beneficios elevados y a la creciente escasez de mano de
obray de capacidad, asi como por unas condiciones de financiamiento favorables.
No obstante, se espera que el aumento del Impuesto a Vaor Agregado (IVA),
prevista para octubre de 2019, tenga un impacto negativo sobre la actividad

econdmicactras su aplicacion.



China

En China, la actividad contintia su expansion a un ritmo solido, respaldada por la
resistencia del consumo y un mercado de la vivienda todavia vigoroso. Las
perspectivas a corto plazo estan dominadas por €l hecho de que las autoridades han
considerado prioritaria la estabilidad del crecimiento, habida cuenta de la actual
transicion politica, mientras que, a mediano plazo, la hipotesis es que se aplicaran
reformas estructurales de forma continuada y gradual, lo que resultara en una
desacel eracion ordenada.

AméricalLatinay e Caribe

Después de dos afios de contraccion del PIB regional, el crecimiento econdémico fue
positivo en 2017 (1.3%), como resultado de la mejora de la demandainterna 'y del
crecimiento de las exportaciones. La demanda interna registr6 un incremento
promedio del 1.5% en los primeros tres trimestres de 2017. Ello se explica por un
aumento del 2.3% en lainversion y del 1.7% en e consumo privado, y, en menor
medida, por un alza del 0.1% en el consumo publico. También aumentd la tasa de

crecimiento de las exportaciones.

L as economias de América del Sur creceran un 0.8%, tras dos afios de contraccion
econdémica. Para el grupo conformado por las economias de Centroamérica, Cuba,
Haiti y Republica Dominicana se espera unatasa de crecimiento promedio del 3.3%
este afo, similar a la registrada en 2016. Para el Caribe de habla inglesa o
neerlandesa se estima una tasa de crecimiento promedio del 0.1% para 2017, cifra
gue incorpora el dafio causado por los huracanes Irmay Maria en algunos paises de

la subregion.

A pesar de lalenta recuperacion econémicaen 2017, se estima que, en promedio, la

tasa de desempleo urbano de América Latinay el Caribe aumentara de un 8.9% en



2016 aun 9.4% en 2017. Con ello se acumula un incremento en &l desempleo de 2.5
puntos porcentuales desde 2014 y un aumento del nimero de desempleados en las
zonas urbanas de laregién de 7 millones de personas (de 15.8 millones de personas
a 22.8 millones de personas) entre 2014 y 2017. El mayor desempleo urbano refleja,
por una parte, un descenso de la tasa de ocupacién, y, por la otra, un aumento en €l

numero de personas que buscan trabajo (tasa de participacion).

En e contexto de una baja expansion general del empleo, destaca especialmente la
debilidad de la creacion del empleo asalariado, cuya proporcion en el empleo total
cayO. En vista de que este tipo de empleo comUnmente se caracteriza por tener
mejores indicadores de calidad gque otras categorias de ocupacion, la calidad media

del empleo en laregion volvid a deteriorarse.

La evolucion de los salarios reales del empleo formal fue positiva, en torno a una
mediana del 2%. Este incremento reflgja el efecto positivo de una trayectoria
inflacionaria descendente sobre un moderado aumento de los salarios nominales. En
muchos paises, ademés, las mejoras salariales también recibieron e impacto
positivo de una politica de salario minimo orientada a mejorar la situacion de los

trabajadores de menores ingresos.

Per spectivas inter nacionales

Por su parte, la Organizaciéon para la Cooperacion y €l Desarrollo Econémicos
(OCDE) elevo su estimacion de crecimiento mundial para 2017 a 3.6% y destaco
que dicho crecimiento es mas mas sincronizado entre los paises. Esta expansion se
encuentra apoyada por un aumento del empleo, una moderada recuperacion de la

inversion y un incremento del comercio.
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En este contexto, €l organismo prevé un mayor crecimiento global en 2018 y 2019
de 3.7 y 3.6%, respectivamente. Para Estados Unidos de Norteamérica, la OCDE
estima un crecimiento de 2.2% en 2017, 2.5% en 2018 y de 2.1% en 2019.

Parala Zonadel Euro se pronostica un crecimiento de 2.4% para este afio y de 2.1%
en 2018, paraluego desacelerarse a 1.9% en 2019. Finamente, paralos 35 paises de
la OCDE se estiman crecimientos de 2.4% en 2017 y 2018 y de 2.1% en 2019.

Entorno Nacional

Economia M exicana

Durante el tercer trimestre de 2017, laeconomia mexicana presentd una contraccion,
la cual reflgjo tanto |a desacel eracién mas acentuada de algunos componentes de la
demanda agregada, como |os ef ectos adversos, aunque temporal es, ocasionados por
los sismos y por la importante reduccion de la produccién petrolera que tuvieron
lugar en septiembre. Los efectos adversos de estos choques temporales
contribuyeron, en buena medida, a la disminucion de la actividad econdmicaen las
regiones centro y sur, dado que sus efectos se concentraron fundamental mente en
un grupo de entidades en esas regiones. Por su parte, en €l nortey el centro norte se
observé unaexpansion, si bien aun menor ritmo respecto al trimestre anterior. Asi,
se acentud e débil desempefio que la actividad industrial ha mostrado desde
mediados de 2014, a tiempo que se registré una disminucién en las actividades
terciarias durante el trimestre que se reporta. Al interior de la produccion industrial,
destaca que en la mineria se exacerbd la tendencia negativa que se ha venido
observando, ala vez que se mantuvo la debilidad en la construccion. En contraste,

la actividad manufacturera continud presentando una trayectoria positiva.

Durante la presente Administracion, las medidas en materia econdmica llevadas a

cabo por la SHCP se encaminaron a lograr una economia flexible, apoyada en la
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implementacién de las Reformas Estructural es, que junto con la aplicacion oportuna
de medidas fiscales responsables permitieron a pais adaptarse y superar choques

negativos provenientes del exterior.

En este contexto, durante 2017, €l Gobierno de la Republica reafirmé su
compromiso con preservar finanzas publicas sanasy la estabilidad macroecondmica,
a través de continuar con el proceso de consolidacion fiscal establecido en los
Criterios Generales de Politica Econdémica enviados a Congreso de la Unién en
septiembre de 2013, via gjustes en €l gasto programable y sin modificaciones al
marco impositivo, en congruenciacon e Acuerdo de Certidumbre Tributariavigente
desde 2014.

Producto Interno Bruto (PIB)

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) informé gue con datos
desestacionalizados, la Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto (PIB)
Trimestral reporté una reduccion real de 0.2% durante el tercer trimestre de 2017
con relacion a trimestre inmediato anterior. Por componentes, las Actividades
Secundarias cayeron 0.5% y las Terciarias 0.1%; mientras que las Primarias

aumentaron 0.5% frente al segundo trimestre del presente afio.

Actividad industrial en M éxico

Con base en cifras desestacionalizadas, la Actividad Industrial en México (Minerig;
Generacion, transmision y distribucion de energia el éctrica, suministro de aguay de
gas por ductos a consumidor final; Construccion, y las Industrias manufactureras)

cay0 0.1% durante noviembre de 2017 respecto a mes que le precede.
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En su comparacion anua y con cifras originales, la Actividad Industria disminuyd

1.5% en términos reales durante el onceavo mes de 2017, respecto aigual mes del
ano anterior.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL A NOVIEMBRE DE 2017

-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afo anterior-

4.0

&
-4.7

EFMAMT JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJT JASONDEFMAMJ JASON®
2014 2015 2016 2017

p’ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR

DURANTE NOVIEMBRE DE 2017 ¥/
~Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

TOTAL

Mineria

Generacion. transmision y
distribucién de energia eléctrica. 3.1
suministro de agua v de gas®

Construceion -5.7

Industrias manufactureras 24
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FUENTE: INEGI.
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Generacion, transmisiéon y distribucion de ener gia eléctrica, suministrodeagua
y de gas por ductosal consumidor final

La Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos a consumidor final observo un aumenté de 3.1% a tasa anual
en noviembre de 2017.

GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA*, A NOVIEMBRE DE 2017

-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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FUENTE: INEGI.

Industrias M anufactureras

Los sectores de las Industrias Manufactureras aumentaron en 2.4% a tasa anual

durante noviembre de 2017, con relacion al mismo mes del afio previo.



INDUSTRIAS MANUFACTURERAS A NOVIEMBRE DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-
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Mineria

La Mineria cay6 8.5% en el onceavo mes de 2017, respecto a mismo mes del afio
anterior, como consecuencia de los descensos reportados en la extraccion de
petroleo y gas de 10.6% y en los servicios relacionados con la mineria de 13.5 por

ciento.



MINERIA A NOVIEMBRE DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-
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Industria dela Construccion

En noviembre de 2017, la Industria de la Construccién cayo en 5.7% con respecto
al mismo mes de 2016.

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION A NOVIEMBRE DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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FUENTE: INEGL
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Remesas familiares

El 3 de enero de 2018, el Banco de México (Banxico) informé que, durante el
periodo enero-noviembre de 2017, las remesas del exterior de los residentes
mexicanos en el extranjero sumaron 26 mil 167.07 millones de ddlares, monto
6.15% superior al reportado en el mismo lapso de 2016 (24 mil 650.82 millones de

ddlares).

REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—
Millones de dolares

2699328 . 2
24784 77 26 167.07

2280297 2043832 2230275 230647.28

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

* Enero-noviembre.
FUENTE: Banco de México.

Encuesta de Establecimientos Comerciales (ANTAD)

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A. C.
(ANTAD) publicé informacion respecto a la evolucion del indice de Ventas a
Tiendas Totales, correspondiente a noviembre, cuyo crecimiento nominal se ubico
en 8.7%, porcentge inferior (en 0.3 puntos porcentual es) respecto al registrado en
el mes de noviembre de 2016 (9.0%) y también inferior, pero en 0.4 puntos

porcentual es respecto al observado en noviembre de 2015 (9.1%).



Asimismo, la ANTAD informé gue las ventas acumuladas al mes de noviembre

de 2017 ascendieron a un billon 438 mil millones de pesos.

INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDASDE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Variacién mensual, por ciento -

il
el

NDEFMAMIJIJASONDEFMAMJIJASON
2015 2016 2017

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos proporcionados
por la Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C. (ANTAD).

Inversion fija Bruta

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta disminuyo

2.6% durante octubre de 2017, respecto ala de igual mes de 2016.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacién porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-

p I iIIiIIJIIIIijilIIn ¥ j.=_

-3 - -0,1 {]3 I

-6 - 2.6
9 -

EFMAMJ JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASO"
2014 2015 2016 2017

¥ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGIL

La Inversion Fija Bruta disminuyo en 2.6% en octubre de 2017, producto de los
resultados por componentes que fueron los siguientes. los gastos de inversion en
Maquinariay equipo total disminuyo6 en 0.9% (los de origen importado aumentaron
5.0% y los nacionales se redujeron 8.2%) y los de Construccion disminuyeron
4.0% derivado de la caida de 7.5% en lano residencial y del aumento de 0.2% en la

residencial.



INVERSION FIJA BRUTA
-Variacién porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Octubre de 2017¥
6.0 >4
-0.9
3.0
0.0 A -
-3.0 1 -2.6
-4.0
6.0
-9.0 A -8.2
-12.0 —— B —— B —— B ———
Total Construccion Nacional Importado

Maquinaria v Equipo
P Cifras preliminares.

FUENTE: INEGI.

Asimismo, lalnversion FijaBrutadisminuyé 1.5% durante el periodo enero-octubre
de 2017 con relacion a 2016. L os resultados por componentes fueron |os siguientes:
los gastos de inversion en Maquinaria y equipo total retrocedieron -2.6% y los de
Construccion -1.6% en términos reales en el décimo mes de 2017 frente al mes

inmediato anterior, segun datos g ustados por estacionalidad.



INVERSION FI1JA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Enero-octubre de 2017

6 7

4 -
5

-2 A -1.5
-4

Total Construccion Nacional Importado

Magquinaria v Equipo
P Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Exportaciones Totales de M er cancias

En e pendltimo mes del afio pasado, € valor de las exportaciones de mercancias
sumo 37 mil 479.8 millones de ddlares, monto mayor en 9.2% al del mismo mes de
2016. Dichatasa se originé de alzas de 7.3% en las exportaciones no petrolerasy de
44.7% en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas
a Estados Unidos de Norteamérica mostraron un avance anual de 5.7%, en tanto que

las canalizadas al resto del mundo mostraron una variacion de 14.9 por ciento.
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EXPORTACIONES MENSUALES
-Millones de délares-

40 000 - 37 4;‘9.3
37 500 - 321924 34 337.6
35 (000 - l 30 980.8
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27 500 A
25 000
22500
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EFMAMJ JA SONDEFMAMJ JASONDE FMAMI JASONDEFMAMJ JA S ON*
2014 2015 2016 2017

* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geogratia. Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

En €l periodo enero-noviembre de 2017, el valor de las exportaciones totales fue de
373 mil 669.3 millones de ddlares, o que significd una variaciéon anual de 9.7%.
Dicha tasa fue reflgjo de aumentos de 9% en las exportaciones no petroleras y de

23.3% en las petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-noviembre
2016-2017
TOTAL 373 669.3

Millones de dolares

400 000 3527180
s 3237472 333303.9
350 000 A 306 462 1
300 000 -
250 000
200 000
150 000
100 000 209512
' Al ey
50000 116998.6 + 133079 39772 4

Petroleras No petroleras  Agropecuarias Extractivas  Manufactureras
@E2016 m2017

* Cifras oportunas para noviembre de 2017.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Estructura de las Exportaciones

Laestructuradel valor delas exportaciones de mercancias durante |os primeros once
meses de 2017 fue la siguiente: bienes manufacturados 89.2%, productos petroleros
5.6%, bienes agropecuarios 3.9% Yy productos extractivos no petroleros 1.3 por

ciento.
Importaciones Totales de M er cancias

El valor de las importaciones de mercancias en e penultimo mes de 2017 se ubico
en 37 mil 80.6 millones de ddlares, 10 que representd un incremento anual de 8.2

por ciento.

Durante enero-noviembre de 2017, el valor de las importaciones totales acanzo

384 mil 387.3 millones de dolares, monto superior en 8.6% al reportado en igua
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periodo de 2016. A su interior, las importaciones no petroleras aumentaron 6.5% a

tasaanual y las petroleras 1o hicieron en 33.8 por ciento.

IMPORTACIONES MENSUALES
-Millones de dolares-

41000 37 080.6

334053 342650 '

37 000 l 325935

33 000

29 000

25 000

21 000

17 000

13 000

EFMAMJ JASONDEFMAMI JASONDEFMAMJ JA SONDE FMAMJ JA SN*

2014 2015 2016 2017

* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Importaciones por Tipo de Bien

L as importaciones de bienes de consumo sumaron 5 mil 363.4 millones de ddlares,
cifra que se tradujo en una variacion anua de 14.6%. Dicha tasa fue resultado de
alzas de 4.8% en las importaciones de bienes de consumo no petrolerosy de 50.6%

en |las de bienes de consumo petroleros (gasolinay gas butano y propano).

Por su parte, en noviembre de 2017 se importaron bienes de uso intermedio por 28
mil 13.3 millones de ddlares, nivel superior en 7.4% al observado en noviembre de
2016. A su vez, esta tasa se origind de avances de 5.5% en las importaciones de
bienes de uso intermedio no petroleros y de 32.2% en las de productos de uso

intermedio petroleros.



En lo que corresponde a las importaciones de bienes de capital, en € mes de
referencia, éstas ascendieron a 3 mil 704.0 millones de ddlares, 1o cua implicd un

crecimiento anual de 5.9 por ciento.

IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-noviembre
2016-2017
TOTAL 384 387.3

Millones de dolares
320 000 294 678.9
269 928.3 48

280000 1 @2016 ®2017
240 000 +
200 000 -
160 000 A
120 000 A

80000 {1  47371.0 S20I8.8

363561.1 3768935
40 000 >

0

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital

* Citras oportunas para noviembre de 2017.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Estructura delas | mportaciones

La estructura del valor de las importaciones durante los primeros once meses de
2017 fue la siguiente: bienes de uso intermedio 76.7%, bienes de consumo 13.5% y

bienes de capital 9.8 por ciento.
Saldo Comercial

En los primeros once meses del afio 2017, la balanza comercia present6 un déficit
de 10 mil 718.0 millones de ddlares, monto que significd unadisminucion de 18.3%
en el déficit respecto al mismo periodo del afio anterior (13 mil 114.6 millones de

ddlares).
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero-noviembre
Millones de dolares

{} T T T T T
2000 { -983.1

-4000 - 28150 3995
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-10 000 4
-12 000 4 -10718.0

-14 000 4 -13 1146
-13936.7

=16 000 -
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* Cifras oportunas para noviembre.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia, Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Politica fiscal

Ingreso Presupuestario

Los ingresos presupuestarios del sector publico durante enero-noviembre de 2017
se ubicaron en 4 billones 527 mil 246.9 millones de pesos, monto superior en 575
mil 24.6 millones de pesosalos previstosen el programal. A suinterior, losingresos
petroleros fueron superiores en 37 mil 183.9 millones de pesos, lostributarios en 94
mil 705.9 millones de pesos, |os propios de | as entidades distintas de Pemex en 43.0
mil millones de pesosy los no tributarios en 400 mil 105.6 millones de pesos (321.7
mil millones de pesos corresponden al Remanente de Operacion del Banco de
Meéxico (ROBM)).

1 Corresponde al Acuerdo por €l que se da a conocer e caendario mensual del prondstico de los ingresos
contenidos en € articulo 1° de la Ley de la Federacion para €l Ejercicio Fiscal de 2017 y con base en la
metodologia utilizada para realizar dicho pronostico, publicado € 7 de diciembre de 2016 en el Diario
Oficia delaFederacion (DOF).
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Respecto al periodo enero-noviembre de 2016, los ingresos presupuestarios en
términos reales fueron mayores en 1.4%. Aumentan 4.1% si se excluye el entero del
ROBM en ambos afios y € ingreso de Pemex en 2016 por la aportacion
extraordinaria de Gobierno Federal®. La evolucion de los principales rubros de

ingresos fue la siguiente:

- Los ingresos petroleros se ubicaron en 749 mil 591.0 millones de pesos,
menores en 5.7% en términos reales alos del mismo periodo del afio anterior
debido a la aportacién patrimonial del Gobierno Federal a Pemex en 2016
por 160.7 mil millones de pesos. Si se excluye esta operacion de la base de
comparacion los ingresos petroleros aumentan en 20.0% real, como
consecuencia del incremento en el precio promedio de exportacion de la
mezclamexicanade petréleo de 32.3% (33.8 dolares por barril —dpb— en 2016
contra44.7 dpb en 2017), al mayor precio del gas natural de 41.2%. El efecto
anterior fue compensado parcialmente por una disminucién en la produccion
de petrdleo de 9.7% (2,183 miles de barriles diarios —-mbd- en 2016 contra
1,971 mbd en 2017) y una apreciacion del tipo de cambio de 1.4% agjustado

por lainflacion.

- Los ingresos propios de la Comision Federa de Electricidad (CFE)
ascendieron a 326 mil 929.7 millones de pesos y fueron mayores en términos
reales a los del afo pasado en 13.3%, debido al desempefio de la actividad

econdmicay a gjuste en lastarifas el éctricas de uso industrial y comercial.

2 En 2016 se redlizaron dos operaciones compensadas por un monto de 295.3 mmp asociadas al apoyo
financiero que el Gobierno Federal otorgd a Pemex por 134.2 mmp (agosto) y la Comisiéon Federal de
Electricidad (CFE) por 161.1 mmp (diciembre), conforme a lo establecido en la Reforma Energética,
equivalente al ahorro que las empresas lograron en sus pasivos pensionarios como resultado de las
modificaciones que aplicaron a sus esquemas de pensiones y jubilaciones. Ademas, el Gobierno Federa
aporté por Unicavez recursos a Pemex por 26.5 mil millones de pesos parafortalecer su liquidez. El registro
fiscal de estos recursos se reflegja como mayor gasto en inversién financieradel Gobierno Federal eingresos
diversos de las Empresas Productivas del Estado por montos equivalentes.
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Losingresos tributarios no petroleros ascendieron a 2 billones 601 mil 193.0
millones de pesos, monto menor en 0.1% real respecto a enero-noviembre de
2016. Si se excluyen los IEPS a gasolinas y diésel, € crecimiento de la
recaudacion fue de 3.3% real. Al interior destaca el crecimiento del sistema

derentay del IEPS sin gasolinasde 5.1 y 5.6% real, respectivamente.

Los ingresos propios del Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) vy el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabagjadores del Estado
(ISSSTE) se ubicaron en 327 mil 632.9 millones de pesos, monto superior en
3.0% en términos reales respecto a los observados en el mismo periodo de

2016, debido a mayores contribuciones al IMSS y productos financieros.

Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 521 mil 900.2
millones de pesos, cifra superior aladel afo previo en 13.8% real, derivado
de mayores contribuciones por derechos y por aprovechamientos. Sin
considerar en ambos afios el ROMB, se observa una disminucion de 2.4%

real con respecto a afio anterior.

Gasto presupuestario

En enero-noviembre de 2017, el gasto neto pagado se ubico en 4 billones 474 mil

163.5 millones de pesos, monto mayor al previsto en el programa® en 109 mil 387.2

millones de pesos. A noviembre de 2017, el Gobierno Federal ha registrado como

gasto laadquisicion de activos financieros por 96.4 mil millones de pesos quetienen

como fuente de ingreso el 30% del entero del ROBM, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 19 Bis de la Ley Federa de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria, via aportaciones por 80.0 mil millones de pesos a Fondo de

Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP), por 13.6 mil millones de

3 Corresponde a los Calendarios de Presupuesto Autorizados para el Ejercicio Fiscal 2017, publicados €l 14
de diciembre de 2016 en el DOF.
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pesos al Fondo de Proteccion contra Gastos Catastroficos (FPGC) del Fideicomiso
del Sistema de Proteccion Social en Salud y por 2.8 mil millones de pesos a
organismos internacionales de los que México essocio. Si se excluye esta operacion
no recurrente, el gasto neto pagado es mayor en 12.9 mil millones de pesos a lo

programado para el periodo.

El gasto programable, sinincluir las aportaciones con el ROBM, increment6 3.1 mil
millones de pesos respecto a programa, derivado de un mayor gasto de operacion
de la CFE por 55.4 mil millones de pesos, que se compensa en parte con un menor
gasto en 16.2 mil millones de pesos de la Administracion Publica Centralizada, en
10.2 mil millones de pesos de Pemex y en 14.1 mil millones de pesos del IMSS 'y
del ISSSTE. Por su parte, €l gasto no programable aumentd 9.8 mil millones de
pesos respecto al programa, |o que se explica principa mente por un mayor pago de
participaciones en 31.5 mil millones de pesos, debido alaevolucién favorable de la

recaudacion federal participable.

Respecto a enero-noviembre de 2016, € gasto neto pagado, €l gasto primario y €
gasto programable fueron inferiores en 6.5, 7.7 y 10.3% en términos reales,

respectivamente®. En el periodo destacalo siguiente:

- El gasto neto total excluyendo la inversion financiera, las pensiones, las
participaciones y el costo financiero se redujo en 8.7% real y el gasto
corriente estructural disminuyo en 6.9% real. Ambos indicadores muestran el

esfuerzo en materia de contencion del gasto.

4 Si se excluyen las operaciones extraordinarias derivadas del ROBM, en ambos afios, y en 2016 |a aportacion
patrimonial del Gobierno Federal a Pemex, €l gasto neto pagado, el gasto primario y el gasto programable
fueron inferiores en 3.6, 4.6 y 6.7% en términos real es respectivamente.



- Los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes fueron 13.2%

menores en términos reales.

- Lainversion fisica disminuyé en 24.5% real.

- Laspensionesy jubilaciones aumentaron en 3.6% real.

- El gasto de operacion aumentd en 1.6% real, debido, principalmente a
mayores costos de operacion de la CFE por el aumento en el precio de los

combustibles para la generacion de energia

- Las participaciones alas entidades federativas aumentaron 6.0% real debido
a tercer guste cuatrimestral correspondiente a 2016 y a la favorable

evolucion de la recaudacion federal participable.

- El costo financiero de la deuda aumentd en 7.7% real.

Saldo de la deuda publica

Al cierre de noviembre de 2017, €l saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se
situd en 7 billones 132.8 mil millones de pesos. En cuanto a su composicion, la
deudainterna neta del Gobierno Federal fue de 5 billones 445 mil 566.6 millones de
pesos, mientras que la deuda externaneta del Gobierno Federal registro 90 mil 783.3

millones de dolares (equivalente a 1 billon 687.2 mil millones de pesos).

Deuda Internay Externa

Con respecto a la deuda neta del sector publico federal a cierre de noviembre de
2017 (Gobierno Federal, empresas productivas del Estado y la banca de desarrollo)
se ubico en 9 billones 549.9 mil millones de pesos. La deuda interna neta del sector

publico federal fue de 6 billones 1 mil 18.4 millones de pesos, mientras que ladeuda
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externaneta del sector publico federal se ubicé en 190 mil 953.5 millones de dblares

(equivalente a 3 billones 548.8 mil millones de pesos).

Finalmente, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financierosdel Sector Publico
(SHRFSP), la medida méas amplia de deuda publica ascendio a 9 billones 568.8 mil
millones de pesos en noviembre de 2017. El componente interno del SHRFSP se
ubicd en 6 billones 87.1 mil millones de pesos, mientras que el externo fue de 187.3

mil millones de dolares (equivaente a 3 billones 481.7 mil millones de pesos).

Al cierre de noviembre de 2017, la evolucion de la deuda publica es congruente con
reducir el SHRFSP como porcentaje del PIB. Con cifras que consideran el cambio
de afio base del PIB, se anticipa que el SHRFSP se reducira de un nivel de 48.7% al
cierre de 2016, a 48.2% sin el Remanente de Operacion del Banco de México
(ROBM) y a46.7% con ROBM, a cierre de 2017.

Politica M onetaria
I nflacion

El indice Nacional de Preciosa Consumidor (INPC), en diciembre de 2017, reportd
un incremento de 0.59% con respecto al mes inmediato anterior. Asi, la inflacién

interanual, esto es, de diciembre de 2016 adiciembre de 2017, fue de 6.77 por ciento.
Tasasdeinterés

La Junta de Gobierno del Banco de México, € 14 de diciembre pasado, decidio
aumentar la Tasa de Interés Interbancaria a un dia de 7.0 a 7.25%, se siguio
registrando un incremento moderado de las tasas de referencia debido a la

volatilidad en los mercados financieros. Sin embargo, se han reducido las tasas en
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el corto y aumentado en €l largo plazo. Asi, la TIE también ha registrado un

comportamiento ala alza.

Durante las tres primeras subastas de enero de 2018, los Cetes a 28 dias registraron
en promedio una tasa de rendimiento de 7.24%, porcentgje superior en siete
centésimas de punto porcentual respecto a observado en el mes inmediato anterior
(7.17%) y mayor en 1.40 puntos respecto enero de 2017 (5.84%); mientras que en
el plazo a91 dias, €l promedio de rendimiento en las tres primeras subastas de enero
fue de 7.35%, cifra mayor en cuatro centésimas de punto con relacion a mes
inmediato anterior (7.31%) y superior en 1.07 centésimas de punto porcentual
respecto a enero de 2017 (6.28%).

RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DiAS
-Promedio mensual-

80 1 13
73 4 B CETES 91 mj.\s.' 6.28
B CETES 28 DIAS \
6.5 4
7.24
5.8 1
5.0
4.3 1
3.5 1

2.8 1

2.0
EFMAMI JASONDE FMAMJT JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JA S(')NT)F;""
2013 2014 2015 2016 2017 2018

*A la tercera subasta,
FUENTE: Banco de México.

Paridad cambiaria

De forma sorpresiva, € peso inicié el afio 2018 con una apreciacion significativa,
cercana a 50 centavos (2.3%) respecto a cierre de 2017. Con ello, la moneda

mexicanatuvo su mejor comienzo de afio desde el pasado 2010.
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Lo anterior no fue un fendmeno exclusivo de la moneda mexicana. En sentido
estricto, los mercados financieros gl obal es comenzaron el afio 2018 con un renovado
optimismo sobre la evolucién econdmica mundial por cifras positivas en Estados
Unidos de Norteamérica, Europa y China, lo que animé a los inversionistas a la

busqueda de activos con mayor rendimiento y riesgo.

Cabe puntualizar que en enero de 2017, el promedio de la cotizacion del peso frente
al ddlar se ubico en 21.3991 pesos por dolar, € més alto de ese afio. Sin embargo,
en diciembre de 2017, la cotizacion promedio del tipo de cambio fue de 19.2020, lo

que significd una apreciacion de 10.27 por ciento.

Es de subrayarse que la evolucion del tipo de cambio no tuvo impactos de segunda
ronda sobre los precios y que la volatilidad solo reportd efectos transitorios y

temporales.

En este contexto, la cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a
ddlar en diciembre de 2017, fue de 19.2020 pesos por ddlar, lo que significé una
depreciacion de 1.49% con relacion noviembre pasado (18.9200 pesos por dolar), y
una apreciacion de 6.48% respecto a diciembre de 2017 (20.5326 pesos por ddlar).

Asimismo, la cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a dolar
del 1° a 15 de enero de 2018 registré un promedio de 19.2318 pesos por dolar, 1o
gue representd una depreciacion de 1.50% con relacién adiciembre pasado (19.2020
pesos por dolar) y una recuperacion de 5.08% s se le compara con el promedio de
enero de 2017 (21.3991 pesos por dolar).
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COTIZACIONES DELPESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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*Promedio al dia 15 de enero.
FUENTE: Banco de México.

En este contexto, €l dia 2 de enero de 2018, la cotizacion del peso frente al dolar se
ubicd en 19.4750 pesos por dolar, para recuperarse el dia 12 hasta 19.0050 pesos
por délar y cerrar €l dia 15 en 18.8580 pesos por dolar.

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
ENERO 2018
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18.8000

18.6000
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FUENTE: Banco de México.



Reservas I nter nacionales

Al 12 de enero de 2018, la reserva internacional fue de 172 mil 951 millones de
ddlares, 1o que representd un incremento de 0.09% con respecto a 29 de diciembre
de 2017 (172 mil 801.80 millones de ddlares).

RESERVASINTERNACIONALESNETAS
- Saldo al fin del periodo, millones de dolares -

2001 | | 40826

2002 | 47894

2003 | 57435

2004 | 61496

2005 | 68669

2006 | 67680

2007 | 77894

2008 | 85441

2009 | 90838

2010 | 113597

2011 | 142475

2012 | 163515

2013 | 176522

2014 | 193239

2015 | 176 735

2016 | 176 542

2017 | 172801
2018* | 172951

*Al dia 12 de enero de 2018.
FUENTE: Banco de M éxico

Per spectivas de la Economia M exicana

Prondstico de crecimiento del PIB

De los resultados de la Ultima encuesta sobre las expectativas de |os especialistas

en economia del sector privado, recabados por €l Banco de México, destaca que
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las expectativas de crecimiento econdmico para 2017 mantendria estable la
mediana con un 2.10%. Para 2018, los pronosticos sobre dicho indicador en
diciembre (2.24%) permanecieron en niveles por debago de los de noviembre
(2.28%, media), mientras que lamediana se revisd en el mismo nivel aubicarse en

2.30 por ciento.

PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL
PIB PARA 2017
-Tasa porcentual anual-

- 4.2
—— Media L 37

""" Mediana ’
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FUENTE: Banco de Mexico.
PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL
PIB PARA 2018
-Tasa porcentual anual- i
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FUENTE: Banco de México.
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Expectativas deinflacion

Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2017 disminuyeron en
relacion con la encuesta de noviembre (media de 6.49 a 6.56% y mediana de 6.50
a6.60%). Paralos préoximos 12 mesesy para el cierre de 2018, | as perspectivas de
inflacion general se incrementaron con respecto a mes previo (media de 3.91 a
3.96%), s bien la mediana de los prondsticos para el cierre de 2018 paso de 3.84
a 3.85 por ciento.

INFLACION GENERAL
Para el cierre de 2017
6.6
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5.0 Para ¢l cierre de 2018
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Expectativas del tipo de cambio

L as perspectivas sobre los niveles esperados del tipo de cambio paralos cierres de
2017 y 2018, media de 18.88 pesos por ddlar y 18.83 pesos, respectivamente, se

incrementaron en relacion con la encuesta precedente (18.86 y 18.79 pesos por dolar

en cada caso).
EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2017
-Pesos por dolar- -3
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FUENTE: Banco de México.
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EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2018
-Pesos por dolar- .

- 22
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—— Media - 15
""" Mediana L 14
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FUENTE: Banco de México.

Expectativas de trabajador es asegurados del IM SS

Las variaciones previstas por los analistas en cuanto a nimero de trabajadores
asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) (permanentes y
eventuales urbanos) para € cierre de 2017, de 753 mil trabajadores, aumentaron
con respecto a a mes previo (759 mil trabagadores), s bien la mediana
correspondiente se mantuvo en nivelessimilares (740 a 754 mil trabajadores). Para
le cierre de 2018, la media y la mediana de 696 a 700 mil trabajadores,
respectivamente, se ubicaron en niveles cercanos alos de noviembre (699 y 701
mil trabajadores).
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2017
-Miles de personas-
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FUENTE: Banco de México.
EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2018
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FUENTE: Banco de México.

Expectativas de la tasa de desocupacion nacional

L os pronésticos sobre la tasa de desocupacion nacional para €l cierre de 2017 y
2018 registro una ligera tendencia a la baja (media de 3.45 a 3.46% y mediana de
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3.50 a 3.46% en 2017 y media de 3.48 a 3.53% y mediana de 3.50 a 3.45% en
2018).

EXPECTATIVAS DE LA TASA DE DESOCUPACION
NACIONAL PARA 2017
-Por ciento-
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FUENTE: Banco de México.
EXPECTATIVAS DE LA TASA DE DESOCUPACION
NACIONAL PARA 2018
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FUENTE: Banco de Meéxico.
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Sistemade Ahorro para el Retiro

Al cierre de diciembre de 2017, €l total de las cuentas individuales que administran
las Administradoras de Fondos para e Retiro (Afores) sumaron 60 millones 2 mil
883. Cabe destacar que a partir de 2012, las cuentas se integran por cuentas de
trabgjadores registrados y las cuentas de trabajadores asignados que a su vez se
subdividen en cuentas con recursos depositados en las Sociedades de Inversion de
las Administradoras de Fondos para €l Retiro (Siefores) y en cuentas con recursos

depositados en el Banco de México (Banxico).

El rendimiento del sistemaen 2017 fue, en promedio de 9.85% y durante el periodo
1997-2017 (diciembre) fue de 11.45% nominal anual promedio y 5.48% real anual

promedio.
M er cado bur satil

Al cierre de la sesion bursétil del 15 de enero de 2018, €l indice de Precios y
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Vaores (BMV) registré un valor de
49 mil 387.28, lo que significo una utilidad de capital de 0.07% con respecto a
cierre de diciembre de 2017 (49 mil 354.42 puntos).

Petroleo

Petroleos Mexicanos (Pemex) informé que durante el periodo enero-noviembre de
2017, el precio promedio de lamezclade petréleo crudo de exportacion fue de 45.84
ddlares por barril (d/b), lo que significé un aumento de 31.80%, con relacion al
mismo lapso de 2016 (34.78 d/b).

Cabe destacar que en noviembre de 2017, € precio promedio de la mezcla de

petroleo crudo de exportacion fue de 52.90 d/b, cifra 7.43% mayor con respecto a
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mes inmediato anterior (49.24%), 23.71% mayor con relacion a diciembre pasado
(42.76 d/b) y 36.06% mayor s se le compara con noviembre de 2016 (38.88%).

Durante los once primeros meses de 2017, se obtuvieron ingresos por 17 mil 652
millones de délares por concepto de exportaci On de petrdleo crudo mexicano en sus
trestipos, cantidad que represent6 un aumento de 25.22% respecto a mismo periodo
enero-noviembre de 2016 (14 mil 97 millones de dolares). Del tipo Maya se
reportaron ingresos por 15 mil 846 millones de dolares (89.77%), del tipo Olmeca
se obtuvieron 358 millones de ddlares (2.03%) y del tipo Istmo se percibid un

ingreso de un mil 448 millones de ddlares (8.20%).

Turismo

Durante el periodo enero-noviembre de 2017 se registraron ingresos turisticos por
19 mil 89 millones 983.53 mil ddlares, monto que significd un aumento de 8.96%
con respecto a mismo periodo de 2016. Asimismo, el turismo egresivo reaizé
erogaciones por 9 mil 700 millones 541 mil 200 délares en € periodo enero-
noviembre de 2017, lo que represent6 un aumento de 4.69%. Con €llo, en el periodo
enero-noviembre de 2017, la balanza turistica de México reportd un saldo de 9 mil
389 millones 442 mil 320 ddlares, cantidad 13.76% superior con respecto al mismo

periodo del afio anterior.

Empleo

Con base en la informacion publicada por la Secretaria del Trabajo y Prevision
Socia (STPS), se observé que durante los primeros once meses de 2017 la
evolucién de la poblacion trabgjadora asegurada inscrita en el Instituto Mexicano
del Seguro Socia (IMSS) fue positiva, con incrementos interanual es superiores al
4% en todos los meses. Asi, en noviembre de ese afio, alcanzd el nivel més alto en

lahistoria estadistica de este segmento del mercado laboral, al reportar 19 millones
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755 mil 991 trabajadores asegurados, cantidad superior en 4.3% a la del mismo
mes de un ano antes, es decir, en 820 mil 150 trabajadores. En los once meses
transcurridos de 2017, a esta poblacion se incorporé € mayor nimero de
trabajadores asegurados de |os Ultimos dieciocho afios para un mismo periodo, al
reportar 1 millon 139 mil 367 trabajadores més, |o que representd un incremento

de 6.1 por ciento.

TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 1999 — noviembre de 2017 &/
-Variacion respecto al mismo mes del afo anterior-

43

EAJOEA JOEA JOEAJOEAJOEA JOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA JOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJON

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

o Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Mexicano del Seguro Social.

De enero a noviembre de 2017, los nueve sectores de actividad econdémica
reportaron crecimientos en € numero de trabajadores asegurados. Sobresalié la
industria de transformacion al aportar 351 mil 456 plazas de trabagjo. Le siguieron

en importancia los servicios para empresas y personas, Yy la construccion, con 207
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mil 129y 196 mil 310 asegurados mas, respectivamente; este Ultimo sector reportd
el incremento relativo més relevante en e periodo de referencia, de 13.2%.
También destacaron €l comercio, y los servicios sociales y comunales, que
contribuyeron con 151 mil 117 y 112 mil 638 puestos laborales.

Por otra parte, en el periodo interanual, de noviembre de 2016 a noviembre de
2017, laindustria de transformacion, 10s servicios para empresas y personas, y el
comercio fueron los sectores con los mayores crecimientos en e nimero de
trabajadores.

ASEGURADOSPOR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Noviembre de 20172

Variacion interanual Variacion respecto a
diciembre anterior
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
% %

Total 820150 4.3 1139 367 6.1
Industrias de transformacion 255 199 51 351 456 7.1
=EUEIRR[E EEMIIESS [pERIESY 186 082 42 207 129 47
hogar
Construccion 85 364 53 196 310 13.2
Comercio 121 331 3.2 151 117 4.0
Servicios sociales y comunales 49 540 24 112 638 5.6
Transportes y comunicaciones 70144 6.8 75176 7.3
Agricultura, ganaderia, silvicultura, 46 133 71 36 545 56
cazay pesca
Industrias extractivas 5411 4.4 8614 7.1
Industria el éctricay suministro de agug 946 0.7 382 03
potable

P Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto Mexicano
del Seguro Social y del INEGI.
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Programa IMMEX

Conforme a la informacion dada a conocer por €l INEGI sobre Establecimientos
con Programa de la Industria Manufacturera, Maguiladora y de Servicios de
Exportacion (IMMEX), €l personal ocupado en |os establ ecimientos con programa
IMMEX no present0 variacion en octubre con respecto al mes anterior, con cifras
desestacionalizadas; segun el tipo de establecimiento en e que labora, en los no
manufactureros (que llevan a cabo actividades relativas a la agricultura, pesca,
comercioy alos servicios) se elevd 0.1% y en los manufactureros descendi6 0.3%
a tasa mensual. Mientras que las horas trabajadas disminuyeron 0.6% vy las
remuneraciones medias real es pagadas al personal contratado directamente por los
establecimientos con programa IMMEX retrocedieron 0.4% en octubre de 2017
frente a mes inmediato anterior, seglin datos desestacionalizados. Por otra parte,
en su comparacion interanual, €l personal ocupado crecié 4.9%, de los cuales, €
personal que labora en estableci mientos manuf actureros aumento en 4.8%, en tanto
en los no manufactureros crecieron en 5.7%; las horas trabajadas aumentaron en
promedio 4.5% y las remuneraciones disminuyeron 0.5% durante el décimo mes

de 2017, respecto al mismo mes del aio anterior.

Empleo en la Industria Manufacturera

La informacion de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM),
guerealizael INEGI en empresas del sector manufacturero en México, sefidla que
el personal ocupado en la industria manufacturera crecié 0.2% en octubre de este
ano con relacion a septiembre pasado, con datos gjustados por estacionalidad. Por
tipo de contratacién, el nimero de empleados subié 0.3% y €l de obreros 0.2% a
tasa mensual; las horas trabgjadas en las industrias manufactureras registraron una
caida de 0.5% respecto a las del mes previo, con datos desestacionalizados; |as

correspondientes a los empleados fueron menores en 0.7% Yy las de los obreros en
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0.6% atasa mensual. Al comparar octubre de 2017 con respecto a mismo mes de
2016, se observo que actualmente, el personal ocupado y las horas trabajadas
aumentaron 3.5 y 3.1%, respectivamente; en tanto que las remuneraciones medias

reales descendieron en 0.4% en el periodo interanual de referencia.

Empleo en laIndustria dela Construccion

L as cifras desestacionalizadas de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
del INEGI permiten observar que e personal ocupado en la industria de la
construccion mostré un alza de 0.9% en octubre del presente afio frente a
septiembre pasado, con datos gustados por estacionalidad. Por tipo de
contratacion, el personal dependiente de larazén social o contratado directamente
por la empresa aumentd 0.8% (el nimero de obreros subié 0.9%, e de los
empleados descendié 0.5% y e grupo de otros —que incluye a propietarios,
familiares y otros trabajadores sin remuneraci dn— retrocedié 0.9%) y el persona
no dependiente de la razon socia crecio 0.4% a tasa mensual durante €l mes de

referencia.

Empleo en establecimientos comer ciales

De acuerdo con la informacién de la Encuesta Mensual sobre Establecimientos
Comercidles (EMEC) quereaizael INEGI en 32 entidades federativas del pais, en
octubre de 2017, € indice del personal ocupado en |os establ ecimientos con ventas
tanto al por mayor como a por menor se incrementd con respecto a nivel

reportado un afio antes en 2.0 y 0.3%, respectivamente.

Empleo en €l sector servicios

L os resultados de la Encuesta Mensua de Servicios (EMS) correspondientes a
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octubre de 2017, que fueron publicados por el INEGI €l pasado 20 de diciembre,
muestran que a eliminar el componente estacional, el Personal Ocupado se
incrementd 0.5% en octubre de 2017 respecto a mes precedente; mientras que las
Remuneraciones Totales reales disminuyeron 0.4%. A tasa anual, € indice
agregado del Personal Ocupado fue mayor en 2.9%; mientras que el de las
Remuneraciones Totales se redujo 0.1% en octubre de 2017 con respecto a igual
mes de 2016.

Indice Global de Productividad L aboral de la Economia

En € trimestre julio-septiembre de 2017, €l indice Globa de Productividad
Laboral de la Economia (IGPLE) por hora trabajada, que resulta de la relacion
entre el Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes y el factor trabajo de
todas las unidades productivas del pais registré un nivel de 103.4 puntos (base
2013=100), en tanto que en el trimestre precedente habia sido de 103.6 puntos; 1o
gue derivo en una caida de 0.2%, con cifras gjustadas por estacionalidad. Por
grupos de actividad econdmica, la Productividad Laboral en las actividades
secundarias retrocedid 1.4%, mientras que en las actividades terciarias se
incrementd 0.4% y en las primarias, 0.2%. En relacién con el mismo trimestre de
un ano antes, el IGPLE muestra un incremento de 0.6%; y el IGPLE en las
actividades primarias y terciarias crecié 0.1 y 2.4%, respectivamente, en tanto que

en |as actividades secundarias este indicador se redujo en 2.4 por ciento.
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INDICE GLOBAL DE PRODUCTIVIDAD LABORAL DE LA ECONOMIA
(IGPLE) Y POR GRUPOSDE ACTIVIDAD
- Cifras desestacionalizadas —
Variacion % durante €l 3er trimestre
de 2017 respecto al:

indice |anrlnr2dﬁ§ Mismo trimestre
. de 2016
anterior

IGPLE con base en horas trabajadas -0.2 0.6
IGPL en las Actividades Primarias 0.2 0.1
IGPL en las Actividades Secundarias -1.4 -3.1
IGPL enlas Terciaria 0.4 2.4
FUENTE: INEGI.

Tasa de Desocupacion

Conforme a los resultados preliminares de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), el INEGI dio a conocer que en noviembre de 2017, a nivel
nacional, la tasa de desocupacion (TD) se ubico en 3.5% de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), tasa superior a la reportada en el mes previo de
3.4%, con series g ustadas por estacionalidad.

En particular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas urbanas
del pais, en donde el mercado de trabajo esta mas organizado, la desocupacién en
este ambito significo 4% de la PEA en noviembre de 2017, tasaigual aladel mes
precedente, con cifras gustadas por estacionalidad. La evolucion interanual
muestra una disminucion en el indicador del desempleo urbano de 0.4 puntos

porcentual es.



TASA DE DESOCUPACION POR SEXO, NOVIEMBRE DE 2017
CIFRASDESESTACIONALIZADAS
- Porcentajerespecto dela PEA -

Diferencia en puntos por centuales
. respecto a:
Concepto Porcentaje . . -
Mesinmediato Igual mes del afo
anterior anterior
Nacional
Tasa de Desocupacion 35 0.1 -0.1
TD Hombres 3.2 0.0 -0.5
TD Mujeres 4.1 0.4 0.6
32 principales areas urbanas:
Tasa de Desocupacién Urbana 4.0 0.0 -04
TD Hombres 3.8 -0.2 -0.9
TD Mujeres 4.5 0.3 0.3
Nota: Las diferencias en puntos porcentuales resultan de considerar los indicadores con todos
sus decimales
FUENTE: INEGI.
Salarios

La informacién publicada por la Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS) sefida
gue en noviembre de 2017, |los trabajadores asegurados en €l Instituto Mexicano de Seguro
Socia (IMSS) percibieron un salario promedio de 333.01 pesos diarios (10 mil 123.49
pesos mensuales), cifraque superd alade un afio antes en 4.9%. Sin embargo, laevolucién
real de este salario mostré un descenso de 1.5% con respecto a diciembre anterior;
asimismo, en la comparacion interanual —de noviembre de 2016 a noviembre de 2017—

experiment6 una disminucion de 1.6 por ciento.



SALARIO PROMEDIO REAL ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 — noviembre de 2017 ¥
- Variacion porcentual respecto al mismo mesdel afio anterior —
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/" Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion del
Instituto Mexicano del Seguro Social y del INEGI.

En noviembre de 2017, en |os nueve sectores de actividad economica, el salario real
de los trabgjadores asegurados reportd niveles inferiores a los de un afio antes; los
sectores con las caidas mas pronunciadas fueron los servicios sociales (-3.6%),
transporte y comunicaciones (-2.5%), y la industria eléctrica y suministro de agua
potable (-1.6%).

Al comparar los salarios reales de noviembre de 2017 con |os de diciembre de 2016,
se observo que solo e sector de agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca
presentd un crecimiento en e salario promedio real de 2.0%. Por €l contrario, los
descensos més relevantes se registraron en los servicios sociaes (-3.5%), el

transporte y comunicaciones (-2.4%), y en la construccion (-1.5%).



Masa salarial real del IMSS

Entre noviembre de 2017 y & mismo mes de 2016, lamasa salaria acumul 6 un incremento
real de 2.7%, como resultado de un aumento de 4.3% en lapobl acion trabaj adora asegurada,

combinado con una disminucion de 1.6% en € salario redl.

De enero a noviembre de 2017, el crecimiento de 4.5% de la masa salarial rea
estuvo determinado por la positiva evolucion en e total de los trabajadores, que

aumentd su nimero en 6.1%, aunado al descenso de 1.5% del salario promedio real.

INDICE DE LA MASA SALARIAL REAL DE LOSTRABAJADORES
INSCRITOSEN EL IMSS
Enero de 2000 - noviembrede 2017 ¥
- Indice noviembre de 2012=100 -
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P Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion del
Ingtituto Mexicano del Seguro Social y del INEGI.



Salarios en establecimientos comerciales

La Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) del INEGI
presenta los indices de las remuneraciones reales de los trabajadores de empresas
comerciales, mediante | os cuales es posible dar seguimiento alaevolucion de dichas
remuneraciones. De estaforma, se observé que en octubre de 2017 los indices de la
remuneracion real del persona ocupado en el comercio tanto con ventas al por
mayor como a por menor crecieron en 1.5 y 0.6%, en cada caso, con respecto a

mismo mes del afo anterior.

Salarios Minimos

Salarios minimos a partir del 1° de enero de 2018

En & pasado mes de diciembre, en el proceso de fijacion de los salarios minimos
generales y profesional es que entrarian en vigor a partir del 1° de enero de 2018, €l
Consgjo de Representantes de la Comision Nacional de los Salarios Minimos
(CONASAMI) reiterd su decision de que se mantuvieran vigentes |os montos tanto
del salario minimo general como |os salarios minimos profesionales que figuran en
la Resolucion que revisa los salarios minimos generales y profesionales vigentes
desde el 10. de enero 2017 y establece los que habrian de regir a partir del 1° de
diciembre de 2017, publicada en el Diario Oficial de la Federacion e 24 de

noviembre de 2017.

En dicha Resolucion, el Consgjo determiné actualizar el monto del salario minimo
general, otorgandole un incremento mediante € mecanismo de Monto
Independiente de Recuperacion (MIR) de $5.00 pesos diarios, parallevar el saario
minimo general a un monto de $85.04 pesos diarios, sobre el cua se otorgd de

manera anticipada el incremento correspondiente a la fijacion salarial que entraria
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en vigor € 10. de enero de 2018 de 3.9%, con lo cual € salario minimo general que
estaria vigente a partir del 1° de diciembre de 2017 seria de $88.36 pesos diarios.

Asimismo, en relacion con los salarios minimos profesionales, el Consgo de
Representantes sefiald que el objetivo del MIR es recuperar € poder adquisitivo
unicay exclusivamente del salario minimo general, por o que en larecienterevision
sdlarial, los salarios minimos profesionales se incrementaron también de manera
anticipada en 3.9%, incremento que de otra manera hubieran tenido a partir del 1°
de enero del 2018.

En adicion a lo anterior, € Consgjo de Representantes, al ratificar su decision

considero, entre otros factores, el siguiente:

Desde su Resolucién de diciembre de 2016, mediante la cual fijo los salarios
minimos general y profesionales que entraron en vigor € 1° de enero de 2017 y en
la reciente Revision salarial mediante la cual entraron en vigor nuevos salarios
minimos a partir del 1° de diciembre de 2017, introdujo una innovacion en el
procedimiento de fijacion de dichos salarios. e Monto Independiente de

Recuperacion (MIR), que setipifica de la siguiente manera:

— Esuna cantidad absoluta en pesos.

— Suobjetivo estnicay exclusivamente contribuir alarecuperacién del poder

adquisitivo del salario minimo general.

— Bago ninguna circunstancia debe servir, ni en términos absolutos ni de
manera proporcional, de referente para determinar los incrementos de los
salarios minimos profesionales, contractuales o de cualquier otro salario

vigente en el mercado laboral.



— ElI MIR podra ser aplicado tanto en un procedimiento de Revision salarial
como de fijacion salarial previstos en e articulo 570 de la Ley Federa del
Trabajo.

Adicionamente, los sectores obrero y empresarial reiteraron que el incremento a
salario minimo general, tanto en lo que corresponde a Monto Independiente de
Recuperacion (MIR) como a porcentgje de incremento de la fijacion salarial, no
debe ser el referente para definir los aumentos salariales de los demés trabajadores
asalariados del pais y que las negociaciones de los salarios contractuales deben
realizarse en la mayor libertad de las partes, dentro de las condiciones especificas
de cada empresa, tomando en cuenta su productividad, competitividad y la
imperiosa necesidad de generar empleos productivos, de manera tal que los
incrementos otorgados a los salarios minimos en lafijacion salarial de referencia

no sean ni techo ni piso para la determinacion de los salarios de |os mexicanos.

Deigual forma determind que parafines de aplicacion de los salarios minimos en
la Republica Mexicana habria una sola area geogréfica integrada por todos los
municipios del pais y demarcaciones territoriales de la Ciudad de México. Asi, el
salario minimo general que tendria vigencia a partir del 1° de enero de 2018 en €
area geografica Unica seria de $88.36 pesos diarios, como cantidad minima que
deben recibir en efectivo los trabajadores por jornada diaria de trabajo.
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SALARIO MINIMO GENERAL
A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2018

AREA GEOGRAFICA UNICA

Pesos diar iol\: - Porcentaje de Pesos diarios
onto
Monto vigent . SImCnto Hos
¥ ;0:I6ge 2 Independiente de fijacion sobre Vigente a partir
Rec;’gﬁ';‘;“’“ suma de del 1° de enero
D) o D+ () de 2018
80.04 5.00 3.9% 88.36

Evolucion del salario minimo real

De enero adiciembre de 2017, €l salario minimo general acumulé un incremento
real de 13.3% en su poder adquisitivo; resultado gque reflgja una innovacion en €l
procedimiento de fijacion y revision del salario minimo genera que realiz6 €
Consgjo de Representantes de la CONASAMI durante el proceso de fijacion de
los salarios minimos que entrarian en vigor el 1° de enero de 2017, asi como en €
proceso de revision de los mismos que efectué dicho Consgjo en noviembre de
2017, a introducir en concepto del Monto Independiente de Recuperacion (MIR).
En larevision de los salarios minimos del pasado mes de noviembre, mediante el
MIR, e Consgjo de Representantes aumentd en cinco pesos e salario minimo
entonces vigente (80.04 pesos diarios); sobre el nuevo monto (85.04 pesos) otorgo
de manera anticipada €l incremento correspondiente a la fijacion salarial que
entraria en vigor € 1° de enero de 2018 de 3.9%, con lo cual € salario minimo
general vigente a partir del 1° de diciembre de 2017 seria de 88.36 pesos diarios,
como cantidad minima que deben recibir en efectivo los trabajadores por jornada
diaria de trabgjo. Dicho monto representa un incremento nominal de 20.97% en
relacion con el salario minimo vigente en diciembre de 2016, |o que superael nivel

de inflacién —medida con e indice Nacional de Precios a Consumidor General
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(INPC General)— del periodo interanual de referencia (6.77%).

Si se considera lainflacion del mismo periodo con el indice Nacional de Precios
al Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo (INPC

Estratol), que fue de 7.44%, el salario minimo real mostré un avance de 12.6 por

ciento.
EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO ¥
) 1976 - 2017
- Indice diciembre de 1976 = 100 -
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Y Cifras a diciembre de cada afio, deflactadas con e INPC General.
FUENTE: Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion propiay del INEGI.

Por otra parte, en los 61 meses de la presente administracion —del 1° de
diciembre de 2012 a 31 de diciembre de 2017—, €l salario minimo general
promedio acumul 6 unarecuperacion del poder adquisitivo de 19.4%, lamésalta
para un periodo similar en las dltimas ocho administraciones, es decir, en los
ultimos 47 afos. (Cifras deflactadas con €l INPC General).
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Negociaciones L abor ales

Negociaciones salarialesen la jurisdiccion federal

Las cifras proporcionadas por la Direccién General de Investigacion y Estadistica

del

sefidlan que durante 2017 se redlizaron 8 mil 483 revisiones sadariales y
contractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal. En ellas se

involucré a 2 millones 288 mil 17 trabajadores, quienes obtuvieron un incremento

Trabgjo (DGIET), de la Secretaria del Trabgjo y Prevision Socia (STPS),

promedio de 4.4% directo a salario.

En particular, en el mes de diciembre de 2017, el total de negociaciones efectuadas

ascendid a 254, a partir de las cuales los 36 mil 441 trabajadores implicados

negociaron, en promedio, un aumento salarial de 5.2 por ciento.

TRABAJADORESINVOLUCRADOSEN LASNEGOCIACIONES SALARIALES

Y CONTRACTUALESDE JURISDICCION FEDERAL
Enero - diciembre?

Incremento salarial promedio

4.0% 4.4%

7975 8 483

2.258 581 2.288017

2016 2017
= Negociaciones = Millones de trabajadores

P Cifras preliminares.

" Sdlo se considera el incremento directo al saario negociado en larevision salarial o contractual.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccién General de Investigacion y Estadistica del Trabgjo de
laSTPS.
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Negociaciones salarialesy contractuales de jurisdiccion local

La informacion maés reciente publicada por la DGIET muestra que en octubre de
2017, las revisiones salariales y contractuales reportadas ante las Juntas Locales
de Conciliacion y Arbitraje (JLCA) ascendieron a 1 mil 624. En estas
negociaciones estuvieron involucrados 51 mil 72 trabajadores, quienes obtuvieron

un incremento salarial promedio de 4.3 por ciento.

En el periodo de enero a octubre de 2017, €l total de negociaciones de jurisdiccion
local fue de 26 mil 774, en las que participaron 1 millon 108 mil 25 trabajadores.
El incremento directo al salario que se obtuvo mediante estas negociaciones fue de

4.8 por ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALESY CONTRACTQAL ESENTRE
EMPRESASY SINDICATOSDE JURISDICCION LOCAL
Enero - octubre?

Incremento salarial promedio

/ 4.4% 4.8%
1.089626 1.108025

" Millones de trabajadores " Miles de negociaciones

P Cifras preliminares.
* Sdlo se considera el incremento directo al salario negociado en larevision salarial o contractual.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién de
la Direccion General de Investigacion y Estadisticas del Trabajo de la STPS.
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Huelgas

Con respecto a las huelgas estalladas, la DGIET informé que durante 2017,
solamente en el mes de febrero se registro una huelga en el ambito federal, misma

que involucré a 830 trabgjadores.

La causa que origind este evento fue larevision de contrato colectivo; el sector de
actividad econdmica afectado fue el de la mineria. Geograficamente, la huelga se
ubicd en el estado de Durango. Este evento fue apoyado por Sindicatos
Independientes del Congreso del Trabajo. Es importante mencionar que en los

altimos diez meses de 2017 no se presentaron huelgas.

HUELGASESTALLADAS
Enero 2012 - diciembre 2017 ¢

4

'7.
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2013 EFMAMI JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J ASOND
Enero - diciembre 2013 2014 2015 2016 2017

Y Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con base en datos
proporcionados por la Direccion General de Investigacion y Estadisticadel Trabgjo dela
STPS.



Ixi.

Evolucion delos precios (INPC)

El Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI) publico el indice Nacional
de Precios a Consumidor (INPC), con informacion de diciembre de 2017, cuya
variacion mensual se ubicé en 0.59%, cantidad mayor en 0.13 puntos porcentuales
aladel mismo mes de un ano antes (0.46%). L os conceptos que sobresalieron por
mostrar 10s incrementos mas importantes en sus precios fueron: jitomate (42.91%),
calabacita (26.81%), transporte aéreo (22.69%) y guayaba (11.40%). En oposicion,
los conceptos que mostraron los decrementos de precios mas notables fueron:
cebolla (-19.23%), chile serrano (-12.29%), pepino (-10.15%) y aguacate (-9.00%).

En diciembre de 2017, la variacion interanual del INPC se ubicd en 6.77%, €l
mayor nivel desde diciembre de 2008 (6.53%); dicha cifra es superior en 3.41
puntos porcentuales en relacion con la de diciembre de 2016 (3.36%). Los
incrementos interanuales de precios mas importantes se presentaron calabacita
(59.51%); papay otros tubérculos (56.34%); zanahoria (55.90%); y gas doméstico
LP (44.06%). En contraste, los genéricos con las mayores variaciones negativas
en sus precios fueron: pifia (-13.87%), melon (-4.47%), camaron (-2.96%) y pera
(-2.50%).
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR

Diciembre
- Mensual, por ciento - - Interanual, por ciento -
0.65
- 6.77
0.60 0.59
0.57 6
0.55
5
0.50 e .| 39 4.08
0.46 3.36
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0.41 013
0.40 2 '
0.35 1
0.30 0
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

En diciembre de 2017, € indice de Precios de |la Canasta Bésica presenté una
variacion de 0.66%, superior en 0.25 puntos porcentuales, en contraste con la del
mismo mes de un afio antes (0.41%) y también superior, pero en 0.68 puntos

porcentual es, en comparacion con laregistrada en diciembre de 2015 (-0.02%).

De diciembre de 2016 a diciembre de 2017, € indice de Precios de la Canasta
Bésica se ubicd en 9.61%, cantidad mayor en 0.87 puntos en contraste con €l
anterior nivel mas ato, presentado en diciembre del afio 2000 (8.74%) y superior

en 6.79 puntos porcentuales en relacion con € de similar ciclo de 2016 (2.82%).
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INDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA

Diciembre
- Mensual, por ciento - - Interanual, por ciento -
08 10 9.61
0.7 0.66 9
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Saarios Minimos, con base en datos
proporcionados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

Inflacion Subyacentey no Subyacente

En diciembre de 2017, la variacion interanual del INPC fue de 6.77%, dicho
resultado estuvo apoyado, principalmente, por e desempefio del indice no
subyacente que registré un incremento de 0.65 puntos al pasar de 11.97 a 12.62%
de noviembre a diciembre. Mientras que el indice subyacente (4.87%), en
diciembre de 2017, se ubico en 0.03 puntos porcentual es por debajo del presentado

un mes antes (4.90%).
Evolucion de los I ndices de los Estratos

En diciembre de 2017, e indice Nacional de Precios del Estrato | presenté una
variacion de 0.62%, mayor en 0.20 puntos porcentual es respecto aladel mismo mes
de 2016 (0.42%) e inferior en 0.05 puntos, en contraste con la variacion mas alta
registrada en 2014.
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Entre diciembre de 2016 y el mismo mes de 2017, € indice Nacional de Precios del
Estrato | presentd un incremento de 7.44%, e cual fue mayor en 4.15 puntos
porcentuales a del mismo ciclo de 2016 (3.29%) y superior en 5.78 puntos,
comparado con el nivel anterior més bgjo, registrado en el mismo periodo de 2015
(1.66%).

INDICE DE PRECIOSDEL ESTRATO |

Diciembre

- Mensual, por ciento - - Interanual, por ciento -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por € Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

Dediciembre de 2016 adiciembre de 2017, €l indice Nacional de Preciosdel Estrato
| registro unavariacion de 7.44%, cifra mayor en 0.67 puntos porcentuales a la del
indice General (6.77%) y menor en 2.17 puntos porcentuales a la variacion del
indice de Precios de la Canasta Basica (9.61%) en igua periodo. Asimismo, €l
comportamiento interanual del indice Nacional de Precios del Estrato | (3.29%), en
diciembre de 2016, registré un nivel ligeramente menor que e INPC (3.36%);
ademés de ubicarse 0.47 puntos porcentuales por encimadel Indice de Precios dela
Canasta Basica (2.82%).



PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacién interanual, por ciento -
Diciembre

m INPC © CanastaBasca Estratol?

9.61

3.36 3.29

2016 2017
Y Para familias de ingreso de hasta un salario minimo.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos, con

base en datos proporcionados por € Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia.

Evolucion delos precios por ciudad

En diciembre de 2017, las 46 ciudades que integran e INPC observaron
variaciones interanual es superiores a las presentadas durante el mismo periodo de
2016; las que mostraron las mayores variaciones son Cortazar, Guanguato
(8.52%); Fresnillo, Zacatecas (8.47%); y Jacona, Michoacan de Ocampo (8.46%);

por haber alcanzado |os incrementos més notables de sus precios.

Por su parte, Tepic, Nayarit (5.52%); Monterrey, Nuevo Ledn (5.59%); y
Tapachula, Chiapas (5.68%) presentaron los menores incrementos en €l nivel de

precios.

En términos de puntos porcentuales, las ciudades que presentaron variaciones

interanuales superiores a las presentadas durante el mismo periodo de 2016,
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fueron: Ciudad Jiménez, Chihuahua (6.13 puntos porcentuales); Fresnillo,
Zacatecas (5.70); y Torredn, Coahuila de Zaragoza (5.34). En sentido contrario,
Tepatitlan, Jalisco (1.88); Matamoros, Tamaulipas (1.92); y Ciudad Juérez,

Chihuahua (1.99) presentaron |os menores incrementos en €l nivel de precios.
Indice Nacional de Precios al Productor

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) publico € indice
Nacional de Precios Productor (INPP), € cual registré unavariacion de 0.48% en
diciembre de 2017, incluyendo el efecto del petrdleo crudo de exportacion y
servicios, y fue inferior en 0.93 puntos porcentuales a la reportada en diciembre
de 2016 (1.41%) y superior en 0.63 puntos comparada con la variacion més bgja

de los Ultimos tres afios, registrada en 2015 (-0.15%).

De diciembre de 2016 a diciembre de 2017, la variacion interanual del INPP se
ubicd en 5.10%, menor en 5.16 puntos porcentual es en contraste con ladel mismo
lapso de 2016 (10.26%); y superior en 4.21 puntos comparada con la més baja de

los dltimos cinco afios, ocurrida en 2014 (0.89%).
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Analisis Mensual delasLineas de Bienestar (CONEVAL)

El CONEVAL dio aconocer, atravésdel valor delalineade bienestar minimo, la
cantidad monetaria mensual que necesita una persona para adquirir la canasta
basica aimentaria, en este sentido, en diciembre de 2017, fue de un mil 66.70

pesos, en las zonas rurales, y un mil 491.65 pesos, en las ciudades.

La linea de bienestar minimo rural, tras presentar una tendencia a la alza, en
diciembre de 2017 registré una caida de 14.28 pesos, comparada con € mes
previo; no obstante se ubica en 87.28 pesos por arriba de la del mismo mes de
2016. Por su parte, la diferencia entre los valores de la linea de bienestar minimo
urbana registrada en diciembre de 2016 y diciembre de 2017 se ubico en 121.98
pesos, mayor en 67.37 pesos, que la observada en el mismo periodo un afio antes
(54.61 pesos).

EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios, con base en informacién proporcionada
por el CONEVAL e INEGL
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En diciembre de 2017, la canasta basica alimentaria y no alimentaria (linea de
bienestar) ubicd su valor monetario en un mil 933.12 pesos en & ambito rural, con
una variacion interanual de 8.17%; en tanto que, para €l area urbana fue de 2 mil
980.79 pesos, equivalentes también a 7.81%, ambas variaciones se sitUan por

encimadel nivel registrado por el INPC de 6.77 por ciento.

La linea de bienestar urbana registrada de diciembre de 2016 a mismo mes de
2017, presenté una diferencia de 216 pesos, superior en 130.52 pesos, en
comparacion con la observada entre diciembre de 2015 a diciembre de 2016 que
fue de 85.48 pesos. Por su parte, la linea de bienestar rural para € periodo
diciembre de 2016 a diciembre de 2017 se ubic6 85.86 pesos por arriba en €l

mismo lapso de comparacion de un afio antes, al pasar de 60.11 a 145.97 pesos.

EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR

- Pesos -
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion
proporcionada por el CONEVAL e INEGI.



