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El ahorro voluntario crece 34.7% en 2017 y los recursos administrados por las Afore
alcanzan la cifra mas alta en 20 afios

Nota Informativa

A diciembre de 2017, el saldo total de los recursos administrados por las AFORE alcanzé un monto de 3,169.2
miles de millones de pesos (mmp), cifra equivalente al 14.8% del PIB y 7.3% real superior respecto al saldo al cierre
de 2016, esto es, un crecimiento anual de 402,424 millones de pesos, la cifra mas alta en los 20 afos de
historia del SAR.

Recursos registrados en las AFORE, al cierre de cada afio
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Fuente: CONSAR.

Las Afores son de los mejores instrumentos de ahorro en términos de rendimiento gracias a sus atractivas tasas de
rentabilidad. El rendimiento del sistema durante 2017 fue de 9.85% en promedio, mientras que la tasa anual de
retorno promedio histdrica del Sistema (1997-2017) es de 11.45% en términos nominales y de 5.48% en términos
reales, superior al rendimiento medio ofrecido por otros instrumentos.

En cuanto al total de cuentas individuales administradas, el SAR alcanzé las 60 millones de cuentas, un aumento
respecto al cierre de 2016 de 4.8%, con un saldo promedio por cuenta registrada de 73,498 pesos a diciembre
pasado.

Durante 2017 se realizaron 1,446,049 registros de cuentas, 52.7% mas respecto a las realizadas en 2016. El
crecimiento en el numero de cuentas en el sistema es consistente con el importante crecimiento que tuvo el empleo
el afio pasado.

En el afio se generaron plusvalias para los ahorradores de 246,588 millones de pesos, el monto mas grande
en la historia del sistema.

En lo que toca al ahorro voluntario total del sistema, éste alcanzé la cifra record de 62,787 millones de pesos
al cierre de 2017, un crecimiento de 34.7% en términos reales respecto al cierre de 2016 y un aumento de 294.7%
real respecto al cierre de 2012. Tan solo en 2017, las aportaciones de ahorro voluntario sumaron la cifra historica
de 19,124 millones de pesos, 82.7% mas a las de 2016.




INFORME SEMANAL

PER/OCERO

Recursos acumulados de Ahorro voluntario
Millones de pesos

Total 1997-2017= 62,787 millones de pesos

1997-2012 2013-2017
Fuente: CONSAR.

Desde el inicio de esta administracion, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la Comisién Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) establecieron 5 ejes de accion para fomentar el ahorro para el retiro
entre la poblacién con la finalidad de avanzar en el logro de una pension digna para los trabajadores mexicanos:

1. Fortalecer las capacidades financieras de las Afores. Se fortaleci6 la gobernanza al interior de las AFORE
y el capital humano y tecnoldgico, hubo cambios al régimen de inversion, flexibilidad en los criterios para que
las AFORE inviertan y fortalecimiento de la supervision.

2. Robustecer la infraestructura operativa de las Afores. Destaca la introduccion del expediente electrénico y
biométrico, se cred una nueva pagina para tramites electrénicos el SAR, se crea retiros parciales por
desempleo, existe un mayor control de agentes promotores y un fortalecimiento de la supervisién por parte de
la CONSAR, entre otros. La infraestructura operativa del Sistema es una de las mas avanzadas entre los paises
de la OCDE gracias a la reciente introduccion del Expediente Electrénico y a la identificacion biométrica.

3. Promover el ahorro voluntario como un mecanismo para elevar la pensién. Se tomaron acciones como
elevar el numero de canales (Telecomm, 7-Eleven, Circulo K, Bansefi, Red de la Gente, Transfer, Farmacias
del Ahorro y Chedaui), se cre6 la aplicacion APP “AFORE Movil”, se dio mayor facilidad para realizar ahorro
voluntario (“Millas por el Retiro”, domiciliacion bancaria via portal e-sar y Transfer (celular), se dio apoyo a
nuevos ahorradores en segmentos de la poblacion excluidos (migrantes, trabajadores independientes, nifios y
trabajadoras domésticas), etc. En los Ultimos tres afios, gracias al programa “Ahorrar en tu AFORE nunca
fue tan facil”, hoy se cuenta con mas de 7,000 puntos de contacto para captar aportaciones a nivel nacional.

4. Fomentar una sana competencia entre las AFORE en términos de rendimientos, servicios y comisiones.
Se crearon nuevos criterios para evaluar competencias, ampliacion de la temporalidad del IRN, nuevo proceso
de asignacién y reasignacion de cuentas, recertificacién y nuevo formato de traspasos.

5. Impulsar un programa de divulgacion del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR). La CONSAR ha puesto
a disposicion de los ahorradores mas y mejor informacion y servicios con el fin de proveer que los ahorradores
tomen mejores decisiones. Asi, crearon mecanismos como “Estimacion Personalizada de Pension” y nuevo
estado de cuenta, “Radiografias Financiera y Operativa de las AFORE", nueva familia de calculadoras, CENSO
de la industria de la AFORE, Feria de las Afores, Caravana del SAR y campafia “Recupera tu Guardadito”.

Gracias al conjunto de estas acciones, el ahorro para el retiro de los trabajadores en México se ha mantenido
seguro y en ascenso, a pesar de la volatilidad financiera ocurrida en 2008, 2011 y 2016.
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Actividad Economica

Empleo en la manufactura se elevo 3.2% anual en noviembre. Con cifras ajustadas por estacionalidad, en noviembre de
2017 el numero de personas ocupadas en la industria manufacturera se elevé 3.2% anual, igual al crecimiento reportado en el
mismo mes de 2016. Respecto al mes previo, el empleo en esta industria avanzé 0.2%, lo que implicé el séptimo incremento
mensual consecutivo e igual al reportado en octubre pasado.

Por otro lado, las remuneraciones medias pagadas en este sector crecieron 0.2% respecto al mes anterior, pero se mantuvieron
estables con relacién al mismo mes del afio previo.

Empleo en el sector manufacturero
Variacién % anual, cifras desestacionalizadas

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria se elevé también 3.2% anual en noviembre pasado, igual al
reportado en el mismo mes de 2016, destacando los empleos generados en la fabricacion de maquinaria y equipo (+7.6%), en
la fabricacion de equipo de transporte (+7.0%), en la fabricacion de equipo de computacién, comunicacién, medicion y de otros
equipos y accesorios electronicos (+5.4%) y en la fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion de
energia eléctrica (5%). Por su parte, las remuneraciones medias pagadas crecieron 1.1% real anual en el penditimo mes de
este afio, en tanto que la capacidad de planta instalada se elevé 1.5% anual en el mes referido. (Ver comunicado completo aqui)

En septiembre la actividad industrial crecié en 15 estados, destacando Baja California Sur, Puebla y Estado de México.
En el noveno mes de 2017, la produccion industrial se elevo respecto al mismo mes de 2016 en 15 de las 32 entidades
federativas que integran la Republica Mexicana, sobresaliendo Baja California Sur con 39.0%, Puebla con 25.4% y Estado de
México con 11.4%. En contraste, la produccion industrial reporté descenso en 17 estados, destacando Quintana Roo (-30.3%),
Oaxaca (-26.1%) y Campeche (-21.3%). (Ver datos aqui)

Produccion industrial por entidad federativa
Septiembre 2017, variacion % real anual

30

T4 84 e a0

HEm_
AT I |
T
124
17

213
261

Puebla
México
Nuevo Leon
Baja California
Nayarit
Sinaloa
Coahuila
Guanajuato
Jalisco
Aguascalientes
Colima
Querétaro
Tamaulipas
Sonora
Tabasco
Veracruz

Hidalgo
Ciudad de México

Baja California Sur
San Luis Potosi
Michoacan
Guerrero
Chihuahua
Yucatan
Durango
Zacatecas
Chiapas
Morelos
Tlaxcala
Campeche
Oaxaca
Quintana Roo

‘n
=



http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/emim/emim2018_01.pdf
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=470&c=26625
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Sector Externo

Los precios internacionales del petréleo registraron baja, luego de cuatro semanas consecutivas al alza. El precio del
barril de la mezcla mexicana de petrdleo cerrd el 19 de enero de 2018 en 58.39 dolares por barril (dpb), 1.38% menor respecto
a su cotizacion del pasado 12 de enero (-0.82 dpb). Asi, durante 2018 el precio del barril de la mezcla mexicana registré una
ganancia acumulada de 3.92% (+2.20 dpb) y un nivel promedio de 58.24 dpb, 9.74 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos
2018.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron baja semanal,
luego de registrar cuatro incrementos semanales continuos. Lo anterior debido a que los operadores de este mercado optaron
por tomar ganancias tras el maximo alcanzado y a la preocupacion de los participantes del mercado de que la produccion de
crudo en Estados Unidos contintie aumentando ante el incremento registrado durante las Gltimas semanas en el precio del
crudo.

Asi, el WTI para febrero y Brent para marzo de 2018 mostraron una variacion semanal de -1.45% (-0.93 dpb) y de -1.80%
(-1.26 dpb), respectivamente, al cerrar el 19 de enero de 2018 en 63.37 dpb y en 68.61 dpb, respectivamente. (PEMEX)

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2018
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Mercados Financieros

La tasa lider de Cetes se mantiene en 7.24%. El 16 de enero de 2018 se realiz6 la 32 subasta de valores gubernamentales
de este afo, donde la tasa de rendimiento de los Cetes a 28 dias se mantuvo sin cambios respecto a la subasta previa, al
ubicarse en 7.24%; mientras que las de los Cetes a 91 y 182 dias se elevaron 3 y 2 puntos base (pb), respectivamente, al
colocarse en 7.36% y 7.56%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 30 afios se elevo 24 pb a 7.86%, mientras que la sobretasa de interés
de los Bondes D a 5 afios se contrajo 2 pb a 0.16%. (Ver informacién aqui)
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Tasas de rendimientos de Cetes
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Fuente:

Las reservas internacionales aumentaron por tercera semana consecutiva. Al 12 de enero de 2018, el saldo de las reservas
internacionales fue de 172,951 millones de délares (mdd), lo que implicd un incremento semanal —el tercero de manera
sucesiva— de 47 mdd, resultado principalmente del cambio en la valuacién de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2018 las reservas internacionales reportan un crecimiento acumulado de 149 mdd, equivalente a +0.1%.
(Ver comunicado completo aqui)

Saldo de la reserva internacional neta al cierre de cada aio
Miles de millones de délares
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Fuente: Banco de México.

El peso se fortaleci6 por tercera semana consecutiva, acumulando una recuperacion de mas de un peso en lo que va
del afio. Del 15 al 19 de enero de 2018, el peso mexicano se fortalecid, alcanzando su mejor semana en seis meses, debido
principalmente al progreso de las investigaciones que podrian confirmar la intromisién del gobierno ruso en las pasadas
elecciones presidenciales de Estados Unidos, asi como por el aumento de los precios internacionales del petroleo. Lo anterior
aunado a la disminucion de la demanda del délar en medio de crecientes rumores sobre un posible cierre de gobierno de
Estados Unidos.

El pasado 19 de enero, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en délares liquidables en
México) se ubico en 18.58136 pesos por ddlar (ppd), 46 centavos menos respecto al dato observado el 12 de enero de este
afio, esto es, -2.4%, su mayor fortalecimiento desde la semana que finaliz6 el 14 de julio de 2017).

Asi, en lo que va de 2018, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 19.0761 ppd y una apreciacion de 1.08 pesos

(-5.5%). (Banxico)



http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BA41245B7-8C00-B3A2-1341-767722BB2581%7D.pdf
https://mx.investing.com/currencies/usd-mxn
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B90336127-43B4-6EFA-C16B-9F456499FBED%7D.pdf
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Tipo de cambio FIX
Pesos por délar
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La bolsa mexicana retomo¢ senda alcista, gané 1.14%, la mayor ganancia semanal del afio. Del 15 al 19 de enero de 2018,
el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré una semana en general positiva,
debido al mejor desempefio de China, la segunda mayor economia del mundo, que crecié 6.9% en 2017, cifra superior a la
expansion de 6.8% que anticipaba el gobierno. Lo anterior aunado a que los operadores del mercado aprovecharon para ajustar
sus carteras, alistandose a la publicacién de cifras financieras de las empresas nacionales correspondientes al cuarto trimestre
de 2017, las cuales se esperan sean positivas.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 19 de enero pasado en las 49,695.56 unidades, lo que implico un crecimiento
semanal de 1.14% (+559.65 unidades), lo que implico el mayor crecimiento semanal desde la Ultima semana de 2017.

Asi, durante 2018, el IPyC registra una ganancia acumulada de 0.69% en pesos y de 6.55% en délares. (BmVv)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
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Fuente: BMV.

El riesgo pais de México descendio 3 pb durante la ultima semana, para ubicarse en 182 pb. El riesgo pais de México,
medido a través del Indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicé el 19 de enero de 2018 en
182 puntos base (pb), 3 pb menor respecto a su nivel observado una semana antes y 6 pb inferior al monto registrado al cierre
de 2017.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se contrajo 1 pb y el de Brasil avanz6 6 pb, al ubicarse el
19 de enero de este afio en 363 y 231 pb, en ese orden (JP Morgan)
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*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan.

Comportamiento de la Economia Mexicana
Cuadro-Resumen

. _ Variacion respecto al Variaciéon acumulada,
Variable Uitimo Dato Sato anteyior 2017 6 2018
Actividad Econémica
Empleo en Industria Manufacturera (Nov/17) () - +3.2%" +3.6% (Ene-Nov)*
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacién (19 Ene/18) v 58.39 dpb -1.38% (-0.82 dpb)** +3.92% (+2.20 dpb)
Mercados Financieros
CETES 28 dias (Subasta 03/18) & 7.24% 0.00 pp +0.02 pp
Reservas Internacionales (al 12 Ene/18) () 172,951mdd +47 mdd +149 mmd
Tipo de Cambio Fix (19 Ene/18) ¥ 185813 ppd '46('_353902;32’ 0s 1 'Oﬁff_gro‘/tj"os
49,695.56 +1.14%
IPC-BMV (19 Ene/18) A unidades (+550.65 ptos)* +0.69%
Riesgo Pais (19 Ene/18) 7 182 pb -3 pb** -6 pb

ppd: pesos por dolar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. *Variacion respecto al mismo mes o periodo
del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y
JP Morgan.
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Indicadores Internacionales

15-19 Enero 2018

Algunos indicadores econémicos internacionales relevantes*

Variable

Estados Unidos
Actividad Manufacturera Empire State (Ene)

Produccion Industrial (Dic)
Porcentaje de Capacidad Utilizada
Mercado de la Vivienda-HMI (Ene)
Inicio de Casas Nuevas (Dic)
indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (8-14 Ene)
Solicitudes Seguros-Desempleo (13 Ene)
Seguros de Desempleo (30 Dic)
Condiciones Generales de los Negocios- Fed
Filadelfia (Ene)
Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Prel. Ene)

Peru
PIB anual (Nov)

Alemania

Inflacion (Dic)
Precios al Mayoreo (Dic)
Precios al Productor (Dic)

China
PIB (IV Trim)
Produccion Industrial Anual (Dic)
Canada

Decisién de Politica Monetaria (17 Ene)
Ventas del Sector Manufacturero (Nov)
Espafa

Déficit de la Balanza Comercial

Zona del Euro
Saldo de la Balanza Comercial (Nov)
Inflacion (Dic)

Gran Bretana
Inflacién (Dic)

Precios al Menudeo (Dic)

Japon
Actividad del Sector Servicios (Dic)
Produccién Industrial (Nov)

€ € D€ D> €€

€ 2> D> D> €D >

2 2> 2595

()
0

Ultimo Dato

17.7 ptos

77.9%
72 ptos
1.192 millones

53.8 puntos

220 mil
1.952 millones

22.2 ptos

94.4 puntos

1.25%

-1.62 mme

+26.3 mme

Var. respecto al
dato anterior**

+0.3 ptos
+0.9%
+0.7pp
-2 ptos
-8.2%

+0.3 puntos

15.7% (-41 mil)
+4.0% (+76 mil)

-5.7 ptos

-1.5pp

+1.78%
+0.6% (+1.7% anual)
-0.3% (+1.6% anual)
+0.2% (+2.3% anual)

+1.6% (+6.8%)
+6.2%

+0.25 pp
+3.4%

-0.48

+8.3 ptos
+0.4% (+1.4%)

+0.4% (+3.0%)

+0.8% (+4.1% anual)

+1.1%
+0.5%

Observacion

Debajo de lo esperado (19 ptos)
Arriba de lo esperado (+0.4%)
Arriba de lo esperado (77.3%)
Menor de lo esperado (73 ptos)

Menor de lo esperado 1.280 millones

Menor de lo esperado (250 mil)
Mayor de lo esperado (1.952 millones)

Menor de lo esperado (25 ptos)

Menor de lo esperado (97.0 puntos)

Debajo de lo esperado (2.45%)

En linea con lo esperado
En linea con lo esperado
En linea con lo esperado

En linea con lo esperado
Arriba de lo esperado (+6%)

En linea con lo esperado
Arriba de lo esperado (+2%)

Mayor de lo esperado (+22.4 mme)
En linea con lo esperado

En linea con lo esperado
Menor de lo esperado (+0.6%
mensual, +3.9% anual)

Mayor de lo esperado (+0.4%)
Menor de lo esperado (+0.6%)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segun
corresponda. mme: miles de millones de euros. 1/ El comportamiento del indicador lider sugiere una aceleracién del crecimiento econdmico al final de este

afio. Fuente. SHCP, con base en diversos comunicados.
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Perspectivas Econdmicas

Nacionales

Podrian ser necesarias alzas adicionales a la tasa de referencia Banxico en el corto plazo: Guzman Calafell. Javier
Guzman Calafell, uno de los tres subgobernadores del Banco de México (Banxico), considera que podrian ser necesarios
ajustes adicionales a las tasas de interés en el pais para contener la persistencia de alta inflacién y ante la volatilidad que
enfrentara el tipo de cambio en el futuro.

Guzman dijo, en una presentacion desde Londres, Inglaterra, que la implementacién de politica monetaria en México debe
considerar el reciente crecimiento de los precios al consumidor y la persistencia de riesgos inflacionarios, asi como la naturaleza
de los choques que afectan a la inflacion: "La postura monetaria deberia ser ajustada a medida que las condiciones actuales y
las esperadas lo requieran, a fin de asegurar la convergencia de la inflacién a su objetivo a un ritmo consistente con la
preservacion de la credibilidad del banco central", "por lo tanto, pueden ser necesarios ajustes adicionales al alza en la tasa de
referencia, incluso a muy corto plazo" sefialé el subgobernador.

Para Guzman Calafell, la incertidumbre que persiste sobre el futuro del Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN), la potencial volatilidad del tipo de cambio e, incluso, las elecciones que vivira México en julio podrian ocasionar
presiones adicionales a los precios al consumidor.

El subgobernador agregé que si bien el Banco de México (Banxico) ha venido aumentando su tasa de referencia en los Ultimos
afios, ésta alin no se encuentra en un terreno contractivo, o aquel nivel donde las tasas de interés podrian empezar a afectar la
actividad econdémica.

La junta de gobierno del banco central se reunira el préximo mes para determinar si eleva otra vez las tasas de interés o las
mantiene sin cambios.

Hasta ahora la mayoria de los analistas estima que el Instituto Central optara por subir la tasa de referencia en un cuarto de
punto porcentual, como lo hizo en la reunion de politica monetaria de diciembre pasado. (Infosel)

México crecera 2.4% en 2018: Barclays. En sus perspectivas econdmicas para 2018, Barclays estima que la economia
mexicana crecera 2.4% este afo, debido al mejor crecimiento global esperado, en particular, de Estados Unidos ante el impulso
de su reforma fiscal y, en menor medida, su estabilidad en el mercado laboral.

El economista en jefe de investigacion econémica para América Latina de la institucién, Marco Oviedo, indico que para la
inflacion se prevé un descenso a 3.8% al cierre del afio, por un menor incremento en los precios de los energéticos y un tipo de
cambio mas estable. Mientras que anticipa que el tipo de cambio podria llegar a 20.60 pesos por délar (ppd) previo a la eleccion
presidencial, para cerrar 2018 en 19.25 ppd e incluso menor.

Con relacion al Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), considerd que seguirdn las negociaciones, pero su
conclusion se lograra después de la eleccion presidencial en México, pues “modernizarlo en el mejor de los casos va a tomar
afio y medio, esto va a seguir mientras siga habiendo buena voluntad y seriedad en el asunto”.

Respecto a la tasa de referencia, estimo que el Banco de México podria decidir en febrero préximo un alza de 0.25 puntos base,
para ubicarla en 7.50%, con la posibilidad de un incremento similar en abril, para cerrar el afio en 7.75%. Sin embargo, sefiald
que si se observa tranquilidad en la renegociacion del TLCAN, mayor pérdida de valor del délar y datos que confirmen que la
inflacion viene a la baja, podria descartarse un alza de la tasa de referencia en abril y finalizaria en 7.50%. (Notimex)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB Inflacién Cuenta Corriente

(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)

2017 2018 2018 2019 2017 2018
Citibanamex 2.10 240 410 3.60 24 -
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.10 2.20 4,08 3.45 - -
Bancomer 1.90 2.00 3.80 3.50 2.8 -2.9
Promedio de Diversas Corredurias 2.02 2.07 3.79 3.34 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.10 1.90 3.50 3.00 1.7 -2.0
Banco Mundial 1.90 2.10 - - 2.2 2.2
OCDE 2.40 2.20 4.00 3.10 2.7 2.6
Encuesta Banco de México 2.10 2.30 3.85 3.59 - -
Banco de México 1823 2030  Cconvergaa30d - Fluctleaededor 7 21

en Ultimo trim de 3.00%

SHCP 2.0-2.6 2.0-3.0 3.00 (+/-1 pp) - -1.8 -1.8

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (8 Ene/18) y Reporte Econdmico Diario
(31 Jul/17); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (8 Ene/18); Bancomer, Encuesta Citibanamex (8
Ene/18), Situacion América Latina (IV Trim/17) y Situacion México (Il Trim/17); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas
Econémicas Globales (Nov/17); FMI, World Economic Outlook (Oct/17), Banco Mundial, Perspectivas Econémicas de América Latina 2018 (Ene/18); Encuesta
Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Dic/17); Banco de México, Informe Trimestral (Jul-Sep/17);
y SHCP, Marco Macroeconémico 2017-2018”.

Perspectivas Econémicas

Internacionales

Podrian ser 3 las alzas de tasas en EU para 2018: Kaplan. El presidente de la Reserva Federal (Fed) de Dallas, estima que
el banco central estadounidense podria aumentar tres veces sus tasas de interés en 2018. Kaplan indicd que los miembros del
Comité de Mercado Abierto de la FED, responsables de dictar el rumbo de la politica monetaria en los Estados Unidos (EU),
podrian realizar mas aumentos en las tasas de interés si el crecimiento econdmico durante este afio es mayor al esperado,
gracias al incremento en el consumo.

Cabe sefialar que Kaplan no tendra derecho a voto este afio, ni participara como miembro alterno de las discusiones que ese
cuerpo colegiado lleve a cabo en las reuniones de politica monetaria. (Infosel)

Lo que esperan los mercados
22-26 Enero 2018

Para la semana del 22 al 26 de enero los mercados estaran atentos principalmente a:

v Datos econémicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: actividad
nacional de la Fed de Chicago (Dic), actividad manufacturera de la Fed de Richmond (Ene), venta de casas existentes
(dic), precios de las viviendas-FHFA (Nov), balanza comercial (dic), venta de casas nuevas (dic), actividad manufacturera
de la Fed Kansas (ene), pedidos de bienes durables (dic) y solicitudes de apoyo al desempleo (durante la semana anterior).

v Datos importantes sobre la economia mexicana como: el indicador global de la actividad econémica, la actividad de
las empresas constructoras, las ventas al mayoreo y menudeo y los indicadores del sector servicios correspondientes a
noviembre; indicadores de ocupacién y empleo y saldo de la balanza comercial de diciembre; e inflacion en la primera
quincena de enero.
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v" Los mercados continuaran atentos a la evolucion de los precios internacionales del petréleo y a la informacion
referente a este mercado.

v Ademas, daran seguimiento a la siguiente ronda de negociacion del TLCAN a celebrarse del 21 al 29 de enero.

Calendario Econdmico

Enero 2018
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
1 2 3 4 5
Subasta 1 de Valores Gub. Reservas Internacionales (29 Dic) Pedidos Manufactureros (Dic)
Remesas Familiares (Nov) Confianza Empresarial (Dic)
Reporte Empleo-ADP (Dic) Act. No Manufacturera-ISM (Dic)
Gasto en Construccion (Nov) Solic. Apoyo Desemp. Tasa de Desempleo (Dic)
Act. Manufacturera PMI (Dic) Minuta sobre la Utima Reunién de Comod. C idor-Bloomberg Bale C ial (Nov)
Dia Festivo (Afio Nuevo) Act. Manufactt ISM (Dic) Pol. Monetaria (14 Dic) Act. Servicios-PMI (Dic) Pedidos de Fabricas (Nov)
8 9 10 1 12
Actividad Automotriz (Dic) Inflacion (Dic) Indicadores Ciclicos (Oct) Actividad Industrial (Nov) Empleo-IMSS (Dic)
Precios al Productor (Dic) Salario Contractual (Dic) Balanza Comercial (Rev. Nov) Inversion Fija Bruta (Oct)
Reservas Internacionales (al 5 Ene) Confianza del Consumidor (Dic) Consumo Privado en el Mercado
Subasta 2 de Valores Gub. Interior (Oct)
Comod. Consumidor-Bloomberg
Optimismo de los Pequefios Negocios-|Precios de Imp y Exp. (Dic) Solic. Apoyo Desemp. Ventas al Menudeo (Dic)
Credito al Consumidor (Nov) NFIB (Dic) Ventas al Mayoreo (Dic) Balance Fiscal (Dic) Inventarios de Empresas (Nov)
15 16 17 18 19
Reserva Inter (al 12 Ene) Produccion Industrial por Entidad Indicadores del Sector Manufacturero
Subasta 3 de Valores Gub. Federativa (Sep) (Nov)
Construccion de Casas Nuevas (Dic)
Produccion Industrial (Dic) Solic. Apoyo Desemp.
Mercados Cerrados -Dia de Martin  |Act. de Manuf.Fed Nueva York (Ene) |Mercado de Vivienda.(Ene) Act Manuf. Filadelfia (Ene) Confianza del Consumidor de
Luther King Reporte del Belge Book (Dic) Comod. C idor-Bloomberg Univ. Michigan (Ene)
22 23 24 25 26
Ocupacion y Empleo (Dic) IGAE (Nov) Inflacion (1a Q Ene) Indicadores de Empresas Balanza Comercial (Prel. Dic)
Ventas ANTAD (Dic) Reserva Internacionales (al 19 Ene) Comerciales(Nov)
Subasta 4 de Valores Gub. Indicadores de Servicios (Nov)
Empresas Constructoras (Nov)
Indicadores Compuestos (Dic)
Balanza Comercial (Dic)
Indicadores Compuestos-PMI (Ene) | Solic. Apoyo Desemp.
Venta de Casas Existentes (Dic) Comod. Consumidor- Bloomberg
Actividad Nacional de la Fed de Precios de las Viviendas-FHFA (Nov) |Ventas de Casas Nuevas (Dic) PIB (prel. IV Trim)
de Chicago (Dic) Act. Manuf. Fed. Rich f (Ene) Act. Manuf. Fed. Kansas (Ene) Pedidos de Bienes Durab. (Dic)
29 30 3
Indicador Trimestral de la Actividad  |Estimacion Oportuna del PIB Establecimientos con Progi
Econdmica Estatal-ITAEE (Il Trim)  |(IV Trim) IMMEX (Nov)
Reservas Internacionales (al 26 Ene) [Industria Minerometalurgica (Nov)
Subasta 5 de Valores Gub. Credito de la Banca Comercial al
Informe Trimestral de Finanzas|Sector Privado (Dic)
Publicas y Deuda Pub. (IV Trim)
Venta de Casas Pendientes(Dic)
Reporte Empleo-ADP (Ene)
Confianza Consumidor-
Ingreso y Gastos Disp. (Dic) Chicago-PMI (Ene) Conference Board (Ene)

* Los indicadores en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico:
voceria@hacienda.gob.mx.
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