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PROTECCION AL AHORRO (BPA)

EsTIMADO SENOR VIELVA HERNANDEZ:

Por este medio nos permitimos informarle que las calificaciones asignadas por Moody’s de México, S:A.
de C.V., Institucidn Calificadora de Valores, al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario, Organismo
Descentralizado de la Administracion Publica Federal (IPAB) son las siguientes:

Calificacion de emisor escala global de largo plazo, moneda local: A3, perspectiva: negativa
Calificacion de emisor escala global de corto plazo, moneda local: Prime-2

Calificacion de emisor escala global de largo plazo, moneda extranjera: A3, perspectiva: negativa
Calificacion de emisor escala global de corto plazo, moneda extranjera: Prime-2

Calificacion de emisor de largo plazo en Escala Nacional de México: Aaa.mx

Calificacion de emisor de corto plazo en Escala Nacional de México: MX-1

Las calificaciones del IPAB cubren los Bonos de Proteccion al Ahorro (BPA) emitidos por dicho Instituto.
Las calificacicnes otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion, y las mismas pueden estar
sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de Moody’s de
México, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores.



Fundamento de la Calificacion

Moody's asigna calificaciones de emisor en escala global, moneda local (GLC por sus siglas en inglés) de
A3/Prime-2 y de Aaa.mx/MX-1 en Escala Nacional de México, al Instituto para la Proteccidn al Ahorro
Bancario, Organismo Descentralizado de la Administracion Publica Federal (IPAB). El IPAB es el instituto
asegurador de depdsitos bancarios de México.

La calificacion de emisor de A3 refleja el estatus del IPAB como una parte integral del gobierno de México
y por lo tanto sus obligaciones se benefician del soporte implicito del soberano. En nuestra opinidn
creemos que la calificacidn del bono soberano del gobierno de México es una medida apropiada para
reflejar la fortaleza financiera del instituto.

El soporte del gobierno de México se da a través de un mecanismo federal que facilita el pago directo a
las obligaciones emitidas por el IPAB, con cargo directo a las cuentas de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, estipulado en la Ley Federal de Ingresos de la Federacion. La calificacion de largo plazo de A3 del
[PAB toma en consideracidn su impartante papel como instrumento de politica pablica para: 1) Proteger
los depositantes, 2) Preservar la confianza del mercadoy 3) Mantener la estabilidad del sistema financiero.

Las calificaciones de deuda de Moody’s en la Escala Nacional de México (.mx/MX) son opiniones sobre la
calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. Los emisores o las emisiones
de calificacién Aaa.mx presentan la calidad crediticia mas fuerte con relacidn a otros emisores locales. Los
emisores de calificacion MX-1 tienen la capacidad mds fuerte para pagar sus obligaciones de deuda senior
quirografaria de corto plazo, en relacién con otros emisores locales.

Moody’s de México, S.A. de C.V. mantendra la calificacion actualizada, por lo cual requerira hacer la
revision de los estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del presupuesto del afio en curso,
asi como de la informacidon actualizada de su deuda. Le agradecemos enviar esta documentacion a
Moody's tan pronto como la tenga disponible.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacion (o ausencia de ésta) que, a
discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody’s podra revisar, suspender o retirar estas calificaciones en
cualquier momento.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de Moody’s
de México, S.A. de C.V. De requerir informacion adicional, favor de comunicarse con nosotros. En tanto
reciba un cordial saludo.
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