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Director General Adjunto de Administracién, G BB L Al K
Estrategia y Riesgos. I OY' o
Presente. DIRECGIGN GEMERAL ADIUNTA DE

ADRERESTRAGION, ESTRATERIAY RIESG0S

La Direccidon de Administracién Integral de Riesgos, ha resueito con esta fecha, adjudicar
la presente contratacién al proveedor que a continuacion se indica; determinando
conveéniente realizar un procedimiento de excepcion a la licitacién pablica para la
nontratacion de Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMERY),
~or lo que le solicito su apoyo para Hevar a cabo su formalizacién de acuerdo con lo
siguiente: . '

En términos de lo dispuesto por la fraccion | del articuio 71 del Reglamento de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, me permitc hacer de su
conocimiento que los hienes o servicios a contratar, deberan cubrir las siguientes
especificaciones/datos técnicos y cantidades: D T Fer

1. Titulo de 1a con-tratacfén, .
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2. Antecedentes,

La contratacion en comento para los servicios de proveeduria de precios se fundamenta
en el requerimiento a que hace mencion las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Instituciones de Crédito expedidas por la Comision Nacional Bancaria y
1e Valores el 2 de diciembre del 2005, en su Titulo Tertero, de la Informacién Financiera
y su revelacion y de la Valuacién, Seccién Segunda’, e cual se refiere a la “Valuacién de
Valores y demas Instrumentos Financieros”, que establece que los intermediarios
financieros y las Instituciones de crédito deben de acatar lo siguiente; ‘ A :

Articulo 175 Bis 2, Las Instituciones, para obtener el Precio Actualizado para Valuacidn,
deberan valuar los Valores, reportos y préstamos que sobre dichos Valores se realicen y
demas instrumentos financieros que de conformidad con su regimen de inversion vy las
disposiciones aplicables formen parte de su balance general, aplicando la Valuacion

Directa a Vector.
Articulo 175 Bis 2 *...Las Instituciones consideraran como valor razonable de los Valores

y demas instrumentos financieros que conformen su balance general, incluso ya
- desagregados, el Precio Actualizado para Valuacién que se obtenga de los Proveedores
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de Precios o de |z aplicacién de Madelos de Valuacién Internos canforme a lo previsio en
este articulo.

Articulo 175 Bis 6. .~ Las Instituciones reconocerén los Precios Actualizados para
Valuacién que les sean dados a conocer diariamente por su Proveedor de Precios,.......,

procediendo en consecuencia a efectuar en su contabflidad los registros correspond:entes

de manera diaria. . -
MMM'WM

chho céleulo debe ser realizado dlariamente por especialistas del mercade financiero,

entre los que se encuentra la citada empresa.

3, Objetivo_s.

El servicio de proveeduria de precios que se pretende contratar proporcionara a la
Sociedad Hipotecaria Federal, las herramientas necesarias y suficientes para contar con
informacion acerca de vectores de precios gubernamentales, bancarios, privados y
accionarios, que le permitirdn dar cumplimiento a los requerimientos establecidos por la
CNBY referente a la valuacion de mstrumentos y por ende la valuacion de portafolios.

4, - Alcances.

Servicios incluidos en el Paquete:
Serviclos y Suministros de Informacién de Proveedor:

a) Vector de Precios para obtener el precio actualizado para la valuacion razonable
de valores y demas insfrumentos financieros que conforman el balance de la
Ihstitucion v con ello. realizar los regisiros correspondientes en la contabilidad
diaria.

b) Curvas que permiten conocer las condiciones del mercado y valuar los distintos
instrurmentos financieros que son del interes de |a Institucién.

c) Valuacidn de Instrumentos OTC para apoyc de la valuacién de mstrumentos
derivados y para la implementacion de curvas aplicables a estos instrumentos que
resultan relevantes para la aprobacion que emite Banco de México para operar
instrumentos derivados.

d) Base Corporativa dada la necesidad de tener todas las caracteristicas actualizadas
de los instrumentos para su correcta valuacion, se ha solicitade a VALMER esta

“base de datos que contienen todas las caracteristicas de los instrumentos
corporativos, - es importante mencionar que. adicionalmente también se tiene
disponibilidad.de consultas histéricas de informacién de precios para analisis de la
Direccion de Administracion Integral de Riesgos.

e} Base Bancaria dada la necesidad de tenher todas las caracteristicas actualizadas
de los instrumentos para su correcta valuacion, se ha solicitado .a VALMER esta
base de datos que contienen todas las “caracteristicas de los instrumenios
bancarics, es importante mencionar que"adioionalmente. también se tiene-
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disponibilidad de consultas historicas de informacion de precios para anélisis de [a-

‘Direccién de Administracion Integral de Riesgos.

Base Gubermamental dada la necesidad de itener todas las caracteristicas

actualizadas de los instrumentos para su correcta valuacién, se ha solicitado a

VALMER esta base de datos que contienen todas las caracteristicas de los
instrumentos gubernamentales, es imporiante mencionar que adicionalmente

-también se tiene disponibilidad de consultas historicas de informacion de precios

- para analisis de la Direccion de Administracién Integral de Riesgos.

9}

)
)

Vector Promedio Aforado para valuar el colateral y las garantias que forman parte
de las operaciones de reportos colateralizados y préstamos de valores, es
importante destacar que este vector también se incluye en el formato requerido por
el sistema de Tesoreria (IKOS-APESA), para valuar este tipo de operaciones.
Servicios Adicionales, dentro de los servicios que aquf se incluyen se encuentra la
informacién en el formato que requiere la plataforma de riesgos Riskwatch (Sesién
Riskwatch) vy gue actualmente en el mercado sclo la provee VALMER. Asimismo,
el Calculo del VaR del Portafolio BORHIS, esta informacion permite monitorear y
revelar el Valor en Riesgo gue tiene la Institucidon en su portafolio de Bonos
Respaldados por Hipotecas (BORHIS), dando cump}imiento a sus obligaciones
derivadas de su papel como formador de mercado sin exceder su apetito de
riesgo.

Indices & Benchmarks permiten a la Direccion de Admlmstracson Integral de
Riesgos redlizar analisis de su interés.

Base de Volatilidades.

Generacion de Curvas Yield (Corporatsvos Bancarios) de forma diaria.

Generacidn de historia de Curvas Yield {Corperatives, Bancarios).

Entregables,

Servicios Actuales de Proveedor de Precios:

A) Vector de precios
B) Curvas

~ C) Valuacién mstrumentos OTC
D) Base corporativa

E) Base bancaria

F) Base gubernamental

G) Vector promedio aforado (incluye formato APESA)
H) Servicios adicionales

) Indices & Benchmarks

J) Matriz de Deuda

K) Flujos de Instrumentes Corporativos

Servicios Complementarios:

A) Base de Volatilidades :
B) Generacien de curvas Yield (corporativos, bancarios) de forma diaria 7

G} Generacion de historia curvas Yield (corporativos, bancarios)

Solicitnd de contratacion por costos adicionales importantes (articlo 41 Jfraccion Hi} ) T
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Para tales efectos, los plazos para la entrega de los bienes y/o prestacion de los servicios,
seran los siguientes: 1 de Enera de 2016 al 31 de Diciembre de 20186.

‘Las condiciones para la entrega de los bienes y/o prestacién de los servicios, seran las
siguientes: Disponibiiidad de la informacion de manera diaria y continua.

Investigacion de mercado.
Bocumento anexo

_Procedimiento de contratacion solicitado: Adjudicacién directa, con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 41, fraccion Hl de la ley de Adquisiciones, Arrendamientos y
Servicios del Sector Plblico.

Motivacion del supuesto de excepcién.

“La motivacion para la confratacion se basa en el cumplimiento de .la normatividad
expedida por la CNBY. ‘ ‘

Fundamentacion legal del supuesto de excepcion.

De conformidad- con los articulos' 40, 41 fraccién Il de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico y 71 y 72 fraccién I de su Reglamento,
someto a su consideracion, a efecto de que se sigan los tramites y procedimienfos a que
haya lugar, para la realizacion de un procedimiento de Adjudicacién Directa, como
excepcion de una licitacion plblica, toda vez que derivado de la investigacion de mercado
realizada por la Direccion de Administracién Integral de Riesgos a mi cargo, he
determinado lo siguiente: . )

A} Conbaseenlo estabiecido'por ta Gircular Unica de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores emitida en febrero de 2005 en el artfculo 175 Bis 4 donde se define
que el Proveedor de Precios deberd ser el mismo para todas las entidades
integrantes del grupo, '
‘Monto estimado de la contratacidn:

De conformidad con el resultado que arroja la investigacion de mercado que al efecto se
adjunta, el rhonto aproximado de la contratacién es de: $998,400.00

Forma de pago propuesta: Mensualidades vencidas.
La forma de pago ser4 la siguiente: en moneda nacional, y se efectuara en un plazo no

mayor de 20 dias naturales contados a partir de la fecha en que se hayan recibido los
servicios y presentado la(s) factura(s) respectiva(s), debidamente requisitada(s).

Soficinid de contratacién por costos adicionales imporiantes (artfenio 41 fraccion i) 4
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PENAS CONVENCIONALES: El importe de la pena convencional, por regla general sera,
por cada dia natural de retraso, de 1 al millar, sobre el monto de los bienes o servicios no
entregados o prestados oportunamente, durante los primeros cinco dias naturales de
atraso; de 1.5 al millar sobre el monto tetal de los bienes o servicios no entregados o
prestados oportunamente, por les cinco dias naturales siguientes y de 2 al millar sobre el
monto total de los bienes no ‘enfregados o prestados oportunamente, por les dias
naturales subsecuentes, en el entendido de que dicha penalizacion no excederd al
importe de la garantia de cumplimiento de contrato. EN CASO DE REQUERIR
PENALIZACIONES ADICIONALES O DISTINTAS, INCLUIR LA SOLICITUD Y .
JUSTIFICACION RESPECTIVA EN ESTE APARTADO.

Persona (s) propuesta (s) para la adjudicacion:

La contratacién que se solicita se realizara con Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, SA de C.V.

Datos generales que se requieren:

1} Valuacion Operativa y Referencias de Mercado SA deClV,
2) VOR000810G91
3) Paseo de la Reforma No. 255
. Cuauhtemoc C.P. 06500 -
México D.F.
4) 5342- 9779
5} jdurano@grupobmv.com. mx
6) Jonathan R. Duran Olvera

Acreditarniento de los criterios en que se funda la excepcion.

El dictamen de excepcion a la licitacion pablica se fundamenta en jos criterios de
economla, eficacia, eficiencia, imparcialidad, honradez y transparencia que establece el
- articulo 40 de la Ley de Adqwstcmnes Arrendamientos y Servicios del Sector Publico
conforme alo siguiente:

ECONOMIA:

Cabe sefialar que la realizacién de estos servicios permitird a Sociedad Hipotecaria
Federal, contar con calculadoras financieras para el calculo de tode tipo de instrumentos
gubernamentales, bancarios, privades, benchmark, indices y curvas disefiadas
especificamente para SHF.

De no contar con los servicios especificos de esta empresa, no se podria obtener [a
Valuacion de los instrumentos financieros que conforman los portafolios del banco
- conforme a los requerimientos del sistema IKOS-APESA. Bajo este escenario, y por citar
un ejemplo, se podrian defar de registrar los intereses devengados provenientes de los
instrumentos de inversion que dado un dia en particular, ascienden a 108.13 millones de
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pesos para los Instrumentos Financieros Respaidados por Activos y a 458 millones
adlclona{es para los instrumentos gubernamentales en los partafolios.

Como ya se menciond, este proveedor de precios genera insumos especificos para los
sistemas mstltucmnales tanto Contable (IKOS-APESA) como de Riesgo (Risk Watch). La

_ jUStlficaCIOl’] econdmica de la contratacion de estos servicios se refuerza al no tener que
incurrir en costos adicionales” importantes para el desarrollo de modulos ylo
procedimientos necesarios para adecuar los sistemas de IKOS-APESA y Risk Watch para
recibir insumos diferentes. Los desarrollos en el sistema contable IKOS-APESA oscilan
entre los 350,000 pesos y los 750,000 pesos,

Asmsmo es importante observar que Valmer ha sido elegido histéricamente como el
proveedor de precios para SHF, de realizarse un cambio de proveedor se podrian
experimentar minusvalias de 1% promedlo lo que se traduce ‘en términcs econdmicos a
una pérdida de 410.08 millones de pesos. :

El criteric de economia en esta contratacidn es satisfecho, por lo antes mencionado.

EFICACIA Y EFICIENCIA:

Con la utilizacién de esta herramienta la Direccién de Administracion Integral de R|esgos
podra realizar de manera eficiente y eficaz las tareas que le corresponden, entre las que
se encuentran dar cumplimiento a fa regulacion que establece la CNBV y que le permile a
su vez identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos a los que
estd expuesta la SHF asf como analizar, evaluar y dar seduimiento a todas las posiciones
sujetas a riesgo de mercado midiendo las pérdidas potenclales en dichas posiciones,
asociada a movimientos en los factores de riesgos.

IMPARCIALIDAD Y HONRADEZ.

La seccion del procedimiento de contratacién se realizé con estricto apego a las
disposiciones establecidas en la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del
Sector Publico, su Reglamento y en la Ley Federal de Responsabilidades Administrativas
de los Servidores Publicos. Asimismo, después de haber realizado un andlisis minucioso
de las distintas alternativas existentes en el'mercado, se determiné que el procedimiento
de contratacion gue se solicita es [a mejor opcidn disponible para la Sociedad Hipotecaria
Federal, 5.N.C., por lo que he dado un cabal cumplimiento a los criterios de imparcialidad
y hanradez en Ia seleccidn del procedimiento de contratacion.

Cabe destacar que el desempefio de los servidores publicos que intervienen .en el
proceso de contratacién se encuentra orientado a hacer mas eficaz y eficiente el servicio
puablico permitiendo con ello un mejor uso de los recursos materiales financieros técnicos
y humanos pretendiendo lograr las actividades pUblicas con mayor efectividad,
prevaleciendo el interés pablico en el gjercicio del Gasto Piblico Fedéral.

Solicifud de contratacion por cosios adicionales importames {articulo 41 fraccién iii) 6
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En particilar, para acreditar los criterios de imparcialidad y honradez, manifiesto que he
verificado que el(los) proveedor(es) que se pretende(n) contratar no se ubica(n) en
ninguno de los supuestos a que se refieren los articulos 50 y 60 antependitimo parrafo de - -
la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

TRANSPARENCIA.

El criterio de transparencia se acredita fehacientemente, mediante la investigacion de -
mercado y el flujo de informacion que en todo momento fue accesible, clara, oportuna,
completa y verificable, misma que se encuentra disponible en los archivos
correspondientes a la Direccion de Tesoreria, mediante la cual se muestra que la
informacion, documentacion y demas soporte documental relativo a la contratacion que
nos ocupa, se presentd en los mismes términocs y condiciones a todos los participantes,
dando cumplimiento a todos y cada uno de los principios del articulo 134 Canstitucional a -
“fin de asegurar las mejares condiciones de contratacién para SHF,

Asimismo, se ratifica que lo que se busca motivar con la presente solicitud de excepcion a
la Licitacion Publica, es que se tenga la posibilidad de contratar el servicio en comento
mediante la adjudicacion directa, con las mejores condiciones econdmicas y de eficiencia
‘para SHF, ya que prevalece el interés plblico, en tanto que la adjudicacion propuesta se
efectia sin prejuicio ni prevencidn alguna con la mas absoluta transparencia en el
presente caso. _

Cabe sefialar que, con base en la investigacion de mercado realizada por la Direccién a
mi cargo, he determinado que el precio sefialado para la presente contratacién, se
encuentra dentro de los rangos razonables de mercado y resulta conveniente para la
Sociedad Hipotecaria Federal, S:N.C. en funcion de los beneficios que se obtendran como
resultado de Ilevar a cabo la coniratacién de mérito.
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No adeudo de contribuciones fiscales.

De conformidad con las disposiciones en materia fiscal, adjunto a la presente £olicitud, el
“acuse. de recepcion” con el que se comprueha que se realizd la solicitud de opinidn
. prevista en la regla 2.1.31 de la Resolucién Miscelanea Fiscal aplicable para el 2015 (o
aquella que en el futuro la sustituya), y con el que se acredita que el proveedor propuesto
no tiene adeudos fiscales firmes a su cargo.

Solicitue de contratacion por costos adicionales hnportantes {articulo 41 fraccion jif) 7
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En términos de los Lineamientos en materia de Adquisiciones, Arrendamientos y
Servicios y de Obras ptblicas y servicios relacionados con las mismas, se precisa
la siguiente informacion:
| Domicilio en que habra de entregarse el servicio y el horarie correspondiente
para ello; Ejercito Nacional Mexicano No. 180, piso 9

Il. Condiciches espec:lflcas de entrega del servicio; Entrega de claves de acceso
para descargar fa informacidn através de la pagina de internet de Valmer,

lIl.  Servidor pGblico facultade para recibir los servicics, quien sera el responsable de
su aceptacion a satisfaccion, su devolucion o rechazo y de determinar los
incumplimientos en el caso de los servicios, asf como de hacer cumplir los plazos
que se establezcan para tales efectos de acuerdo con estos Lineamientos;

Paula Isabel Yafez Fldres, Subdirector de Administracion de Riesgos
Financieros. : '

V. El tipo de pruebas o verificacion fisica a que se someteran los servicios de
acuerde con lo establecido en el articulo 29 fraccion X de la Ley de
Adquisiciones, para ser recibidos a satisfaccion, asi como el responsable de
llevarlas a cabo y el tiempo requerido para su realizacién; el cual no podra

- exceder de diez dias naturales contados a partir de la entrega de los bienes-
muehles o la prestacion del servicio en el domlcmo a que se refiere la fracc;on |
de este lineamiento: No Aplica.

V. El procedimiento para la devolucidén o rechazo de los bienes muebles o para
determinar los incumplimientos en la prestacion de los servicios, lo cual
solamente procedera por causas previstas en el contrato respectnvo

Incumpllmiento

El incumplimientc en'la prestacion-de los servicios, serd comunicado al proveedor a
. mas tardar el dia habil siguiente a aguél en que éste se determine, sefialando las razones
que lo motivaron, las cuales deberén estar vinculadas a las condiciones estab]ec:ldas en-el
contra’io |ndlcando el plazo para su reposicion o correccién,

"FACTURAS

I.  Area responsable, lugar y horario para su recepcion; DI[’BCClOﬂ de Administracion
Integral de Riesgos.

5 II. Documentos que deberan acompariarse a Ia misma: No Aplica.

. ‘Servidor plblico facultado para validar que las facturas o los documentos que
presente el proveedor para su pago, cumplan los requisitos fiscales
correspondientes y aquéllos de aceptacion del bien mueble o servicio que
amparen, quien sera responsable de devolver al proveedor la factura o el
documente de que se trate, dentro de los tres dias habiles siguientes al de su
recepcion, comunicandole los errores o deficiencias detectadas.

Lic. Bertha Alicia Rohles Quintero, Subdirector de Recursos Materiales.

Solicitud de contratacién por costos adicionales inpartantes (articulo 41 fracelow iii) ’ 8
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En el caso de que se comunique al proveedor la existencia de errores o deficiencias en .
la factura o el documento que hubiere presentado, sera responsabilidad del proveedor
subsanarlos y presentar nuevamente la factura o el documento que retina los requisitos
fiscales correspondientes en el menor tiempo posible.

En ningtin caso procedera la devolucion de facturas o de los documentos presentados
por el proveedor, por errores que no afecten la validez fiscal del documento o por causas
imputables a la dependencia o entidad. :

Con base en lo anterior, le infermo que dicha contratacién es indispensable para la
realizacion de las actividades de esta Direccién de Administracion Integral de Riesgos, por
lo que le solicito nusvamente su apoyo para llevar .a cabo el procedimiento de
contratacién respectivo, _ ' o

Mexico D.F. a 14 de diciembre de 2015

Atentamente

Direccion de Administracion Intégral de Riesgos
Ané Regina Sordo Quintana

Soliciiud de contralacion por costos adicionales hnportantes (artfeulo 41 fraccion it} 9
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SOLICITUD DE CONTRATACION | POR COSTOS  ADICIONALES
IMPORTANTES (ARTICULO 41 FRACCION 11} | -

LIC. ENRIQUE ESPARZA PARRA
Director General Adjunto de Administracion,
Estrategia y Riesgos.

"Presente.

La Direccién de Administracion Integral de Riesgos, ha resuelto con esta fecha, adjudicar
la presente contratacién al. proveedor que a confinuacién se indica, determinando
conveniente realizar un procedimiento de excepcién a la licitacion pUblica para la -
contratacion de Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER),
por lo que le solicito su apoyo para llevar a cabo su formalizacién de acuerdo con lo
siguiente:

“En términos de lo dispuesto por la fraccion 1 del articulo 71 del Reglamento de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientas y Servictos del Sector Publico, me permito hacer de su

conocimiento que los bienes o servicios a contratar, deberan cubrir las siguientes
" especificaciones/datos técnicos y cantidades: |

1. ‘Titulo de la contratacion.
'Sefvicios de Provesdurta de Precios
2. Antecedentes.

La contratacién en comento para los servicios de proveeduria de precios se fundamenta
en el requerimiento a que hace mencion las “Disposiciones de Carécter General
Aplicables a las Instituciones de Credito expedidas por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores el 2 de diciembre del 2005, en su Titulo Tercero, de la Informacion Financiera
y su revelacion y de la Valuacion, Seccion Segunda”, el cual se refiere a la “Valuacion de
Valores y demas Instrumentos Financieros”, que establece due los intermediarios
financieros y las instituciones de crédito deben de acatar lo siguiente: '

Articulo. 175 Bis 2. Las Instituciones, para obtener el Precio Actualizado para Valuacién,:
deberan valuar los Valores, reportos y préstamos que sobre dichos Valores se realicen y
demés instrumentos financieros que de conformidad con su régimen de inversion y las
disposiciones aplicables formen parte de’ su balanée general, aplicando la Valuacion

Directa a Vector. - ' o

Articato 175 Bis 2 “...Las Instituciones consideraran commo valor razonable de los Valores
y demas instrumentos financieros que conformen su balance general, incluso ya
desagregados, el Precio Actualizado para Valuacion que se obtenga de los Proveedores
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de Precios o de la aplicacién de Modelos de Valuacién Internos conforme a lo previsto en
este articulo. .

Artfculo 175 Bis 6. - Las Instituciones reconoceran los Precios Actualizados para
Valuacion que les sean dados a conocer diariamente por su Proveedor de Precios,. .. ...,
procediendo en consecuencia a efectuar en su contabilidad los registros correspondientes
de manera diarfa. :

Dicho calculo debe ser realizado diariamente por especialistas del mercado financiero,
entre los que se encuentra la citada empresa.

Adicionalmente, la contratacion para los insumos de riesgo de fiquidez se fundamenta en
el requerimiento a que hace mencioén las "Disposiciones de Caracter Aplicables a las
Instituciones de Crédito expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 2 de
diciembre de 2005, en su capitulo IV, Seccion Primera Del Objefo, articulo 66 y el
Apartado A De los riesgos cuantificables discrecionales, articulo 81.

3. Objetivos,

El servicio de proveeduria de precios y los insumos de riesgo de liquidez que se pretende
contratar proporcionara a la Sociedad Hipotecaria Federal, las herramientas necesarias y
suficientes para contar con informacién acerca de vectores de precios gubernanientales,
bancarios, privados y accionarios, que le permitiran dar cum plimiento a los requerimientos
.establecidos por la CNBV referente a la valuacién de instrumentos, y por ende la
valuacion de portafolios. Asl- como, el cumplimiento referente ‘a la administracién de
Riesgo de Liquidez que enfrenta la institucion. ‘

4, Alcances.
Servicios incluidos en el Paguete:
Servicios y Suministros de Informacion de Proveedor:

a) Vector de Precios para obtener el precio actualizado para la valuacién razonable _

- de.vailores y demdas instrumentos financieros que conforman el balance de la
Institucion v con ello realizar los registros correspondientes en la contabilidad
diaria. -

b) Curvas que permiten conocer las condiciones del mercado y valuar los distintos
instrumentos financieros que son del interés de fa Institucion. .

¢) Valuacién de Instrumentos OTC para apoyo de la valuacidn de instrumentos
~deftivados y para la implementacién de curvas aplicables a estos instrumentos que
resultan relevantes para la. aprobacién que emite Banco de México para operar
instrumentos derivados. o

d) Base Corporativa dada la necesidad de tener todas las caracteristicas actualizadas
de los instrumentos para su correcta valuacion, se ha solicitado a VALMER esta
base de datos que contienen todas las caracteristicas de los instrumentos
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‘corporativos, es importante mencionar que adicionalmente también se tiene

disponibilidad de consultas historicas de informacién de precios para analisis de la
Direccion de Administracion Integral de Riesgos. '

Base Barcaria dada la necesidad de tener todas las caracteristicas actualizadas -
de los instrumentos para su correcta valuacion, se ha solicitado a VALMER esta
base de datos que contienen todas las caracteristicas de los instrumentos

- bancarios, es importante mencionar que adicionalmente también se tiene

disponibilidad de consultas historicas de informacion de precios para anélisis de la
Direccién de Administracion Integral de Riesgos. ,
Base Gubernamental dada la necesidad de tener todas las caracieristicas
actuafizadas de los instrumentos para su correcta valuacion, se ha solicitado a
VALMER esta base de datos que contienen todas las caracteristicas de los

__instrumentoé, gubernamentales, es .importante mencionar que adicionalmente

también se tiene disponibilidad de consultas - histéricas de informacion de precios
para anélisis de la Direccion de Administracion Integral de Riesgos. o

g) Vector Promedio Aforado para valuar el colateral y las garantias que forman parte

h)

de las operaciones de repottos colateralizados y préstamos de valores, es
importante destacar que este vector también se incluye en el formato requerido por
el sistema de Tesorerfa (IKOS-APESA), para valuar este tipo de operaciones. .
Servicios Adicionales, dentro de los servicios que aqul se incluyen se encuentra la
informacion en el formato que requiere la plataforma de riesgos Riskwatch (Sesion
Riskwatch) y que actualmente en el mercado solo la provee VALMER. Asimismo,
el Calculo del VaR del Portafolio BORHIS, esta informacion permite monitorear y
revelar el Valor en Riesgo que tiene la Institucion en su portafolio de Bonos

‘Respaldados por Hipotecas (BORHIS), dando cumplimiento a sus obligaciones
* derivadas de su papel como formador de mercado sin exceder su apetito de

riesgo. : _ .
Indices & Benchmarks permiten a fa Direccién- de Administracion Integral de
Riesgos realizar analisis de su interés.

Base de Volatilidades. - )
Generacién de Curvas Yield (Corporativos, Bancarios) de forma diaria,

Generacion de historia de Curvas Yield (Corporativos, Bancarios).

Entregables.

Sarvicios Actuales de Proveedor de Precios:

A) Vector de precios
‘B) Curvas :
" C) Valuacién instrumentos OTGC
D) Base corporativa
E) Base bancaria
F) Base gubernamental '
G) Vector promedio aforado (incluye formato APESA)
H) Servicios adicionales
1) Indices & Benchmarks
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J) Matriz de Deuda
K} Flujos de Instrumentos Corporativos

Servicios Complementarios:

A) Base de Volatilidades _
B} Generacién de curvas Yield (corporativos, bancarios) de forma diaria
C) Generacion de historia curvas Yield (corporativos, bancarios)

Para tales efectos, los plazos para la entrega de los bienes y/o prestacion de los servicios,
seran los siguientes: 1 de Enero de 2016 al 31 de Diciembre de 2016.

Las condiciones para la entrega de los bienes ylo prestacion de los servicios, ‘seran las
siguientes: Disponibilidad de la informacién de manera diaria y continua, ‘

Investigacién de mercado.
Doecumento anexo.

Procedimiento de contratacién solicitado: Adjudicacion directa, con fundamento en lo
- dispuesto por el articulo 41, fraccién Il de la ley de Adquisiciones, Arrendamientos y
Servicios del Sector PUblico. : -

Motivacion del supuesto de excepcién.

La motivacién para la contratacion se basa en el cumplimiento de la normatividad
expedida por fa CNBV.,

Fundamentacidn legal del supuesto de excepcién.

De conformidad con los articulos 40, 41 fraccion I de Ia Ley de Adquisiciones,
~ Arrendamientos y Servicios de! Sector PUblico y 71y 72 fraccion Il de su Reglamerito,
someto a su consideracion, a efecto de que se sigan los tramites y procedimientos a que
haya lugar, para la realizacion de un procedimiento de Adjudicacion Directa, como
excepcion de una licitacion publica, toda vez que derivado de la investigacion de mercado
realizada por la Direccién de Administracion Integral de Riesgos a mi cargo, he
determinado lo siguiente: o

A) Con base en lo establecido por la Circular Unica de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores emitida en febrero de 2005 en el articulo 175 Bis 4 donde se define
que el Proveedor de Precios deberd ser el mismo para todas las entidades
integrantes del! grupo. ' ‘ ' - ‘

B) Asimismo, el servicio de Insumos para Riesgo de Liquidez sera complemento del
_servicio de Proveedor de Precios proporcionado por VALMER.
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Monto estimado de la contrataciéln:

De conformidad con el resultado que arroja 1a ihvestigacién de mercado gue al efecio se
adjunta, el monto aproximado de 1a_ contratacidn es de: $998,400.00

Forma de pago propuesta: Mensualidades vencidas.

La forma de pago sera la siguiente: en moheda nacional, y se efectuara en un plazo no
mayor de 20 dias naturales contados a partir de la fecha en que se hayan recibido los
sewiqéos y presentado la(s) factura(s) respectiva(s), debidamente requisitada(s).

PENAS CONVENCIONALES: El importe de la pena convencional, por regla general sera,
por cada dia natural de retraso, de 1 al millar, sobre el monto de los bienes o servicios no
entregados o prestados oportunamente, durante los primeros cinco dias naturales de
atraso; de 1.5 al millar sobre el monto total de los bienes o servicios no entregados o .
prestados oportunamente, por los cinco dias naturales siguientes y de 2 al millar sobre el
‘monto total de los bienes no entregados 0 prestados oportunamente, por los dias
naturales subsecuentes, en el entendido de due dicha penalizacion no excedera al
_importe de la garantia de cumplimiento. de confrato. EN CASO DE REQUERIR
PENALIZACIONES ADICIONALES O DISTINTAS, INCLUIR LA SOLICITUD Y
JUSTIFICACION RESPECTIVAEN ESTE APARTADO. - ‘ '

Persona (s) propuesia (s) para la adjudicacién:

La contratacién gue se soliciia se realizara con Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. ' '

Datos generales que se requieren:

1} Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
2) YOR000810G91 :
3) Paseo de la Reforma No. 25§
Cuauhtemoc C.P. 06500 -
Meéxico D.F.
4) 5342- 9779 ' .
5) jdurano@grupobmy.com.mx
~ 6) Jonathan R. Durah Olvera

Acreditamiento de los criterios en que se funda la excepcion.

El dictamen de excepcion a la licitacion publica se fundamenta en los criterios de
economia, eficacia, eficiencia, imparcialidad, honradez y transparencia que establece el
articulo 40 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico
conforme a lo siguiente: K :
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ECONOMIA: , _
Cabe sefialar que la realizacién de estos servicios permitira a Sociedad Hipotecaria

Federal, contar con calculadoras financieras para el caleulo de todo tipo de instrumentos
gubernamentales, bancaries, privados, benchmark, Indices y curvas disefiadas

" especificamente para SHF.

El criterio de economia en esta contratacién es satisfecho, debido a que de no contar con
la herramienta s$olicitada, la Sociedad Hipotecaria Federal podria Incurrir ‘en
incumplimiento a lo establecido en las "Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Instituciones de Crédito expedidas por 1a Comisidn Nacional Bancaria y de Valores el
2 de diciembre del 2005, en su Titulo Tercero, de ‘la Informacién Financiera y su
Revelacion y de la Valuacion, Seccién Segunda”, el cual se refiere a la "Valuacion de
Valores y demas Instrumentos Financieros®, con lo cual tendria que hacer frente a
sanciones que por otra parte no liberarian de tener que contratar los servicios de
proveeduria de precios. :

EFICACIA Y EFICIENCIA:

Con Iz utilizacion de esta herramienta la Direccion de Administracion integral de Riesgos,
podra realizar de manera eficiente y eficaz las tareas que le carresponden, entre las que
se encuentran dar cumpiimiento a la regulacion que establece la CNBY Y gue le permite a
su vez identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos a los que
esta expuesta la SHF asi como analizar, evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones

~ sUjetas a riesgo de mercado midiendo las pérdidas potenciales en dichas posiciones,

asociada a movimientos en los factores de riesgos.

IMPARCIALIDAD Y HONRADEZ:

La seccion del procedimiento de contratacion se realizd con estricto apego a las
disposiciones establecidas en la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del
Sector Pdblico, su Reglamento y en la Ley Federal de Responsabilidades Administrativas
de los Servidores Pblicos. Asimismo, después de haber realizado un analisis minucioso
de las distintas alternativas existentes en el mercado, se determiné que el procedimiento
de contratacion que se solicita es la mejor opcidn disponible para la Sociedad ‘Hipotecaria

-Federal, 8.N.C., por lo que he dado un cabal cumplimiento a ios criterios'de imparcialidad

y hanradez en la seleccién del procedimiento de contratacion.

Cabe destacar que el desempefio de los servidores piiblicos que intervienen en el
proceso de contratacion se encuentra orientado a hacer mas eficaz y eficiente el servicio
publico permitiendo con ello un mejor uso de los recursos materiales financieros técnicos
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-y humanos pretendiendo lograr las -actividades pﬂbiicas con mayor efectividad,
prevaleciendo el interés publico en el ejercicio del Gasto Publico Federal.

En particular, para acreditar los criterios de imparcialidad y honradez, manifiesto que he
verificado que el{los) proveedor(es) que se pretende(n) confratar no se ubica{n) en
ninguno-de los supuestos a que sé refieren los articulas 50 y 60 antepentiltimo péarrafo de
la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Ptblico. :

TRANSPARENCIA:

El criterio de transparencia se acredita fehacientemente, mediante la investigacidn de
mercado v el flujo de informacién que en todo momento fue accesible, clara, oportuna,
completa y verificable, misma - que se encuentra disponible en los archivos
correspondientes a la Direccion de Tesorerla, mediante la cual se muestra que la
informacion, documentacion y demés soporte documental relativo_ a ja contratacion gue

7

nos ocupa, se presentd en los mismos t&rminos y condiciones a todos los participantes,

dando cumplimiento a todos y cada uno de los principios del articulo 134 Constitucional a
fin de asegurar las mejores condiciones de contratacion para SHF.

Asimismo, se ratifica que lo que se busca motivar con fa presente solicitud de excepeion a
la Licitacién Publica, es que se tenga la posibilidad de contratar el serviclo en comento
mediante Ia adjudicacion directa, con las mejores condiciones econdmicas y de eficiencia
para SHF, ya due prevalece el interés publico, en tanto que la adjudicacion propuesta se
efectlia sin prejuicio ni prevencion alguna, con la mas absoluta {ransparencia en el
presente caso. '

Cabe sefialar que, con base en la investigacion de mercado realizada por la Direccion a

mi cargo, he determinado'que el precio sefialado para la presente contratacion, se

encuentra dentro de los rangos razonables de mercado y resulta conveniente para la
Scciedad Hipotecaria Federal, S.N.C. en funcion de los beneficios que se obtendran como

resultado de llevar a cabo la contratacion de merito. '
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No adeudo de contribuciones fiscales,

De conformidad con las disposiciones en materia fiscal, adjunto a [a presente solicitud, el
‘acuse de recepcion” con el que se comprueba que se realizo la solicitud de opinion
prevista.en la regla 2.1.27 de Ia Resolucion Miscelanea Fiscal aplicable para el 2015 (o

aquella gue en el futuro la sustituya), y con el que se acredita que el proveedor propuesto
no tiene adeudos fiscales firmes a sy cargo.

En términos de los Lineamientos en materia de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios
y de Obras publicas y servicios relacionados con las mismas, se precisa la siguiente
informacion; :
[ Domiciiio en que habra de entregarse el servicio y el horario correspondiente
para ello; Ejercito Nacional Mexicano No, 180, piso 8 '

‘I Condiciones especificas de entrega del servicio; Entrega de claves de acceso
para descargar la informacion a través de la pagina de internet de Valmer.

L. Servidor plblico facultado para recibir los servicios, quien sera el responsable de
SU aceptacion a satisfaccion, su devolucion o rechazo y de determinar los
incumplimientos en el caso de los servicios, asi como de hacer cumplir los plazos
que se establezcan para tales efectos de acuerdo con estos Lineamientos;

Paula Isabel Ydafiez Flores, Subdirectora de Administracion de Riesgos
Financieros. o

V. El tipo de pruebas ¢ verificacion fisica a gue se someteran los servicios de
acuerdo con Jo establecido en el articulo 29 fraccion X de la Ley de
Adquisiciones, para ser recibidos a satisfaccion, as! como el responsable de
llevarlas a cabo y el tiempo requerido para su realizacién, el cual no podra
exceder de diez dias npaturales contados a partir de la entrega de los bienes
muebles o la prestacién del servicio en el domicilio 4 que se refiere la fraccion |
-de este lineamiento: No Aplica.

V. El procedimiento para la devolucion o rechazo de los bienes muebles o para
determinar los incumplimientos en la prestacion de los servicios, lo cual
solamente procedera por tausas previstas af el contrato respectivo,

Incumplimiento £y

A ;
v

El incumplimiento en la prestacién de los serfii_cios, sera comunicado al proveedor a

mas tardar el dia habil sigulente a aquél en que és‘fe se determine, sefialando las razones

que lo motivaron, fas cuales deberan estar vinculadas a las condiciones establecidas en el

contrato, indicando &l plazo para su reposicién o correﬁgién.

&
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FACTURAS

I Area responsable, lugar y horario para su recepcidn; Direccion de Administracion
Integral de Riesgos. -

. Documentos que deberan acompafiarse a la misma: No Aplica.

lil. Servidor publico facultado para validar que las facturas ¢ los documentos que
presente el proveedor para su pago, cumplan los requisitos fiscales
correspondientes y aquéilos de aceptacién del bien mueble o servicio que
amparen, quien sera responsable de devolver al proveedor la factura o el
documento de que se trate, dentro de los tres dias habiles siguientes al de su
recepeion, comunicandole los errores o deficiencias detectadas.

Lic. Bertha Alicia Robles Quintero, Subdirector de Recursos Materiales.

En el caso de que se comunique al proveedor la existencia de errores o deficiencias en
1a factura o el documento que hubiere presentado, sera responsabilidad del proveedor
subsanarlos y presentar nuevamente la factura o el documento que redna los requisitos
fiscales correspondientes en el menor tiempo posible. '

En ningtin caso procedera la devolucion de facturas o de los documientos presentados
‘por &l proveedor, por errores que no afecten la validez fiscal del documento o por causas
imputables a la dependencia o entidad.

Con base en lo anterior, le informo que dicha contratacion es indispensable para la
realizacién de las actividades de esta Direcclon de Administracion Integral de Riesgos, por
lo que le soficito nuevamente su apoyo para llevar a cabo el procedimiento de
contratacién respectivo. - :

Mexico D.F. a 04 de diciembre de 2015

Atentamente

Ana Regina Sordo Quintana




