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Transparencia presupuestaria, compromiso del gobierno con la ciudadania

Nota Informativa

En el ejercicio del gasto publico, la actual administracion muestra un firme compromiso con la transparencia y la
rendicion de cuentas, lo cual se establece en el Programa para un Gobierno Cercano y Moderno 2013-2018,
cuyos objetivos son transparentar el uso de los recursos publicos y mejorar la comunicacion con los ciudadanos
utilizando las Tecnologias de la Informacién y de Comunicacion (TIC).

En este contexto, el Portal de Transparencia Presupuestaria (PTP) es para la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) una herramienta importante que fortalece su compromiso con la transparencia y la rendicién de
cuentas.

Desde su creacion en 2011, el portal atiende, cada vez de manera méas amplia, clara y sencilla, la demanda de
informacién de la sociedad, y hoy es un medio de comunicacién efectivo y transparente entre el gobierno y los
ciudadanos. Para ello, se incorporaron mayores elementos de informacion oportuna, veraz y confiable, como:

1. Plataformas interactivas
e Obra Publica Abierta. Donde se puede localizar y dar seguimiento a todos los proyectos de
inversién federales.

* Programas. Aqui se vincula toda la informacién relacionada con cada programa presupuestario,
incluyendo su ejercicio del presupuesto y avances en el cumplimiento de sus metas.

» Sistema de Evaluacion del Desempeiio. A través de esta plataforma se pueden consultar las
evaluaciones independientes que se han realizado a los programas, asi como los avances en la
adopcion de recomendaciones de mejora.

* Entidades Federativas. Que permite identificar el destino de los recursos federales que se
transfieren a entidades y municipios, incluye el avance fisico y financiero de los proyectos que se
realizan.

* Infraestructura Educativa. Contiene el seguimiento del Programa de la Reforma Educativa y del
fondo de Escuelas al CIEN, asi como de la instalacién de bebederos escolares.

2. Guias rapidas de documentos relacionados con el presupuesto

Se ponen a disposicion guias para una facil comprension de los principales documentos relacionados con el
presupuesto:

* Proyecto de Presupuesto que envia el Ejecutivo Federal a la Camara de Diputados.

* El presupuesto aprobado.

» La Cuenta Publica de cada ejercicio fiscal.

De esta manera, se describen brevemente los objetivos y resultados del presupuesto, los ingresos
contemplados y los montos de gasto de acuerdo con sus diversas clasificaciones.
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Destaca, por ejemplo, la guia rapida del Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién 2018
(PPEF2018), que se presenta en un formato accesible al ciudadano, en el marco de la presentacion del
Paquete Econémico 2018, que se entregd el pasado 8 de septiembre al Congreso de la Unidn.

En el documento es posible conocer la propuesta de recursos para los principales conceptos, como el
desarrollo social, econémico y los proyectos de inversion.

3. Informacion en Datos Abiertos

Con el fin de fomentar la consulta y la reutilizaciéon de la informacién disponible, se pone a disposicion la
informacion en un formato de datos abiertos. En ese sentido, destaca que México, en 2016 se convirtié en el
primer pais en implementar el Estdndar Internacional de Datos Presupuestarios Abiertos, esfuerzo que
reafirma el compromiso con la estandarizacién y vinculacion de los datos del ciclo presupuestario.

Asimismo, sobresale en dicho portal la Plataforma Fuerza México, disponible desde el pasado 29 de
septiembre, y cuyo objetivo es ser un medio de comunicacion y transparencia para dar seguimiento a la
atencion en las zonas afectadas por los sismos ocurridos recientemente.

Mediante la Plataforma Fuerza México, el Gobierno de la Republica transparenta y facilita a la ciudadania el
acceso a la informacion sobre los recursos utilizados para atender y apoyar a las familias y zonas afectadas por
los lamentables desastres naturales ocurridos en septiembre pasado.

Describe desde los pasos a seguir para la entrega de apoyos, las areas prioritarias que se han definido, los
recursos otorgados para la emergencia y los apoyos parciales inmediatos autorizados para la atencion
provocada por los sismos que afectaron al pais, que al 18 de octubre pasado ascienden a 6,844.4 millones
pesos y se distribuyen de la siguiente manera:

Oaxaca $2,450,078,851 35.8%
Chiapas $1,677,793,196 24.5%
Morelos $688,539,790 10.1%
Ciudad de México $669,162,380 9.8%
Puebla $570,036,138 8.3%
Estado de México $384,551,611 5.6%
Guerrero $312,019,364 4.6%
Tlaxcala $71,105,657 1.0%
Veracruz $21,102,958 0.3%

Total General $6,844,389,946 100.0%

Ademés, muestra la ayuda oficial en especie y apoyo técnico otorgado por otros paises y organizaciones e ira
presentando el mapa de seguimiento de los recursos, con el fin de que cualquier persona pueda verificar
cuanto se ha destinado a la restauracion y reconstruccion de la infraestructura publica afectada, asi como a los
apoyos que se otorguen directamente a la poblacién.

La transparencia contribuye a tener una sociedad mejor informada y mas consciente de las decisiones que
toma, lo cual beneficia de diferentes maneras, tanto al gobierno como a la sociedad. Bajo esta premisa, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través del Portal de Transparencia Presupuestaria, refrenda su
compromiso con la transparencia y la rendicién de cuentas en el ejercicio del gasto publico.
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Actividad Econdmica

Se han generado mas de 3 millones de empleos en la presente administracion, mayor a los creados en los seis afios
completos de cualquiera de las administraciones pasadas. Al 30 de septiembre de 2017 los trabajadores permanentes y
eventuales urbanos afiliados al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) alcanzaron la cifra record de 19,428,916, lo cual
significo la generacion de 136,051 empleos formales durante el noveno mes del afio, 28.3% mayor al promedio reportado en los
septiembres de los 10 afios previos.

En los Ultimos doce meses se crearon 802,514 empleos formales, un crecimiento anual de 4.3%, donde el 85% de esta variacion
fue empleo permanente (679,046).

Por su parte, durante los primeros nueve meses del afio se crearon 812,292 empleos, lo que implicé el mejor aumento reportado
para un periodo semejante desde que se tiene registro y 56% superior al incremento promedio registrado en el mismo periodo de
los 10 afios previos.

Empleo formal
Generacion de empleos afiliados al IMSS
Enero-septiembre de cada afio, miles
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.

En lo que va de la actual administracién se han creado 3,133,980 puestos, 2.3 veces mas a los generados en el mismo periodo

de la administracién anterior e incluso superior a los creados en los 6 afios completos de las administraciones pasadas. (Ver
comunicado completo IMSS)

La tasa de desempleo se mantiene baja. Con cifras desestacionalizadas, en septiembre de 2017 la Tasa de Desocupacion
Nacional (TDN) fue de 3.3% de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), similar a la de los tres meses previos, pero la mas
baja para un mes semejante por lo menos desde 2005. Por sexo, la TDN de los hombres y de mujeres fue de 3.3%, las menores
para un mes de septiembre desde 2007 y 2005, respectivamente. La tasa de informalidad laboral (TIL) fue de 57.2% de la
Poblacion Ocupada (PO) en septiembre pasado, 0.1 puntos porcentuales (pp) superior a la del mes previo y 0.4 pp mayor a la de
igual mes del afio anterior.

Con cifras originales, la TDN fue de 3.6% de la PEA en el noveno mes del afio, la menor para un mes similar de los Ultimos 12
afios. Guerrero, Oaxaca e Hidalgo fueron las entidades federativas con el menor nivel de desocupacion (1.5%, 2.1% y 2.3%,
respectivamente), en tanto que Tabasco fue el estado con la mas alta (7.1%), seguido de Ciudad de México (5.2%), Baja
California Sur (4.4%) y Tamaulipas (4.4%). Por su parte la TIL fue de 56.8% de la PO en el noveno mes de 2017, 0.2 pp mayor a
la de hace un afio. (Ver comunicado completo aqui)
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Tasa Nacional de Desocupacion
% de la PEA

Serie original
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Fuente: INEGI.

Empleo en la manufactura repunté 3.9% anual en agosto, el mayor para un mes semejante desde 2010. Con cifras
desestacionalizadas, en agosto de 2017 el nimero de personas ocupadas en la industria manufacturera aumenté 3.9% respecto
al mismo mes de 2016, lo que implico el mayor incremento anual para un mes semejante desde 2010 y el tercero mas alto desde
abril de 2011. Respecto al mes previo, el empleo en esta industria avanzé 0.4%, lo que significé el cuarto incremento mensual
consecutivo. Por otro lado, las remuneraciones medias pagadas en este sector crecieron 0.8% mensual y se mantuvieron sin
cambio respecto a agosto de 2016.

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria se elevo 3.9% anual en agosto pasado, el mas alto para un mes
similar desde 2010, destacando los empleos generados en la fabricacién de maquinaria y equipo (+9.3%), en la fabricacién de
equipo de transporte (+7.4%); en la fabricacion de equipo de computacién, comunicacidn, medicién y de otros equipos y
accesorios electronicos (+7.3%); asi como en la fabricacidén de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacién de
energia eléctrica (+6.6%). Por su parte, las remuneraciones medias pagadas aumentaron 1.2% real anual, en tanto que la
capacidad de planta instalada se elevd 0.6% anual en el octavo mes de este afio. (Ver comunicado completo aqui)

Empleo en el sector manufacturero
Variacion % anual, cifras desestacionalizadas

Fuente: INEGI.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Sector Externo

Los precios del petréleo registraron alza por segunda semana consecutiva. El precio del barril de la mezcla mexicana de
petrdleo cerr6 el 20 de octubre de 2017 en 49.11 délares a b), 1.05% mayor respecto a su cotizacion del pasado 13
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de octubre (+0.51 dpb). Asi, en lo que va del afio el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ganancia acumulada de
6.07% (+2.81 dpb) y un nivel promedio de 44.77 dpb, 2.77 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana al
alza, por segunda semana consecutiva, debido a una disminucion semanal en los inventarios comerciales de petroleo crudo en
Estados Unidos, a la baja en la produccion de crudo en Irak por las tensiones en el Kurdistan, asi como por la disminucién por
tercera semana sucesiva en el nimero de plataformas de perforacion en operacion en Estados Unidos.

Por lo anterior, el WTI para noviembre y Brent para diciembre de 2017 mostraron una variacion semanal de +0.04% (+0.02 dpb)
y de +1.01% (+0.58 dpb), respectivamente, al cerrar el 20 de octubre pasado en 51.47 y 57.75 dpb, en ese orden. (PEMEX)

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2017

— Brent* — Mezcla Mexicana
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*Cotizacién del contrato a futuro.
Fuente: PEMEX.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Mercados Financieros

Las tasas de Cetes se elevaron en la dltima subasta. El 17 de octubre de 2017 se realiz6 la 42° subasta de valores
gubernamentales de este afio, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 dias se elevaron 1, 8 y 12 puntos
base (pb), en ese orden, respecto a la subasta de la semana previa, al ubicarse en 7.04%, 7.14% y 7.27%, respectivamente.

Tasas de rendimientos de Cetes
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Fuente: Banco de México.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 afios aumentd 34 pb a 7.06%, en tanto que la tasa de interés real de
los Udibonos a 3 afios crecio 20 pb a 3.20%. (Verinformaciéﬁ



DEL VOCERO

Las reservas internacionales aumentaron en 313 mdd. Al 13 de octubre de 2017, el saldo de las reservas internacionales fue
de 173,186 millones de ddlares (mdd), lo que implico un incremento semanal de 313 mdd, debido principalmente a un cambio en
la valuacién de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2017 las reservas internacionales acumulan un descenso de 3,356 mdd, equivalente a -1.9%. (Ver comunicado
completo aqui)

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de ddlares
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El peso registré una pérdida de 11 centavos durante la semana pasada. Del 16 al 20 de octubre de 2017, el peso mexicano
se mostré erratico con moderado sesgo negativo, ubicandose por encima de los 19 por délar, niveles no vistos desde inicios de
mayo, debido a las medidas un tanto proteccionistas que ha sugerido Estados Unidos en las renegociaciones del Tratado de
Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) y a las dudas sobre quien sera el sucesor de Janet Yellen, actual presidenta de la
Reserva Federal estadounidense (Fed). Lo anterior aunado a la aprobacién del presupuesto de Estados Unidos que dio soporte
al délar, al eliminarse de manera importante las preocupaciones sobre los desacuerdos entre el Senado y la Camara de
Representantes. Con ello, se especula que la esperada reforma fiscal del pais vecino pudiera llegar pronto.

Durante la semana lo que apoy6 al peso fue el optimismo de los inversionistas, luego del cierre de la cuarta ronda de
negociaciones del TLCAN, ya que pese a las discordias que han surgido entre sus integrantes siguen dispuestos en alcanzar un
acuerdo en comun.

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar

145 . ¢ Promedio 2014:
140 | Promedio2013: 13.30 ppd

Asi, el pasado 20 de octubre, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en délares liquidables
en México) se ubico en 19.0080 pesos por ddlar (ppd), 11 centayos mas respecto al dato observado el 13 de octubre de este
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afio (+0.6%). En lo que va de 2017 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 18.87 ppd y una apreciacion de 1.61
pesos  (-7.8%). (Banxico)

La BMV cerré la semana practicamente estable. Del 16 al 20 de octubre de 2017, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré movimientos mixtos con cierre practicamente estable, a la espera de mayor flujo
de informacién financiera de las empresas al tercer trimestre del afio.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerrd el 20 de octubre de 2017 en las 49,988.71 unidades, lo que implicé una variacién
semanal de +0.01% (+6.77 unidades). Asi, en lo que va de 2017, el IPyC registra una ganancia acumulada de 9.52% en pesos y
de 18.81% en ddlares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
Maximo historico
52,000 G - - oo 25Wull2017=51,71338
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Variacion acumulada
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Variacion acuniulada
2015: W -0.39%

El riesgo pais de México se contrajo 12 pb la semana pasada. El riesgo pais de México, medido a través del indice de Bonos
de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubico el 20 de octubre de 2017 en 177 puntos base (pb), su nivel mas
bajo de las Ultimas dos semanas, ademas es 12 pb menor respecto a su nivel observado una semana antes y 55 pb inferior al
monto registrado al cierre de 2016.

Riesgo pais*
Puntos base
1400

—— Argentina —— Brasil — México
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Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se elevé 1 pb, mientras que el de Brasil descendié 11 pb, al
ubicarse el 20 de octubre de este afio en 349y 233 pb, en ese orden. (JP Morgan)
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Comportamiento de la Economia Mexicana
Cuadro-Resumen

. - Variacion respecto al Variaciéon acumulada,
Variable Ultimo Dato dato anterior 2017
Actividad Econémica
Empleo-Afiliados al IMSS (Sep/17) () 19,428,916 Trab. +136,051 (+0.7%) +812,292 (+4.4%)
Tasa de Desempleo (Sep) & 3.3% de la PEA 0.0 pp* -0.51 pp (Sep17/Dic16)
Personal Ocupado en Industria Manufacturera N o1 0 A
(Ago/17) +3.9% +3.7% (Ene-Ago)
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (20 Oct/17) ) 49.11 dpb +1.05% (+0.51 dpb)** +6.07% (+2.81 dpb)
Mercados Financieros
CETES 27 dias (Subasta 42/17) () 7.04% +0.01 pp +1.35 pp
Reservas Internacionales (al 13 Oct/17) ) 173,186 mdd +313 mdd -3,356 mdd
) - +10.7 centavos -1.61 pesos
Tipo de Cambio Fix (20 Oct/17) ) 19.0080 ppd (+0.6%)" (-7.8%)
49,988.71 +0.01% 0
IPC-BMV (20 Oct/17) () unidades (+6.77 ptos)** +9.52%
Riesgo Pais (20 Oct/17) v 177 pb -12 pb** -55 pb

ppd: pesos por dolar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. mdd: millones de délares. *Variacion respecto al
mismo mes o periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: IMSS, INEGI,
Banxico, PEMEX, BMV'y JP Morgan.
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Indicadores Internacionales

9-13 Octubre 2017

Variable

Estados Unidos

Indicador Manufacturero de la Fed de
Filadelfia (Oct)

Actividad Manufacturera-Empire State (Oct)

Precios de Importaciones (Sep)
Precios de Exportaciones (Sep)
Produccion Industrial (Sep)
Capacidad Instalada (Sep)
Mercado de Vivienda-HMI (Oct)

Construccion de Casas Nuevas (Sep)
Indicador Lider (Sep)
Seguros de Desempleo (7 Oct)

Solicitudes Seguros-Desempleo (14 Oct)

indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (2-8 Oct)

Venta de Casas Existentes (Sep)

Saldo de la Balance Fiscal (Sep)

Alemania
Precios al Mayoreo (Sep)

Precios al Productos (Sep)

Canada
Inflacién (Sep)
Ventas al Menudeo (Ago)
Gran Bretaia

Ventas al menudeo (Sep)

Precios de las Viviendas (Sep)
Inflacién (Sep)
Chile
Decision de Politica Monetaria (19/Oct)
Zona del Euro
Saldo de la Balanza Comercial (Ago)

Algunos indicadores econémicos relevantes*

2 D D € € € € D>DEIDID> D>

2> >

€

2> > €

&

7

Ultimo Dato

27.9 ptos.
30.2 ptos

76.0 ptos
68

1.13 millones
128.6 ptos"
1.888 millones
222 mil
51.1 puntos

5.390 millones

+8 mmd

2.50%

16.1 mde

Var. respecto al dato
anterior**

+4.1 ptos

+5.8 ptos
+0.7% (+2.7% anual)
+0.8% (+2.9% anual)
+0.3%
-0.1 ptos
+4 ptos

4.7%
-0.2%
-0.8% (-16 mil)
-9.0% (-22 mil)

+0.6 puntos

+0.7%

Pasé de -107.7 mmd
en ago a +8 mmd

+0.6% (+3.4%)

+03% (+3.1% anual)

+0.2% (+1.6% anual)
-0.3%

-0.8% (+1.2% anual)

+5.0% anual
+0.3% (+3% anual)

0.0pp

-7.1 mde

Observacion

Arriba de lo esperado (22.0 ptos)

Arriba de lo esperado (20.0 ptos)
Arriba de lo esperado (+0.5% men)
Arriba de lo esperado (+0.4% men)

Arriba d elo esperado (+0.2%)

Debajo d elo esperado (76.2 ptos)

Arriba de lo esperado (64 ptos)

Debajo de lo esperado (1.170
millones)

Debajo de lo esperado (+0.1%)

Menor de lo esperado (1.900
millones)

Menor de lo esperado (240 mil)

Mayor d e lo esperado (5.300
millones)

Mayor de lo esperado (+6.0 mdd)

Arriba de lo esperado (+0.4% men)

Arriba de lo esperado (+0.1%, +2.9%
anual)

En linea con lo esperado
Menor de lo esperado (+0.5%)

Menor de lo esperado (-0.1% men,
+2.1% anual)

Menor de lo esperado (+5.4%)
En linea con lo esperado

En linea con lo esperado

Menor de lo esperado (23.3 mde)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segun
corresponda. mmd: miles de millones de délares. 1/ Este indicador se contrajo por primera vez en los dltimos 12 meses, parcialmente resultado del impacto de
los recientes huracanes. La fuente de la debilidad estuvo concentrada en el mercado laboral y la construccion residencial. Fuente: SHCP, con base en diversos

comunicados



DEL VOCERO

Perspectivas Econdmicas

Nacionales

BBVA Research revisé al alza su prondstico de crecimiento para México. En el informe “Situacién Latinoamericana” del
cuarto trimestre de 2017, BBVA Research estima que el Producto Interno Bruto (PIB) de México crecerd 2.2% en 2017 y 2.0%
en 2018, afio en que sera clave el resultado de la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).
Mientras que para la region, BBVA estima que crecera 1.1% en 2017 y 1.6% en 2018 ante la mejora de la demanda interna en
México y Peru.

El economista jefe de América del Sur, Juan Ruiz, explico que se reviso al alza el pronostico para México (que estaba en 1.6%)
por el comportamiento del consumo mas fuerte de lo anticipado.

El analista considera que la mejora de la prevision de México esta aun lejos del crecimiento potencial que se cree que tiene la
economia mexicana, y que con un mayor desarrollo de la reforma energética podria alcanzarse en proximos afios un nivel de
2.8%.

Sobre el impacto de la renegociacion del TLCAN, consider6 que hasta ahora “no se ha trasladado a la economia, tanto como se
creia hace meses”, por el contrario, ha mejorado el consumo interno y han aumentado las exportaciones, principalmente a
Estados Unidos. El economista descarté que un mal resultado de la renegociacion vaya a finiquitar el acuerdo comercial, “ya que
si se rompe perderian todos”.

Refirid que en el caso de México sus exportaciones se regirian por las reglas para aranceles de la Organizacién Mundial de
Comercio (OMC), que le dan mas ventajas competitivas que a las estadunidenses. Enfatizd que en todo caso de haber un
impacto no seria en la parte comercial sino en la inversién, esto es, en los planes que se hacen de largo plazo que buscan
ventajas por existir el acuerdo comercial con Estado Unidos y Canada.

Respecto a los indicadores economicos de México, indico que se espera en 2018 una disminucién de la inflacion. Con esa
perspectiva de menor inflacion, se prevé que los bancos centrales de algunas economias latinoamericanas recorten tasas de
interés en lo que resta de este afio e inicios del siguiente; mientras que en México se proyecta que los recortes comiencen hasta
el tercer trimestre de 2018. (BBVA Research)

Perspectivas macroecondmicas para México

PIB Inflacién Cuenta Corriente

(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Citibanamex 2.00 2.50 6.20 410 24 -
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.00 2.20 6.30 3.80 - -
Bancomer 2.20 2.00 6.20 3.70 -2.8 -2.9
Promedio de Diversas Corredurias 2.15 2.02 6.33 3.71 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.10 1.90 6.10 3.50 1.7 -2.0
Banco Mundial 2.20 2.20 - - 2.2 2.2
OCDE 1.90 2.00 5.30 3.80 2.7 -2.6
Encuesta Banco de México 210 2.30 6.30 3.79 - -

Arriba de la Tendencia
Banco de México 2.0-2.5 2.0-3.0 cuota superior convergente a 22 22
3.00 3.00

SHCP 2.0-2.6 2.0-3.0 5.8 3.00 -1.8 -1.8

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (5 Oct/17) y Reporte Econdmico Diario (31
Jul/17); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Oct/17); Bancomer, Encuesta Citibanamex (5 Oct/17),
Situacién América Latina (IV Trim/17) y Situacion México (Il Trim/17); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas
Economicas Globales (Jun/17); FMI, World Economic Outlook (Oct/17), Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas de América Latina 2018 (Oct/17); Encuesta
Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Sep/17); Banco de México, Informe Trimestral (Abril-junio/17);
y SHCP, Marco Macroeconémico 2017-2018,” y Comunicado No. 176 (8 Se
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Perspectivas Econdmicas

Internacionales

Desempleo en América Latina subira a 9.4% en 2017: CEPAL-OIT. La Comisién Econoémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) y la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) pronostican que el desempleo urbano en América Latina y el Caribe
se ubique en 9.4% en 2017, por encima de lo registrado el afio pasado, debido al bajo crecimiento econémico en la regién y
débiles condiciones laborales.

La cifra, anticipada por la CEPAL en agosto, representa un alza del 0.5 puntos porcentuales respecto al 8.9% que alcanzé la
region el afio pasado.

Ambos organismos, dependientes de Naciones Unidas, destacaron que si bien se mantuvo el deterioro de algunos indicadores
laborales, como las tasas de ocupacién y desempleo, hay un menor ritmo de dafio en el mercado laboral.

El informe sefiala que en linea con los Ultimos afos, el avance del desempleo en la region esta influenciado particularmente por
el débil desempefio del mercado laboral brasilefio. Pero después de varios afios de contraccion, se prevé que la mayor
economia de la regién tenga un leve crecimiento en 2017.

El informe de CEPAL-OIT establece que en Brasil sus indicadores laborales estan empezando a estabilizarse, en tanto que en
los otros paises de la region, el desempefio de los mercados laborales ha sido mas favorable en general, especialmente, en
América Central.

Se constatd un estancamiento de la creacién de empleo en varios paises de América del Sur (Argentina, Chile, Pert, Uruguay),
mientras que en América Central y México, la variable mostré mayor dinamismo. (Reuters)

Lo que esperan los mercados

23-27 Octubre 2017
Para la semana del 23 al 27 de octubre los mercados estaran atentos principalmente a:

v’ Datos econdmicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: la actividad
nacional de la Fed de Chicago (sep), actividad manufacturera (oct), precios de las viviendas-FHFA (ago), pedidos de
bienes durables (sep), venta de casas nuevas (sep), venta de casas pendientes (sep), saldo de la balanza comercial (sep),
pib (Il trim), confianza del consumidor (oct) y las solicitudes de apoyo al desempleo (durante la semana previa).

v' Datos importantes sobre la economia mexicana como: el indicador global de la actividad econdmica y la actividad del
sector construccién, del sector de servicios y de las empresas comerciales durante agosto pasado, el saldo de la balanza
comercial en septiembre y la inflacidn en la primera quincena de octubre.

v' Los mercados seguiran atentos a la evolucion de los precios internacionales del petréleo y a la informacién referente a
este mercado.

v/ También seguirdn atentos a mas pistas sobre la politica monetaria a seguir por parte de la Reserva Federal de Estados
Unidos.



Calendario Econémico

Octubre 2017
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
2 3 4 5 6
Expectativas Empresariales (Sep) Indicadores Ciclicos (Jul) Inversion Fija Bruta (Jul) Confianza del Consumidor (Sep) Actividad Industrial por Entidad
Pedidos Manufactureros (Sep) Reservas Internacionales (al 29 Consumo Privado en el Mercado Federativa (Jun)
Confianza Empresarial (Sep) Sep) Interior (Jul)
Remesas Familiares (Ago) Subasta 40 de Valores Gub
Exp. Esp. Econ. Sector Priv (Sep)
Balanza Comercial (Ago)
Gastos en Construccion (Ago) Act. Servicios- PMI (Sep) Pedidos de Fabrica (Ago) Tasa de Desempleo (Sep)
Act. Manufacturera-ISM (Sep) Act. No Manufacturera- ISM (Sep) | Solic. Apoyo Desemp. Ventas al Mayoreo (Ago)
Act. Manufacturera-PM| (Sep) Reporte Empleo-ADP (Sep) Comod. Consumidor- Bloomberg Credito al Consumidor (Ago)
9 10 11 12 13
Balanza Comercial (Ago) Revision Salario Contractual (Sep) Actividad Industrial (Ago)
Inflacién (Sep) Reservas Internacionales (al 6 Oct) Minuta sobre la Ultima Reunion de
Precios al Productor (Sep) Subasta 41 de Valores Gub Politica Monetaria
Ventas ANTAD (Sep)
Inflacion (Sep)
Balanza Fiscal (Sep) Ventas al Menudeo (Sep)
; Solic. Apoyo Desemp. Inventarios de Empresas (Ago)
Optimismo de los Pequefios Minuta de la Ultima Reunion de  |Precios al Productor (Sep) Confianza al Consumidor de la
Dia Festivo (Dia de la Raza) Negocios-NFIB (Sep) Politica Monetaria Comod. Consumidor-Bloomberg Univ. Michigan (Prel. Oct)
16 17 18 19 20
Empleo IMSS (Sep) Reservas Internacionales (al 13 Indicadores del Sector Manufacturero |Ocupacién y Empleo (Sep)
Oct) (Ago)
Subasta 42 de Valores Gub
Indicadores Comp. The Conference
Board (Sep)
Precio de Imp. y Exp. (Sep) Reporte Beige Baok Solic. Apoyo Desemp.
Mercacdo de Vivienda-HMI (Oct) Construccion de Casas Nuevas  |Act. Manuf- Filadelfia (Oct)
Act. Manuf. Empire State (Oct) Produccion Industrial (Sep) (Sep) Comod Consumidor- Bloomberg Venta de Casas Existentes (Sep)
23 24 25 26 27
Inflacion (12 Q Oct Sector Servicio (Ago Balanza Comercial (Se
Epplesasitonsmceiasio) IGAE (Ag(o) ) Empresas Comc(ergal)es (Ago) (522)
Reservas Internacionales (al 20
Oct)
Subasta 43 de Valores Gub
Act. Manuf Fed Kansas (Oct)
Precios de las Viviendas Venta de Casas Pendientes (Sep)
FHFA (Ago) Solic. Apoyo Desemp. Confianza del Consumidor de
Pedidos de Bienes Durables (Sep)|Comod Consumidor-Bloomberg Univ. Michigan (Oct)
Act. Nacional Fed Chicago (Sep) Act. Manuf.Fed Richmond (Oct) Venta de Casas Nuevas (sep) Balanza Comercial (Sep) PIB (ill Trim)
30 31 1 2 3

Establecimiento con Programa
IMMEX (Ago)

Industria Minerometalurgica (Ago)
Subasta 44 de Valores Gub.

Informe Trimestral de Finanzas Pu-
blicas y Deuda Publica (lll Trim)

Ingresos y Gastos Disp. (Sep)
Act. Manuf. Fed Dallas (Mar)

Actividad Econémica Estatal (Il
Trim)

PIB (Prel. Il Trim)

Reservas Internacionales (al 27
Qct)

Credito de la Banca Comercial al
Sector Privado (Sep)

Confianza del Consumidor-
Conference Board (Oct)
Chicago-PMI (Oct)

*Los indicadores en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#tprensa. Asimismo, la UCSV de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electronico:

voceria@hacienda.gob.mx.




