VI. PERSPECTIVASECONOMICASPARA 2017-2018

Per spectivas mas recientesdelas
Américas. Sereanudala marcha,
pero abajavelocidad (FMI)

El 25 de julio de 2015, & Fondo Monetario Internacional (FMI) publicd la nota
“Perspectivas més recientes de las Américas. Se reanuda la marcha, pero a baga

velocidad” A continuacion se presenta la informacion.

Trasregistrar un crecimiento decepcionante en |os Ultimos afios, laactividad economica
de América Latina sigue apuntando hacia una recuperacion gradual en 2017-2018, ya
que las recesiones de algunos paises —en especial, Argentinay Brasil— estan llegando
a su fin. Nuestras proyecciones mas recientes indican que la region crecera un 1% en
2017 y un 1.9% en 2018.

Sin embargo, en un contexto de poca confianza, la demanda interna sigue siendo débil
en la mayoria de las economias, y se cree que la recuperacion no sera sino gradual, a
medida que el producto efectivo se acerque a potencial y las fuentes internas de
crecimiento adquieran mas dinamismo, gracias aladisipacion de laincertidumbre tanto
politicacomo en materia de politicas en algunas de las principal es economias. Algunos
paises necesitaran estrategias claras para profundizar |os gjustes alos resultados fiscal es
y externos tras la pérdida permanente de los ingresos provenientes de las materias

primas.

F1 P-07-02 Rev.00



1300 Comision Nacional de los Salarios Minimos

AMERICA LATINA 'Y EL CARIBE: recuperacion gradual
-Crecimiento del PIB real, porcentaje-

2015 | 2016 | 2017 | 2018
AméricalLatinay el Caribe 0.1 -1.0 10 | 19
Américadel Sur -1.2 -2.6 0.4 16
Excluidas las economias en contraccionY 2.9 25 2.2 3.1
América Central 4.4 3.7 3.8 3.9
El Caribe 4.2 35 36 | 42
AméricaLatina
Argentina 2.6 -2.2 24 | 2.2
Brasil -3.8 -3.6 0.3 1.3
Chile 2.3 1.6 1.6 2.3
Colombia 3.1 2.0 2.0 3.0
M éxico 2.6 2.3 1.9 2.0
Perti 3.3 3.9 2.7 3.8
Venezuela -6.2 | -18.0 | -12.0 | -41

Nota: Los agregados regional es estan ponderados por el PIB en funcién de la
paridad del poder adquisitivo.
1/ Las economias de Américadel Sur que estan en contraccion son Argentina,
Brasil, Ecuador, Suriname y Venezuela.
FUENTE: FMI, base de datos Perspectivas de la economia mundia (informe
WEQO); y célculos del personal técnico del FMI.

El crecimiento serevierte a una media mediocre

¢Adonde se espera que conduzca esta lenta recuperaci On econdémica? Las perspectivas
de un crecimiento solido a largo plazo en Ameérica Latina parecen méas sombrias que
hace unos afos, en el apogeo del boom de precios de las materias primas. A mediano
plazo, proyectamos que América L atina crecera aproximadamente un 1.6% en términos
per capita, es decir, exactamente la misma cifra de crecimiento registrada por laregion
en el ultimo cuarto de siglo, y muy inferior a las tasas del grupo de economias
emergentes y en desarrollo (2.6%) y bastante g os de | as tasas de crecimiento de China
(9%). Es preocupante gque estas tasas de crecimiento sean esencialmente iguales a las
de las economias avanzadas, 10 que lleva a pensar que los ingresos en la region como
un todo no estan convergiendo hacialos niveles deingreso de las economias avanzadas.
Ademas, la escasa contribucion de la productividad a crecimiento general obliga a
cuestionar su sostenibilidad, en especia si tenemos en cuenta que la region se prepara
para enfrentar una transicion demografica hacia una poblacion de mayor edad, lo que

limitara el crecimiento de la oferta de mano de obra.
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PROGRESO LENTO
Seguin las previsiones, € crecimiento per capita en
AméricalLatinay € Cariberetornaraa su promedio
histérico en 2020
-Crecimiento del PIB real percépita, variacion
por centual interanual-
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FUENTE: FMI, base de datos de Perspectivas de la economia
mundial.

Un desafio clave para América Latinay el Caribe en € futuro consiste en preservar (y
potenciar) las mejoras logradas en los Ultimos afios en cuanto a niveles de vida. Como
se proyecta gque el crecimiento a mediano plazo seguird siendo moderado y que €l
espacio fiscal sera cada vez mas escaso, |0s paises tienen que acelerar la gecucion de

las reformas estructurales, que son tan necesarias para alcanzar el objetivo.

L as prioridades a escala regional incluyen mejorar la calidad de lainfraestructuray la
educacion y facilitar la participacion de lamujer en lafuerzalaboral en los casos en los
gue siga siendo baja; reforzar la gestion de gobierno y €l Estado de derecho para
controlar la corrupcion, que esta frenando lainversion en algunos paises; y, por ultimo,
profundizar laintegracion regiona anivel comercia y financiero, que es relativamente

baja, afin de crear economias de escalaque darian un impul so necesario a crecimiento.
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Américadel Nortey Central y el Caribe

L as estimaciones de crecimiento de Estados Unidos de Norteamérica se revisaron ala
bajay se ubicaron en €l 2.1% paraeste afio y el proximo, dado que ya ho se espera que
la politicafiscal genere un impulso expansivo en 2017. Pese a esa correccion alabaga
de las perspectivas de su socio comercial més cercano, €l crecimiento de Canada se
reviso a alza, de 1.9 a 2.5% en 2017, debido al fortalecimiento general de la demanda
interna, gracias alos estimulos del sector inmobiliario, € repunte de lainversién en el
sector de petrdleo y gas, y la contribucién a consumo del programa de Canada Child
Benefit.

La economia de México esta mostrando resiliencia a corto plazo en un contexto de
mayor incertidumbre sobre las relaciones comerciales futuras con Estados Unidos de
Norteamérica, lo que refleja en parte la solidez del marco de politica macroecondmica.
A futuro, la politica monetaria restrictiva podria moderar el consumo privado, y la
incertidumbre seguird frenando la inversion privada, en vista de la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte, que empezara a fines de agosto. La
plenagecucion del programade reformaestructural del gobierno, incluidaslas medidas

de lucha contra la corrupcion, estimularia el potencial de crecimiento de la economia.

L as perspectivas de laregion del Caribe siguen mejorando en 2017. Las economias que
dependen del turismo se estan beneficiando de la recuperacion econémica sostenida de
Estados Unidos de Norteamérica, su principal mercado, en tanto que los exportadores

de materias primas siguen gjustandose a la reduccion de | os precios de esos productos.

Entretanto, la actividad econémica de América Central y la Republica Dominicana
sigue siendo robusta, gracias a nivel bgjo de los precios mundiales del petréleo, que
han disminuido un 17% desde enero, las condiciones financieras favorables y el

crecimiento inusualmente ato de los flujos de remesas. Los paises de la region deben



Per spectivas Econdmicas para 2017-2018 1303

aprovechar la actual coyuntura externa favorable para fortalecer sus reservas fiscales,

financierasy externas.

Américadel Sur

Las revisiones de | as perspectivas de crecimiento de 2017 fueron variadas en Ameérica
del Sur, y respondieron en gran medida a una serie de factores transitorios. En el este,
las condiciones meteorol 0gicas favorables propiciaron buenas cosechas en Argentina,
Brasil, Paraguay y Uruguay, y la continua implementacion de politicas acomodaticias
haapoyado al crecimiento en Bolivia. Pero al oeste, El Nifio haprovocado inundaciones
y deslizamientos de tierra, que mermaron la produccion en Colombia y Perd. Las
perspectivas a corto plazo de Perl también se vieron afectadas por lainvestigacion de
Odebrecht. Si bien la demanda externa se estabilizo en cierta medida con larevision a
alzadelas perspectivas de crecimiento a corto plazo de China, lademandainternasigue
siendo débil en Chile, Colombiay Peru.

Al haberse estabilizado las monedas, la inflacion ha seguido disminuyendo en la
mayoria de los paises de América del Sur, gracias a una orientacion restrictiva de la
politica monetaria, condiciones mas débiles en el mercado laboral, una desacel eracion
del gasto publico y la reduccién de los precios del petréleo. Esto ha atenuado las
disyuntivas planteadas por un periodo prolongado de inflacion atay demanda interna
débil, y ha generado margen para que la politica monetaria entre en un ciclo menos
restrictivo que deberia sustentar la recuperacion. En todo el continente, los varios afios
de escasa inversion y productividad representan desafios adicionales para €l
crecimiento a mediano plazo. Por esa razdn, se necesitan con urgencia reformas

estructurales para abordar |os cuell os de botella antes mencionados.

En Argentina, la recuperacion tras la recesion del afio pasado esté consolidandose,
gracias a estimulo que e consumo privado recibe del repunte gradual del salario real,

y lainversion estarespaldada por €l crecimiento incipiente del crédito y el aumento del
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gasto en obra publica. Se prevé que € crecimiento serecuperey llegue al 2.4% este afio
—nivel ligeramente superior alo proyectado en el informe WEO de abril— y que se
modere y se ubique en un nivel de aproximadamente 2.25% en 2018, ya que la mayor
consolidacion fiscal y la continua aplicacion de una politica monetaria restrictiva
moderardn la demanda interna. La depreciacién reciente del peso ayudo a corregir la
sobrevaloracion de la moneda y, junto a repunte de la demanda de Brasil, podria
impulsar el crecimiento de las exportaciones. Ademas de reducir ain méas los
desequilibrios fiscales y de continuar reduciendo la inflacion, para lograr un
crecimiento solido, sostenido y mas equitativo sera necesario redoblar los esfuerzos

para avanzar en reformas de gran alcance en €l lado de la of erta.

Tras ocho trimestres consecutivos de contraccion, €l crecimiento de Brasil paso a
terreno positivo en el primer trimestre de este afo gracias a una cosecha abundante, el
aumento del precio del mineral de hierro, un estimulo excepcional a consumo debido
alaliberacion de cuentas de indemnizacion inactivas, y la veloz expansion monetaria
facilitada por una reduccion de lainflacion mas rapida de lo previsto. En comparacion
con & informe WEOQ de abril de 2017, nuestro prondstico de crecimiento para Brasil en
2017 esligeramente mas alto, tras un solido primer trimestre, aungue para 2018, debido
alacontinua debilidad de la demanda interna'y una mayor incertidumbre en torno ala
situacion politicay alapoliticaecondmica, se prevé un crecimiento més moderado. Las
politicas estan correctamente centradas en una estrategia de reforma de gran alcance
del sector fiscal, con la que se busca garantizar la sostenibilidad de las finanzas publicas

y la seguridad social, ademés de otras reformas estructural es.

L as proyecciones de crecimiento de Chile son de 1.6% en 2017 y de 2.3% en 2018, a
causa de las perspectivas mas moderadas en torno al consumo publico y privado,
vinculadas con la mayor debilidad del mercado laboral y |a prevista desacel eracion del
gasto publico de este afio. El crecimiento habria de repuntar en el segundo semestre de

2017, gracias ala mejora de la confianza y |os recortes de |a tasa de interés aplicados
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en los meses recientes en un contexto de rgpida reduccion de la inflacion. Tras varios
anos de crecimiento por debajo del potencial, existe € riesgo de que el desempleo

aumente por encima de lo que contemplan las proyecciones actuales,

En Colombia, gracias a un oportuno endurecimiento de la politica monetaria, la
desacel eracion econdmica ha continuado en forma ordenada este afio, a medida que la
demanda interna —en particular la inversion— se gusta a shock permanente del
ingreso nacional relacionado con la caida de los precios del petréleo. El ciclo de
flexibilizacion de la politica monetaria que comenzd con la disipacién de las presiones
inflacionarias deberia respaldar la recuperacion a corto plazo, mientras que el acuerdo
de paz, €l programa de infraestructura y la reforma tributaria favorable a la inversiéon

deberian incentivar € crecimiento inclusivo a corto plazo.

En Perq, tras un comienzo lento en 2017 —debido en gran medida al escandalo de
corrupcion de Odebrecht y las inundaciones y los deslizamientos de tierra provocados
por El Nifio—, se espera que la mayor inversion publica genere mas dinamismo en los
proximos meses, con un crecimiento al final del afio que seriade 2.7% y que luego se
aceleraria a 3.8% en 2018. Las autoridades adoptaron una politica contraciclica
centrada en € ambito fiscal a fin de abordar las necesidades de reconstruccion
vinculadas con el fendmeno de El Nifio, financiada principa mente con las reservas del
Fondo de Estabilizacion Fiscal.

Venezuela sigue enfrentando una crisis politica y humanitaria exacerbada por una
prolongada recesi 6n econdémica que avanza hacialahiperinflacion. Se prevé que el PIB
real se contraiga més del 10% en 2017, tras una caida estimada del 18% en 2016, a
causa de las disminuciones proyectadas en la produccion y laimportacion de petréleo,
ademas de la mayor incertidumbre relacionada con la crisis politica reinante. Si se
agravao s se prolonga por mucho tiempo, lacrisis planteaimportantes riesgos alabaja

parael crecimiento. Se proyecta que lainflacion se acelerard, debido ala monetizacion
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de grandes déficit fiscales y la pérdida de confianza en la moneda. Si las condiciones
de vida contintan deteriorandose, la crisis humanitaria de Venezuela podria salirse de

control, aumentando asi |a cantidad de personas que migrarian a paises vecinos.

Fuente de infor macién:
https://blog-dial ogoafondo.imf.org/?p=8171#more-8171




