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Balance mundial
de azucar
(octubre - septiembre)

AGOSTO 2017
Con informacion de la
International Sugar Organization (ISO)
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v La ISO incrementd en agosto su estimacion de producciéon de azlucar para el ciclo 2016/2017 en 1.8 millones de toneladas (mt)
respecto de su estimacion realizada en mayo pasado para ubicarse en 167.8 mt. Este incremento se explica principalmente por un
ajuste a la alza en la produccion de azucar en Pakistan de 1.2 mt.

v" No obstante lo anterior, prevaleceria el déficit en la relacién produccién / consumo del presente ciclo, la cual se colocaria en 3.9
mt, debido a que se espera que el consumo mundial sea de 171.3 mt, 2.4 mt superior al volumen del ciclo 2015/2016.

v' La ISO también publicé su primera estimacion de produccidon de azucar para el ciclo octubre — septiembre 2017/2018, la cual
se ubicaen 179.3 mt, lo que representaria un volumen récord.

v Se esperan incrementos significativos en la produccién de la India (+4.5 mt), Tailandia (+2.8 mt) y China (+2.1 mt),
sobrecompensando las bajas estimadas en Pakistan (-697 mil toneladas) y Ucrania (-158 mil toneladas).

v Este importante incremento esperado en la produccion mundial de azlcar revertiria el déficit observado en la relacién produccién /
consumo de azucar observado en los ultimos dos ciclos, al pasar de un déficit de 4.9 mt en el ciclo 2015/2016 a un superavit de 4.6
mt en el ciclo 2017/2018.

v' El consumo mundial de azlcar continuaria con su tendencia a la alza por décimo cuarto ciclo consecutivo, para ubicarse en
174.7 mt, lo que representaria un aumento de 3.1 mt respecto de las 171.6 mt que se preve cierre el presente ciclo.

v' Como resultado, los precios internacionales del azlicar han tenido una constante tendencia a la baja en lo que va del presente
ciclo 2016/2017, después de que en octubre de 2016 el contrato de azUcar no. 11 alcanz6 un precio de 22.92 US Cts./Lb., el promedio
mas alto registrado desde abril de 2012.

v' El precio promedio mensual de agosto al dia 18 fue de 13.72 US Cts./Lb., 0.40 US Cts./Lb. menor al promedio de julio de 2017.
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Precios

Precio del contrato de futuros 11
(US Cts/Ib)
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CONTRATO # 11 (C11): Contrato de referencia para el comercio mundial del azicar cruda.

> El precio del contrato 11 alcanzo6 un promedio mensual en octubre de 2016 de 22.92 US Cts/lb, el cual fue el maximo alcanzado desde
marzo de 2012.

> Sin embargo, con las mejores expectativas en la produccion de azucar para los ciclos 2016/2017 y 2017/2018, el precio ha registrado
bajas constantes en practicamente todo lo que va del ciclo, para colocarse en agosto de 2017 (al dia 18) en un promedio de 13.71 US
Cts/lb, 40.2% inferior al precio registrado en octubre, al inicio del presente ciclo.
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Variable %Var  2017/18  2016/17
(@) / (b) (@ (b) 2015/16  2014/15  2013/14  2012/13  2011/12

Produccién 6.87 179,300 167,773 164,261 169,556 174,145 171,804 163,597
Consumo 177 174,664 171,633 169,223 165938 165491 163,708 157,989
Superavit / Déficit 220.10 4636  -3,860  -4,962 3,618 8,654 8,096 5,608
Demanda de importacién 416 57,617 60,115 66,203 57,772 58370 60,655 54,325
Disponibilidad exportable 3.17 62,146 60,234 66,344 57,895 57,983 60,605 54,321
Inventarios finales 0.06 87,471 87,526 91,386 96,489 92,994 83,953 75,807
IRESICION Nventasio / -1.61 50.08 50.90 54.00 58.15 56.19 51.28 47.98

Consumo (%)

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - ago/2017
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ESTIMACION CICLO 2017/18 e

PRODUCCION = 179.3 MILLONES DE TONELADAS
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CONSUMO = 174.7 MILLONES DE TONELADAS
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PRINCIPALES PARTICIPANTES DEL BALANCE MUNDIAL,
ESTIMACION CICLO 2016/17

PRODUCCION = 167.8 MILLONES DE TONELADAS

Resto del
Mundo
32.6%

México
3.3%

Rusia
— U. Europea
3.4% 5800
- . . (1)
Pakistan_/ \_ Tailandia
9% E.U.A. i
3.9% China 5 50

4.1% 5.2%

IMPORTACIONES = 60.1 MILLONES DE TONELADAS

Indonesia
7.4%

. Europea
6.1%

Resto del E.UA.

Mundo 4.6%
58.5% /_Bangladesh
3.5%
—__Malasia

3.4%
~_ India

| 3.3%

Corea del Sur
3.2%

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - ago/2017. Para México: Conadesuca. Balance estimado 2016/17

SAGARPA

SLCR.I.'I'A!’\I-A DE AGRICULTURA
GANADERIA, DESARROLLO RURAL,
PESCA Y ALIMENTACION

CONSUMO =171.6 MILLONES DE TONELADAS
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v' En esta grafica se muestra la relacidon que hay entre los precios internacionales del contrato 11 y la relacion Inventarios / Consumo
a nivel mundial. En los afios en los cuales se registran niveles inferiores al 47%, los precios tienden a registrar incrementos de
cierta consideracion, o mantenerse al menos en un promedio de 20.00 US Cts/Lb, tal y como ocurrido en los ciclos 2008/09 a
2011/12. Para el actual ciclo, con un estimado de 50.90%, el precio promedio al 22 de agosto es de 17.78 US Cts/Lb, con una clara
tendencia a la baja para lo que resta del ciclo.

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - ago/2017 7
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miles de toneladas, (tel quel) v' En el informe de agosto la ISO ajusto a la alza la produccién de

azucar respecto del estimado de mayo en 1.8 mt.

%Var  Est.ago Est. may
Variable (a) / (b) (a) (b) v Ello se debié en mayor medida a la correccion de 1.2 mt en las

cifras de produccion de azucar en Pakistan, y de 600 mil
toneladas en Brasil.

Produccion 1.11 167,773 165,928

% > : : .
Consumo 044 171633 172,393 También hubo un nuevo ajuste a la baja en los niveles de

consumo de 760 mil toneladas, ubicandose este en 171.6 mt,
Superavit / Déficit -40.29 -3,860 -6,465 aunque prevalece 1.4% por arriba del volumen de consumo del
ciclo 2015/16.

Demanda de importacién 2.06 60,115 58,903

: v Lo anterior provocdé una baja en el déficit en la relacion
Disponibilidad exportable 1.67 60,234 99,247 estadistica de ambas variables, ubicandose en 3.86 mt en
Inventarios finales 6.76 87,526 81,984 agosto, contra el déficit de 6.465 previstas en mayo pasado.
Relacion Inventario / Consumo (%) 7.02 50.90 47.56 v' Los volimenes estimados de comercio exterior también se

incrementaron en agosto, por lo que la disponibilidad exportable
supera a la demanda de importacion.

v' Los inventarios finales se ajustaron a la alza, para quedar en
87.5 mt, sin embargo sigue siendo el nivel mas bajo desde la
temporada 2012/2013.

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - ago y may 2017. 8



