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Los mexicanos tienen el control de su futuro con la nueva APP Afore Mévil de forma mas facil y
segura

Nota Informativa

El pasado 21 de agosto, el secretario de Hacienda y Crédito Publico, José Antonio Meade, encabezd el
evento de lanzamiento de la nueva aplicacion para teléfonos mdviles “AforeMoévil” que forma parte del
programa de modernizacion tecnolégica del sistema de pensiones que emprendio en 2013 la Comision
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR).

Este programa contempla una serie de acciones encaminadas a mejorar los servicios del sistema de
pensiones, acercar a mas trabajadores a su AFORE e incentivar el ahorro voluntario. Entre las acciones
puestas en marcha destaca la integracién de un Expediente Electrnico Unico para cada empleado, la
incorporacion de tecnologia biométrica para la autenticacion de los ahorradores, la creacion de un portal de
servicios en linea, E-SAR y la apertura de redes comerciales para depdsito de ahorro voluntario de manera
facil, rapida y sin costo.

Es en este contexto y después de dos afios de trabajo, nace la nueva herramienta digital “AforeMoévil”, la
cual consiste en que a través de los teléfonos celulares (smartphones), con los altos estandares de
seguridad, se podran realizar una serie de servicios relacionados con las AFORE, siendo el mas importante
el poder ahorrar desde el celular, y abrir nuevas cuentas para trabajadores independientes. Esta plataforma
fortalece el programa de inclusion y educacion financiera emprendido por el Gobierno de la Republica.

En esta primera etapa, participan seis AFORES (INBURSA, INVERCAP PENSIONISSSTE, PROFUTURO,
SURA 'y XXI Banorte).

Para activar la aplicacion, los ahorradores que ya se encuentran registrados en una AFORE sélo tendran
que validar algunos datos, tomar una fotografia de su rostro (selfie) y de alguna identificacion oficial
(Credencial para Votar, Pasaporte o Matricula Consular) para que el sistema reconozca y valide su identidad,
ademas deber establecer una contrasefia.

Aquellas personas que no conozcan en qué AFORE se encuentran podran saberlo a través de “AforeMévil”
y registrarse, en su caso, en la de su preferencia. Los trabajadores independientes que no cuentan con una
cuenta podran registrarse en una de las seis empresas que participan en la aplicacion.

Los servicios que se ofrecen en la APP son:

Localizacién de Cuenta AFORE

Registro en una AFORE

Consulta de Saldo

Domiciliacion y Compra de Ahorro Voluntario via tarjeta de débito y crédito
Registro de menores de edad

Calculo de pension

Solicitud de Estado de Cuenta

Ubicacion de redes comerciales para ahorrg, voluntario
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o Notificaciones de AFORE

La seguridad en el uso de esta herramienta esta garantizada, ya que cuenta con las medidas mas avanzadas
de seguridad y proteccion de datos. El reconocimiento facial, por su parte, permite autenticar la identidad del
ahorrador a través de la biometria facial.

La aplicacion es gratuita y se encuentra disponible para teléfonos inteligentes con sistema iOS o Android en
sus respectivas tiendas en linea. A la fecha hay mas de 10 mil descargadas de la aplicacion.

En una segunda etapa se espera incluir servicios como retiros en linea, ubicacion de sucursales de AFORE,
chat directo con la AFORE, citas en sucursal, traspasos de cuentas y modificacion de datos.

Los detalles de descarga y uso de la aplicacion “AforeMévil” se pueden consultar en:
https://www.gob.mx/aforemovil

ayA(yoveMévil
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Actividad Econdmica

La economia mexicana crecié 3% real anual en el segundo trimestre, el mayor de los ultimos 17 trimestres. Con cifras
revisadas y desestacionalizadas, se confirma que el Producto Interno Bruto (PIB) de México creci6 3% real anual en el segundo
trimestre de 2017, el més alto desde el primer trimestre de 2013, acumulando 30 aumentos anuales consecutivos. Por actividad
econbmica, este crecimiento se debi¢ al sdlido incremento de 4.1% en las actividades terciarias (el mayor de los ultimos 17
trimestres) y al crecimiento de 0.9% y de 0.5% en las primarias y secundarias, respectivamente. Con relacion al trimestre previo,
el PIB de México se incrementd 0.6% real en el segundo trimestre del afio, lo que implico el décimo sexto incremento trimestral
consecutivo. Este incremento fue producto del avance de 0.8% en las actividades terciarias (comercio y otros servicios), mientras
que las secundarias no mostraron variacion trimestral y las primarias se contrajeron 1.9% en el lapso referido.

Producto Interno Bruto
Variacién % real anual, cifras ajustadas por estacionalidad
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En su comparacion anual, con cifras originales y revisadas, el PIB avanzé 1.8% en el segundo trimestre de 2017, en linea con lo
esperado por el consenso, apoyado por el crecimiento de 3.2% de las actividades terciarias y de 0.7% de las primarias.
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En términos acumulados, durante el primer semestre del afio el crecimiento de la economia mexicana fue de 2.3% real anual,
similar al del mismo trimestre del afio anterior y cercano al limite superior del rango actual previsto por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) para todo 2017, de entre 1.5y 2.5 por ciento. (Ver comunicado completo aqui)

La actividad econoémica repuntd 2.4% real anual en junio. Con cifras originales, el Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE) se elevd 2.42% real anual en junio de 2017, mayor al reportado en junio de 2016 (+2.26%) y al esperado por el consenso
(Bloomberg, +2.3%, e Investing, +2.35%). Lo anterior debido al crecimiento de las actividades terciarias (+3.9%) y primarias (+2%,
luego de contraerse 0.21% anual en mayo), ya que las secundarias se contrajeron 0.3%.

IGAE

% Indice 2008=100
8 122
120
118
4 Y 16
14
12
0 e 110

108

106

104

102

Var. % real anual, serie original .
—— Serie desestacionalizada
— Serie de tendencia-ciclo

ene-09
009
ene-10
U0
ene-11
U1
ene-12
juk12
ene-13
13
ene-14
juk14
ene-15.
ju-15
ene-16
U6
ene-17

Fuente: INEGI.



DEL VOCERO

Con cifras desestacionalizadas, el IGAE mostr6 un avance de 0.5% en el sexto mes del afio respecto al mes previo, el mas alto
de los Ultimos trece meses, debido al repunte de 4.4% mensual de las actividades primarias —el mayor desde enero pasado-y al
crecimiento de 0.4% de las terciarias y de 0.1% de las secundarias. En términos anuales, el IGAE se elevd 2.4% real en junio
pasado, el mayor para un mes semejante de los ultimos tres afios y superior al de mayo pasado. Lo anterior fue resultado del

crecimiento real anual de las actividades terciarias (+3.9%) y primarias (+2.2%), en tanto que las secundarias no reportaron cambio.
(Ver comunicado completo aqui)

El PIB en términos nominales se elevé 8.1% anual en el segundo trimestre. El Producto Interno Bruto Nominal (PIBN) se
ubicd en 20.778 billones de pesos corrientes (bdp) en el segundo trimestre de 2017, dato 8.1% superior al del mismo periodo de
2016, derivado del avance anual de 1.8% del PIB real y de 6.3% del indice de Precios Implicitos del Producto (IPI). Por sector de
actividad, las primarias contribuyeron con el 4.2% del PIBN total en el trimestre referido, las secundarias con el 33.2% vy las
terciarias con el 62.7%. (Ver comunicado completo aqui)
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Segundo trimestre de cada afio
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El comercio reporté resultados débiles en el sexto mes del afio. Con cifras originales y en términos anuales, los Ingresos
reales por Suministros de Bienes y Servicios (ISByS) en los establecimientos al menudeo —indicador que refleja el desemperio del

mercado interno nacional- y al mayoreo crecieron 0.4%, en lo individual, en junio de 2017, luego de elevarse 4.1% y 3% anual,
respectivamente, en mayo pasado.
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Fuente: INEGI.

Con cifras desestacionalizadas, los ISByS al menudeo crecieron 0.5% real anual en el sexto mes de este afio, pero se contrajeron

1.1% respecto al mes anterior. Por su parte los ISByS al mayoreo variaron -0.1% anual y -0.6% mensual en junio pasado. (Ver
comunicado completo aqui)

Ingresos por suministros de bienes y servicios en establecimientos comerciales
Series desestacionalizadas y de tendencia, base 2008=100
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Repuntd la actividad del sector servicios no financieros en junio. Con cifras desestacionalizadas, en junio de 2017 el indice
Agregado de los Ingresos obtenidos por la prestacion de los Servicios Privados no Financieros (IAl) creci6 4.7% anual, superior al
del mes previo de 4.2%, mientras que en términos mensuales se elevo 1.9%, el mas alto de los ultimos 15 meses. Por su parte,
el personal ocupado en estos servicios avanz6 3.5% anual y 0.5% respecto al mes previo, en tanto que las remuneraciones totales
se elevaron 2.1% real anual y 1.9% real mensual.
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Con datos originales y en términos anuales, el Al y el personal ocupado en este sector se elevaron 5.6% (el mayor de los ultimos
cinco meses) y 3.6%, respectivamente, en el sexto mes de este afio; mientras que las remuneraciones por la prestacion de estos
servicios mostraron un crecimiento real anual de 2.2%. (Ver comunicado completo aqui)

Débil la actividad del sector construccion en junio. Con cifras originales, el valor real de la produccién en la industria de la
construccion reporté una variacion de -5.78% anual en junio pasado, debido al descenso reportado por las obras relacionadas con
petréleo y petroquimica (-44.1%), electricidad y comunicaciones (-15.7%), edificacién (-5.8%) y agua, riego y saneamiento (-5.4%);
mientras que las obras relacionadas con transporte avanzaron 5.8% anual.

Con cifras desestacionalizadas, en junio de 2017 el valor real de la produccion generado por la industria de la construccién mostro
una variacion mensual de -0.8%, similar al del mes previo, debido al descenso registrado por obras relacionadas con edificacion
(-0.6%) y transporte (-1.4%). Respecto a junio de 2016, la actividad del sector construccion vari6 -5.3%, lo que implic el vigésimo
tercer descenso anual de manera consecutiva. (Ver comunicado completo aqui)
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La tasa de desempleo baj6 a 3.24% de la PEA en julio, la menor para un mes similar considerando los ultimos 13 afos.
Con cifras desestacionalizadas, en julio de 2017 la Tasa de Desocupaciéon Nacional (TDN) fue de 3.24% de la Poblacion
Econdémicamente Activa (PEA), similar a la de junio, pero la mas baja para un mes semejante por lo menos desde 2004. Por sexo,
la TDN de los hombres fue de 3.19%, mientras que la de mujeres fue de 3.23%, las menores para un mes de julio por lo menos
desde 2004. La Tasa de Informalidad Laboral (TIL) fue de 57.1% de la Poblacién Ocupada (PO) en julio pasado, similar a la hace
un afio, y 0.4 pp superior a la del mes previo.
Tasa Nacional de Desocupacion
% de la PEA

Serie original
—— Serie desestacionalizada
— Serie de tendencia-ciclo

Fuente: INEGI.

Con cifras originales, la TDN fue de 3.41% de la PEA en julio pasado, la menor para un mes de semejante considerando los ultimos
13 afios. Guerrero, Morelos y Oaxaca fueron las entidades federativas con el menor nivel de desocupacion (1.7%, 1.8% y 1.8%,
respectivamente), en tanto que Tabasco fue el estado con la mas alta (7.3%), seguido de Ciudad de México (4.9%) y Querétaro
(4.5%). Por su parte la TIL fue de 57.5% de la PO en el séptimo mes de 2017, similar a la de julio del afio pasado. (Ver comunicado

completo aqui)

Comportamiento de la Economia Mexicana

Precios

La inflacion anual fue de 6.59% en la primera quincena de agosto, similar a la de la quincena previa. En la primera quincena
de agosto de 2017, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) reportd una variacion respecto a la quincena inmediata
anterior de +0.31%, igual a la variacién reportada en la misma quincena de 2016, resultado de una mayor inflacién subyacente
(+0.20% vs +0.13% hace un afio) y una menor inflacién no subyacente (+0.64% vs 0.90% hace doce meses).

Inflacion
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Fuente: INEGI.

Asi, la inflacién general anual en la primera quincena de agostoe pasado fue de 6.59%, ligeramente por arriba de lo esperado por
el consenso (Bloomberg, 6.49%), pero similar a la de la ﬁwa resultado del crecimiento anual del indice de precios
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subyacente de 5.02% vy del no subyacente de 11.60%. La inflacién acumulada en lo que va ;jel afio se ubica en 3.95%. (Ver
comunicado completo aqui)

Comportamiento de la Economia Mexicana

Sector Externo

La cuenta financiera registré una entrada de recursos por financiamiento de 8,287 mdd en el segundo trimestre del afio.
La cuenta de capital de la balanza de pagos resultd deficitaria en 10 millones de délares (mdd) durante abril-junio de 2017, en
tanto que la cuenta financiera presentd un endeudamiento neto (esto es, los residentes en México obtuvieron financiamiento del
resto del mundo) que implicé una entrada de recursos por 8,287 mdd en el lapso referido, reflejo de la combinacién de
endeudamientos netos por 3,298 mdd por concepto de inversidn directa, por 510 mdd en inversion de cartera, un préstamo neto
al resto del mundo en el renglén de derivados financieros por 986 mdd y por 1,480 mdd en el rubro de otra inversion, asi como
una disminucion en los activos de reserva por 3,986 mdd.

Durante el primer semestre del afio, la cuenta financiera de la balanza de pagos exhibié un endeudamiento neto de 11,959 mdd.
(Ver comunicado completo aqui)

Saldo de la cuenta de capital y de la cuenta financiera
Millones de ddlares, enero-junio de cada afio
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Fuente: Banco de México.

Suma 321 mdd el déficit de la cuenta corriente en el segundo trimestre del afo, el menor para un lapso similar de los
ultimos 7 afios. En el segundo trimestre de 2017, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit de 321 millones
de délares (mdd) —equivalente a 0.1% del PIB—, el menor para un trimestre similar desde 2010. Lo anterior fue resultado neto de
déficits en la balanza de bienes y servicios por 2,374 mdd y en la de ingreso primario por 5,140 mdd, asi como en un superavit en
la balanza de ingreso secundario por 7,193 mdd. Con ello, durante el primer semestre del afio la cuenta corriente acumul6 un
déficit de 8,719 mdd, el menor para un periodo similar desde 2012 y equivalente al 1.6% del PIB que se compara con el 2.7% del
PIB registrado en el mismo lapso del afio anterior. (Ver comunicado completo aqui)
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La Inversién Extranjera Directa en México sumé 15,645 mdd en el primer semestre del afo. El flujo de recursos a México
por Inversién Extranjera Directa (IED) sumé 5,621 millones de délares (mdd) en el segundo trimestre de 2017. Este flujo de IED
que ingreso al pais se integro por 56% de nuevas inversiones, 5.8% de reinversion de utilidades y 38.2% de cuentas entre
compaifiias.

Asi, en el primer semestre de 2016 la economia mexicana capté un monto de IED de 15,645 mdd. Los principales sectores
receptores de estos recursos fueron el de manufacturas (49.9%), servicios financieros (12.7%) y transporte (11.7%). Por pais de
origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados Unidos (52.1%), Espafia (10.6%), Canadé (8.2%), Alemania (5.4%),
Japon (4.9%) y Bélgica (3.2%). (Banxico y SE)

Inversion Extranjera Directa en México
Miles de millones de délares, | Semestre de cada afio
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Fuente: Banco de México.

El precio de la mezcla mexicana aumentoé 1% durante la tltima semana. El precio del barril de la mezcla mexicana de petréleo
termino, el 25 de agosto de 2017, en 45.75 délares por barril (dpb), 0.99% superior respecto a su cotizacién del pasado 18 de
agosto (+0.45 dpb). Asi, en lo que va del afio, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de 1.19%
(-0.55 dpb) y un nivel promedio de 44.02 dpb, 2.02 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017.

Por el contrario, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana

a la baja, debido a la toma de utilidades de los participantes del mercado de futuros del NYMEX, previo al vencimiento de los
contratos de septiembre.

Asi, el WTI y Brent para octubre de 2017 mostraron una variacién semanal de -1.62% (-0.79 dpb) y de -0.59% (-0.31 dpb),
respectivamente, al cerrar el 25 de agosto pasado en 47.87 y 52.41 dpb, en ese orden. (PEMEX)

Precios del petroleo
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Mercados Financieros

Las tasas de interés mostraron movimientos moderados y mixtos en la ultima subasta. El 22 de agosto se realizé la trigésima
cuarta subasta de valores gubernamentales de este afio, donde la tasa de rendimiento de los Cetes a 28 dias aument6 1 punto
base (pb), con relacion a la subasta previa, al ubicarse en 6.92%; mientras que las de los Cetes a 91 y 175 dias se contrajo 2 y 1
pb, respectivamente, al colocarse en 7.10% y 7.15%, en ese orden.

Tasas de rendimientos de Cetes
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Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 afios disminuy6 10 pb a 6.72%, mientras que la tasa de interés real de
los Udibonos a 3 afios aumento 2 pb a 3.09%. (Ver informacién aqui)

Las reservas internacionales mostraron un ajuste de -67 mdd durante la semana pasada, al ubicarse en 173,062 mdd. Al
18 de agosto de 2017, el saldo de las reservas internacionales fue de 173,062 millones de délares (mdd), lo que implicé un ajuste
semanal de -67mdd, resultado de una compra de délares del Gobierno Federal al Banco de México por 117 mdd y un incremento
de 50 mdd debido al cambio en la valuacion de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2017 las reservas internacionales acumulan un descenso de 3,479 mdd, equivalente a -2%. (Ver comunicado
completo aqui)
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La actual postura de politica monetaria es congruente con la convergencia de la inflacion a la meta de 3% a finales de
2018: Banxico. En la minuta sobre la reunion de politica monetaria del pasado 10 de agosto, se establece que la Junta de Gobierno
del Banco de México decidio por unanimidad mantener sin cambio el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en
6.75%. Esto, al considerar que la postura de politica monetaria actual es congruente con la convergencia de la inflacién general a
la meta de 3.00% a finales de 2018.

La mayoria conincidi6 en “que las acciones de politica monetaria tienen un efecto rezagado sobre la inflacién general. En este
sentido, un miembro enfatiz6 que estas han sido asertivas y oportunas, dado que los canales de transmision de la politica monetaria
son lentos e indirectos. Asimismo, apunté que hay clara evidencia de que dichos canales, en particular el cambiario y el crediticio,
estan funcionando, lo que ha coadyuvado al anclaje de las expectativas de inflacién. En este sentido, la mayoria reconocio la
significativa apreciacion de la moneda nacional frente al délar, siendo este uno de los canales mas importantes de transmision de
la politica monetaria. Asi, noté que las acciones que ha implementado el Banco de México han comenzado a reflejarse en diversos
indicadores y rubros de la inflacién que recientemente han mostrado una reduccion en su tasa de crecimiento e, incluso, cierta
reversion en su tendencia. Asimismo, sefialé que todo lo anterior, aunado a que no se anticipan presiones por el lado de la
demanda, fundamenta la prevision de que en este momento la postura de politica monetaria es congruente con la convergencia
de lainflacién general a la meta de 3.00 por ciento a finales de 2018”.

La Junta de Gobierno indicé que seguird muy de cerca la evolucion de todos los determinantes de la inflacion y sus expectativas
de mediano y largo plazo, en especial, del traspaso de las variaciones del tipo de cambio, la posicion monetaria relativa entre
México y Estados Unidos y la evolucién de la brecha del producto. Lo anterior para asegurar que se mantenga una postura
monetaria prudente, de manera que se fortalezca el anclaje de las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo y se logre la
convergencia de ésta a su objetivo. (Ver comunicado completo aqui)

El peso recuper6 24 centavos durante la semana pasada, cerrando en su mejor nivel en mas de un mes. Del 21 al 25 de
agosto de 2017, el peso mexicano se fortalecidé a su mejor nivel en mas de un mes, en linea con la mayoria de las monedas
emergentes, ya que muchos participantes en el mercado decidieron disminuir sus apuestas a favor del dolar ante las dificultades
que la nueva administracion de Estados Unidos ha tenido para continuar con su agenda econdmica.

Asi, el 25 de agosto pasado, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en délares liquidables en
México) se ubicé en 17.6205 pesos por dolar (ppd), su mejor nivel desde el 21 de julio pasado y 24 centavos menos respecto al
dato observado el 18 de agosto de este afio (-1.3%). En lo que va de 2017 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de
19.05 ppd y una apreciacion de 3 pesos (-14.5%). (Banxico)
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La BMV ligé dos semanas al alza. Del 21 al 25 de agosto de 2017, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) registr6 movimientos mixtos con sesgaypositivo debido, principalmente, a la publicacion de cifras sobre
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el desempefio de la economia mexicana, algunas de las cuales superaron las expectativas, pese a la incertidumbre que existe por
la renegociacion del TLCAN con Estados Unidos y Canadé y por la politica monetaria que pretende seguir la Reserva Federal

estadounidense.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerrd el 25 de agosto en las 51,373.23 unidades, lo que implicé un avance semanal de
0.58% (+297.77 unidades). Asi, en lo que va de 2017, el IPyC registra una ganancia acumulada de 12.55% en pesos y de 31.71%

en dolares. (BMV)
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos

Méximo histérico
oo 251uli2017251,713.38

] Variacion acumulada
2

Variacion acumulada
1 2014: A 0.98%

Variacion acumulada
N 2013:¥ -2.24%
1

Var. acum. 2017:
A +1255%

Variacién acumulada
2015: ¥ 0.39%

Fuente: BMV.

El riesgo pais de México bajo a 185 pb, su menor nivel en mas de dos semanas. El riesgo pais de México, medido a través
del Indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicé el 25 de agosto de 2017 en 185 puntos base
(pb), su menor nivel desde el 8 de agosto pasado, 7 pb inferior a su nivel observado una semana antes y 47 pb por debajo del

monto registrado al cierre de 2016.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se contrajo 15 pb, mientras que el de Brasil descendié 7 pb, para
ubicarse el 25 de agosto de este afio en 395y 270 pb, en ese orden. (JP Morgan)
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Variable

Actividad Econémica
PIB Real (Il Trim/17)
IGAE (Jun)
PIB Nominal (Il Trim/17)
Valor Real Prod. de Emp. Const. (Jun/17)
Ventas Menudeo (Jun/17)
Ventas Mayoreo (Jun/17)

Ingresos por la Prestacién de Servicios (Jun/17)

Tasa de Desempleo (Jul/17)"
Precios
Variacion Anual- INPC ( 12 Q Ago/17)
Sector Externo
Déficit-Cuenta Corriente (Il Trim/17)
Saldo Cuenta de Capital (Il Trim/17)
Saldo Cuenta Financiera (Il Trim/17)
IED en México (Il Trim/17)
Mezcla Mexicana de Exportacion (25 Ago/17)
Mercados Financieros
CETES 28 dias (Subasta 34/17)
Reservas Internacionales (al 18 Ago/17)

Tipo de Cambio Fix (25 Ago/17)

IPC-BMV (25 Ago/17)
Riesgo Pais (25 Ago/17)

€D € €D DEECTE D> €IIO>O€EO>I9>

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

20.77 bdp

3.24% de la PEA
6.59%

-321 mdd
-10.3 mdd
-8,287.4 mdd
5,621 mdd
45.75 dpb

6.92%
173,062 mdd
17.6205 ppd

51,373.23
unidades

185 pb

Variacion respecto al

dato anterior

+3.0%""
+2.4%*
+8.1%"
-0.8%"
+0.4%*
+0.4%"
+5.6%"*
-0.56 pp*

+3.79 pp*

-94.8%"
S.S.
-18.0%"
8.1%*
+0.99% (+0.45 dpb)™

+0.01 pp
-67 mdd
-23.8 centavos
(-1.3%)**
+0.58%
(+297.77 ptos)**
-7 pb**

Variacion acumulada,

2017

+2.3% (Ene-Jun)*
+2.2% (Ene-Jun)
+9.5% (Ene-Jun)*
-3.5% (Ene-Jun)*
+3.4% (Ene-Jun)
+4.9% (Ene-Jun)*
+5.1% (Ene-Jun)*
-0.41 pp (Jul17/Dic16)

*

+3.79% (Ene-Jun)

-38.3% (Ene-Jun)*
-96.2 (Ene-Jun)*
-47.9% (Ene-Jun)*
-11.6% (Ene-Jun)*
-1.19% (-0.55 dpb)

+1.23 pp
-3,479 mdd

-3.0 pesos
(-14.5%)

+12.55%
-47 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. *Variacién respecto al mismo mes o periodo del
afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP

Morgan.
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Indicadores Internacionales

21-25 Agosto 2017

Algunos indicadores econémicos internacionales relevantes*

Variable

Estados Unidos
Actividad Nal. de la Fed de Chicago (Jul)
Precios de las Viviendas-FHFA (Jun)
Act. Manufacturera de la Fed de Richmond
(Ago)
Ventas de Casas Nuevas (Jul)
Indicador Compuesto-PMI (Prel. Ago)
Actividad Manufacturera de la Fed de Kansas
City (Ago)
Venta de Casas Existentes (Jul)

indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (14-20 Ago)

Solicitudes Seguros-Desempleo (19 Ago)

Seguros de Desempleo (12 Ago)
Pedidos de Bienes Durables (Jun)
Canada
Ventas al Mayoreo (Jun)
Ventas al Menudeo (Jun)
Alemania
Indicador ZEW de Confianza Inversora (Ago)
Actividad Manufacturera-PMI (Ago)
Japon
Actividad Manufacturera-PMI (Ago)
Francia
Actividad Manufacturera-PMI (Ago)
Zona del Euro
Indicador ZEW de Confianza Inversora (Ago)
Actividad Manufacturera-PMI (Ago)
Espana
PIB (Il Trim)
Gran Bretaia
PIB (Il Trim)

€ S5 > € § > €

€8 > >

2> €

2> €

2> €

Ultimo Dato

-0.01 puntos

14 ptos

571 mil
56.0 puntos

16 puntos
5.44 millones
52.8 puntos

234 mil

1.954 millones

10.0 ptos
59.4 ptos

52.8 ptos

55.8 ptos

29.3 ptos
57.4 ptos

Var. respecto al dato
anterior**

-0.17 puntos
+0.1% (+6.5% anual)

0 ptos

-9.4%
+1.8 puntos

+6 puntos

-1.3% mensual (+2.1%

anual)

+1.6 puntos

+0.9% (+2 mil)

0.0% (0 mil)
-6.8% (+4.2% anual)

-0.5%
+0.1%

-7.5 ptos
+1.3 ptos

+0.7 ptos

+0.9 ptos

-6.3 ptos
+0.8 ptos

+0.9% (+3.1% anual)

+0.3% (+1.7% anual)

Observacion

Debajo de lo esperado (0.22 puntos)
Menor de lo esperado (+0.5% mens)

Arriba de lo esperado (11 ptos)

Menor a lo esperado (610 mil)
Arriba de lo esperado (54.3 puntos)

Menor de lo esperado
(5.44 millones)

Ligeramente arriba de lo esperado
(241 mil)

En linea con lo esperado
Debajo de lo esperado (-6.0% mens)

Menor a lo esperado (-0.4%)
Menor a lo esperado (+0.3%)

Debajo de lo esperado (15 ptos)
Arriba de lo esperado (57.7 ptos)

Arriba de lo esperado (52.ptos)

Arriba de lo esperado (54.5.ptos)

Debajo de lo esperado (34.2 ptos)
Arriba de lo esperado (56.3.ptos)

En linea con lo esperado

En linea con lo esperado
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*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segin
corresponda. mmd: miles de millones de délares. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados

Perspectivas Econdmicas

Nacionales

El consenso Banamex nuevamente elevé su prondstico de crecimiento econémico de México para 2017. De acuerdo con
la Ultima encuesta realizada a analistas financieros por parte de Banamex, el consenso espera que el Banco de México recorte la
tasa de referencia en 25 pb en julio de 2018 (junio de 2018 en la encuesta previa). En tanto, los estimados de fin de afio para la
tasa de referencia se mantuvo en 7.00% y 6.50% para 2017 y 2018, respectivamente.

Los estimados para la cotizacion del peso frente al dolar permanecieron basicamente estables. Los pronosticos para cierre de afio
fueron establecidos en 18.23 y 18.00 pesos por dolar para 2017 y 2018, en ese orden.

El consenso prevé que la inflacion general anual se situara en alrededor del 6.5% para todo agosto. Especificamente, para la
inflacion general anticipa un cambio de 0.36% mensual y 6.52% anual, este ultimo por arriba del dato observado de julio (6.44%).
Para la inflacién subyacente anticipa un aumento de 0.25% mensual, que implica una tasa anual de 5.00%, por arriba de la tasa
registrada en el mes anterior (4.94%). Este prondstico implica, que la inflacién no subyacente ascenderia a 11.40% desde 11.27%
en el mes previo.

Para 2017, las expectativas de la inflacion general y subyacente las incrementa a 6.11% y 4.98% desde 6.03% y 4.95%,
respectivamente. Mientras que para 2018, la expectativa de la inflacion general la mantiene en 3.80% y la prevision de la inflacién
subyacente la incrementa a 3.60% desde 3.50% en la encuesta previa.

El consenso nuevamente elevo su pronostico de crecimiento del PIB para 2017 a 2.1% desde 2.0% previo, su maxima expectativa
en lo que va del afio. Para 2018 mantuvo su prevision en 2.2%. (Citibanamex)

Se anunciara la siguiente semana la existencia de un nuevo mercado bursatil en México. A partir de la préxima semana
México contara con un segundo mercado de operaciones bursatiles, luego de poco mas de 100 afios de tener una Unica bolsa de
valores. Con ello, México busca ofrecer una nueva variedad de productos para otro perfil de inversionistas.

Grupo Central de Corretajes, 0 Cencor, un desarrollador de tecnologia de infraestructura para el mercado financiero en México, y
que ha competido con empresas del Grupo Bolsa, creo un nuevo producto llamado Bolsa Institucional de Valores, o Biva, la cual
podria iniciar operaciones a finales de afio.

La nueva bolsa ya recibio la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y se prevé que inicie operaciones a finales
de este afio, bajo el modelo regulatorio de fungibilidad de valores, el cual significa que desde el inicio contara con absolutamente
todas las empresas enlistadas en la BMV, la cual es la segunda mayor bolsa de Latinoamérica.

Biva buscara aumentar 50% el volumen operado diario en el mercado de valores, al pasar de cerca de 13 mil 500 millones de
pesos actuales a 20 mil millones en los préximos tres afios. (Infosel)
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Perspectivas macroecondmicas para México

PIB Inflacién Cuenta Corriente

(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Citibanamex ©2.00 ©2.50 ©6.00 ©4.30 2.4 -
Encuesta-Banamex (Mediana) A2.10 ©2.20 A6.11 ©3.80 - -
Bancomer ©2.20 ©2.00 ©5.93 ¥3.70 ©-2.8 -2.9
Promedio de Diversas Corredurias 2.05 2.00 6.00 3.85 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 1.90 2.00 4.61 3.09 -2.48 -2.66
Banco Mundial 1.80 2.20 - - 2.2 2.2
OCDE 1.90 2.00 5.30 3.80 2.7 2.6
Encuesta Banco de México 2.00 2.30 6.03 3.80 - -

Arriba de la Tendencia
Banco de México 1.5-2.5 1.7-2.7 cuota superior convergente a 2.3 2.3
3.00 3.00

SHCP 1.5-2.5 2.0-3.0 4.90 3.00 -2.5 -2.5

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (22 Ago/17) y Reporte Econémico Diario (31
Jul/17); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Ago/17); Bancomer, Encuesta Citibanamex (22 Ago/17) y
Situacién México (Il Trim/17); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Globales (Jun/17); FMI, World Economic
Outlook (Jul/17), Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas Mundiales (Jun/17); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en
Economia del Sector Privado (Jul/17); Banco de México, Informe Trimestral (Ene-Mar/17); y SHCP, Marco Macroecondmico 2017-2018, “Pre-Criterios 2017” y
Comunicado No. 090 (22 May 17).

Lo que esperan los mercados

28 Agosto-1 Septiembre 2017
Para la semana del 28 de agosto al 1° de septiembre los mercados estaran atentos principalmente a:

v’ Datos econdmicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: el saldo de la
balanza comercial (jul), la actividad manufacturera (ago), la confianza del consumidor (ago), el reporte de empleo privado
(ago), el PIB (Il trim), la venta de casas pendientes (jul), chicago-PMI (ago), los ingresos y gastos (jul) y las solicitudes de
apoyo al desempleo (durante la semana previa).

v" Datos importantes sobre la economia mexicana como: El saldo de la balanza comercial en julio y el informe del segundo
trimestre de las finanzas publicas y la deuda publica, el reporte del segundo trimestre del Banco de México y el crédito de la
banca comercial al sector privado en el séptimo mes del afio.

v' Los mercados seguiran atentos a la evolucion de los precios internacionales del petréleo y a la informacion referente a
este mercado.

v’ También continuaran al pendiente de cualquier informacion referente a la renegociacion del TLCAN.



Calendario Econémico

Agosto 2017
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
1 2 3 4
PIB (Rev. Il Trim) Expectativas Empresariales (Jul) |Indicadores Ciclicos (May) Confianza del Consumidor (Jul) Inversion Fija Bruta (May)
Industria Minerometalurgica (May) |Pedidos de Manufactureros (Jul) Consumo Privado en el Mercado
Crédito de la Banca Comercial Confianza Empresarial (Jul) Interior (May)
al Sector Privado (Jun) Remesas Familiares (Jun)
Reserva Internacional (al 28 Jul)
Exp. Esp. Econ. Sector Priv (Jul)
Subasta 31 de Valores Gub.
Act. No Manufacturera-ISM (Jul)
Ingresos y Gastos Disp. (Jun) Pedidos de Fabrica (Jun)
Act. Manuf. Fed Dallas (Jul) Act. Manufacturera-PMI (Jul) Act. Servicios-PMI (Jul)
Venta de Casas Pendiente (Jun) |Act. Manufacturera-ISM (Jul) Solic. Apoyo Desemp. Tasa de Desempleo (Jul)
Chicago-PMI (Jul) Gastos de Construccion (Jun) Reporte de Empelo-ADP (Jul) Comod. Consumidor-Bloomberg Balanza Comercial (Jun)
7 8 9 10 1
Actividad Industrial por Entidad Reserva Internacional (al 4 Ago)  |Inflacion (Jul) Actividad Turistica (I Trim) Actividad Industrial (Jun)
Federativa (Abr) Subasta 32 de Valores Gub Precios al Productor (Jul) Anuncio de la Decision de Politica
Ventas-ANTAD (Jul) Monetaria
Balanza Comercial (Rev. Jun)
Balanza Fiscal (Jul)
Precios al Producto (Jul)
Optimismos de los Pequefios Productividad Laboral (Il Trim) Solic. Apoyo Desemp.
Credito al Consumidor (Jun) Negocios-NFIB (Jui) Ventas al Mayoreo (Jun) Comod. Consumidor-Bloomberg Inflacion (Jul)
14 15 16 17 18
Ocupacion y Empleo (1l Trim) Reserva Internacional (al 11 Ago) Indicadores del Sector Manufacture-
Empleo Formal-IMSS (Jul) Subasta 33 de Valores Gub ro (Jun)
Financiamiento a las Empresas
(11 Trim)
Mercado de Vivienda-HMI (Ago)
Inventarios de Empresas (Jun) Indicadores Compuestos (Jul)
Precios Imp. y Exp. (Jul) Produccion Industrial (Juf)
Act. Manut. Fed Empire State Construccion Casas Nuevas (Jul) |Act. Manuf. Fed Filadelfia (Ago)
(Ago) Minuta sobre la Ultima Reunién | Solic. Apoyo Desemp. Confianza del Consumidor de
Ventas al Menudeo (Jul) de Pol Monetaria-FOMC Comod. Consumidor-Bloomberg Univ. Michigan (Prel. Ago)
21 22 23 24 25
PIB a Precios Constantes (Il Trim) |Sector Servicios (Jun) Inflacion (1a Q Ago) Ocupacion y Empleo (Jul)
PIB a Precios Corrientes (Il Trim) |Empresas Comerciales (Jun) Empresas Constructuras (Jun) Balanza de Pagos (Il Trim)
IGAE (Jun) Minuta sobre Ia Ultima Reunién de
Reserva Internacional (al 18 Ago) Pol. Monetaria
Subasta 34 de Valores Gub
Act. Manuf. Fed Kansas (Ago)
Venta de Casas Existentes (Jul)
Act. Manuf. Fed Richmond (Ago) PMI-Compuesto (Prel. Ago)
Precios de las Viviendas-FHFA Solic. Apoyo Desemp.
Act. Nacional Fed Chicago (Jul) (Jun) Venta de Casas Nuevas (Jul) Comod. Consumidor-Bloomberg Pedidos de Bienes Durable (Jul)
28 29 30 31
Balanza Comercial (Prel. Jul) Reserva Internacional (al 25 Ago) |Informe Trim-Banxico (Abr-Jun)  |Establecimiento con Programas Expectativas empresariales (Ago)
Subasta 35 de Valores Gub Informe Mensual de Finanzas | IMMEX (Jun) Pedidos Manufactureros (Ago)

Balanza Comercial (Jul)
Act. Manuf. Fed Dallas (Ago)

Confianza del Consumidor The
Conference Board (Ago)

Publicas y Deuda Publica (Jul)

Reporte de Empleo-ADP (Ago)
PIB (Rev. Il Trim)

Industria Minerometalurgica (Jun)
Creédito de la Banca Comercial
al Sector Privado (Jul)

Ventas de Casas pendientes (Jul)
Chicago-PMI (Ago)

Ingresos y Gastos Disp. (Jul)
Solic. Apoyo Desemp.

Comod. Consumidor-Bloomberg

Confianza Empresarial (Ago)
Remesas Fmiliares (Jul)

Reporte de Empleo-ADP ( Ago)
Act. Manufacturera-PMI (Ago)
Act. Manufacturera-ISM (Ago)
Gasto de Construccion (Jul)
Confianza &l Consumidor de la
Univ. Michigan (Prel. Sep)

* Los indicadores en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https.//www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la Secretaria

de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier

voceria@hacienda.gob.mx.

mentario 0 aclaracion la siguiente direccion de correo electronico:



